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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

J&T Hedge Funds je fondem fondu investujicim predevsim do zahranicnich hedge fond(
vyznacujicich se sofistikovanymi investicnimi strategiemi, které nejsou v ceském prostredi
bézné dostupné. Konkrétné se zaméfuje na strategie vykazujici nizkou propojenost
s vyvojem na akciovych a dluhopisovych trzich. Kombinaci rGznych strategii a peclivym
vybérem hedge fond(l se pak samotny J&T Hedge Funds snaZi pro své investory docilit

Srpen snad byl poslednim mésicem s nemastnymi neslanymi vynosy J&T Hedge
Funds. NAV fondu pokleslo o kosmetickych 0,1 % na 1,089 CZK (EUR tfida -0,2 %). Nic
tragického, nicméné anualizovany vynos kvlli tomu poklesl ze 7 % na 6,6 % a stahuje
s sebou také Sharpe ratio z 1,6x na 1,5x (porad velice uspokojivé). Korelace k MSCI ACWI
se pohybuje kolem 0,56x a anualizovana alfa proti tomuto indexu je 3 %.

Dle predbéznych odhadl to vypada, ze zafi by mohlo $ndru pomalych cisel zlomit
pozitivnim smérem.

Na vynosech se nejvice projevili tfi pozice: komoditni Svelland (-40 bps), CTA
strategie AQR Helix (+25 bps) a kvantitativni One River (+30 bps). Svelland sice Gspé&sné
odehral dlouhé pozice na elektrice a energiich, dolll je v3ak stahli akciové pozice
v tézafich a bateriovych ulozistich. AQR vytvorfilo pozitivni vynos na alternativnich
komoditach, ¢imz kompenzovalo lehce negativni FX a One River nam udélal radost,
protoZze kromé expozice na Nasdaq zacala tahnout i diverzifikacni strategie Risk
Responders (hedge + CTA).

Vykonnost fondu k 31.08.2026
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pozitivniho vynosu nezavislého na hospodarskych cyklech.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu
Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice

5 let

Fond kvalifikovanych investor(
Ceska republika

CZ1005300010

JTHOPVE

EUR

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Ing. Jan Hladky, CFA

12. 01. 2026

3/7

60 058 019,75 CZK

1000 000 CZK (pfi spInéni zak.

podminek)
Aktualni hodnota k 31.08.2026 1,0069
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1,0172
Nejnizsi hodnota za 12 més. 0,9910
Ocefiovéni Mésicni
Poplatky a naklady
Max. vstupni poplatek 3,00 %

Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkovd nakladovost (TER)

15,00 % (do 1 roku)
aktualné 1,50 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

20 % z rustu hodnoty nad vy3si hodnotu
z "High Water Mark" nebo “hurdle rate”

2,64 % odhad za rok 2025 (syntetické TER
4,38 %)

Propagacni sdéleni

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz
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Regionalni rozdéleni Rozdéleni podle strategie

Spojené kralovstvi 42,98 % L/S Credit 15,90 %

Spojené staty americké 34,96 % Commodity Trader 1335%

Svycarsko 6,28 % Multi - Strategy 11,06 %

Lucembursko 3,49 % Event - Driven 10,93 %

Ostatni 12,29 % Ostatni 4876 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Podilové listy zahrani¢ni 87,71 % Americky dolar 76,84 %

Hotovost domaci 813% Ceska koruna 12,02 %

Hotovost zahrani¢ni 027 % Euro 1,14 %

Ostatni 3,89 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
AQR HELIX INITIAL CLASS 2026 Usb 976 % Spojené staty americké Diversifikované
KL SPECIAL OPPORTUNITIES FUND CLASS B EUR  838% Spojené kralovstvi Diversifikované
SVELLAND FUND CLASS C uUsb 7,08% Spojené kralovstvi Diversifikované
GRAHAM GLOBAL IF Il MULTI-ALPHA OPPORTUNITY - SERIES A Usb 697% Spojené staty americké Diversifikované
LESEDI_FUND_CLASS_A2 USD 539% Spojené kralovstvi Diversifikované
FRONTIER COMMODITIES CLASS A - LEAD SERIES 26 Usb 513% Svycarsko Diversifikované
ISABELLA INVESTMENTS CLASS F 0325 (LEAD SERIES 25) Usb 371% Spojené kralovstvi Diversifikované
JUPITER MERIAN GLOBAL EQUITY A Usb 3,68% Spojené kralovstvi Diversifikované
FIDELITY FUNDS-ABSOLUTE RETURN USD 349% Lucembursko Diversifikované
BOOTHBAY ABSOLUTE RETURN 0625 Usb 290% Spojené staty americké Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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