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Komentar portfolio manazera

Zafi na akciovych trzich urcoval energeticky inflaéni Sok z Blizkého vychodu a s nim
spojeny posun v ocekavanich centralnich bank. FED v poloviné mésice nakonec zvysil
sazby o 25 bazickych bodi a dlouhé vynosy vzrostly, akcie to ale diky odolnym ziskim
a pokracujicim investicim do Al ustdly. Investi¢ni cyklus v USA se pfitom rozsifuje
za hranice hyperscalerll — na energetiku, infrastrukturu a prmysl — a rivalita USA
s Cinou v technologiich a kritickych surovinach zGstava i pres uklidnéni obchodniho
napéti. Al supercyklus podle nas pokracuje, jen se posouva od Ciptl k tomu, co ke svému
fungovani potrebuje: k elektfiné, sitim a surovinam.

Nové jsme do portfolia zaradili ASML jako firmu téZici z poptavky po polovodicich
a z ocekavaného vcasného prichodu novych hracd, Quanta Services jako ,picks and
shovels" pro energetiku Al, MP Materials jako nejlépe integrovanou sazku na klicové

suroviny pro technologie a Intuitive Surgical jako priikopnika technologif ve zdravotnictvi.

Uzavreli jsme Amentum, kde nés vyvoj katalyzator(i nepfesvédcil, a posilili jsme Credo
a SiTime jako dodavatele infrastruktury pro Al. Vistru jsme snizili, aby jeji vaha Iépe
odpovidala vyvijejici se trzni sile, a zisky jsme vybrali na Nebiusu a Tempus Al
po pozitivnich zpravach a reakci akcii. Za zafi si pripisujeme cca 1.5 %, od zacatku roku
rosteme cca +15 %. Cash na konci zafi tvorfila cca 8 % portfolia. Ke konci zafi patfi
k pozicim s nejvy3si vahou v portfoliu tyto akciové tituly: Amazon, Nvidia, TSMC, Micron
a Vistra.

Vykonnost fondu k 30.09.2026
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Investicni strategie

J&T NextGen je otevieny podilovy fond, ktery investuje primarné do akcii s dirazem na
rlstové prilezitosti budoucnosti. Za fondem stoji Investi¢ni vybor slozeny ze zastupcl
nastupujici investorské generace, ktefi rozumi trendim a témattm, jez budou formovat
budoucnost. Svou selekci akcii predkladaji portfolio manazerovi fondu, jenz tudiz nese za
fond odpovédnost. Investice jsou vyhledavany na praseciku fundamentélni analyzy,
alternativnich dat a nejnovéjsich nastroji umélé inteligence. Cilem je odhalit spolecnosti s
potencidlem rlistu dfive, nez je objevi Sirsi trh. Investi¢ni horizont fondu je 5 let, dostate¢né
dlouhy na to, aby se ristové pfibéhy mohly naplno rozvinout.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008478187

JTNXOTC CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T Banka a.s.

Ing. Jan Hladky, CFA

Datum zahajeni &innosti 01.12.2023
Rizikovy profil (SRRI) 417
Vlastni kapital celkem 630 457 049,99 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 30.09.2026 14426
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,5185
Nejnizsi hodnota za 12 més. 1,1552
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktudlné 1%; max. 1,20 % z primeérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,91% (2025)

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 80,72 % Technologie 42,03 %

Tchaj-wan 4,53 % Komunikace 1592 %

Nizozemsko 383% Finance 1,51 %

Brazilie 230 % Pramysl| 9,46 %

Ostatni 8,62 % Ostatni 21,08 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 91,38 % Americky dolar 92,69 %

Hotovost domaci 500 % Ceska koruna 537 %

Hotovost zahrani¢ni 3,25% Euro 1,88 %

Ostatni 037 % Svédska koruna 0,03%

Ostatni 0,03%

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
AMAZON.COM INC usD 577 % Spojené staty americké Technologie
NVIDIA CORP Usb 529% Spojené staty americké Technologie
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTU usb 4,53 % Tchaj-wan Technologie
MICRON TECHNOLOGY INC Usb  440% Spojené staty americké Technologie
ISHARES BITCOIN TRUST ETF usD 4,07 % Spojené staty americké Finance
VISTRA CORP UsSD 3,66 % Spojené staty americké Verejné sluzby
ARISTA NETWORKS INC usD 337% Spojené staty americké Komunikace
HARROW INC UsD  336% Spojené staty americké Spotrebni zboZi, necyklické
SERVICENOW INC usD 333% Spojené staty americké Technologie
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC Usb 3,08% Spojené staty americké Technologie

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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