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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

CZK tfida J&T ENERGY vykazala tento rok zhodnoceni 14,1 %, za zafi klesla 0 2,4 %.
Od spusténi fondu v zafi 2025 jsme pripsali 25 % a mame cca 2,6 miliardy K¢
pod spravou.

Akciové trhy jsou poznamenany konfliktem v Irdnu a rostoucimi vynosy statnich
dluhopisd, které reflektuji inflacni tlaky. J&T ENERGY portfolio bylo navic jiz treti mésic
v fadé ovlivnéno negativnim sentimentem na oblast umélé inteligence a navazujici
energeticky ekosystém. V listopadu cekaji Spojené staty mid-terms volby a politici
akcentuji dopady ristu cen elektfiny v USA na spotrebitele a také prichazeji s napady
na regulaci vystavby datovych center. To negativné plsobi na americké elektrické utility,
ale také na vyrobce elektrickych komponent. Tento efekt povazujeme za docasny.
PrestoZe rozvoj data center je jen €asti investi¢niho pfibéhu J&T ENERGY, trh aktualné
hazi vSechny nase portfolio spolecnosti do jednoho pytle, jako by jejich business zavisel
jen na tomto segmentu.

Z&fi jsme vyuzili pro telefonaty s managementem nasich portfolio spole¢nosti, kde
jsme si potvrdili jednotlivé investicni teze. Stavajici negativni sentiment na nas sektor
vnimame jako prilezitost k navyseni pozic u spolecnosti, kde cena akcie vyklesala nejvice.
Dokupovali jsme Spie, Generac, MasTec, Nexans, Atkins Realis, Siemens Energy, Kodiak
Gas Services, First Solar a NextEra. Se ziskem jsme prodali posledni ¢ast pozice v Ceres
Power, také jsme brali profit na ¢asti pozice 2G Energy a Public Power Corporation.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Globalni akciovy fond zaméfeny na energetiku a energetickou transformaci, klicové
investi¢ni téma nadchazejicich dekad. S ocekavanym masivnim rdstem poptavky po elektfiné
vyrazné rostou investice do tohoto sektoru. Portfolio fondu se soustfedi na vyrobce zafizeni
pro vyrobu, prenos a skladovani elektfiny, producenty elektfiny z fosilnich i obnovitelnych
zdrojl, firmy zajistujici vystavbu a servis energetické infrastruktury a tézare energetickych
komodit. Fond tedy pfinasi jedinecné slozeni portfolia zamérené na ,lopaty a krumpéace”

energetické transformace.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.09.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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5let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ1005100964

JTENERB CP

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T Banka a.s.

Ing. Martin Seycek

30. 04.2026

417

2 621953 056,66 CZK

300 CzK

0,9195

1,0632

0,9173

Denni

5,00 %
0,00 %

aktudlné 0,80 %; max. 1,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

115 % (2025)
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 34,49 % Pramysl 40,07 %

Némecko 19,67 % Energie 24,52 %

Francie 1,07 % Verejné sluzby 17,87 %

Belgie 6,73 % Finance 3,56 %

Ostatni 28,04 % Ostatni 13,98 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 91,74 % Euro 4772 %

Hotovost zahranicni 425 % Americky dolar 3611 %

Hotovost domaci 3,01% Kanadsky dolar 6,32 %

Ostatni 1,00 % Britska libra 522 %

Ostatni 463 %

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
NEXANS SA EUR 738 % Francie Pramysl|
RWE AG EUR 6,26 % Némecko Verejné sluzby
NORDEX SE EUR 593 % Némecko Energie
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA DD EUR 539 % Chorvatsko Pramysl
SIEMENS ENERGY AG EUR 4,97 % Némecko Pramysl|
GENERAC HOLDINGS INC usb 4,68 % Spojené staty americké Pramysl
FIRST SOLAR INC usD 4,25 % Spojené staty americké Energie
KODIAK GAS SERVICES INC usb 415 % Spojené staty americké Energie
MASTEC INC usD 397 % Spojené staty americké Pramysl|
SPIE SA EUR 3,68% Francie Pramysl

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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