J&T Investi¢ni spolecnost

ing. Marek Sevdik

Portfolio manazer
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Komentar portfolio manazera

V Zzafi k rozieseni situace kolem Hormuzského prilivu opét nedodlo a cena ropy
Brent se ke konci mésice drzela tésné pod hranici 100 USD za barel. Zvy3ena inflace
a zaroven silna ekonomika Fed poprvé od roku 2023 pFivedly se zvySeni zakladni sazby.
ECB zvedla sazbu rovnéz o 25 bazickych bodd a zvysila svou inflaéni prognézu. CNB
naopak sazby ponechala na 375 %. Vynosy statnich dluhopisti dale rostly. Index
dolarovych high yield podnikovych dluhopisti oslabil 0 2,5 % a obdobny trh v Evropé
zaznamenal ztratu 1,5 %.

V zari jsme na fondu brali ¢astecné profit na Aedifice, dale jsme prodali dluhopis CTP,
Citicon, Via Celere a castecné Eurovea. Fond jsme vice investovali do dynamicté&jsi
akciové slozky, kdy jsme nové vstoupili do developera prlimyslové-logitstickych park{
CTP. Snizili jsme také vahu Grand City Properties. VVynos do splatnosti dluhopisové ¢asti
¢inil 7,3 %, modifikovana durace 2,3. Podil akcii Cinil lehce pres 64 %.

Trh ocekava, ze ECB do konce roku zvysi Grokové sazby minimalné o 25 bazickych
bod(, stejnou reakci trh predpoklada od Fedu. V pristich 12 mésicich trh od obou
centralnich bank aktualné zaceriuje kumulativni zvyseni sazeb o 75 bazickych bodu.

Vykonnost fondu k 30.09.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-7,28 % -9,99 % -5,99 % -14,48 % 1,10 % ===
2020 2021 2022 2023 2024 2025
=== == == 9,66 % 6,85 % 0,06 %
Vyvoj hodnoty
1.30
Y
A "N'\“‘ (U‘ |
1.20 SR M
' 'L"‘\I'\ ‘M \
1/ foy ”‘«
110 Y 1
u L“W‘\” '»\‘
- |
MW
00 LL’““
0.90
15.8.2023 30.3.2024 13.11.2024 30.6.2025 13.2.2026 30.9.2026

Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Fond kombinuje akciové a dluhopisové investice. Portfolio je slozeno z cennych papird
firem podnikajicich v nemovitostnim sektoru, at uz se zabyvaji jejich spravou ¢i nemovitosti
pfimo vlastni. Jedna se o aktivné fizeny fond, pficemz minimalni podil akciové i dluhopisové
slozky je 30 % s maximalnim podilem 70 %. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji sektorové
zaméreny fond, ktery investuje zejména v Evropé a Severni Americe. Fond nesleduje Zadny

benchmark.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.09.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008477866

JTRLADC CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T Banka a.s.

Ing. Marek Sev¢ik

07.08.2023

417

745154 906,20 CZK

300 CzK

1,0350

1,2683

1,0350

Denni

3,00 %
0,00 %

aktudlné 1%; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

1,39 % (za rok 2025)
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J&T Investi¢ni spolecnost VA

&T Realitnich akcii a dluhopisu OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Némecko 3325% Nemovitosti 67,68 %

Ceska republika 251 % Finance 2393 %

Belgie 1719 % SpotFebni zboZi, cyklické 326%

Spojené kralovstvi 1,46 % Ostatni 513 %

Ostatni 12,99 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 63.21% Euro 61,68 %

Dluhopisy domaci korporatni 22,83 % Ceska koruna 27,76 %

Dluhopisy zahraniéni korporatni 8,82 % Britska libra 821%

Hotovost domaci 0,26 % Americky dolar 235%

Ostatni 488 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
LEG IMMOBILIEN SE EUR 1,86 % Némecko Nemovitosti
VONOVIA SE EUR 1,55 % Némecko Nemovitosti
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 9,84 % Némecko Nemovitosti
AEDIFICA SA EUR 8,87 % Belgie Nemovitosti
CARE PROPERTY INVEST NV EUR 832 % Belgie Finance
DERWENT LONDON PLC GBP 820 % Spojené kralovstvi Nemovitosti
NATLAND RE INV 7,75% 21/05/2029 CzK 6,79 % Ceska republika Nemovitosti
CTP NV EUR 4,57 % Nizozemsko Nemovitosti
EUROPACITY 0% 11/07/2030 CzK 3,85% Ceska republika Finance
ACCOLADE FINCO 8% 14/06/2029 CzZK 3,41 % Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pricemz hodnota investice mlzZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zarucena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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