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Komentar portfolio manazera

Investicni strategie

V Zzafi k rozieseni situace kolem Hormuzského prilivu opét nedodlo a cena ropy
Brent se ke konci mésice drzela tésné pod hranici 100 USD za barel. Zvy3ena inflace
a zaroven silna ekonomika Fed poprvé od roku 2023 pFivedly se zvySeni zakladni sazby.
ECB zvedla sazbu rovnéz o 25 bazickych bodd a zvysila svou inflaéni prognézu. CNB
naopak sazby ponechala na 375 %. Vynosy statnich dluhopisti dale rostly. Index
dolarovych high yield podnikovych dluhopisti oslabil 0 2,5 % a obdobny trh v Evropé
zaznamenal ztratu 1,5 %.

V zafi jsme v dluhopisové Easti nakupovali nové emise Pale Fire Capital a CS Cargo.

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena jednou rocné a jeji ocekavana vyse je vyhlasovana vzdy

Na druhou stranu jsme prodavali perpetuitu CPI a brali profit na Sappi. Modifikovana
durace cinila 4,1, vynos do splatnosti 6,5 % p.a. Po rlstu jsme rebalancovali akcie Meta
a na plnou vahu jsme dokoupili akcie Vonovie. Strategicka alokace cinila 50 % akcii
a 50 % dluhopis(.

Trh ocekava, ze ECB do konce roku zvysi Grokové sazby minimalné o 25 bazickych
bod(, stejnou reakci trh predpoklada od Fedu. V pristich 12 mésicich trh od obou
centralnich bank aktualné zaceriuje kumulativni zvyseni sazeb o 75 bazickych bodu.

Vykonnost fondu k 30.09.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-4,39 % -1,55 % -032% 4,38 % 6,59 % 10,35 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
1,97 % 13,29 % -6,34 % 9,40 % 9,27 % 16,89 %
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Propagacni sdéleni

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.09.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (standardni)
Ceska republika

MT7000024865

JTRENA2 MV

EUR
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J&T Banka a.s.
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4 047 903 528,44 CZK

10 EUR

1,6193

1,7151

1,5508

Denni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,50 %

0,00 %

176 %
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&T RENTIER A2 EUR

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 2743 % Pramysl 15,00 %

Ceska republika 2423 % Vladni sektor 1,63 %

Spojené kralovstvi 1,36 % Nemovitosti 9,27 %

Némecko 8,65 % Zdravotni péce 8,87 %

Ostatni 2833 % Ostatni 5523 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie 5410 % Americky dolar 4126 %

Dluhopisy 3115 % Euro 2753 %

Hotovost zahrani¢ni 6,24 % Ceska koruna 20,15%

Podilové listy 2,63% Britska libra 1,06 %

Ostatni 588 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
SPDR GOLD SHARES usD 3,55% Spojené staty americké zakladni suroviny
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 2,70 % Spojené kralovstvi VIadni sektor
BNP PARIBAS FUNDS CHINA EQUITY usb 2,63 % Cina Fondy
ASTRAZENECA PLC GBP 2,62 % Spojené kralovstvi Zdravotni péce
US TREASURY 3,5% 15/02/2033 usD 2,45 % Spojené staty americké Vladni sektor
META PLATFORMS INC usD 2,44 % Spojené staty americké Komunikace
CHEVRON usD 2,43 % Spojené staty americké Energie
LOCKHEED MARTIN CORP usD 243 % Spojené staty americké Pramysl
COLT CZ GROUP SE CZK 2,43 % Ceska republika Pramysl|
VONOVIA SE EUR 240 % Némecko Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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