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Duben byl ve znameni vyprodejti na akciovych i dluhopisovych trzich. Vedle Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
pokracujici geopolitické nejistoty v podobé ukrajinského vale¢ného konfliktu trhy jednotlivych tfid aktiv je aktivné fizena a mlze se pohybovat v rozmezi 30 - 70%, odpovida
zacenuji zpfisfiovani ménové politiky (rdst sazeb) a také az prekvapivé nekompromisni aktualni situaci na trhu a nasemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
covidovou politiku Ciny. Tamni znovuzavedeni lockdown( ohroZuje dosud lehce se dlouhodobé provérenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou €ast tvori stabilni a
zotavujici dodavatelské Fetézce. Ceny Ceskych statnich dluhopist klesaly pfi ocekavani dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
dal3iho, byt zFejmé mirnéjsiho, zvedani Grokovych sazeb CNB v kvétnu. Index dolarovych investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopis(, tak i do akcii s
high yield podnikovych dluhopisti oslabil 0 3,9 %, stejny trh v Evropé ztratil 2,6 %. moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulacni a dividendovou tfidou.

V dluhopisové casti jsme v dubnu nakoupili Cesky statni dluhopis s desetiletou Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekavana vyse je vyhlasovana vzdy na
splatnosti. Také jsme doplnili bond Eurovea 4,5 % 2022. Modifikovana durace ¢inila 2,9, zacatku roku.

vynos do splatnosti Cinil 6,1 % p.a. V akciové ¢asti jsme prodali AT&T. Naopak jsme
nakoupili spole¢nost Veolia a Volkswagen. Lehce jsme vybrali zisky na Sanofi a CEZ.
Navysili jsme pozici ve zlaté. Strategicka alokace byla po rychlému réstu akcii snizena na
45 % akcif a 55 % dluhopis.

V kvétnu s nejvétsi pravdépodobnosti zvednou Grokové sazby jak CNB tak Fed. Pro
vyvoj trhii v3ak bude zasadni doprovodny komentar a nastinéni dalsiho vyvoje monetarni
politiky. Dluhopisy zaznamenaly letos relativné vyrazné ztraty a z casti pfisnou ménovou
politiku zacefiuji. Misty se tak jiz tvorfi zajimavé pfilezitosti, pfesto je nas vyhled k trhu
jako celku nadale opatrny.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 3 roky
Typ fondu standardni fond
Domicil Maltska republika
ISIN MT7000024857
Bloomberg JTRENAT MV
Ména fondu CzZK
VVkonnost fondu k 30.04.2022 Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Portfolio manazer fondu Ing. Marek Sevcik
il z:lil.dln S (1t Datum zahajeni &innosti 18. 03.2019

1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a. Rizikovy profil (SRRI) 57

-071% -170% 0,67% 5,90% 6.56% 6,79% Vlastni kapital celkem 763 711 277 CZK
Min. vy3e vstupni investice 1CzZK

2016 2017 2018 2019 2020 2021 AktudIni hodnota k 30.04.2022 1.2249

. . . 6,85% 152% 13.64% Nejvy3si hodnota za 12 més. 1.2614
Nejnizsi hodnota za 12 més. 11483
Ocefovani jednou tydné

Vyvoj hodnoty
1.30
1.20 Pt e \“"’H -
. i ad Poplatky a naklady
A
2 a
100 T el 1 /“r‘./yﬁ\/\kw\/‘r.\\‘j Max. vstupni poplatek 4,00 %
/ ! Vystupni poplatek 0,00 %

0.90 Poplatek za spravu 1,50 %
Vykonnostni odména 0,00 %

0.80 Celkové nakladovost (TER) 1,68 %

19.3.2019 1.11.2019 16.6.2020 29.1.2021 14.9.2021 30.4.2022

J& T | N v ESTl C’: Nll S PO LE C/: N OST, a.s. J&T INVESTICN SPOLECNOST, a.s. (0  +420800149172

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 info@ jtis.cz



J&T Investi¢ni spolecnost

Duben 2022

&T RENTIER Al

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 22,73% Komunikace 13,62%
Ceska republika 16,90% Spotrebni zboZzi, necyklické 1,79%
Velka Britanie 9,81% Finance 10,42%
Evropa 7,81% Nemovitosti 9,90%
Lucembursko 5,63% Pramysl| 9,34%
Ostatni 3712% Ostatni 44.93%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie 4572% CzK 50,26%
Korporatni dluhopisy 33,09% USD 2357%
ETF 378%
Fond 2,63% EUR 16,36%
Ostatni 14,78% GBP 9,81%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
SPDR GOLD SHARES usD 378% Spojené staty americké Fondy
BAE SYSTEMS PLC GBP 2,70% Velka Britanie Pramysl
British American Tob GBP 2,67% Velka Britanie Spotrebni zboZi, necyklické
Lockheed Martin Corp usD 2,64% Spojené staty americké Pramysl
BNP PARIBASCHINA usD 2,63% Lucembursko Fondy
JPMORGAN CHASE & CO CZK 2,55% Spojené staty americké Finance
CZGB13/4 06/23/32 CzK 2,51% Ceska republika Vladni sektor
TOTAL SA EUR 2,51% Evropa Energie
Deutsche Telekom Nom CzK 2,49% Evropa Komunikace
CEZ AS CZK 2,49% Ceska republika Energetika

Diilezita upozomeéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by m&l potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu, informaénimu dodatku a sd&lenf kli¢ovych informaci. Informace uvedené v tomto
dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho
vyvoje. S investovadnim je spojeno riziko, pfiéemz hodnota investice mize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. JTIS ani jina osoba nepfebird zodpovédnost za jedndni ucinéna na

zékladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spole¢nosti, na Www.jtis.CZ nebo u autorizovanych distributord.
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