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Portfolio manazer

Investicni strategie

Komentar portfolio manazera

Smiseny fond kombinujici ve vétsi mife dluhopisy spolecné s nizsim zastoupenim akcif.
Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vyssi koncentraci majetku
a investice s vy33im investorskym rizikem. Dluhopisovou ¢ast portfolia tvofi pfedeviim
korporatni dluhopisy, jejichZ aranzérem je J&T Finance Group SE. Akciova Cast je zastoupena

Série utokd na tankery v Hormuzském prllivu drZela tok ropy opét vyrazné
pod Udrovni pred konfliktem. Cena ropy Brent se tak ke konci mésice pohybovala
nad 100 USD za barel. Fed i ECB po zafijovém zvySeni ponechaly tentokrat sazby
beze zmény, prestoze se o jejich mozném zvyseni v obou institucich jednalo. Vynosy

americkych a némeckych statnich dluhopisti po zéfijovém ristu klesly, americka
desetileta splatnost asi o 35 bazickych bodd. Index dolarovych high yield podnikovych
dluhopist posilil 0 0,63 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal ztratu 0,61 %.

V fijnu jsme investovali do nového dluhopisu spolecnosti Gevorkyan se splatnosti
v roce 2031. Zaroven jsme se ziskem prodali dluhopis TUI 2029, Divodem je nas opatrny
pohled na potencidlni rizika spojena s pripadnym narusenim dopravy v Hormuzském
prulivu a jejich dopad na podnikani spolecnosti. Modifikovana durace portfolia ke konci
meésice Cinila 2,15 roku a vynos do splatnosti dosahl hodnoty 6,84 % p.a.

Trh ocekava, Ze ECB do konce roku zvysi Grokové sazby o 25 bazickych bod, stejnou
reakci trh predpoklada od Fedu. V pfistich 12 mésicich trh od obou centrédlnich bank
aktualné zacefiuje kumulativni zvy3eni sazeb minimédlné o 50 bazickych bodu.
V listopadu bude trh reagovat na vysledek voleb do Kongresu v USA a na pokracujici
vysledkovou sezonu.

Vykonnost fondu k 31.10.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-0,15% -0,54 % 0,96 % 212 % 9.21% 533 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
2,40 % 9,60 % -2,15% 4,18 % 6,64 % 589 %
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Propagacni sdéleni

mixem investicnich prilezitosti, které aktualné sledujeme.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.10.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika
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1498 353 956,81 CZK

300 CzK

9,7354

9,8406

9,5301

Denni

3,00 %
0,00 %

1,80 % z priimérné rocni hodnoty
fondového kapitalu

0,00 %
2,14 % (za rok 2025)
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Regionalni rozdéleni

Ceska republika 60,37 %
Slovensko 13,52 %
Spojené staty americké 6,96 %
Malta 291%
Ostatni 16.24 %

Sektorové rozdéleni

Finance 55,82 %
Nemovitosti 787 %
Vladni sektor 6,96 %
Pramysl| 521%
Ostatni 2414 %

Rozdéleni podle typu aktiv

Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 39,49 % Ceska koruna 54,52 %

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 27,46 % Euro 3382%

Akcie domaci 1330% Americky dolar 10,72 %

Akcie zahranicni 8,25 % Britska libra 0,94 %

Ostatni 11,50 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
RMS MEZZANINE CZK 12,60 % Ceska republika Finance
J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029 CZK 6,65 % Ceska republika Finance
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 3,20 % Ceska republika Finance
ALPHA QUEST FUND 5.75% 11/12/2028 EUR 291% Malta Finance
CZECH REPUBLIC VAR 18/08/2043 CZK 2,85 % Ceska republika Vladni sektor
JTSEC FINANCING 5.75% 23/01/2031 EUR 24 % Slovensko Finance
THREEM 7.9% 16/06/2031 CZK 236 % Ceska republika Finance
EMMA FINANCE SK 5.25% 10/07/2030 EUR 224 % Slovensko Finance
FIDUROCK 8,6% 29/12/2028 CZK 2,01% Ceska republika Nemovitosti
KKCG REAL ESTATE 6.5% 23/12/2030 CZK 1,95 % Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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