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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

V kvétnu pokracovala na trzich pesimisticka nalada, kdy nejvétsi akciové indexy
zejména v prvni poloviné mésice znacné odepisovaly. FED zvysil Grokové sazby o 50
bazickych bod, 3lo o nejvyssi zvyseni za poslednich 22 let. CNB zvysila zakladni
urokovou sazbu o 75 bodd, na aktualnich 5,75 %. Dlvodem je nadale rostouci inflace
umocnéna pretrvavajicim konfliktem na Ukrajiné. Trh zacenil také narusené

Standardni dluhopisovy fond, ve kterém prevazuji statni a podnikové dluhopisy s nizkym
stupném rizika. Hlavni vlastnosti a vyhodou fondu je ¢asova flexibilita portfolia. Tu zajistuje
pribézna Gprava sloZeni portfolia spocivajici v aktivnim fizeni kombinace dlouhodobych a
kratkodobych splatnosti. Cilem fondu je dosahovat vyssiho vynosu nez tradicni dluhopisové
fondy pfi stejné jednotce rizika. Diky svému zamérenf je fond vhodny pro zacinajici a

dodavatelské Fetézce vlivem striktni covidové politiky Ciny. Dluhopisovy index EMU
statnich bondd béhem kvétna oslabil 01,6 %, americky index posilil 0 0,7 % a cesky index
odepsal témér 2 %.

V kvétnu jsme pokracovali v pozvolné akumulaci eskych statnich diuhopist, pricemz
nadale zajistujeme ¢ast trokového rizika v EUR. Fond se dale pFesouva od podnikovych
dluhopisti smérem ke statnim. Odprodali jsme dluhopis TMR a snizili AlphaQuest.
Redukovali jsme také dlouhou pozici v ¢eské koruné. Modifikovana durace vzrostla na
2,04. Hruby vynos do splatnosti portfolia se zvysil na 5,7 %.

V Cervnu je naplanované dalsi zasedani FEDu, kdy se ocekava opét zvyseni Grokovych
sazeb 0 50 bodu a redukce objemu drzenych dluhopistl. Dle Alee Michla, nového
guvernéra, bude CNB nucena drzet trokové sazby na vy33i Grovni oproti normalu.
Dulezitym faktorem bude i nadéle vyvoj valecného konfliktu a rychlost znovunavazani
celosvétovych dodavatelskych fetézc.
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konzervativni investory.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu

2 roky

standardni fond, dluhopisovy otevieny
podilovy fond

Ceska republika

CZ0008472867

AAMFLEX CP

CZK

J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a. s.

Ing. Martin Kujal, CFA

Datum zahéjeni ¢innosti 03.01.2008
Rizikovy profil (SRRI) 2/7

Vlastni kapital celkem 248 544188 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 31.05.2022 1.4489
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.522
Nejnizsi hodnota za 12 més. 1.4416
Ocefiovani denné
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

aktualné 0,80 %; max. 2,00 % z priimérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
0,96 %
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Ceska republika 72,36% Vladni sektor 63,14%
Nizozemsko 6,53% Finance 7,69%
Lucembursko 6,42% Fondy 6,28%
Francie 4,26% Energie 3,76%
Némecko 1,95% Spotrfebni zbozi, cyklické 2,99%
Ostatni 8,48% Ostatni 16,14%
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu
0-1rok 6,45% A 64,08%
1-3 roky 9,65% B (investicni) 7,81%
3-5let 14,19% B (neinvesti¢ni) 277%
5+ let 69,71% Bez ratingu 25,34%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy domaci 721%
CzZK 80,20%
Dluhopisy zahraniéni 15,86%
Pod.listy zahrani¢ni 6,23% EUR 17,25%
Hotovost zahrani¢ni 336%
Ostatni 2,44% uUsb 2.55%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CczK 26,32% Ceska republika VIadni sektor
ST.DLUHOPIS 2,75% 23/07/2029 CZK  10,96% Ceska republika VlIadni sektor
ST. DLUHOPIS 2% 13/10/2033 CZK 8,47% Ceska republika VIadni sektor
BNP Paribas- Euro High Yield Short Duration Bond - | (F) EUR  501% Lucembursko Fondy
ST.DLUHOP. VAR 18/04/2023 CZK 4,07% Ceska republika VIadni sektor
ST.DLUHOPIS 1% 26/6/2026 CZK  3,44% Ceska republika VlIadni sektor
ST.DLUHOPIS 1,75% 23/06/2032 CczK 3,10% Ceska republika VIadni sektor
LVMH 0,125% 28/2/2023 EUR  299% Francie Spotrebni zboZi, cyklické
ST. DLUHOPIS 6% 26/2/2026 CZK 2,92% Ceska republika VIadni sektor
EPH 4,50% 17/3/2025 CzZK  2,67% Ceska republika Diversifikované
Detail fondu
1
Dilezita upozoméni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni 'ﬁ' E
charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfi¢emz hodnota investice mize v 4 H

Case stoupat i klesat a neni zaruena navratnost pivodné investované &astky. JTIS ani jind osoba nepiebira zodpovédnost za jednani u¢inénd na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete
ziskat bezplatné v sidle spoleénosti, na Www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributordi.
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