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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V kvétnu bylo déni na finan¢nich trzich negativné ovlivnéno obavami ze stagflace a
dalsi eskalace geopolitického napéti. Zatimco ceské a zapadoevropské akcie zakoncily
predchozi mésic v mirné ztraté, americké akcie zistaly beze zmény. Aktualni vysledkova

sezéna prinesla zklamani zejména pro spolecnosti ze sektoru komunikacnich technologii.

Naopak néktefi tézafi surovin, ropné spolecnosti a rafinérie prekonaly trzni ocekavani.
Ceny statnich dluhopist oslabovaly zejména v CR, zatimco ty dolarové a eurové posilily.
Komoditni trhy se v kvétnu zachovaly rdstovy trend pouze diky energetickym
surovinam.

V kvétnu jsme vzhledem ke zvy3Sené volatilité na ménovém trhu generovali vy3si podil
hotovosti. Prodali jsme dluhopisy spolecnosti J&T Global Finance a TMR. Rovnéz jsme
redukovali pozice u americkych akcii prodejem ETF iShares ESG AW a SPDR S&P 500
ETF. Snizili jsme i zastoupeni v ETF na americké nemovitostni spolecnosti a REITs.

V nasledujicich tydnech bude na kapitalovych trzich nadale pretrvavat vysoka
volatilita cen. Vzhledem k pokracujicimu konfliktu na Ukrajiné hrozi, Ze vysoké ceny
energii a nékterych zemédélskych komodit budou dale tlacit na rdst inflace. Pozornost
investor( se bude upinat predevsim na centralni banky, které mohou jesté vice utahovat
svoji monetarni politiku. V nasledujicim obdobi z(istdvdme nadale opatrni ohledné
nakupu rizikovych aktiv. Planujeme drzet vétsi podil v hotovosti a pfipadné selektivné
dokupovat dluhopisové nastroje.

Vykonnost fondu k 31.05.2022

Kvéten 2022

Investicni strategie

Fond Zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investicni politikou, ktera pfedpoklada
zménu alokace jednotlivych sloZzek majetku fondu v ¢ase od nastroji nesoucich vyssi riziko
smérem k nastrojum s rizikem nizsim. Alokace se méni postupné s ohledem na pfiblizujici se
datum ukonceni zakladni investicni strategie. Fond investuje pfedevsim do akcii, dluhopisti a
nastrojt penézniho trhu. Fondy Zivotniho cyklu jsou vhodné pro investory, ktefi potfebuji
vytvorit dlouhodobé rezervy k predem stanovenému Ucelu a datu v budoucnu. Predstavuji
také vhodny produkt pro pravidelné investovani.
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 33,14% Fondy 79,54%

Ceska republika 27,04% Finance 6,59%

Irsko 13,95% Komunikace 1,82%

Lucembursko 7,62% Diversifikované 1,29%

Némecko 3,23% Spotrfebni zbozi, cyklické 110%

Ostatni 15,02% Ostatni 9,66%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie 4514% USD 40.70%

Dluhopisy 29,77%

Hotovost 10,60% CzK 36,94%

Komodity 7,91%

Ostatni 6,58% EUR 22.36%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
J&T OPPORTUNITY CZK (F) CzK 7,01% Ceska republika Fondy
SPDR S&P 500 ETF Trust (F) usD 6,53% Spojené staty americké Fondy
ISHARES TRUST ISHARES ESG AWARE MSCI USA ETF (F) usD 6,27% Spojené staty americké Fondy
SPDR Gold Shares usD 416% Spojené staty americké Fondy
J&T BOND CZK OPF (F) CZK 4,03% Ceska republika Fondy
IShares MSCI Europe ESG SCRN UCITS ETF (F) EUR 3,96% Irsko Fondy
J&T FLEXIBILNT DOPF (F) CZK 3,87% Ceska republika Fondy
J&T KOMODITNI OPF (F) CzK 3,83% Ceska republika Fondy
J&T MONEY CZK OPF, J&T IS, a.s. CzK 3,81% Ceska republika Fondy
iShares US Property Yield UCITS ETF (F) usb 3,64% Irsko Fondy

Detail fondu

Dilezita upozoméni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni
charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfi¢emz hodnota investice mize v
Case stoupat i klesat a neni zaruena navratnost pivodné investované &astky. JTIS ani jind osoba nepiebira zodpovédnost za jednani u¢inénd na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete

ziskat bezplatné v sidle spoleénosti, na Www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributordi.
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