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Komentar portfolio manazera

Cervenec pfinesl na trhy silny pozitivni obrat, kdyZ nejvice zabraly americké akciové
indexy, tlaceny nahoru poptavkou po technologickych akciich. FED dorucil investordim
ocekavana zvyseni sazeb, vysledkova sezéna z celkového pohledu vypadala pozitivné.
Index S&P za Cervenec roste 0 +9 %, EUR akcie pak pridavaji méné, +5-7 %. Na Evropu
negativné doléhd obava investort z preruseni dodavek plynu a ropy Ruskem. Na
domacim trhu bylo smutno, akcie byly pod tlakem z obav ze zavedeni sektorové dané
nebo windfall tax. Nase portfolio tentokrat nedokazalo drzet smér s trhem a za Cervenec
ztratilo -0.8 %, od zacatku roku jsme pak -8 %.

Dlvodd, pro¢ jsme nezachytili Cervencovy pozitivni trend, je vice. Jednak vy3si
expozice na domacim trhu a EUR akciich, a také poklesy nékolika titult v portfoliu.
Eutelsat ohlasil spojeni s britskym provozovatelem nizko leticich druzic, z mého pohledu i
trhu nevyhodné pro Eutelsat. Cena padla o vice nez -30% za 2 dny, uvidime, jak dopadne
valna hromada. Klesla i cena Fortumu z obavy o dodavky plynu Uniperu Ruskem, k tomu
naredéni od némecké vlady bylo pro Fortum negativni. V zavéru mésice pak zklamal €isly
Intel, coz mé prekvapilo. Pokles komoditniho sektoru poslal dolii i Vale. Téch negativnich
véci tedy bylo tento mésic dost, a tak ostatni pozitivni vyvoj akcii (Alphabet, Eon, EPDI),
nedokazal nase portfolio podrzet v plusu. V portfoliu mame cca 10 % cashe, k top pozicim
patfi Cez, Erste, VW, Meta a Telefonica.

Vykonnost fondu k 31.07.2022

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
-0,79% -4,69% -8,85% -0,79% 9,15% ===
2016 2017 2018 2019 2020 2021
=== == === 17,22% -0,39% 25,97%

Vyvoj hodnoty

- ey

Cervenec 2022

Investicni strategie

Akciovy fond, ktery uspokoji poptavku investor( s riistovym a dynamickym profilem. Jadro

portfolia tvori jedinecna kombinace domacich a zahranicnich dividendovych tituld, které
dopliiujeme o pozice ve spolecnostech se silnym rdstovym potencidlem nejen na trovni

trzeb, ale i dividend. Zaméfujeme se predevsim na spolecnosti, které nabizi atraktivni produkt

ajsou klicovym hracem v daném sektoru. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji aktivné
fizeny globalni akciovy fond s moZnosti investovat v korunach a eurech a volit mezi

akumulacni a dividendovou tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji o¢ekavana

vyse je vyhlasovana vzdy na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 5 a vice let

Typ fondu standardni fond
Domicil Maltska republika
ISIN MT7000024899
Bloomberg JTDIVAI MV

Ména fondu CzZK

ObhospodaFovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Swissquote Financial Services Malta

Ing. Michal Semotan

Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu

Datum zahéjeni ¢innosti 18. 03. 2019
Rizikovy profil (SRRI) 6/7

Vlastni kapital celkem 506 168 444 CZK
Min. vy3e vstupni investice 1CzZK

Aktualni hodnota k 31.07.2022 1.3517

Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.517

Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.3517

Ocefovéni jednou tydné

Poplatky a naklady

i /\fl Max. vstupni poplatek 4,00 %
M\/\ \ /\ Vystupni poplatek 0,00 %
1.00 \//\ Poplatek za spravu 1,50 %
Vykonnostni odména 0,00 %
0.80 I Celkové néakladovost (TER) 1,84 %
19.3.2019 19.11.2019 22.7.2020 25.3.2021 26.11.2021 30.7.2022
J&T INVESTICN SPOLECNOST, a.s. [  +420800149172

WWW.jtis.cz

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 info@ jtis.cz



J&T Investi¢ni spolecnost Cervenec 2022

&T DIVIDEND Al

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 38,65% Technologie 21,97%

Ceska republika 1418% Komunikace 10,32%

Némecko 13,37% Energetika 9,95%

Velka Britanie 6,65% Energie 8,58%

Rakousko 6,05% Finance 7.87%

Ostatni 21,10% Ostatni 41,31%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie 89,68% usD 38,66%

CZK ucet 341% EUR 31,69%

Cizoménovy Ucet 2.34% CZK 24.77%

Ostatni 4,57% GBP 4,88%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CEZ AS CZK 7,56% Ceska republika Energetika
ERSTE GROUP BANK AG CczK 6,05% Rakousko Finance
VOLKSWAGEN AG PREF EUR 6,01% Némecko Spotrebni zboZi, cyklické
FACEBOOK INC usD 5,68% Spojené staty americké Technologie
Telefonica S.A. EUR 4,45% Spanélsko Komunikace
Merck & Co usD 4,25% Spojené staty americké Spotrebni zboZzi, necyklické
VALE SA usD 4,6% Spojené staty americké Zakladni suroviny
ALPHABET INC - CLC usD 3,88% Spojené staty americké Technologie
INTL BUSINESS MACHIN usD 373% Spojené staty americké Technologie
TOTAL SA EUR 3,63% Evropa Energie

Detail fondu
[] '

Diilezita upozomeéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by m&l potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu, informaénimu dodatku a sd&lenf kli¢ovych informaci. Informace uvedené v tomto
dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho
vyvoje. S investovadnim je spojeno riziko, pfiéemz hodnota investice mize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. JTIS ani jina osoba nepfebird zodpovédnost za jedndni ucinéna na
zékladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spole¢nosti, na Www.jtis.CZ nebo u autorizovanych distributord.
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