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Komentar portfolio manazera

Béhem fijna rizikova aktiva korigovala predchozi propady, prestoze zamorské vynosy
dluhopist pokracovaly v rlstu. Desetilety viadni dluhopis USA se dostal pres Groven 4 %
p.a. Rijnova cast vysledkové sezony sice prinesla negativni pfekvapeni u velkych
technologickych firem, ale jako celek vyznéla obstojné. Vétsina firem mirné pozitivné
prekvapila riistem trzeb i zisku. Ceska ména se nadale obchodovala v relativné Gzkém
pasmu pobliz hodnoty 24,5 koruny za jedno euro. Index dolarovych high vyield
podnikovych dluhopist posilil 0 3,1 %, stejny trh v Evropé pridal 01,9 %.

Postupné navysujeme duraci fondu. Ukoncili jsme Grokové derivatové zajisténi a
nakoupili delsi ceské a americké statni dluhopisy. V ramci tenderu emitenta jsme
vystoupili z dluhopisti papirenské firmy Sappi a na trhu jsme prodali zbylé bondy
maloobchodniho fetézce Casino, jehoz restrukturalizace nenapliiuje ocekavani.
Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,41. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na
konci mésice 7,73 %.

V listopadu €eka USA ¢astecna obmeéna kongresu a senatu. Nyni vsak necekame, Ze
navrat republikant alespori do jedné z komor bude velké téma. Od americké centralni
banky se ocekava zvyseni zakladni Grokové sazby o 0,75 procentniho bodu, pficemz jiné
zvy3eni by bylo znacné prekvapeni s potencidlem zahybat trhy. Vzhledem k nedavnym
rlstdm vynosd jsme pFipraveni nadale pozvolna kupovat na dluhopisovém trhu a
navysovat duraci portfolii.

Vykonnost fondu k 31.10.2022

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
1,02% -0,16% -3,46% -5,80% 3,49% 0,49%
2016 2017 2018 2019 2020 2021
7,44% 4,46% -0,87% 6,46% 4,68% 2,75%
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Investicni strategie

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investicnich napadd financni skupiny J&T. Rlst hodnoty fondu stoji predevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopist,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vklad(.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu
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Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu

3 roky

specialni fond kolektivniho investovani,
smiSeny otevreny podilovy fond

Ceska republika
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J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a. s.

Ing. Martin Kujal, CFA

Datum zahajeni &innosti 01.12. 201
Rizikovy profil (SRRI) 2/7

Vlastni kapital celkem 4 807 950 662 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
AktudIni hodnota k 31.10.2022 1.4545
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.5603
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.4137
Ocefiovani denné
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

L do Vykonnostni odména 0,00 %
1.12.2011 4.2.2014 11.4.2016 17.6.2018 22.8.2020 28.10.2022 Celkova nakladovost (TER) 113 %
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 23,04% Finance 40,54%

Slovensko 15,22% Spotrfebni zbozi, cyklické 9,03%

Lucembursko 1.20% SpotFebni zbozi, necyklické 8,79%

Malta 517% Komunikace 8,24%

Némecko 4,34% Pramysl 7,66%

Ostatni 41,03% Ostatni 25.74%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 14,26% A 4,57%

1-3 roky 20.84% B (investicni) 1,73%

B (neinvesti¢ni) 33,48%

35 let 3942% Bez ratingu 58,88%

5+ let 16,48% Ostatni 1,34%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni 63,82% EUR 51.84%

Dluhopisy domaci 25,08%

Pod.listy zahrani¢ni 4,33% CzK 31,45%

Hotovost domaci 3%

Ostatni 3,66% Usb 16,71%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR 2,76% Malta Finance
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 2,74% Ceska republika Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 2,66% Ceska republika Diversifikované
365.bank 3,5% 22/12/2024 EUR 2,57% Slovensko Finance
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 EUR 2,53% Kypr Finance
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2023 CZK 2,53% Ceska republika Finance
AUCTOR 5% 24/11/2025 EUR 2,51% Slovensko Finance
ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CZK 2,46% Ceska republika VlIadni sektor
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,43% Nizozemsko Komunikace
Seaspan Corp 6,5% 05/02/2024 usb 2,37% Marshallovy ostrovy Primysl

Dulezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. P¥ed rozhodnutim investovat do produktu by mé&l potencilni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni kli¢ovych informaci.

Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani Cistych
hodnot vynosd je treba zohlednit také U¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mize se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za
indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfiemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba
nepfebird zodpovédnost za jednani utinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu miiZete ziskat bezplatné v sidle spole&nosti, na WwWWw.jtis.cz nebo u autorizovanych

distributord.
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