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Komentar portfolio manazera

Béhem fijna rizikova aktiva korigovala predchozi propady, prestoze zamorské vynosy
dluhopist pokracovaly v rlstu. Desetilety viadni dluhopis USA se dostal pres Groven 4 %
p.a. Rijnova cast vysledkové sezony sice prinesla negativni pfekvapeni u velkych
technologickych firem, ale jako celek vyznéla obstojné. Vétsina firem mirné pozitivné
prekvapila riistem trzeb i zisku. Ceska ména se nadale obchodovala v relativné Gzkém
pasmu pobliz hodnoty 24,5 koruny za jedno euro. Dluhopisovy index EMU statnich
bond( béhem Fijna pFidal lehkych 0,2 %, obdobny americky index oslabil 0 1,4 % a Cesky
index ubral 2,4 %.

V fijnu jsme koupili desetilety dluhopis americké vlady. Prozatim jsme ukoncili
zajistovaci Grokové derivatové operace. V dusledku toho modifikovana durace portfolia
vzrostla na 3,27, coz je mirné nad neutralni Grovni fondu. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl na konci mésice 6,75 %.

V listopadu ¢eka USA castecna obména kongresu a senatu. Nyni viak necekame, ze
navrat republikanl alespon do jedné z komor bude velké téma. Od americké centralni
banky se ocekava zvyseni zakladni urokové sazby o 0,75 procentniho bodu, pfi¢emz jiné
zvyseni by bylo znacné prekvapeni s potencialem zahybat trhy. Vzhledem k nedavnym
rlstdm vynosd jsme pripraveni naddle pozvolna kupovat na dluhopisovém trhu a
navysovat duraci portfolii.

Vykonnost fondu k 31.10.2022

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
-1,13% -2,34% -2,16% -520% 2,43% -2,82%
2016 2017 2018 2019 2020 2021
1,87% 1,68% -1,62% 2,72% 4,35% -1,38%
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Investicni strategie

Standardni dluhopisovy fond, ve kterém prevazuji statni a podnikové dluhopisy s nizkym
stupném rizika. Hlavni vlastnosti a vyhodou fondu je ¢asova flexibilita portfolia. Tu zajistuje
pribézna Uprava slozeni portfolia spocivajici v aktivnim fizeni kombinace dlouhodobych a
kratkodobych splatnosti. Cilem fondu je dosahovat vyssiho vynosu nez tradi¢ni dluhopisové
fondy pfi stejné jednotce rizika. Diky svému zamérfeni je fond vhodny pro zacinajici a

konzervativni investory.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu

2 roky

standardni fond, dluhopisovy otevieny
podilovy fond

Ceska republika

CZ0008472867

AAMFLEX CP

CZK

J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a. s.

Ing. Martin Kujal, CFA

Datum zahéjeni ¢innosti 03.01.2008
Rizikovy profil (SRRI) 2/7

Vlastni kapital celkem 226 947 528 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktualni hodnota k 31.10.2022 1.4298
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.5178
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.4137
Ocefiovani denné
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

aktualné 0,80 %; max. 2,00 % z priimérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
0,96 %
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 82,03% Vladni sektor 75,02%

Nizozemsko 5.56% Finance 8,06%

Lucembursko 27% SpotFebni zbozi, necyklické 2,96%

Némecko 2,06% Verejné sluzby 2,68%

Spojené staty americké 1,82% Energie 2,52%

Ostatni 6,36% Ostatni 8,76%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 8,27% A 75,01%

1-3 roky 7,93% B (investi¢ni) 6,74%

3-5let 15,73% B (neinvesti¢ni) 2,91%

5+ let 68,07% Bez ratingu 15,34%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci 81,92%

CZK 87,96%

Dluhopisy zahrani¢ni 13,74%

Pod.listy zahrani¢ni 0,96% EUR 9,09%

Hotovost zahranicni 0,85%

Ostatni 2,53% uUsb 2.95%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CZK 23,94% Ceska republika VlIadni sektor
ST. DLUHOPIS 2% 13/10/2033 CZK 1,40% Ceska republika VlIadni sektor
ST.DLUHOPIS 2,75% 23/07/2029 CZK 1,02% Ceska republika VlIadni sektor
ST. DLUHOPIS 6% 26/2/2026 CZK 7.24% Ceska republika VlIadni sektor
ST.DLUHOP. VAR 18/04/2023 CZK 4,55% Ceska republika VlIadni sektor
ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CZK 417% Ceska republika VlIadni sektor
ST.DLUHOPIS 1% 26/6/2026 CZK 370% Ceska republika VlIadni sektor
ST.DLUHOPIS 1,75% 23/06/2032 CZK 314% Ceska republika VlIadni sektor
Leaseplan VAR 17/10/2024 czK 2,68% Nizozemsko Finance
Net4Gas VAR 28/1/2028 CZK 2,68% Ceska republika Verejné sluzby

Dulezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. P¥ed rozhodnutim investovat do produktu by mé&l potencilni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni kli¢ovych informaci.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani Cistych
hodnot vynosd je treba zohlednit také U¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mize se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za
indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfiemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba
nepfebird zodpovédnost za jednani utinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu miiZete ziskat bezplatné v sidle spole&nosti, na WwWWw.jtis.cz nebo u autorizovanych
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