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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Vyvoj akciovych trhli pokracoval v duchu letosniho roku, opét to byla jizda na horské
draze, tentokrat nahoru. Indexy umazavaly ztraty, investori zacinali vérit, ze by rlist
sazeb od americké centralni banky uz nemusel byt tak dramaticky. Index S&P pFidal
+7.9%, evropsky pak dokonce +9 %, naopak zcela propadly akcie v Hong Kongu, které
ztratily -15 %. Nam se tentokrat nedafilo, rist indexi se ndam nepodafilo zachytit, a to
diky poklest hlavnich titull. V obavé z valeéné dané klesl Cez v fijnu o skoro -6 %, Meta
po vysledcich utrpéla velkou ztratu (trochu pfehnanou z mého pohledu) -31 % za mésic
fijen, také pokles akcii v Hong Kongu mél negativni dopad na nase portfolio. Fond J&T
Opportunity tak klesl za minuly mésic o -0.54 %, od zacatku roku 2022 pak ztraci -13.01%.

B&hem fijna jsme pfi vyprodejich pFikoupili akcie Cezu (na Grovni 765K¢), navysili jsme
i pozici v Camecu po oznameni nakupu podilu ve Westinghousu (financovano vydanim
akcii, proto pokles ceny), pridali jsme i na vaze Komeréni banky, kdyZz zde by dopad
windfall tax mél byt omezeny. Naopak jsme realizovali pékny profit na pdlce pozice
Netflixu a doprodali jsme akcie Pilulky z portfolia. Podil cashe tvofi nyni cca 13 % na
portfoliu. Dal3i vyvoj bude ur€ovan postupem FEDu ve zvedani Grokovych sazeb, myslim,
Ze zatim bude pokracovat, snad by ale mohl naznacit, ze po zvyseni o +0.75 % by mohly
nasledovat nizsi prirlistky. Toto bude mit na vyvoj akcii nejvétsi vliv béhem listopadu, k
tomu i dobihajici vysledkova sezéna.

Vykonnost fondu k 31.10.2022

Investicni strategie

Fond, ktery se primarné zaméfuje na investice do akciovych tituld ve stiedoevropském
regionu. Lokalni tituly dopliiujeme o zajimavé investicni prileZitosti z celého svéta a snazime
se tak vyuzivat nasi dlouhodobé expertizy na lokalnich trzich spolecné se sledovanim
klicovych trendl na trzich svétovych. Zaklad portfolia fondu tvori silné domaci spolecnosti s
jasné definovanou dividendovou politikou. S portfoliem fondu aktivné pracujeme a pohyby na
trzich se snazime vyuzivat k dosazeni nadstandardnich vysledk(.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 5 a vice let
specialni fond kolektivniho investovant,

Typ fondu smiseny otevreny podilovy fond
Domicil Ceska republika

ISIN CZ0008473576

Bloomberg JTAMOPC CP

Ména fondu CZK

Obhospodarovatel fondu

Depozitdr fondu

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a. s.

Od zah. ¢in K min. IH Portfolio manazer fondu Ing. Michal Semotan
1 mésic 3mésice  6mésict  Trok p.a. p.a. Datum zahajeni &innosti 29.05.2000
-0,55% -8,30% -10,53% -13,30% 572% 8,06% Rizikovy profil (SRRI) 417
Vlastni kapitdl celkem 712 628 240 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
2016 2017 2018 2019 2020 2021 Aktuginf hodnota k 31.10.2022 3.6243
7,56% 19,03% -3,71% 16,22% 12,35% 29,73% Nejwy&i hodnota za 12 més. 42823
Nejniz$i hodnota za 12 més. 3.5291
Ocenovani denné
Vyvoj hodnoty
5.0
4.0
Poplatky a naklady
3.0
Mo i Max. vstupni poplatek 5,00 %
J Vystupni poplatek 0,00 %
1.0 . 2,00 % z priimérné rocni hodnoty
Poplatek za spravu fondového kapitalu
od A Vykonnostni odména 0,00 %
"29.5.2000 21.11.2004 16.5.2009 9.11.2013 4.5.2018 28.10.2022 Celkova nékladovost (TER) 253%
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 19,55% Finance 18,72%

Spojené staty americké 15,07% Energetika 13,07%

Némecko 13,08% Zakladni suroviny 1,65%

Kanada 9,64% Spotrfebni zbozi, cyklické 8,89%

Velka Britanie 5,63% Technologie 8,30%

Ostatni 37,03% Ostatni 39,37%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 61,13% CZK 36,12%

Akcie domaci 19,47% usb 35,99%

Hotovost zahrani¢ni 8,16% EUR 22.41%

Hotovost domaci 6,03% GBP 3,58%

Ostatni 5,21% HKD 1,90%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
CEZ CZK 13,07% Ceska republika Energetika
VOLKSWAGEN AG-PREF EUR 8,89% Némecko Spotrebni zboZi, cyklické
CAMECO CORP usD 740% Kanada Zakladni suroviny
KOMERCNI BANKA CZK 6,48% Ceska republika Finance
Meta Platforms Inc. usD 5.49% Spojené staty americké Technologie
AIRBNB INC usD 4,45% Spojené staty americké Cestovni ruch
BNP CHINA EQUITY - | C UsD 3,28% Lucembursko Fondy
Allianz SE EUR 314% Némecko Finance
TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR usD 2,78% Izrael Spotrebni zboZzi, necyklické
Telefonica SA EUR 2,47% Spanélsko Komunikace

Dulezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. P¥ed rozhodnutim investovat do produktu by mé&l potencilni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni kli¢ovych informaci.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach, pficemz pro ziskani ¢istych  Detail fondu

hodnot vynosd je treba zohlednit také U¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mize se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za
indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfiemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba
nepfebird zodpovédnost za jednani utinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu miiZete ziskat bezplatné v sidle spole&nosti, na WwWWw.jtis.cz nebo u autorizovanych

distributord.
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