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Komentar portfolio manazera

Ctvrty kvartal byl pro rizikova aktiva pfiznivy, pficemz vyvoj Ize ale rozdélit na dvé
casti. Pozitivni start byl pohanén nadéjemi na holubici centralni banky a pauzu
ve zvedani Urokovych sazeb. Nasledné komentare z Fedu i ECB optimismus vyrazné
zchladily. Rétorika se posunula jestfabim smérem s opakovanym ujistovanim, ze zvedani
sazeb ani boj s inflaci nekonéi. Vysoké sazby nesvédci cenam akcii ani dluhopisd, jakozto
jejich konkurent, a tak byl pfedchozi rlist zE€asti umazan. Za cely 4Q roli cenového ristu
firemnich bondd sehral pokles rizikovych pFirazek ke statnim obligacim. Jejich ceny totiz
zhruba stagnovaly ¢i klesly. Index evropskych high yield firemnich dluhopist pridal za 4Q
4,8 %, obdobny index ve Spojenych statech vzrostl 0 4,3 %.

Fond za rok 2022 pripsal zhodnoceni 5,2 %. Duraci drzime nadale nizkou na trovni 1,5,
vynos do splatnosti €inf 5,8 %. Likviditu fondu drzime v komfortni pozici, ve Ctvrtém
kvartalu byly splaceny sménky v objemu cca 10% portfolia. Prostfedky zainvestujeme
do dluhopisti s kratkou splatnosti a zlomek pouZijeme na zahrani¢ni prileZitosti. Nadale
drzime politiku vyplat odkupt do CtyF tydnd.

Redlna ekonomika v CR i ve svété dosud pomérné dobfe snasi pfedchozi navyseni
arokovych sazeb. Usp&$ny boj s inflaci pfedpoklada, Ze dynamika ekonomiky vyrazngji
zpomali. Investori budou proto vyhlizet znamky zhorseni ekonomické situace, coz by
centralnim bankértim umoznilo zpomalit ¢i ukoncit zpfisnovani ménové politiky.

Vykonnost fondu k 31.12.2022

Od zah. ¢in K min. IH
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0,58% 4,33% 8,61% 515% 4,37% 515%
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Propagacni sdéleni

Prosinec 2022

Investicni strategie

Fond kvalifikovanych investord, ktery do svého portfolia nakupuje pfedeviim korporatni
sménky emitované entitami z okruhu J&T a korporatni dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T
Banka. Fond kombinuje kratkodobé a stfednédobé splatnosti a diky skladbé svého portfolia
vykazuje nizkou kolisavost. Potencidlni investor musi spliiovat podminky statusu
kvalifikovaného investora, akceptovat vyssi koncentraci investic a kreditni riziko finanéni
skupiny J&T.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 1rok

Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
Domicil Ceska republika

ISIN CZ0008473600

Bloomberg JTAMHYC CP

Ména fondu CzZK

Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitaf fondu ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Portfolio manazer fondu Ing. Sevcik Marek

Datum zahajeni &innosti 30. 09. 2010

Rizikovy profil (SRRI) 3/7

Vlastni kapitdl celkem 2 280 643 045.05 CZK

Min. vy3e vstupni investice 1rok

AktudIni hodnota k 31.12.2022 1.7147

Nejvy3si hodnota za 12 més. 1.7148

Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.5712

Oceriovani Den

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z priimérné

Poplatek 3 s 4 L
oplatekza spravu rocni hodnoty fondového kapitalu

Vykonnostni odména 0,00 %
Celkové nakladovost (TER) 1M %
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&T HIGH YIELD CZK OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 44,54% Finance 23,87%
Nizozemsko 17,80% Diversifikované 23,49%
Spojené kralovstvi 9,66% Pramysl 16,47%
Malta 477% Spotfebni zbozi, necyklické 9.80%
Slovensko 4,20% SpotFebni zboZi, cyklické 8,40%
Ostatni 19,03% Ostatni 17,96%

Rozdéleni podle typu aktiv

Ménové rozdéleni

Sménka 33,65% Euro 49,86%
Dluhopisy domaci korporatni 30,63% Americky dolar 317%
Dluhopisy zahraniéni korporatni 20,43% Ceska koruna 46,97%
Dluhopisy zahrani¢ni statni 4,00%
Ostatni 11,28%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
ALLWYN ENTERTAINMENT Float 15/02/2028 EUR 9.36% Spojené kralovstvi Spotrfebni zboZzi, necyklické
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CzK 8,30% Ceska republika Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 6,13% Ceska republika Diversifikované
Sazka Group 3,875% 15/02/2027 EUR 4,87% Ceska republika Spotrebni zboZzi, cyklické
Smenka EPI CZK 3,34 20240816 - HCZ CzK 478% Ceska republika Pramysl|
Smenka JTPE EUR 4,20 20240429 - HCZ EUR 4.47% Nizozemsko Diversifikované
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CZK 4,37% Ceska republika Finance
Smenka JTEF EUR 4,20 20240708- HCZ EUR 4,34% Ceska republika Pramysl
SGLT 0% 10/03/2023 EUR 4,00% Spanélsko VIadni sektor
Smenka JTPE EUR 4,20 20230123 - HCZ EUR 3,75% Nizozemsko Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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