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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Pololetni zprava investicni spolecnosti a
administrovanych investicnich fondil za rok 2018

Tutu pololetni zprdvu o hospodareni investi¢ni spoleénosti a administrovanych podilovych fondd
(dale jen ,zprava") za obdobi od 1. ledna 2018 do 30. ¢ervna 2018 (dale jen ,rozhodné
obdobi") vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k) zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF") investi¢ni spole¢nost J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem PobFezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84,
zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze, sp. znacka B 5850 (dale jen ,spolec¢nost™
nebo ,investi¢ni spole¢nost" nebo ,JTIS"), ktera vykonava cCinnost administratora pro vSechny nize
uvedené fondy, kdy jako administrator uvedenych fondd provadi dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF
vyhotoveni vyroéni zprévy a pololetni zpravy investi¢nich fondd.

Zprava je vypracovana ke dni 30. ¢ervnu 2018 (déle jen ,rozhodny den“).

Administrované investic¢ni fondy v pribéhu rozhodného obdobi:
Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

J&T BOND CZK smiseny otevreny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevfeny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smisSeny otevieny podilovy fond
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - standardni
e J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevfeny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investori

J&T FVE uzavieny podilovy fond

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

J&T REALITY otevreny podilovy fond

J&T VENTURES I uzavieny podilovy fond

VSechny uvedené fondy byly po celé rozhodné obdobi administrovany investi¢ni spolecnosti, ktera
byla jedinym administratorem vdech uvedenych fondl po celou dobu rozhodného obdobi, nebo
pokud fond vznikl nebo zanikl v prib&hu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku
konkrétniho fondu.

Investi¢ni spoleCnost ve zpravé uvedla vSechny podstatné Udaje, tak aby zprava poskytla
investordm vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich
hospodateni obhospodatovatele fondd ve vztahu k majetku fondd za rozhodné obdobi.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O CINNOSTI
ZA ROZHODNE OBDOBI

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
1¢ 47672684

Rejstiikovy soud Méstsky soud v Praze, sp. znacka B 5850
Pifedmeét cCinnosti ObhospodaFovani a administrace investi¢nich fondd
Sidlo, kontaktni adresa Pobtezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600
Misto pésobeni Ceska republika

Akcionafri J & T BANKA, a.s. - 100% akcionar
Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Vlastni kapital k rozhodnému dni 97 476 tis. KC

Majetek ve spravé k rozhodnému dni 26,50 mld. K¢

Depozitar Komercni banka, a.s.

Investicni spoleCnost je zapsana do seznamu investi¢nich spolecnosti vedeného CNB.

Spoleénost je radnym ¢lenem Asociace pro kapitélovy trh Ceské republiky (AKAT CR), kterd je
¢lenem The European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

ORGANY SPOLECNOSTI K ROZHODNEMU DNI

Predstavenstvo:
Predseda: Mgr. Miloslav Zabojnik - ¢lenem od 27. ¢ervence 1999, znovuzvolen dne 6. ledna 2017
Clen: Mgr. Eva Bryndova - ¢lenem od 6. ledna 2012, znovuzvolena dne 6. ledna 2017

Clen: Ing. Roman Hajda - ¢lenem od 6. ledna 2012, znovuzvolen dne 6. ledna 2017

Dozorci rada:
Pfedseda: Mgr. Ivo Enenkl - ¢lenem od 22. ¢ervna 2004, znovuzvolen dne 23. Cervna 2014
Clen: Stépan Aser, MBA - ¢lenem od 30. dubna 2010, znovuzvolen dne 30. dubna 2015

Clen: Ing. Igor Kovac - ¢lenem od 6. ledna 2012, znovuzvolen dne 6. ledna 2017

Vedeni spolecnosti:
Mgr. Miloslav Zabojnik - generalni reditel od 1. ¢ervence 2002
Mgr. Eva Bryndova - reditel odboru administrativy od 30. ¢ervna 2005
Ing. Martin Kujal - feditel odboru spravy fondt od 15. prosince 2011
Ing. Ivana Hamanova - feditel odboru ekonomiky od 15. prosince 2011

Ing. Jana Cechova - Feditel odbor metodiky a vnitini organizace od 15. prosince 2011

Popis zmén v organech spolecnosti:

Pfedstavenstvo spole¢nosti ma od 10. Cervna 2014 tfi Cleny a to stavajici ¢leny Mgr. Miloslava
Zabojnika, Mgr. Evu Bryndovou a Ing. Romana Hajdu, ktefi pokracuji bez preruseni ve vykonu
svych funkci, do kterych byli zvoleni 6. ledna 2012.

Dne 6. ledna 2017 jediny akcionar zvolil dosavadni ¢leny predstavenstva Mgr. Miloslava Zabojnika,
Mgr. Evu Bryndovou a Ing. Romana Hajdu a clena dozorci rady Ing. Igora Kovace na dalsi funkeni
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obdobi. Z tohoto divodu od 7. ledna 2017 organy spole¢nosti pokrauji beze zmény v sloZeni,
v jakém byly k 31. prosinci 2016. V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo k 7adné dalsi zméné
v sloZeni statutarnich a dozoréich organl investi¢ni spole¢nosti a uvedeny stav byl platny po celé
sledované obdobi.

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢leni predstavenstva a dozor¢i rady:
Mgr. Miloslav Zabojnik - absolvent prirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity v Brné.

Mgr.

V oblasti kapitalovych trhl pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti kolektivniho
investovani se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojd
se vénuje od roku 2009, oblasti nemovitostnich a developerskych projektd se vénuje
od roku 2011, ve skupiné J&T pracuje od roku 1999. Clen predstavenstva je
od 27. Cervence 1999. V obdobi od listopadu 1999 do 22. ¢ervna 2004 byl predsedou
predstavenstva, nasledné od 22. ¢ervna 2004 do 6. ledna 2012 byl jedinym clenem
predstavenstva a od 6. ledna 2012 je opét predsedou predstavenstva.

Eva Bryndova - absolvent prirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity v Brné.
V oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti
kolektivniho investovani se vénuje od roku 1999, oblasti vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdroji se vénuje od roku 2009, oblasti nemovitostnich
a develvopersk;'/ch projektl se vénuje od roku 2011, ve skupin& J&T pracuje od roku
1999. Clen predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopredsedou predstavenstva byla
od 7. bfezna 2012 do 10. cervna 2014.

Ing. Roman Hajda - absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska,

obor podnikové finance a obchod a dafiové poradenstvi. V oblasti financnich,
kapitdlovych trhd a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to
na rdznych pozicich ptedevéim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci
na obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné
J&T pracuje od roku 2002. Clen predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopredsedou
predstavenstva byl od 7. bfezna 2012 do 10. Cervna 2014.

Mgr. Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998, se skupinou J&T

spolupracuje od roku 1998.

Stépan ASer, MBA - ¢len predstavenstva J & T BANKY, a.s., v oblasti bankovnictvi

a kapitalovych trhl pracuje jiz od roku 1997, ve skupiné J&T pracuje od roku 2003.

Ing. Igor Kovac - Clen predstavenstva J & T BANKY, a.s., ve skupiné J&T pracuje od roku

2008.

Popis zkusenosti a kvalifikace portfolio manazer:
Ing. Martin Kujal, CFA. Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi

Ing.

a Ucetnictvi. Od roku 1995 vlastni makléfskou licenci a v roce 2005 ziskal titul
Chartered Financial Analyst (CFA). Po tfiletém plsobeni v Sekci bankovnich obchodd
Ceské narodni banky nastoupil v roce 2002 jako portfolio manazer do spolec¢nosti
ABN AMRO Asset Management, a.s. Zde se specializoval na dluhopisové a penézni
trhy. Kromé& piimé spravy aktiv klientl se podilel na Fizeni fondl Czech Crown Bond
Fund, ABN Amro Interest Growth Fund CZK a penzijniho fondu ABN AMRO.
Ve spolecCnosti, kterda se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investi¢ni
spoleénost, a.s. a nasledné sflzovala s investi¢ni spole¢nosti, plisobi dodnes, z toho
v rémci skupiny J&T pdsobi od roku 2010. Od roku 2011 je reditelem odboru spravy
fond{ investi¢ni spoleénosti.

Marek Janecka, CFA. Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendlovy
univerzity v Brné&, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti kapitalovych trhd pracuje
jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal makléfskou licenci. Od roku 2006 je drzitelem
titulu Chartered Financial Analyst (CFA). Do spole¢nosti ABN AMRO Asset
Management, a.s. nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na zahranicni trhy
a pfimou spravu aktiv klientl. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio
managementu fondd, se vénuje od roku 2008. Ve spolecnosti, kterd se prejmenovala
na ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s. a nasledné sflzovala s
investi¢ni spole¢nosti, plsobi dodnes, z toho v rdmci skupiny J&T plsobi od roku
2010.

Ing. Michal Semotan. Je absolventem fakulty financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické,

je drzitelem makléFské licence. V oblasti kapitalovych trhl pracuje jiz od roku 1997.
V roce 1997 nastoupil do spolecnosti INVESTKONZULT, a.s., kde ziskal prvni
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zkusenosti s realnym fungovanim obchodnika s cennymi papiry. V ramci skupiny J&T
plsobi od roku 1998, kdy nastoupil do makléiské spole¢nosti J & T Securities, s.r.o.
na pozici Junior trader, a postupné postoupil na pozici makléfe a CcClena
predstavenstva spolecnosti. V roce 2004 J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s.
(pod novym nazvem) sflzovala se spolecnosti J & T BANKA, a.s., kde se stal
vedoucim makléfem a vedoucim obchodovani na cizi Ucet, s primarni specializaci
na akcie. Od roku 2013 je zaméstnancem i ve spolecnosti JTIS.

Bc. Marek Sevéik. Aktudlné dokoncuje studium na Vysoké $kole ekonomické v Praze,
fakulté Mezindrodnich vztahl. Vedlej&i specializaci ziskal na fakulté Financi
a Getnictvi a v prib&hu roku 2018 nastupuje na studium Chartered Financial Analyst
(CFA). Ve skupiné J&T plsobi od roku 2014, kde nejd¥ive pracoval v sekci privatniho
bankovnictvi J & T BANKY, a.s. V roce 2015 zacal plsobit na finanénich trzich, kde se
podilel na finanénich analyzidch a tvorbé& ocefiovacich modell. 9 mésicl zastaval
funkci produktového manazera. Od roku 2017 je Junior portfolio manazerem v JTIS,
kde se specializuje zejména na dluhopisové a penézni trhy.

Mgr. Miloslav Zabojnik. Je absolventem pfirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity
v Brné. V ramci dalSich vzdélavacich studijnich aktivit se vénoval oboru ekonomicka
informatika a ekonomicky management na Provozné ekonomické fakulté VSZ v Brné,
dale obor penéznictvi se specializaci na bankovnictvi na Ekonomicko-spravni fakulté
Masarykovy univerzity v Brné, Vroce 1996 vykonal makléfskou zkouSku a ziskal
povoleni Ministerstva financi CR k vykonu cinnosti makléfe. V oblasti kapitalovych
trhd pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti kolektivniho investovani, konkrétné
portfoliomanagementu fondd, se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdroji se vénuje od roku 2009, ve skupiné J&T pracuje od roku
1999.

Portfolio manazefi spravujici fondy v rozhodném obdobi:

PortfoliomanaiZefi spravujici fondy v obdobi od 1. ledna 2018 do 30. ¢ervna 2018
Nazev fondu Portfoliomanazer fondu
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni
J&T BOND CZK OPF Ing. Martin Kujal
J&T KOMODITNI OPF Ing. Marek Jane&ka
J&T LIFE 2025 Ing. Marek Janecka
J&T LIFE 2030 Ing. Marek Janecka
J&T LIFE 2035 Ing. Marek Janecka
J&T MONEY CZK OPF Ing. Martin Kujal
J&T OPPORTUNITY CZK OPF Ing. Michal Semotan
J&T PERSPEKTIVA OPF Bc. Marek Sevéik
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni
J&T FLEXIBILNI OPF |Ing. Martin Kujal
Fondy kvalifikovanych investora
J&T FVE UPF Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T HIGH YIELD CZK OPF Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T REALITY OPF Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T VENTURES I UPF Mgr. Miloslav Zabojnik
Fondy jinych investicnich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.)
J&T Alternative Investments Fund Ing. Marek Janecka
J&T Credit Opportunities Fund Ing. Martin Kujal
J&T High Yield II Fund Bc. Marek Sevéik
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Kazdy fond ma svého hlavniho portfolio manazera, uvedeného vySe. V prfipadé potrfeby, napf.
v nepfitomnosti hlavniho portfolio manazera daného fondu na pracovisti, je pripraven jej
plnohodnotné zastoupit, véetné pravomoci zadavat pokyny a podepisovat, rovnéz jiny portfolio
manazer spole¢nosti zaméstnany v odboru spravy fondd JTIS.

VySe uvedeni portfolio manazefi, jako zaméstnanci investi¢ni spolecnosti, vykonavali c¢innost
pro pfislusné fondy po celé uvedené obdobi, nebo pokud fond vznikl nebo zanikl v pribéhu
uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu. Zadny fond
administrovany  investiéni  spolenosti, nemé&l v prib&hu rozhodného obdobi jiného
obhospodarovatele, nez investi¢ni spolecnost.

V priitbéhu rozhodného obdobi vykonavala spoleénost ¢innost obhospodarovatele
a administratora pro nasledujici investic¢ni fondy:

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro vefrejnost) - specialni

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevreny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro vefrejnost) - standardni
e J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevfeny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investori

J&T FVE uzavreny podilovy fond

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

J&T REALITY otevieny podilovy fond

J&T VENTURES I uzavfeny podilovy fond

V pritbéhu rozhodného obdobi vykonavala spole¢nost ¢innost obhospodafovatele
pro nasledujici investicni fondy:

Fondy jinych investi¢nich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.)

e J&T Alternative Investments Fund (fond uréeny pro zkusSené investory)
e J&T Credit Opportunities Fund (fond urceny pro zkusené investory)
e J&T High Yield II Fund (fond uréeny pro kvalifikované investory)

Investicni spoleCnost vykonavala cinnost obhospodafovatele a administratora nebo dcinnost
obhospodarovatele pro vsechny uvedené fondy po celé rozhodné obdobi. Investi¢ni spole¢nost byla
jedinym obhospodafovatelem véech uvedenych fond( po celou dobu rozhodného obdobi, nebo
pokud fond vznikl nebo zanikl v priib&hu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku
konkrétniho fondu.
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledki k rozhodnému dni

Investi¢ni spolecnost ukondila rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi
67 312 tis. K¢ a s hodnotou vlastniho kapitdlu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi
97 476 tis. KC. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 284 574 tis. K& K
poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investi¢ni spolecnost majetek ve vysi 26,50 mld. K¢.

Investi¢ni spolecnosti se dlouhodobé dafi plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky
plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii spolec¢nosti.

Zakladni statistické udaje o hospodafreni investic¢ni spolecnosti

Rok 30.06.2018 31.02.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017

Poéet zdkazniki spolecnosti | DPM) - - - - -

\inosy z poplatkd a provizi/ mil. KE 151,38 74,66 26573 195,09 127,09
Chiem obhospodafovansho majetky, majetku v dschové a ve sprave [ mil, KE 26501,53 26017,48 2464572 2B 717,15 22 784,20
astni kapital / mil. KE 97,42 180,67 148,17 122,19 91,35
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim / mil. K& 8314 40,15 145,83 114,99 7568
Hospodafsky vysledek po zdanéni [ mil. KE 67,31 32,50 118,01 93,05 61,25
Piepofteny stav zam &stnancli na kond obdabi 14 13 13 13 13

Vybrané ekonomické ukazatele

Pomérové ukazatele Stav k 30. 06. 2018  Staw k 31.03. 2018  Stav k 31. 12, 2017 Stav k 30. 09, 2017 Stav k 30. 06. 2017
(v 0,00 %) (v 0,00 %) (v 0,00 %) (v 0,00 %} (v 0,00 %)
Cizi kapitd] (Cizf zdrgje/ Aktiva elkem) 65,75 23,01 42,04 57,45 6242
Cizi kapitd] I1{ Oz zdroje [ Vasmi kapil) 191,94 25,89 72,54 137,58 166,13
Urokové zatizeni hospodafskeha vysledku (Maklady na tiraky / HVpa zd.) - - - - -
Rentzbilita aktiv - ROA[HWY po zd. [ Aktiva celkem) 23,65 13,85 46,16 31,54 25,19
Rentabilita primé&rnych aktiv - ROM [HV po zd. [ Aktiva =lkem - pr. s=v) 26,06 13,26 43,67 39,52 28,83
Rentzbilita vlasmihe kapitalu - ROE[HWV po zd. [ Wastnl kapital) 69,05 17,99 79,64 7553 67,05
Rentabilita primé&rného viastniho kapitdlu - ROAE [HV po zd. [ Mastni kapital - pr. stav) 47,37 15,76 91,46 74,50 45,16
Rentabilita primé&rného kapitalu tier 1 - ROAE (HV po zd. / Kapital tier 1- pr. stav) 223,42 107,75 391,93 309,19 203,63
Rentabilita (HV po zdanéni/ Wnosy z poplatkd a provizi) 44,47 43,53 44,41 47,70 48,20
Mzdova narocnost (Nakady na zam. [ \inosy z poplatkd a proviz) 814 5,50 7.92 8,07 9,31
Spravni naklady na jednoho zam éstnance [Spravni nékady /poc zam.] v tis, KE 146221 512,92 2619,00 1941,00 139531

Investi¢ni spole¢nost

Investi¢ni spolecnost je Ceska pravnicka osoba, akciova spolecnost, ktera vznikla dne
, v z v s s V. 7 v . v 7 7 . o

8. unora 1993. Spolecnost nema zadné dceriné spoleCnosti. Spolecnost podléeha pravidlum
v o )4 ra r r . z . v 7 v z r

a pozadavkum Ceské narodni banky a je zapsana do seznamu investicnich spolecnosti vedeného

CNB.

Investicni spole¢nost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni ke vzniku
investi¢ni spole¢nosti ze dne 20. listopadu 1992 pod ¢.j. 102/64705/1992, jehoz platnost potvrdila
Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999, C.j. 111/1452/R/1999, které nabylo
pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim CNB ze dne 30. Ilistopadu 2011
¢.j. 2011/13707/570 Sp/2011/1800/571, které nabylo pravni moci dne 30. listopadu 2011, doslo
ke zméné rozsahu ¢&innosti, kdy plivodni povoleni k ¢&innosti investi¢ni spole¢nosti bylo zrugeno
a investi¢ni spolecnosti bylo udéleno nové rozsifené povoleni k cdinnosti s tim, ze investi¢ni
spoleénost mdze vykonavat kolektivni investovani a souc¢asné obdrzela povoleni k obhospodarovani
majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho
ujednadni a povoleni k Uschov& a sprav& cennych papird vydavanych fondem kolektivniho
investovani vcetné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investiCniho poradenstvi tykajiciho se
investi¢niho nastroje. Ve smyslu prechodnych ustanoveni § 642 a § 644 ZISIF CNB v potvrzeni ¢.j.
2014/006872/CNB/570 ze dne 18. Cervna 2014 potvrdila, ze povoleni k cinnosti investicni
spole¢nosti udé&lené podle dosavadnich pravnich predpisG se povazuje za povoleni k ¢&innosti
investi¢ni spole¢nosti podle ZISIF.

Na zakladé Zadosti investi¢ni spolecnosti o zruSeni nevyuzivanych povoleni k nékterym cinnostem
CNB svym rozhodnutim ¢.j. 2016/072785/CNB/570 S-Sp-2016/00193/CNB/571 ze dne
23. Cervna 2016, které nabylo pravni moci dne 25. Cervna 2016, zrusila povoleni k cinnosti
investicni spoleCnosti udélené body 1. az 3. dasti I vyroku rozhodnuti CNB ze dne
30. listopadu 2011 a soucasné udélila nové povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti s tim, ze
investi¢ni spoleCnost je opravnéna presahnout rozhodny limit, obhospodarovat standardni fondy
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a srovnatelné zahranic¢ni investi¢ni fondy, specialni fondy a srovnatelné zahranicni investi¢ni fondy,
fondy kvalifikovanych investorl a srovnatelné zahrani¢ni investiéni fondy (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani
a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondd), provddét administraci uvedenych investi¢nich
a zahraniénich investi¢nich fondd.

Jediny akcionar nasledné dne 26. Cervence 2016 rozhodl pfi vykonu pﬁsobnosti valné hromady
spole¢nosti o zméné stanov spolecnosti tak, aby ¢lanek 3 stanov, upr‘aVUJICI predmét podnikani
spoleCnosti, odpovidal povoleni k cinnosti spolecnost| udéleného Ceskou narodni bankou,
na zakladé jejiho rozhodnuti ze dne 23. ¢ervna 2016, ¢.j.: 2016/072785/CNB/570.

Pfedmétem podnikani investi¢ni spoleCnosti je vykon cinnosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech, kdy je opravnéna:

a) presahnout rozhodny limit,

b) obhospodarovat

standardni fondy,

zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem,

specialni fondy,

zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem,

fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového

kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujiciho evropské fondy rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondd socidlniho

podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

e zahrani¢ni investi¢éni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord,

s vyjimkou zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s kvalifikovanym fondem
rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahrani¢nich investi¢nich
fondd srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socialniho podnikéani podle ¢&lanku
3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
socialniho podnikani,

c) provadét administraci investi¢nich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondl uvedenych

v pismenu b).

Auditorem investi¢ni spolec¢nosti je spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem
Pobrezm 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska republlka zapsana v seznamu vedeném Komorou auditort
Ceské republiky s ¢&islem auditorského opravnenl 71 a zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp. znacka C 24185, IC: 49619187, a to po celé rozhodné obdobi.

Auditorem vSech administrovanych fondﬁvje spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se
sidlem Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana v seznamu vedeném Komorou
auditord Ceské republiky s ¢&islem auditorského opravnéni 71 a zapsana v obchodnim rejstfiku,
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka C 24185, IC: 49619187, a to po celé rozhodné
obdobi.

Na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 2011, &.j. 2011/10695/570
Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31. srpna 2011, se akcionafem se 100% podilem
na investi¢ni spolecnosti stala spolec¢nost J & T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Pobrezni
297/14, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znaCka B 1731, a to ode dne 1. zafi 2011. Akcionafem se 100% podilem na investi¢ni spoleCnosti
byla od 15. prosince 2006 do 1. zafri 2011 spolecnost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem
Pobfezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. znaCka B 11058.

Investicni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. Ivana Jakabovice a Ing.
Jozefa Tkace na zakladé zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky
¢ 163/2014 Sb. o vykonu ¢&innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi
paplry a je zahrnuta do konsolidované ucetni zaverky spoleCnosti J&T FINANCE GROUP SE,
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rertrlku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znaCka H 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS, a to

po celé rozhodné obdobi.

Investi¢ni spolec¢nost neméla kvalifikovanou Ucast na Zadné jiné spole¢nosti a to po celé rozhodné
obdobi.
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Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s investi¢ni spolecnosti je J&T Advanced Solutions
SICAV p.l.c., se sidlem TG Complex, Level 3, Suite 2, Brewery Street, Mriehel, BKR 3000 Malta,
registracni Cislo SV69, a to po celé rozhodné obdobi. Ing. Roman Hajda vykonava mimo investic¢ni
spolecnost cinnost Feditele odboru spravy klientskych portfolii ve spolecnosti J & T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Pobfrezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znaCka B 1731.

Osobami spojenymi osobou Mgr. Ivo Enenkl s investicni spolecnosti jsou Nadacni fond Jizda pro
Zivot, Ostrava - Moravska Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC 702 00, IC: 27828913, dale Byty
Farské, s.r.o., Sadova 3324/1, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC: 29446988, Advokatni
kancelafr Enenkl a Hradecny s.r.o., Bélehradska 572/63, Vinohrady, 120 00 Praha 2, IC: 06481701,
a to po celé rozhodné obdobi, dale Enenkl advisory, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin,
Chorvatsko, IC: 04875117 a to od 16. Unora 2018 do konce rozhodného obdobi.

Osobami spojenymi osobou Stépan Ader, MBA jsou J & T BANKA, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14,
PSC 186 00, IC: 47115378, dale ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8,
IC: 26218062, dale J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, PobfeZni 297/14, PSC 186
00, IC: 24766259, dale PBI, a.s., Sokolovska 394/17, Karlvl'n, 186 00 Praha 8, IC: 03633527 a J&T
Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC: 1027739121651, dale J&T Leasingova
spolecnost, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600, IC: 28427980, dale SpoleCenstvi vlastnikd
jednotek Rehofova 1025, Praha 3, Praha 3, Rehofova 1025, PSC 13000, IC: 28951981, dale J&T
Mezzanine, a.s., Pobfezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 06605991, a to po celé rozhodné
obdobi.

Osobami spojenymi osobou Ing. Igor Kovac je J & T BANKA, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
186 00, IC: 47115378, dale J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Pobfezni 297/14,
Pv5C 186 00, IC: 24766259, dale J&T SERVICES CR, a.s., Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 OQ,
IC: 28168305, dale J&T Bank, a.o., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC:
1027739121651, dale J&T Sport Team CR, s.r.o., Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8,
IC: 24215163, dale PBI, a.s., Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, IC; 03633527 a VABA
d.d. banka Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, dale J&T
Leasingova spolecnost, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600, IC: 28427980, dale J&T
Mezzanine, a.s., Pobfrezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 06605991, a to po celé rozhodné
obdobi.

Vedouci osoby nevykonavaji zadné dalsi ¢innosti mimo investi¢ni spolecnost, které by mély vyznam
ve vztahu k cinnosti investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu obhospodarovaného investi¢ni
spolecnosti.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro investicni
fondy obhospodarované investi¢ni spole¢nosti a kterym investi¢ni spolecnost pro jednotlivé druhy
investi¢nich nastroji predava pokyny k obchodu, byly nasledujici spoleénosti:

a) Komeréni banka, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

b) J&T BANKA, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

c) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR (po celé rozhodné obdobi)
d) TSF Derivatives Ltd. (po celé rozhodné obdobi)

e) Cowen Execution Services LLC (po celé rozhodné obdobi)

f) Interactive Brokers (po celé rozhodné obdobi)

g) Bank Morgan Stanley AG (po celé rozhodné obdobi)
zadny z fondd nema hlavniho podpirce.

Vykon funkce depozitare, a to pro vSechny investicni fondy administrované investi¢ni spolecnosti,
provadi Komerc¢ni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana
v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1360, a to po celé rozhodné obdobi.
Komeréni banka byla jedinym depozitdfem vsech investi¢nich fondd administrovanych investiéni
spole¢nosti po celou dobu rozhodného obdobi, nebo pokud vznikly & zanikly v prib&hu obdobi, od
nebo do doby vzniku ¢i zaniku konkrétniho fondu.

Vykon opatrovani, Gschovy nebo evidence ¢asti majetku fondd v soudasnosti je &aste¢né svéfen
jinym osobdm. K vyporadani transakci (predev$im nakupl a prodejd) nékterych investi¢nich
cennych papirl nebo nastroji penézniho trhu, jako jsou napfiklad sménky, a k jejich naslednému
opatrovani, uschové a evidenci fondy vyuzivaji sluzeb spolecnosti J&T BANKY, a.s., a to na zakladé
smlouvy mezi investi¢ni spoleCnosti, depozitdfem a J&T BANKOU, a.s., a to po celé rozhodné
obdobi.
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K vypofadani transakci s cennymi papiry fondd administrovanych JTIS, a k jejich naslednému
opatrovani, Uschové a evidenci fondy vyuzivaji sluZzeb spolecnosti investi¢ni spolecnosti, a to
na zakladé smlouvy mezi investi¢ni spolecnosti a depozitafem, a to po celé rozhodné obdobi.

Za Ulelem vyporadani transakci (pfedevsim nakupd a prodejd) slovenskych cennych papirt a jejich
registraci v slovenskych vypofadacich centrech investi¢ni spole¢nost vyuziva sluzeb spolecnosti J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, se sidlem Bratislava, Dvofadkovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, IC: 35964693, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnym
sudom Bratislava I., oddiel Po, vlozka 1320/B, na kterou depozitar delegoval Uschovu slovenskych
cennych papirQ na zdkladé smlouvy. J&T BANKA, a.s., pobocka zahraniénej banky na jméno
konkrétniho fondu vede G&et nebo vice U&td cennych papirl, vyhotovuje a zasild fondu vypisy
z U¢tu cennych papirll, vypordddva transakce s cennymi papiry na zaklad® instrukci investi¢ni
spoleénosti a depozitafe, provadi vykon prav spojenych s vlastnictvim cennych papird, a to po celé
rozhodné obdobi.

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstriku.

Investi¢ni spole¢nost vytvofila systém pro odméfovani svych zaméstnancd, v&. vedoucich osob,
kterym se stanovi, ze odména je tvorfena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (roc¢ni
odmény a mimoradné odmeény). Roc¢ni odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka
odménovani zaméstnance, kterd milZe byt spolednosti pfizndna a vyplacena zaméstnanci ve vysi
zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle ro¢nim, obdobi. Mimofadnou odménou se
rozumi nendrokovd pohyblivd slozka odméfovani zaméstnance, kterd mdZe byt investiéni
spole¢nosti zaméstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného projektu.

Investi¢ni spoleCnost uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k zamé&stnanclm, kteH maji vyznamny vliv na rizika, kterym mu0Ze byt vystavena investi¢ni
spoleCnost nebo ji obhospodarfovany investi¢ni fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému
odmeénovani podporuji Fadné a ucinné Ffizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad réamec
rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji
postupy k zamezovani stfetu zajmQ. Podrobné informace o aktudlnich zdsadach odméfovani,
jejichz soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypoditavaji, a totoZznost osob
odpovédnych za pfiznavani odmén a vyhod, vcéetné slozeni vyboru pro odménovani, pokud
existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni
v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Investi¢ni spole¢nost sama nebo na uUcet investi¢niho fondu v rozhodném obdobi nebyla a neni
Uéastnikem soudnich nebo rozhodé&ich sporl, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku investicni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, jehoz se spor tyka.

Prdmérny pocet zaméstnancl v rozhodném obdobi byl 14.

Finan¢ni situace investi¢ni spole¢nosti i fondd je uvedena v tabulkové &asti této zpravy. Po

r . v 7 r o T4 v . s v . v 7 . v 7
rozhodném dni nenastaly zadné dulezité skutecCnosti, které by mély vliv na hospodareni investicni
spolecnosti.

Predpokladany vyvoj Cinnosti v dalSim obdobi je dany predmétem cinnosti investi¢ni spolecnosti.
Investi¢ni spole¢nost v pribé&hu dalsiho obdobi odekava, Ze hospodaiskd situace spole¢nosti bude
prizniva.

Investi¢ni spoleCnost nema podstatny vliv v zadné jiné spoleCnosti a ani nema Zadnou organizacni
slozku umisté&nou v zahrani¢i. V prib&hu rozhodného obdobi nepofizovala ?adné vlastni akcie,
zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné akcie, zatimni listy a obchodni podily
ovladajici osoby. Dale v prib&hu rozhodného obdobi nevynakladala ?adné vydaje v oblasti
vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné investice do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku
a nevyvijela z4dné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztah(.

Investiéni spole¢nost nemé zadnym ze svych produktl monopolni ani dominantni postaveni
na trhu.

Informace o pripadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi vSech hlavnich
typd planovanych transakci, u kterych se pouZiji zajisfovaci derivaty, cenovych, Gvérovych
a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti, kterym je investi¢ni spolecnost
vystavena, jsou popsany nize.

Administrované fondy jsou vystaveny rizikim, kterd jsou popsana v jejich statutech. Investi¢ni
spole¢nost minimalizuje uvedena rizika zejména prostfednictvim rozlozeni rizika v souladu
s jednotlivymi dil&imi limity, jak jsou uvedeny ve statutech jednotlivych fondd.
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V ptipadé rizika spojeného s investicemi do finanénich derivatl, coZ jsou finanéni kontrakty, jejichz
hodnota zavisi na nebo je odvozena od hodnoty podkladového majetku, se jedna v nékterych
ptipadech o vé&tsi riziko, neZ jsou rizika predstavovana tradién&jdimi investicemi do cennych papirQ.
Néktera z rizik spojenych s derivaty jsou trzni riziko, riziko managementu, kreditni riziko, riziko
likvidity (viz niZe) a riziko pakového efektu (pfi nizké investici je mozno realizovat vysoké zisky, ale
i vysoké ztraty). Riziko spojené s nékterymi finanénimi derivadty miZe zvySovat tzv. pakovy
mechanismus, kdy mala pocatecni investice otevird prostor pro znacné procentni zisky a také
prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz investicniho nastroje zalozeného na pakovém
mechanismu reaguje zpravidla nadproporcialné na zmény kurzu podkladového aktiva a nabizi tak
po dobu své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vSak zvysuje i riziko ztraty. Nakup
takovéhoto investi¢niho nastroje je tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt
se zvétSuje obzvlast u nastrojll s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje.
V pfistupu k vysSe uvedenym transakcim s financnimi derivaty je obhospodafovatelem uplatriovan
opatrny a konzervativni pfistup.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd uvedenych v § 12 a 13 nafizeni vlady
a komoditnich derivatd uvedenych v § 49 odst. 2 a 3 nafizeni vlady, vyjadiené jako soucet
kladnych redlnych hodnot té&chto derivatl, nesmi u jedné smluvni strany prekrocit 10,00 %
hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72
odst. 2 ZISIF nebo 5,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni
stranou jind osoba. Do vypoctu rizika protistrany, plynouciho z derivatll, se zapocte i hodnota
existujicich zavazkl ze smluv o prodeji cennych papird nebo komodit uzavienych na UGclet
specialniho fondu kolektivniho investovéni, do kterych miZe fond investovat, ale které nema
ve svém majetku, nebo které ma na cas prenechany.

Provadi-li se vypocet celkové expozice fondu kolektivniho investovani standardni zavazkovou
metodou, nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatdm presdhnout v zadném okamziku
100,00 % hodnoty fondového kapitdlu fondu; je-li limit prekro¢en v ddsledku zmé&n redlnych
hodnot, upravi se pozice fondu ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyteéného odkladu tak, aby
expozice vztahujici se k finanénim derivatim vyhovovala limitu. Provadi-li se vypocet celkové
expozice fondu na zakladé modelu absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez
20,00 % hodnoty fondového kapitalu fondu. Provadi-li se vypoclet celkové expozice fondu
na zakladé modelu relativni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez dvojnasobek
rizikové hodnoty referen¢niho portfolia.

Investi¢ni spole¢nost stanovila postupy Fizeni rizika likvidity ve spoleCnosti a pohotovostni plan
spolec¢nosti pro Fizeni krize likvidity. Spolecnost uplatfiuje takové postupy Fizeni rizika likvidity
obhospodafovanych fondd, které zajisti, e je fond schopen kdykoliv splnit povinnosti odkupu
podilového listu ve Ihdté a za podminek danych ZISIF. Predstavenstvo spole¢nosti je pravidelné
informovano o likvidni situaci jednotlivych fondl a o ukazateli celkové likvidity fondu a bezodkladné
v pripadech, kdy se likvidni situace ve fondu vyznamné zméni resp., kdy jeji riziko prevysi
stanoveny limit. Na svych jednanich vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do financni situace
fondd a pfijima relevantni opatfeni. Stanovuje eventudlni limity ukazatell rizika likvidity.
Spole¢nost poditéd celkovou likviditu portfolia kazdého z obhospodafovanych fondl a provadi
kontrolu limitd stanovenych predstavenstvem spoleénosti. Kazdému aktivu v portfoliu fondu je
pro Ucely vyhodnocovani rizika likvidity prifazen koeficient, ktery odpovida likvidité daného aktiva.

Spolecnost pri fizeni rizik zohledfuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo
mohou byt spolecnost a fondy vystaveny. Sleduje a vyhodnocuje zejména tato rizika:

a) riziko spojené s investovanim

trzni riziko

riziko likvidity

riziko protistrany

riziko koncentrace

a dal3i rizika uvedend ve statutech obhospodafovanych podilovych fondd
b) operacni riziko

c) reputacni riziko

d) strategické riziko

O O O O O
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Strategie spolecnosti pro dalsi obdobi

InvestiCni strategie investiCni spolecnosti pro dalSi obdobi je jednoznacné dana predevsim
typem povoleni k cinnosti spole¢nosti. Ceska narodni banka v roce 2016 udélila nové povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti s tim, Ze investi¢ni spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny
limit, obhospodarovat standardni fondy a srovnatelné zahranicni investi¢ni fondy, specialni fondy
a srovnatelné zahraniéni investi¢ni fondy, fondy kvalifikovanych investorll a srovnatelné zahraniéni
investi¢ni fondy (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond@
socidlniho podnikéni a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondd), provadét administraci
uvedenych investi¢nich a zahraniénich investi¢nich fondd.

Zakladem strategie spolecnosti pro dalsi obdobi je tedy plynulé pokraovani v obchodni
¢innosti spole¢nosti v oblasti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondQ a jeji dalsi rozvoj
a zkvalitiovani.

Cilem strategie spolecnosti pro dalSi obdobi je tedy predevsim zkvalitiovani a rozsifovani
sluzeb a to predev&im v oblasti spravy a fizeni investi¢nich fond. Spole¢nost bude poskytovat
sluzby administratora a obhospodarovatele, pficemz sluzby administratora bude poskytovat pouze
fondlm, které soucasné i obhospodartuje.

Jak vyplyva z vySe uvedeného, cilem spolecnosti je rozvoj investi¢ni spole¢nosti, ktera se
bude zamérovat vyhradné na poskytovani sluzeb administrace a obhospodarovani investicnich
fondd. V daldich letech by nosnym programem investi¢ni spole¢nosti mélo byt predevsim
obhospodarovani specializovanych fond{. Predpoklddame, e dojde k rozsifeni produktové nabidky
v oblasti obhospodafovanych fondl. V obchodni a marketingové &innosti investi¢ni spoleénost
zaméri svoji produktovou nabidku prfedevsim na instituciondlni a privatni klienty skupiny J&T.
Spolecnost se tedy do budoucna hodla profilovat jako specialista ve fondové oblasti s akcentem
na specializované fondy. Spole¢nost bude soucasné koordinovat své rozvojové plany v souladu se
strategii akcionare.

Zakladnim predpokladem pro dalsi pokracovani a rozvijeni Cinnosti, tak jak je popsana
vySe, je predevsim fakt, Ze spole¢nost ma pro vsSechny své cinnosti vytvorenou kompletni
nezbytnou pravni, technickou a personalni strukturu, potfebnou k plynulému provozu, obsluze
klientského kmene a spravovanych fondl a k plnéni véech zdkonnych i podzdkonnych povinnosti
spojenych s predmétem podnikani spolecnosti, a to diky tomu, Ze v predchozich letech provedla
konsolidaci Cinnosti, zefektivnéni provozu, vytvoreni findlni pravni, technické a personalni struktury
nezbytné pro bezchybny chod spolecnosti.

V ptipadé potifeby, vyplyvajici z daldiho rozsifovani poétu spravovanych fondd,
neoCekdvame zasadni provozni nebo organizacni zmény, ani zmény tykajici se technického
a systémového zabezpeceni Cinnosti. Predpokladame, Zze bude dochazet k postupnému posileni
personalniho obsazeni, a to dle rozsifovani poctu spravovanych subjektl a podle konkrétnich
potfeb spoleCnosti. Ke zménam v predpisové zakladné bude dochazet zejména v reakci na zmény
v legislativé Ceské republiky a Evropské unie, které se budou tykat Cinnosti investicni spolecnosti.

Hlavni zadsadou pfi naplfovani cilG strategie spole¢nosti je dodrzovéni véech zdkonnych
i podzakonnych povinnosti spojenych s predmétem podnikani spoleCnosti a vzhledem k silnému
konkurenénimu prostfedi v oblasti investovéni finanénich prostiedkd se investiéni spole¢nost
soustiedi zejména na budovani image a vstupovani do pové&domi potencidlnich klientt. Vedeni
investi¢ni spolecnosti si je pIn& védomo dlouhé cesty i vysokych narokd, které ekaji kazdy subjekt
podnikajici na tuzemském kapitalovém trhu, ktery se chce uchazet o ptizeri investord. A je si plné
védomo vysokych narokl, které jsou i nadale budou kladeny na spolecnosti tohoto typu. Dalsi
zasadou pro plné&ni stanovenych cill je predevsim udrzeni funkéni a vysoce kvalifikované personaini
struktury spolecnosti.

S ohledem na rizika spojena s jeji Cinnosti, spoleCnost zavedla a udrzuje systém fizeni rizik
tak, aby poskytoval nezkresleny obraz o mife podstupovanych rizik. Spolecnost pfi r|zen| rizik
zohlednUJe vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym je nebo muze byt vystavena. Rizeni
rizik zohlednuje vnitini a vnéjsi faktory vcetné zohledfiovani budouci strategie podnikani investicni
spole¢nosti, vlivQi ekonomického prostfedi a cyklu a vlivd regulatorniho prostredl Rizeni rizik
zohledniuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, redlné moznosti jejich fizeni a naklady
a vynosy vyplyvajici z Fizeni rizik.
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SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT V ROZHODNEM
OBDOBI

Predstavenstvo investicni spolecnosti schvalilo s Gcinnosti od 1. ledna 2018 zménu statutu fondu
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, ktera spocivala v doplnéni
ustanoveni statutu o zajisténi souladu s nafizenim viady ¢. 242/2013 Sb., o sdéleni klicovych
informaci specialniho fondu a o zplsobu poskytovani sdé&leni a statutu specialniho fondu v jiné ne?
listinné podobé. V této souvislosti se vyhotovuje sdéleni klicovych informaci fondu J&T HIGH YIELD
MONEY MARKET CZzZK.

Ke dni 19. Unora 2018 byly v souladu s poZadavky plynoucimi ZISIF a pfislusnych provadécich
predpisi aktualizovany statuty a sdéleni kli¢ovych informaci vSech obhospodafovanych a
administrovanych investi¢nich fondl kolektivniho investovani a fondu J&T HIGH YIELD CZK. Ve
statutech byly aktualizovany Udaje, které vyzaduji prib&Zznou nebo pravidelnou aktualizaci, nebo
doslo k formalni Upravé nebo zpfesnéni textu nebo k pfimé aplikaci zmény pravniho predpisu.
Uvedené zmény nepodléhaji schvaleni ze strany Ceské narodni banky. Konkrétné se jedna napf. o
Upravy jako vymezeni pojmG (byly upraveny nékteré vymezeni pojml jako investiéni cenny papir,
majetkova hodnota, zakladni investi¢ni fond aj.), dale udaje o schvaleni aktualniho znéni statutu,
Udaje o osob& auditora fondu a obhospodafovatele, seznam investi¢nich fond{, které
obhospodarovatel fondu obhospodaruje, zmény vyplyvajici z novely nafizeni vlady, rizikovy profil
fondu - synteticky ukazatel, informace o historické vykonnosti fondu, informace o poplatcich a
nakladech fondu a celkova nakladovost. V sdélenich klicovych informaci byly aktualizovany (daje,
které vyzaduji prib&Znou nebo pravidelnou aktualizaci, konkrétné rizikovy profil fondu - synteticky
ukazatel, informace o poplatcich a nakladech fondu - celkova nakladovost, informace o historické
vykonnosti fondu a datum vyhotoveni sdéleni klic¢ovych informaci.

S G¢innosti od 25. kvétna 2018 dodlo ke zméné& Obchodnich podminek. Upravy obchodnich
podminek se tykaji oblasti zpracovavani osobnich Gdaj v souladu s Obecnym nafizenim o ochrané
osobnich Udajl (GDPR).

S ucinnosti od 29. Cervna 2018 byly v souladu s poZadavky plynoucimi ze ZISIF a pfislusnych
provadécich predpist upraveny i statuty administrovanych fond{ kvalifikovanych investord.
Ve statutech byly aktualizovény Udaje, které vyZzaduji pribé&znou nebo pravidelnou aktualizaci. Byly
upraveny né&které vymezeni pojm{ podle pravnich predpisti a v souladu se zdpisem v obchodnim
rejstfiku (CDCP, depozitaf, investi¢ni spolecnost, J&T Banka, a.s., zakladni investi¢ni fond aj.), dale
datum aktualizace a schvaleni aktudlniho znéni statutu, Gdaje o osobé& auditora fondd a investi¢ni
spole¢nosti. Dale byla aktualizovana informace o historické vykonnosti fondu, aktualizovana
informace o poplatcich a nakladech fondu a celkové nakladovosti, zpfesnéni textu pro vypocet
Uplaty obhospodarovatele (s vyjimkou fondu J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE), upraveny dale body a
datum vydani statutu. Predstavenstvo investi¢ni spolecnosti schvalilo nové Uplné znéni vsSech
statutl dne 28. ¢ervna 2018 s Gcinnosti od 29. &ervna 2018. Uplné nové znéni statutd bylo
zvefejnéno na www strankach investicni spolecnosti v sekci Informace pro investory a soubory ke
stazeni — Aktudlni statuty a kli¢ové informace fondd.
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Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

J&T BOND CZK smiseny otevfeny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevreny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevreny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevreny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevreny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevreny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smisSeny otevreny podilovy fond
J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevreny podilovy fond

Fondy kolektivhiho investovani (urcené pro verejnost) -
standardni

e J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
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J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu do$lo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 11. listopadu 2011,
¢.j. 2011/13083/570, ke sp. zn. Sp/2011/1568/571, které nabylo pravni moci dne
29. listopadu 2011. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 1. prosince 2011. Fondu byl
pridélen NID 8880180569 a DIC CZ683110572. Emisi podilovych listd fondu vedenych
v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473634. Fond je zfizen na dobu neurditou. Fond je
otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem
kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondl zavazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o smiSeny
fond. Fond neni Fidicim ani podfizenym specidlnim fondem. Institut shromazdéni podilnikl neni
zFizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoSlo ke zméné nazvu fondu, zméné obhospodarovatele,
zméné administratora, preméné fondu a ani dals$im obdobnym udéalostem. Ke dni 1. ledna 2017
doslo k slouceni fondu se specialnim fondem kolektivniho investovani J&T BOND EUR smiseny
otevieny podilovy fond, ktery mél pravni formu podilového fondu a ktery sloucenim zanikl. K
vytvoreni zaniklého fondu doSlo na zadkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne
11. listopadu 2011, ¢.j. 2011/13081/570, ke sp. zn. Sp/2011/1569/571, které nabylo pravni moci
dne 29. listopadu 2011. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 1. prosince 2011. Zaniklému
fondu byl pFidélen NID 8880180542 a DIC CZ683110687. Emisi podilovych listl zaniklého fondu
vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473642.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu
a zhodnoceni majetku fondu nad Grovefi vynosu bankovnich vklad( a to zejména prostiednictvim
investic do investi¢nich nastrojli s pevnym vynosem, predevsim dluhovych cennych papirG a jinych
obdobnych investi¢nich nastrojd, nastroji penézniho trhu, cennych papirl vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuzivany véechny zdkonem
povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to
i majetkové hodnoty a nastroje s vysSsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych sloZzek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu
a v zavislosti na oéekdvaném vyvoji trhd. Investiéni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyge
povolené zakonem. Riziko z nepfFiznivého vyvoje devizovych kursi u slozek majetku fondu
denominovanych v ménéach odlidnych od referenéni mény mize byt zajist&no zejména terminovymi
¢i opénimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisd omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisd (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlm, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investiéni strategie mdze dojit, pokud se jedna o zmé&nu pfimo vyvolanou zménou pravni

’ o v s v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o 7 r X ’ . av s .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referencni ménou fondu je CZK. Investicni spoleCnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investord. Fond nesleduje zadny urdity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druh( aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béZnou
zkusenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentl s vy&sim investorskym rizikem.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na finan¢nim
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trhu a soucCasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze
doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout
riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany
v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidélen ISIN
CZ0008473634.

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pfed nebo po uskuteénéniinvestice

3,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pfFipsani financ¢nich prostfedkd na Gcet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
0,00 % z aktualni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jednd se o nejvyssi ¢astku, ktera mazZe byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)

Celkova nakladovost 1,24%
Jednd se o Udaj za predchozi Uéetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevypldci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.
PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedosSlo k vyrazné zméné investicni strategie.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla o 0,74%, a to z hodnoty
1,3736 K& na hodnotu 1,3635 K& Fond dosahl v pribé&hu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic -0,20%, za posledni tfi mésice -0,56%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
(3 roky) dosahuje 3,93% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢&ini 12,28%). Fond od
svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysSi 4,82% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu
¢ini 36,35%).

Na zacatku ledna jsme posilovali pozice v bondech Marfrig, Sazka a Raiffeisenbank a ve fondu
konvertibilnich dluhopis@. Pozd&ji jsme naopak zcela odprodali Merck, Unicredit a Fiat a redukovali
CPI, EPH a JTFG. Na primarnim trhu jsme koupili USD bondy ndmorniho pfepravce Chembulk s
vynosem 8%. Zajistili jsme C¢ast Urokového rizika prostfednictvim futures na némecké statni
dluhopisy. Modifikovana durace portfolia klesla na 2,01. Vynos do splatnosti portfolia byl na
zacatku unora 3,24%.

V Unoru jsme vyprodali pozici v dluhopisu OMV a snizili pozici v bondu MOL, které jiz vycerpaly

rlstovy potencial. Koupili jsme rusky statni bond 2020 v rublech a navysili jsme pozici ve fondu
konvertibilnich dluhopisi. Cast hotovosti jsme umistili do statnich pokladniénich poukazek.
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Zajistovali jsme ¢&ast Grokového rizika prostfednictvim futures na némecké statni dluhopisy.
Modifikovana durace portfolia klesla na 1,64. Vynos do splatnosti portfolia byl 3,32%.

V bfeznu jsme redukovali dluhopisy Lowell, CPI a zcela jsme odprodali PEMEX. Navysili jsme
naopak bondy Chembulk, Erste Bank, Gazprom a noveé jsme investovali do realitni spolec¢nosti NEPI
a norské téZebni firmy Point Resources. Cast volné hotovosti jsme drZeli v kratkodobych Ceskych
statnich dluhopisech. Urokové riziko jsme limitovali prostfednictvim futures na némecké statni
dluhopisy. Modifikovana durace portfolia byla 1,6. Vynos do splatnosti portfolia byl 3,19%.

V dubnu jsme po vyprodeji ruskych aktiv investovali do dolarovych a eurovych dluhopisii Gazprom,
Lukoil a Vimpelcom. Navysili jsme mirné pozice ve spoleCnostech Altice a JBS, na primarnim trhu
jsme koupili podfizeny dluhopis belgické banky KBC a zvysili jsme podil konvertibilnich dluhopisd
prostfednictvim fondl Ellipsis a Parvest. Realizovali jsme zisk na bondu madarské firmy MOL.
PfedCasné splacen byl dluhopis ruské pobocky Home Credit. Urokové riziko jsme cCastecné
zajitovali. Modifikovana durace portfolia byla 1,57. Vynos do splatnosti portfolia byl 3,40%.

Situace pro trh podnikovych dluhopisti nebyla v kvétnu pFizniva. Rozhodli jsme se dale sniZit riziko
ve fondu a realizovali jsme zisk na nékterych kolisavéjSich investicich. Prodali jsme dluhopisy
Solvay, Unicapital a Banco de Sabadell. Snizili jsme Raiffeisen a Bayer. Cast ziskanych prostfedkd
jsme umistili do novych bondl J&T Energy Financing, které financuji aktiva v energetickém
sektoru. Odprodali jsme &ast fondu konvertibilnich dluhopisti a ETF fondu dolarovych high yield
bond{. Modifikovana durace portfolia byla 1,47. Vynos do splatnosti portfolia byl 3,23%.

V ¢&ervnu jsme navysili investici do dluhopisd realitniho holdingu CPI, J&T Finance Group a
prostiednictvim smeénky také do J&T Private Equity. SniZili jsme pozici v bondech italské firmy
Leonardo. Emitent pfedCasné splatil dluhopisy Chemours. Castecné jsme realizovali zisk na fondu
konvertibilnich dluhopis@. Urokové riziko jsme limitovali prostfednictvim futures na némecké statni
dluhopisy. Modifikovana durace portfolia byla 1,38. Vynos do splatnosti portfolia byl 3,28%.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové cCasti, jeZ tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu k rozhodnému dni,
Udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3
uplynuld ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce uUcetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jez tvoFi samostatnou cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zdvazkl vztahujici se k technikdm a dalsi informace k témto
technikam, které investicni spoleCnost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou ¢ast této zpravy, pricemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuZziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zdvazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach (daji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym do$lo v pribé&hu sledovaného obdobi, jsou popsadny v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdilezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové casti, jez tvoii samostatnou cast této zpravy.
Identifika¢ni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto Cinnost vykonaval, vCetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny
v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifika¢ni Udaje depozitafe fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.
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Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitéfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny ?4dné soudni nebo rozhod¢&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych list fondu.
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu dodlo na zakladé rozhodnuti Ceské nédrodni banky ¢&.j. 2011/867/570, ke sp. zn.
Sp/2010/1125/571, ze dne 26. ledna 2011, které nabylo pravni moci dne 1. Unora 2011. Podilové
listy fondu zacaly byt vydavany od 21. dnora 2011. Fondu byl pfidélen NID 8880062744
a DIC CZ683070938. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidélen
ISIN CZ0008473493. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem,
ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondl zavazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o smigeny fond. Fond neni fidicim ani
podiizenym specidlnim fondem. Institut shromazdéni podilnikd neni zFizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z ndzvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spoleénosti a oznaceni fond fondl. Od té doby nedodlo ke zmé&né& nazvu fondu,
k Zzddnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodafovatele, zméné administratora, premeéné
fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rdstu v dlouhodobém horizontu
a zhodnoceni majetku fondu prostifednictvim investic zejména do cennych papirl vydavanych
investi¢nimi fondy a do investi¢nich ndstrojli odvozujicich svou vykonnost od komodit, komoditnich
index( a akciovych sektorovych indext té&Zby a zpracovani nerostnych surovin, dale do nastrojl
penéZniho trhu, finanénich derivatd a repo obchodd. Budou vyuZivany viechny zdkonem povolené
druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové
hodnoty a nastroje s vysSim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani
danych zdkonem.

Fond investuje zejména do komodit prostfednictvim komoditnich indexovych a sektorovych
podilovych a ETF fondd (Exchange Traded Funds). Portfolio fondu miZe byt diverzifikovano
investicemi do akcii a fondl ze sektor( tézby a zpracovani nerostnych surovin a také produkce
a zpracovani zemédélskych plodin.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu
a v zavislosti na oéekavaném vyvoji trhd. Investiéni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyse
povolené zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursi u sloZek majetku fondu
denominovanych v mé&nach odlinych od referenéni mény mize byt zajist&no zejména terminovymi
¢i opcnimi obchody.

Fond neni ve vyb&ru dluhopisii omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisd (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysSené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zmé&né investi¢ni strategie mize dojit, pokud se jednd o zmé&nu piimo vyvolanou zmé&nou pravni
a o v r v v . . . vr r

upravy, v dusledku zmény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
v disledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investiéni strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné
zaruky za UGc€elem ochrany investord. Fond nesleduje z&dny urlity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zédny urcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou
zkusSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vysoké riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrument(, a to i do instrumentl s vy$&im investorskym
rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu uUcasti na
finanénim trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem
k tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 5 let, investofi musi byt ochotni
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prijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany
v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN
CZ0008473493.

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pfed nebo po uskuteénéniinvestice

5,00 % z aktualni hodnoty podilového listu ke
dni pfFipsani financnich prostfedki na ucet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
10,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu

Jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera maze byt investorovi Uctovana pred uskutec¢nénim investice, nebo pred

vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)

Celkova nakladovost 2,46%
Jednd se o Udaj za predchozi uéetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uc¢tovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Janecka, CFA.
Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.
PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie.

Protoze fond investuje alespofi 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirQ cilovych fondQ,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého
z cilovych fondd v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitalu.
Celkova ndakladovost, vyjadfujici celkovou vys$i nakladl, hrazenych z majetku fondu v pribé&hu
roku, za uplynuly rok 2017 cini 2,29 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 2,52 %.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 3,87%, a to z hodnoty
0,5036 K& na hodnotu 0,5231 K& Fond dosahl v pribé&hu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic -4,25%, za posledni tfi mésice 3,11%. Zhodnoceni fondu k investi¢énimu horizontu
(5 let) dosahuje -6,88% p.a. (absolutni vynos k investicnimu horizontu ¢ini -29,96%). Fond od
svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysSi -8,43% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu
&ini -47,69%).

Ceny komodit v prvni poloving roku 2018 posilovaly aZz do kvétna zejména diky ristu cen ropy.
Poté oviem trhy zasahla vyrazné&j&i korekce zplsobena hrozbou obchodnich tarifti ze strany USA a
zpomaleni rlstu v rozvijejicich se trzich. Oslabovat zacaly zejména zemédélské komodity, jako je
s6ja a kukufice, a pak rovné&z primyslové kovy vlele s médi a zinkem. Ceny kontraktd WTI i
Brentu nakonec posilily o vice nez 10%. Naopak zlato a vzacné kovy oslabily pod vlivem silného
dolaru.
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V lednu jsme investovali volné finanéni prostfedky do $irdi komoditnich indexd. Navysili jsme pozici
v indexovych fondech ETFS All Commodities a Powershares DB Commodity ETF. Do portfolia fondu
jsme prikoupili ETF na evropské i americké utility. Z portfolia fondu jsme naopak vyprodali akcie
jihoafrického t&Zare kovl South32 LTD. Realizovali jsme zisk na &asti pozice v ETF na americky
zemni plyn US Natural Gas Fund.

V Unoru jsme prikoupili fond na Bloomberg Commodity index a ETF na index DBX DBLCI OY
Balanced EUR. Pfi poklesu jsme navysili podil v ETF na kavu i kakao. V portfoliu komoditniho fondu
jsme Castecné uprodali akcie fondu Parvest Aqua EUR. Naopak jsme navysili pozici v ETF na ropu
Brent.

V bfeznu jsme prodali ¢ast pozice ETF na index Thomson - Reuters Core-commodity. Do portfolia
jsme zaradili akcie ropné spolecnosti Royal Dutch Shell. PFikoupili jsme rovnéz akcie némeckého
chemického koncernu BASF. Z portfolia fondu jsme naopak vyprodali akcie britské spolecnosti
Wood Group a americké zpracovatelé kov{ Reliance Steel & Aluminium.

V dubnu jsme Castecné realizovali zisk na zemédélskych komoditach. Jednalo se o kukufici a
zejména pak kakao po predchozich narlstech. SniZili jsme vdhu v ETF na evropské ropné
spoleCnosti Lyxor Oil&Gas. Prikoupili jsme rovnéz akcie fondu Parvest Aqua investujici do
spolecnosti, které distribuuji vodu nebo se zabyvaji vyrobou technologii na jeji Upravu a cisténi.

Béhem kvétna jsme sniZovali zastoupeni a predevsim realizovali zisky v energetickém sektoru.
Redukovali jsme zastoupeni v ETF na ropné spoleénostj v EU i USA Lyxor OIL&GAS a Vanguard
Eenergy. Rovnéz jsme uprodali ETF na evropské utility. UpIné jsme uzavreli pozici v akciich CEZu a
Castecné realizovali zisk u akcii spole¢nosti Royal Dutch Shell.

Béhem cCervna jsme opét realizovali zisky v energetickém sektoru. Redukovali jsme zastoupeni v
ETF na ropné spolecnosti v USA. Rovnéz jsme uprodali ¢ast pozice v americkém ropném gigantu
Chevron. Po vyraznéjsi korekci jsme otevreli mensi pozici v ETF na cukr. Zastoupeni komoditnich
akcii v portfoliu fondu ke konci ¢ervna kleslo na 25,7%. Podil v instrumentech na komodity a Sirsi
indexy dosahl ke konci ¢ervna 70%.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu k rozhodnému dni,
Gdaje o celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3
uplynuld ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou &ast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazkd vztahujici se k technikdm a dal$i informace k témto
technikam, které investicni spoleCnost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou Cést této zpravy, pricemz tyto hodnoty jsou ke konci rozhodného
obdobi a jednad se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované
bankovni protistrany, fond nevyuzivd pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik,
spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zméndach dajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdé&leni
klicovych informaci, ke kterym do$lo v prib&hu sledovaného obdobi, jsou popsény v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdileZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodafovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou Cast této zpravy.

Identifika¢ni Gdaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti, jsou uvedeny
v Uvodni ¢asti zpravy.
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Identifikacni Udaje depozitafe fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdéfem povérfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhodé&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl
podilovych list fondu.
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J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
16. ledna 2014. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pfidélen
NID 8880378369 a DIC CZ683390696. Emisi podilovych listl fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008474244. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym
podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho
investovani. Podle klasifikace fondd zdvazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o fond Zivotniho cyklu.
Fond neni fidicim ani podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnikd neni zfizen.

Ode dne zalozeni fondu nedoslo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo splynuti, zméné
obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym udalostem.

Fond je fondem zivotniho cyklu, ktery je Fizen v souladu s investicni politikou, ktera predpoklada
zmény alokace jednotlivych slozek majetku fondu v &ase, a to zejména od akcii a nastrojl
nesoucich riziko akcii smérem k nastrojiim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv méni
s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu
a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho investi¢niho obdobi prostfednictvim investic
zejména do investi¢nich nastrojli, nastroji penézniho trhu, cennych papirl vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodd. Budou vyuzivany véechny zdkonem
povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to
i majetkové hodnoty a nastroje s vySsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a
v zavislosti na olekavaném vyvoji trhd a s ohledem na zbyvajici dobu do dne ukonéeni zakladni
investiCni strategie. Investicni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vySe povolené zakonem.
Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlignych od referenéni mény muize byt zajisténo zejména terminovymi & op&nimi obchody.

Pomér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé
do dne ukonceni zakladni investiCni strategie. V pocate¢nim obdobi, kdy je dostatek casu
k preklenuti ptipadnych vykyvd na trhu, je siln&j&i zastoupeni investic s vysokym potencionalem
vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investiCni strategie se pak
zastoupeni rizikovéjsich investic sniZuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi,
jejichz investicni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou nizsi. Dlouhodobé pravidelné investovani
prevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fondd typu ETF) zvysuje
potenciadl zhodnoceni Uspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech
zékladniho investicniho obdobi fondu naopak chrani drive dosazené vynosy a investované
prostiedky.

Fond neni ve vybéru dluhopisd omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysSené riziko zejména v prvnim
obdobi zakladni investiCni strategie a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni
prostredkd.

Fond je uréen investorlm, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zmé&né investiéni strategie mlZe dojit, pokud se jednd o zmé&nu piimo vyvolanou zmé&nou pravni

’ o v z v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmeny statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podfizeny fond, nebo
o 7 ap ’ . v .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji Zadné
7 r v . o . v 7 ’ TR A
zaruky za ucelem ochrany investoru. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel

Fond je vhodny pro investory, ktefi cht&ji pribé&zné a dlouhodobé& investovat do fondu typu
zivotniho cyklu, pro investory s béznou zkusSenosti s investovanim na kapitédlovém trhu, ktefi maji
zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko
vyplyvajici z moZné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do
instrument( s vy$&im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy
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jako pohodlnou formu Ucasti na finanénim trhu a souclasné se chtéji podilet na investi¢nich
napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je dan dobou
mezi investici investora a datem ukonceni zakladni investi¢ni strategie, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany
v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen
ISIN CZ0008474244.

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pfed nebo po uskuteénéniinvestice

5,00 % z aktualni hodnoty podilového listu ke

dni pfipsani financnich prostiedkt na ucet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
0,00 % z aktualni hodnoty podilového listu

ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jednd se o nejvyssi ¢astku, kterda maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v pribéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany primo investorovi)
Celkova nakladovost 1,96%
Jedna se o Udaj za ptedchozi Ucetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Protoze fond investuje alespori 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papird cilovych fondd,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadieni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého
z cilovych fond( v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitalu.
Celkova néakladovost, vyjadfujici celkovou vys$i nakladl, hrazenych z majetku fondu v prdbéhu
roku, za uplynuly rok 2017 ¢ini 1,15 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 1,90 %.

Fond nevypldci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Jane&ka, CFA.
Investi¢ni spole¢nost v této chvili nepldnuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla o 0,51%, a to z hodnoty
1,1081 K¢ na hodnotu 1,1024 K¢&. Fond dosahl v pribéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic -0,43%, za posledni tfi mésice 0,41%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
(doporuceny IH konci 31. 12. 2025) vzhledem k datu zaloZeni fondu a délce investi¢niho horizontu
nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 2,49% p.a. (absolutni
vynos od vzniku fondu cini 10,24%).

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedos$lo k vyrazné zméné investi¢ni strategie.

Rok 2018 zacal rlstem, ktery ovéem brzy vystfidala vyraznad korekce na trzich rizikovych aktiv
doprovazena zvysenou volatilitou akcii i dluhopisl. Investofi méli obavy z rlstu vynosl na statnich
dluhopisti, geopolitického napéti a posléze i z obchodni valky mezi USA a Cinou. Vysledkem bylo
oslabeni aktiv na rozvijejicich se trzich a Evropé. Pricemz doslo k posileni amerického dolaru, které
prispé&lo k poklesu cen nékterych komodit zejména pak zlata a dal&ich kovd.
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Béhem ledna jsme navysili podil v ETF na evropské akcie iShares Stoxx Europe 600. Pfikoupili jsme
rovnéz fond na konvertibilni a rizikové dluhopisy. Expozici na dluhopisy rozvijejicich se trh jsme
zvysili ndakupem fondu iShares JP Morgan USD EM Bond. V lednu se pozitivné na vynosnosti
projevily predevéim fondy na akcie rozvijejicich se trh( a USA. Naopak fondy statnich dluhopist a
REITs mély negativni vliv na vykonnost fondu.

B&hem Unora jsme vyuZili propadu akciovych trhl k nakuplm. Navysili podil v ETF na americké i
evropské akciové indexy S&P 500 a Stoxx Europe 600. Pfikoupili jsme rovnéz fond na japonské
akcie ménové zajistény do eura X MSCI Japan EUR. Naopak jsme snizovali expozici na statni
dluhopisy v Evropé prodejem ETF iShares EURO Govt 10-15yr.

Béhem brezna jsme navysili podil v ETF na americké nemovitostni akcie iShares US Property Yield.
Naopak jsme snizovali expozici na konzervativni dluhopisy prodejem fondu J&T Flexibilni
dluhopisovy. Do portfolia fondu jsme v mensi mife zaradili dluhopis sazkové spolecnosti SAZKA
Group s vynosem 3,8% p.a.

Béhem dubna jsme navysili podil v ETF na americké akcie SPDR S&P 500 Trust. Naopak jsme
snizovali expozici na High Yield dluhopisy prodejem fondu J&T Bond. Do portfolia fondu jsme
prikoupili ETF na evropské statni dluhopisy iShares EURO Govt 10-15YR. V dubnu se pozitivhé na
vynosnosti fondu projevily fondy na komodity, evropské akcie a REITs. Naopak fondy na statni
dluhopisy mély mirné negativni vliv na vykonnost fondu.

Béhem kvétna jsme navysili podil v komoditach nakupem komoditniho fondu v korunach. Uprodali
jsme ETF na americké SPDR S&P 500 Trust ale i na evropské akcie iShares Stoxx Europe 600.
Naopak jsme zvysili expozici na dolarové High Yield dluhopisy nakupem fondu iShares HY Corp
UsD.

Béhem cervna jsme nedélali zasadni zmény v portfoliu fondu. Navysili jsme podil v americkych
statnich dluhopisech nakupem fondu iShares Core U.S. AGGREGATE. Vynos dlouhodobych vladnich
dluhopisG v USA vzrostl na zajimavé Grovné. V ¢ervnu se pozitivhé na vynosnosti fondu projevily
fondy americké REITs. Naopak fondy na rozvijejici se trhy mély negativni vliv na vykonnost fondu.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové casti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu k rozhodnému dni,
Udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3
uplynuld ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jeZ tvoFi samostatnou &ast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zdvazkl vztahujici se k technikdm a dalsi informace k témto
technikam, které investicni spoleCnost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou ¢ast této zpravy, pficemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach (dajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu sledovaného obdobi, jsou popsény v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdileZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifika¢ni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, vCetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti, jsou uvedeny
v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifika¢ni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni ¢asti zpravy.
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Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povérfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny ?4dné soudni nebo rozhod¢&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
16. ledna 2014. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pfidélen
NID 8880378407 a DIC CZ683390609. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008474251. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym
podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho
investovani. Podle klasifikace fondd zavazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o fond Zivotniho cyklu.
Fond neni fidicim ani podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnikl neni zfizen.

Ode dne zalozeni fondu nedoslo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo splynuti, zméné
obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym udalostem.

Fond je fondem zivotniho cyklu, ktery je Fizen v souladu s investi¢ni politikou, ktera predpoklada
zmény alokace jednotlivych slozek majetku fondu v &ase, a to zejména od akcii a nastrojl
nesoucich riziko akcii smérem k nastrojiim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv méni
s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investicni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu
a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho investi¢niho obdobi prostfednictvim investic
zejména do investi¢nich nastrojli, nastroji penézniho trhu, cennych papirG vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuZivany véechny zdkonem
povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financniho trhu, a to
i majetkové hodnoty a nastroje s vySsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych sloZzek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu
a v zavislosti na olekavaném vyvoji trhi a s ohledem na zbyvajici dobu do dne ukonéeni zakladni
investiCni strategie. Investicni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vySe povolené zakonem.
Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlignych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi & op&nimi obchody.

Pomér jednotlivych sloZzek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé
do dne ukonceni zakladni investiCni strategie. V pocatecnim obdobi, kdy je dostatek casu
k preklenuti ptipadnych vykyvd na trhu, je siln&j&i zastoupeni investic s vysokym potencionalem
vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investi¢ni strategie se pak
zastoupeni rizikovéjsich investic sniZuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi,
jejichz investicni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou nizsi. Dlouhodobé pravidelné investovani
prevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fondd typu ETF) zvysuje
potencial zhodnoceni Uspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech
zékladniho investicniho obdobi fondu naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované
prostiedky.

Fond neni ve vybéru dluhopisd omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko zejména v prvnim
obdobi zakladni investiCni strategie a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni
prostredkd.

Fond je uréen investorlm, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investiéni strategie mdZe dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni

’ o v z v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmeény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o 7 ap ’ . v .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji Zadné
zaruky za Ucelem ochrany investord. Fond nesleduje zadny urdity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi cht&ji pribézné a dlouhodobé investovat do fondu typu
zivotniho cyklu, pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitdlovém trhu, ktefi maji
zdjem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko
vyplyvajici z moZné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do
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instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy
jako pohodlnou formu Ucasti na finanénim trhu a souclasné se chtéji podilet na investi¢nich
napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je dén dobou
mezi investici investora a datem ukonceni zakladni investi¢ni strategie, investofi musi byt ochotni
pfijmout riziko doc¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapitdl nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany
v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidé&len
ISIN CZ0008474251.

Jednorazové poplatky Uctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

5,00 % z aktudalni hodnoty podilového listu ke
dni pfFipsani finanénich prostfedkd na Gcet

Vstupni poplatek (pfirazka) fondu

0,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu

ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jednd se o nejvyssi ¢astku, kterda maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)
Celkova nakladovost 2,17%
Jedna se o Udaj za pfedchozi icetni obdobi

Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek
(Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uc¢tovany pfimo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Protoze fond investuje alespofi 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirl cilovych fondd,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého
z cilovych fondd v pomé&ru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitalu.
Celkova nakladovost, vyjadFfujici celkovou vys$i nakladl, hrazenych z majetku fondu v pribé&hu
roku, za uplynuly rok 2017 ¢ini 1,31 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 2,03 %.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investic¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Jane¢ka, CFA.
Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla o 0,52%, a to z hodnoty
1,1181 K& na hodnotu 1,1123 K¢&. Fond dosahl v pribé&hu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic -0,63%, za posledni tfi mésice 0,80%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
(doporuceny IH konci 31. 12. 2030) vzhledem k datu zalozeni fondu a délce investi¢niho horizontu
nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 2,72% p.a. (absolutni
vynos od vzniku fondu ¢ini 11,23%).

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie.
Vzhledem k tomu, Ze v aktualnim ani v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitadlu za obé obdobi zavisly pouze na vyvoji
kapitalového trhu.
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Rok 2018 zacal rlstem, ktery ov&em brzy vystiidala vyrazna korekce na trzich rizikovych aktiv
doprovézend zvysenou volatilitou akcii i dluhopisd. Investoii méli obavy z rlstu vynosl na statnich
dluhopisti, geopolitického napéti a posléze i z obchodni vélky mezi USA a Cinou. Vysledkem bylo
oslabeni aktiv na rozvijejicich se trzich a Evropé. Pficemz doslo k posileni amerického dolaru, které
prispélo k poklesu cen nékterych komodit zejména pak zlata a dalich kovd.

Béhem ledna jsme navysili podil v ETF na evropské akcie iShares Stoxx Europe 600. Prikoupili jsme
rovnéz fond na konvertibilni a rizikové dluhopisy. Expozici na dluhopisy rozvijejicich se trhd jsme
zvysili ndkupem fondu iShares JP Morgan USD EM Bond. V lednu se pozitivné na vynosnosti
projevily predeviim fondy na akcie rozvijejicich se trhli a USA. Naopak fondy statnich dluhopist a
REITs mély negativni vliv na vykonnost fondu.

Bé&hem Unora jsme vyuZili propadu akciovych trhd k ndkupim. Navysili podil v ETF na americké i
evropské akciové indexy S&P 500 a Stoxx Europe 600. Pfikoupili jsme rovnéz fond na japonské
akcie ménové zajistény do eura X MSCI Japan EUR. Naopak jsme sniZzovali expozici na statni
dluhopisy v Evropé prodejem ETF iShares EURO Govt 10-15yr.

Béhem brezna jsme navysili podil v ETF na americké nemovitostni akcie iShares US Property Yield.
Naopak jsme snizovali expozici na konzervativni dluhopisy prodejem fondu J&T Flexibilni
dluhopisovy. Do portfolia fondu jsme v mensi mife zaradili dluhopis sazkové spole¢nosti SAZKA
Group s vynosem 3,8% p.a.

Béhem dubna jsme navysili podil v ETF na americké akcie SPDR S&P 500 Trust. Naopak jsme
snizovali expozici na High Yield dluhopisy prodejem fondu J&T Bond. Do portfolia fondu jsme
prikoupili ETF na evropské statni dluhopisy iShares EURO Govt 10-15YR. V dubnu se pozitivné na
vynosnosti fondu projevily fondy na komodity, evropské akcie a REITs. Naopak fondy na statni
dluhopisy mély mirné negativni vliv na vykonnost fondu.

Béhem kvétna jsme navysili podil v komoditach nakupem komoditniho fondu v korunach. Uprodali
jsme ETF na americké SPDR S&P 500 Trust ale i na evropské akcie iShares Stoxx Europe 600.
Naopak jsme zvysili expozici na dolarové High Yield dluhopisy nakupem fondu iShares HY Corp
USD.

Béhem cervna jsme nedélali zadsadni zmény v portfoliu fondu. Navysili jsme podil v americkych
statnich dluhopisech nakupem fondu iShares Core U.S. AGGREGATE. Vynos dlouhodobych vladnich
dluhopisG v USA vzrostl na zajimavé Urovné. V &ervnu se pozitivné na vynosnosti fondu projevily
fondy americké REITs. Naopak fondy na rozvijejici se trhy mély negativni vliv na vykonnost fondu.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou
¢ast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu k rozhodnému dni,
Gdaje o celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitadlu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitédlu na jeden podilovy list za 3
uplynuld ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce ucetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jeZ tvoFi samostatnou cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazkd vztahujici se k technikdm a dal$i informace k témto
technikam, které investicni spoleCnost pouziva k obhospodafovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou ¢ast této zpravy, pricemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajiStovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zméndach dajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
kli¢ovych informaci, ke kterym do3lo v prib&hu sledovaného obdobi, jsou popsany v pfedchozi
asti této zpravy (souhrn nejdllezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy pfedstavenstva).

Informace o vysi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodafovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou Cast této zpravy.
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Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobég, po
kterou tuto cinnost vykonaval, vCetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti, jsou uvedeny
v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitafe fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povérfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny ?4dné soudni nebo rozhod¢&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
16. ledna 2014. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pfidélen
NID 8880378393 a DIC CZ683390647. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008474269. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym
podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho
investovani. Podle klasifikace fondd zavazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o fond Zivotniho cyklu.
Fond neni fidicim ani podFizenym specialnim fondem. Institut shromézdéni podilnikd neni ziizen.

Ode dne zalozeni fondu nedosSlo ke zméné nazvu fondu, k zaddnému slouceni nebo splynuti, zméné
obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym udalostem.

Fond je fondem zivotniho cyklu, ktery je Fizen v souladu s investicni politikou, kterd predpoklada
zmény alokace jednotlivych slozek majetku fondu v &ase, a to zejména od akcii a nastrojd
nesoucich riziko akcii smérem k nastrojiim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv méni
s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu
a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho investi¢niho obdobi prostfednictvim investic
zejména do investi¢nich nastrojli, nastroji penézniho trhu, cennych papirl vydadvanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuZivany véechny zdkonem
povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to
i majetkové hodnoty a nastroje s vysSsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych sloZzek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu
a v zavislosti na olekavaném vyvoji trhl a s ohledem na zbyvajici dobu do dne ukonéeni zakladni
investiCni strategie. Investicni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vySe povolené zakonem.
Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlignych od referenéni mény muize byt zajisténo zejména terminovymi & op&nimi obchody.

Pomér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé
do dne ukonceni zakladni investi¢ni strategie. V pocatecnim obdobi, kdy je dostatek casu
k preklenuti ptipadnych vykyvd na trhu, je siln&j&i zastoupeni investic s vysokym potencionalem
vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investiCni strategie se pak
zastoupeni rizikovéjsich investic sniZzuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi,
jejichz investicni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou nizsi. Dlouhodobé pravidelné investovani
prevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fondd typu ETF) zvySuje
potencial zhodnoceni Uspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech
zékladniho investicniho obdobi fondu naopak chrani drive dosazené vynosy a investované
prostiedky.

Fond neni ve vybéru dluhopisd omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysSené riziko zejména v prvnim
obdobi zakladni investi¢ni strategie a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni
prostredkd.

Fond je uréen investorlm, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investiéni strategie mdZe dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni

’ o v z v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmeny statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podfizeny fond, nebo
o 7 ap ’ . v .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji Zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorld. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi cht&ji pribézné a dlouhodobé investovat do fondu typu
zivotniho cyklu, pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji
zadjem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko
vyplyvajici z moZné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do
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instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy
jako pohodlnou formu Ucasti na finanénim trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich
napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je dén dobou
mezi investici investora a datem ukonceni zakladni investicni strategie, investofi musi byt ochotni
pfijmout riziko doc¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapitdl nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany
v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidé&len
ISIN CZ0008474269.

Jednorazové poplatky Uctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

5,00 % z aktudalni hodnoty podilového listu ke
dni pfFipsani finanénich prostfedkd na Gcet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
0,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu

Jednd se o nejvyssi ¢astku, kterda maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)
Celkova nakladovost 2,20%
Jedna se o Udaj za pfedchozi icetni obdobi

Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek
(Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uc¢tovany pfimo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Protoze fond investuje alesporfi 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirQ cilovych fondQ,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého
z cilovych fondd v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitalu.
Celkova nakladovost, vyjadFfujici celkovou vys$i nakladl, hrazenych z majetku fondu v pribé&hu
roku, za uplynuly rok 2017 ¢ini 1,36 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 2,05 %.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investic¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Jane&ka, CFA.
Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla o 0,43%, a to z hodnoty
1,1164 K& na hodnotu 1,1116 K& Fond dosahl v pribéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic -0,64%, za posledni tfi mésice 0,97%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
(doporuceny IH konci 31. 12. 2035) vzhledem k datu zalozeni fondu a délce investi¢niho horizontu
nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 2,71% p.a. (absolutni
vynos od vzniku fondu ¢ini 11,16%).

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedos$lo k vyrazné zméné investicni strategie.

Rok 2018 zadal rlstem, ktery ovéem brzy vystrldala vyrazna korekce na trzich r|2|kovych aktiv
doprovazena zvysenou volatilitou akcii i dluhopis@. Investofi méli obavy z rustu vynosU na statnich
dluhopis@, geopolitického napéti a posléze i z obchodni vélky mezi USA a Cinou. Vysledkem bylo
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oslabeni aktiv na rozvijejicich se trzich a Evropé. Pficemz doslo k posileni amerického dolaru, které
prispélo k poklesu cen nékterych komodit zejména pak zlata a dal$ich kovd.

Béhem ledna jsme navysili podil v ETF na evropské akcie iShares Stoxx Europe 600. Prikoupili jsme
rovnéz fond na konvertibilni a rizikové dluhopisy. Expozici na dluhopisy rozvijejicich se trh jsme
zvysili ndakupem fondu iShares JP Morgan USD EM Bond. V lednu se pozitivné na vynosnosti
projevily predevsim fondy na akcie rozvijejicich se trhli a USA. Naopak fondy statnich dluhopis@ a
REITs mély negativni vliv na vykonnost fondu.

Bé&hem Unora jsme vyuZili propadu akciovych trhd k ndkupim. Navysili podil v ETF na americké i
evropské akciové indexy S&P 500 a Stoxx Europe 600. Pfikoupili jsme rovnéz fond na japonské
akcie ménové zajistény do eura X MSCI Japan EUR. Naopak jsme snizovali expozici na statni
dluhopisy v Evropé prodejem ETF iShares EURO Govt 10-15yr.

Béhem bfezna jsme navysili podil v ETF na americké nemovitostni akcie iShares US Property Yield.
Naopak jsme snizovali expozici na konzervativni dluhopisy prodejem fondu J&T Flexibilni
dluhopisovy. Do portfolia fondu jsme v mensi mife zaradili dluhopis sazkové spole¢nosti SAZKA
Group s vynosem 3,8% p.a.

Béhem dubna jsme navysili podil v ETF na americké akcie SPDR S&P 500 Trust. Naopak jsme
snizovali expozici na High Yield dluhopisy prodejem fondu J&T Bond. Do portfolia fondu jsme
prikoupili ETF na evropské statni dluhopisy iShares EURO Govt 10-15YR. V dubnu se pozitivhé na
vynosnosti fondu projevily fondy na komodity, evropské akcie a REITs. Naopak fondy na statni
dluhopisy mély mirné negativni vliv na vykonnost fondu.

Béhem kvétna jsme navysili podil v komoditach nakupem komoditniho fondu v korunach. Uprodali
jsme ETF na americké SPDR S&P 500 Trust ale i na evropské akcie iShares Stoxx Europe 600.
Naopak jsme zvysili expozici na dolarové High Yield dluhopisy nakupem fondu iShares HY Corp
UsD.

Béhem dcervna jsme nedélali zasadni zmény v portfoliu fondu. Navysili jsme podil v americkych
statnich dluhopisech nakupem fondu iShares Core U.S. AGGREGATE. Vynos dlouhodobych vladnich
dluhopisG v USA vzrostl na zajimavé Urovné. V &ervnu se pozitivné na vynosnosti fondu projevily
fondy americké REITs. Naopak fondy na rozvijejici se trhy mély negativni vliv na vykonnost fondu.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové cCasti, jeZ tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu k rozhodnému dni,
Udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové ¢astce), Udaje o fondovém kapitdlu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3
uplynuld ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zdvazkl vztahujici se k technikdm a dalsi informace k témto
technikam, které investicni spoleCnost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou ¢ast této zpravy, pricemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuZziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zdvazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach (dajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v prib&hu sledovaného obdobi, jsou popsény v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdilezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové casti, jeZ tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Identifika¢ni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti, jsou uvedeny
v Uvodni ¢asti zpravy.
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Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdéfem povérfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali c¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhodé&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl
podilovych list fondu.
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J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu do$lo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 23 srpna 2012, &.j.
2012/8041/570, ke sp. zn. Sp/2012/474/571, které nabylo pravni moci dne 23. srpna 2012.
Podilove listy fondu zacaly byt vydavany od 10. zafi 2012. Fondu byl pfidélen NID 8880234804
a DIC CZ683141828. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidélen
ISIN CZ0008473808. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem,
ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondl zavazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o smigeny fond. Fond neni fidicim ani
podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilniki neni zfizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalsim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitdlového rlstu v kratkodobém az stfedné&dobém
horizontu a zhodnoceni majetku fondu nad Uroveri vynosu bankovnich vkladd a to zejména
prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, predevsim dluhovych cennych
papird a jinych obdobnych investi¢nich nastrojli, nastroji penéZniho trhu, cennych papird
vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatd a repo obchod{. Budou vyuzivany
vSechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho
financniho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vysSim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu
a v zavislosti na oéekdvaném vyvoji trhd. Investiéni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyse
povolené zakonem. Riziko z nepFiznivého vyvoje devizovych kursli u slozek majetku fondu
denominovanych v ménéach odlidnych od referenéni mény mizZe byt zajist&no zejména terminovymi
¢i opénimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisd omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisd (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlm, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investiéni strategie mGze dojit, pokud se jednd o zménu piimo vyvolanou zménou pravni

’ o v s v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o 7 r A ’ . av s .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referencni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spoleCnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investord. Fond nesleduje z&dny urdity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji kratkodobé az stfednédobé investovat, pro investory
s béznou zkusSenosti s investovanim na kapitédlovém trhu, ktefi maji zdjem o participaci na déni na
finan¢nich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3$im
investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu
Ucasti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T.
Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 1 rok, investofi musi byt
ochotni pfijmout riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
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uverejiiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. IJmenovitda hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidélen ISIN
CZ0008473808.

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pfed nebo po uskuteénéniinvestice

3,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pfFipsani financnich prostfedkd na Gcet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
0,00 % z aktualni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera mazZe byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)

Celkova nakladovost 1,25%
Jednd se o Udaj za predchozi Ucetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolec¢nost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.
PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie. ~

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 0,73%, a to z hodnoty
1,2672 K& na hodnotu 1,2765 K& Fond dosahl v pribéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic 0,07%, za posledni tfi mésice 0,43%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (1
rok) dosahuje 2,47% p.a. (absolutni vynos k investicnimu horizontu Cini 2,47%). Fond od svého
vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 4,29% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu cini
27,65%).

V lednu jsme realizovali zisk na dluhopisech Fiat a snizili jsme také pozici v dluhopisech EPH 3,5%
2020. Naopak jsme dale navysili investice do bondu Sazka Group 4% 2022. Rovnéz jsme zajistili
Cast urokového rizika prostrednictvim futures na némecké statni dluhopisy. Modifikovana durace
portfolia klesla na 2,08, vynos do splatnosti portfolia byl na zac¢atku Unora 2,97%.

V Gnoru jsme snizili pozici v dluhopisech MOL, které jiz vy&erpaly rlstovy potencial. Navysili jsme
investici do EPH 3,5% 2020 a také jsme pfikoupili bondy Sazka Group 4% 2022. Byly splaceny dvé
smeénky J&T Private Equity. Cast hotovosti jsme umistili do statnich pokladni¢nich poukazek.
Zajistovali jsme ¢&ast Urokového rizika prostfednictvim futures na némecké statni dluhopisy.
Modifikovana durace portfolia klesla na 1,95, vynos do splatnosti portfolia byl 3,05%.

V breznu jsme realizovali zisk na bondu PEMEX 2021, sniZili pozici v CPI a po splaceni sménky i v
holdingu EPI. Navysili jsme podil v dluhopisech Sazka Group a nové jsme investovali do norské
tézebni firmy Point Resources. Zajistovali jsme &ast Urokového rizika prostfednictvim futures na
némecké statni dluhopisy. Modifikovana durace portfolia byla 1,93, vynos do splatnosti portfolia byl
3,09%.

V dubnu jsme po vyprodeji ruskych aktiv navysili investici do dluhopisti Gazprom, pfikoupili jsme
také norskou tézarskou firmu Point Resources. Realizovali jsme zisk na investicich, které vyclerpaly
rvflstov;'/ potencial - madarsky MOL a francouzsky Wendel a sniZili jsme expozici na dluhopisy Sazka.
Cést volné hotovosti jsme umistili do ¢eskych statnich dluhopisl. Urokové riziko jsme Fidili futures

37 298



J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Obhospodatfované fondy uréené pro vetrejnost

kontrakty na némecké statni dluhopisy. Modifikovana durace portfolia klesla na 1,8, vynos do
splatnosti portfolia byl 3,02%.

V kv€tnu jsme snizili riziko portfolia CasteCnym prodejem podfizenych dluhopist Bayer a prodejem
bondd Unicapital. Cast ziskanych prostiedkd jsme umistili do novych bond{ J&T Energy Financing,
které financuji aktiva v energetickém sektoru. Investovali jsme také do desetiletych Ceskych
statnich dluhopist. Urokové riziko jsme limitovali prostfednictvim futures na némecké statni
dluhopisy. Modifikovana durace portfolia klesla na 1,74, vynos do splatnosti portfolia byl 3,06%.
Fond mél mirné aktivni pozici v ¢eské koruné.

V ¢ervnu jsme prostiednictvim sménky navysili investici do J&T Private Equity. Snizili jsme pozici v
bondech italské firmy Leonardo. Na konci mésice byl splacen dluhopis energetického holdingu EPH.
Urokové riziko jsme limitovali prostfednictvim futures na némecké statni dluhopisy. Modifikovana
durace portfolia zlstala stabilni na 1,68, vynos do splatnosti portfolia byl 3,01%. Fond mé&l mirné
aktivni pozici v Ceské koruné.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové cCasti, jeZ tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu k rozhodnému dni,
Udaje o celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitdlu na jeden podilovy list za 3
uplynulad ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce ucetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zdvazkd vztahujici se k technikdm a daléi informace k témto
technikam, které investicni spole¢nost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou cast této zpravy, pricemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajiStovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zméndach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdé&leni
klicovych informaci, ke kterym doglo v prib&hu sledovaného obdobi, jsou popsany v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdileZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysSi Uplaty urcené investicni spoleCnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou c¢ast této
zpravy. Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou Cast této zpravy.

Identifika¢ni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny
v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifika¢ni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

IdentifikaCni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik(
podilovych listd fondu.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 212/17 857/R/1999 ze
dne 3. ledna 2000, kterym byla schvalena pfeména Investi¢niho fondu AGREKO, a.s. na otevieny
podilovy fond. Podiloveé listy fondu zacaly byt vydavany od 29. kvétna 2000. Fondu byl pfidélen
NID 90035932 a DIC CZ683091887. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci
byl pridélen ISIN CZ0008473576. Emisi vedené v CDCP byl pFidélen ISIN CZ0008473345 (plvodni
SIN ve SCP byl 770000000768). Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym
fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondd zdvazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o smiseny fond. Fond neni Fidicim ani
podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdé&ni podilnik( neni zfizen.

Dne 22. Cervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z ndzvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu
a zhodnoceni majetku fondu prostfednictvim investic zejména do investi¢nich néstrojli, nastrojl
pen&Zniho trhu, cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatd
arepo obchodl. Budou vyuzivdny vSechny zadkonem povolené druhy majetkovych hodnot a
nastroje tuzemského i zahrani¢niho financniho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vysSim
investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych sloZzek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu
a v zavislosti na olekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZzivdny do maximalni vyge
povolené zdkonem. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kursi u slozek majetku fondu
denominovanych v mé&nach odlinych od referenéni mény mize byt zajist&no zejména terminovymi
¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vyb&ru dluhopisii omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisd (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investiéni strategie mdze dojit, pokud se jedna o zmé&nu pfimo vyvolanou zménou pravni

, o v z v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmeny statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o r ap4 e . v .

v dusledku pravomocnéeho rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Uc¢elem ochrany investord. Fond nesleduje Zadny urlity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zédny urcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou
zkuSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentl s vy$im investorskym rizikem.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gdasti na finanénim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich nadpadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, ZzZe
doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout
riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
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systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany
v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidé&len
ISIN CZ0008473576. Emisi vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473345 (pGvodni SIN ve SCP
byl 770000000768).

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pfed nebo po uskuteénéniinvestice

5,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pfFipsani financnich prostfedkd na Gcet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
10,00 % z aktualni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera mazZe byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)
Celkova nakladovost 5,13%
Jednd se o Udaj za predchozi Ucetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany pfimo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Investi¢ni spoleCnost schvaélila a dne 31. srpna 2017 zverfejnila zménu Uplaty obhospodarovatele
u fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond s ucinnosti od 1. ledna 2018.
Dosavadni Uplata v maximalni vysi 20,00 % z Ucetniho zisku pfed zdanénim se zmeénila na Uplatu
v maximalni vy&i 2,00 % z primérné roéni hodnoty fondového kapitalu fondu.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Michal Semotan.
PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 5,68%, a to z hodnoty
2,5542 K& na hodnotu 2,6994 K& Fond dosahl v pribé&hu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic -0,66%, za posledni tfi mésice 1,95%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
(3 roky) dosahuje 8,01% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢ini 26,03%). Fond od
svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysSi 5,41% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu
&ini 159,43%).

Prvni pololeti roku 2018 pfineslo na jednotlivych akciovych trzich pomérné rozdilny vyvoj, zcela
zasadni zménou oproti roku 2017 je zvyseni volatility na akciich. Zatimco americkym akciim se
pomérné dafilo, a to nejvice technologickému sektoru - nejvyssi zhodnoceni si pfipisuje index
Nasdaq (vice ne? +8% za 2018) - evropské, ale i ¢inské akcie v prb&hu prvniho pololeti klesaly.
Zasadni obavou trhu bylo omezeni volného obchodu mezi velmocemi, americky prezident v ramci
své kampané na ochranu americkych vyrobcl a spotrebiteld své obchodni partnery neSetfil, a
nékterd nova cla jiz vstoupila v Gcinnost. Evropa se k vyhroceni situace pfidala, Cina se snazila
dopad relativné zmirnit, ne vSak pFili§ Usp&sné. Evropskym akciim nepomohl v prib&hu prvniho
pololeti ani velkolepy obrat na paru dolaru vi¢&i Euru, vnitini rozpolcenost Evropské unie k imigraéni
politice a spolecné méné pak pokles Eura jesté prohloubilo. Nervozita z Itdlie zasadhla predevsim
finanéni tituly, némecké akcie pak byly pod tlakem diky dal$imu vySetfovani automobilek kvdli
moznému poruéeni emisnich limitd. Na domacim trhu se dafilo predeviim akciim Cez, které
posilovaly v souladu s rdstem ceny elektrické energie na némeckém a domacim trhu s elektfinou.

Nase portfolio za prvni plirok letodniho roku pfidalo vice nez +6%, prekonalo tak Fadu akciovych

indexd, a dosahlo historickych maxim ve vy$i ¢istého jméni na 1 podilovy list. Podafilo se nam v
o v 7 , . z ’ v v v v . , v

prubéhu prvniho pololeti realizovat a dotahnout uspésne do konce radu akciovych myslenek
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(Twitter, RWE, Yoox-net-a-porter-group), a vyplatlla se nam i sazka na akcie domaciho leadera
prazské burzy akcie spole¢nosti Cez. V soucasné dobé ndm prijde velkd fada akciovych tituld
valuovany'/ch na trhu pomérné vysoko, presto si myslime, Ze nékteré tituly nadale nabizi mozné
zajimavé zhodnoceni. Soustredlme se proto na tituly, které vnimame nadale jako podhodnocene a
vidime tam ptilezitost rlstu i do budoucna. Z ceskych tituld tak drzime vyrazné pozice v Cezu,
Moneté a CETV, z evropskych akcii potom bankovni tituly BNP Paribas, Alpha Bank, dolarovym
pozicim dominuje Apple, Micron a GE. Nové jsme do portfolia zaradili akcie Cinského gigantu
Tencent, ktery se zaméfuje na internetové sluzby, aplikace a online hry a v pfipadé zostfeni
~0bchodni valky" by tak mél byt mimo mozné sankce. Po Upisu akcii antivirové spolec¢nosti Avast v
Londyné jsme prikoupili jeji akcie na trhu, vnimame zde velky potencidl v tomto segmentu v
nejblizsich letech. Treti Ctvrtleti roku 2018 zacina solidni vysledkovou sezénou, na druhou stranu
vyhroceni situace mezi USA a jejimi obchodnimi partnery z Evropy a Ciny zveda varovny prst nad
akciovym trhem.

Akcie obchodované v EUR a hotovost v EUR jsou nadale forwardové prodany do CZK, spekula¢né
méme otevFenu pozici short Euro vi¢i doméaci koruné. Dolarové a librové pozice jsou drzeny long
bez ménového zajisténi. VSechny tituly v portfoliu jsou v této chvili drzeny jako dlouhodoba
investice. Hotovost fondu na konci pololeti cinila cca 30% portfolia fondu. Fond nevlastni zadné
podilové listy. Fond nevlastni Zadné sménky.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové casti, jeZ tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu k rozhodnému dni,
Gdaje o celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitdlu na jeden podilovy list za 3
uplynulad ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce ucetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zdvazkl vztahujici se k technikdm a dalsi informace k témto
technikam, které investicni spole¢nost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou Cast této zpravy, pficemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajiStovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zdvazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach (dajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v prib&hu sledovaného obdobi, jsou popsény v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdileZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vySi Uplaty urcené investicni spoleCnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitafri je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti, jsou uvedeny
v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifika¢ni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota prfesahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro Uclely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové &asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhodé&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl
podilovych listd fondu.
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j.: 211/15 169/R/1999
ze dne 31. prosince 1999 a ¢.j. 211/584/R/2000 ze dne 15. Unora 2000, kterym byla schvalena
pfeména investi¢niho fondu AGB, investicni fond II, a.s. na otevreny podilovy fond. Podilové listy
fondu zacaly byt vydavany od 11. ledna 2001. Fondu byl pfidélen NID 90037099 a DIC
Cz683091954. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidélen ISIN
CZ0008473592. Emisi vedené v CDCP byl ptidélen ISIN CZ0008473352 (plvodni SIN ve SCP byl
770000000974). Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace
fondl zdvazné pro &leny AKAT CR se jednd o smigeny fond. Fond neni Fidicim ani podfizenym
specialnim fondem. Institut shromdazdéni podilnikd nenf zfizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedosSlo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalsim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu prostiednictvim investic zejména do investi¢nich ndastrojd, nastrojd
penéZniho trhu, cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatl a
repo obchod{. Budou vyuzivény véechny zédkonem povolené druhy majetkovych hodnot a néstroje
tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vySSim
investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych sloZzek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v
zavislosti na o¢ekdvaném vyvoji trhd. Investiéni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyse
povolené zakonem. Riziko z nepFiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu
denominovanych v ménéach odlidnych od referenéni mé&ny mdzZe byt zajist&no zejména terminovymi
¢i opénimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisd omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopis{ (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlm, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investiéni strategie mdze dojit, pokud se jedna o zmé&nu pfimo vyvolanou zménou pravni

’ o v s v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o 7 r A ’ . .V 7 .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investicni spoleCnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investord. Fond nesleduje zadny urdity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chté&ji dlouhodobé investovat, pro investory s béZznou
zkusenosti s investovanim na kapitadlovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy38im investorskym rizikem.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na finanénim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze
doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout
riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
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uverejiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. IJmenovitda hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidélen ISIN
Cz0008473592. Emisi vedené v CDCP byl ptidélen ISIN CZ0008473352 (plvodni SIN ve SCP byl
770000000974).

Jednorazové poplatky Uctované investorovi pfed nebo po uskuteénéniinvestice

3,00 % z aktualni hodnoty podilového listu ke
dni pfipsani financnich prostiedkt na ucet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
2,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jednd se o nejvyssi ¢astku, ktera maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v pribéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)

Celkova nakladovost 2,29%
Jedna se o Udaj za predchozi icetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiZz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje Zaddnou zménu investi¢ni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu je od 1. ledna 2018 Bc. Marek Sevdik.
PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 2,71%, a to z hodnoty
7,128 K& na hodnotu 7,321 K&. Fond dosahl v pribéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni
meésic 0,21%, za posledni tfi mésice 1,29%. Zhodnoceni fondu k investi¢cnimu horizontu (3 roky)
dosahuje 2,86% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢ini 8,83%). Fond od svého vzniku
dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 11,12% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 530,90%).

V lednu jsme realizovali profit na podfizeném dluhopisu automobilového koncernu Volkswagen
2,7% Perp. V portfoliu jsme zacali tvofit pozici v konvertibilnich dluhopisech evropskych emitentd.
Do fondu jsme také zaradili zajistény dluhopis namofni spolecnosti Chembulk 8% / 2023.
Modifikovana durace portfolia klesla na 2,0. Vynos do splatnosti byl na zac¢atku Unora 3,1%.

Béhem Unora jsme vybudovali pozici v dluhopisech namoiniho prepravce ropy Euronav 7,5% / 22.
Navysili jsme pozici v dluhopisu Sazka 4% / 22. Dale jsme nakupovali fond EUR konvertibilnich
dluhopist. Z akciovych tituld jsme do fondu zafadili ve velmi konzervativni mife napf. CZK
dividendové tituly CEZ, Komerc¢ni banka ¢i Moneta. Modifikovana durace portfolia ¢inila 2,1, vynos
do splatnosti 3,2%.

Béhem bfezna jsme prodali pozici v dluhopisech vychodoevropské realitni spole¢nosti NEPI 1,75% /
2024. Za volné prostredky jsme se Ucastnili primarni emise ropné spolecnosti Point Resources
8,5% / 2024. Z akciovych tituld jsme do fondu zafadili ve velmi konzervativni mife napF.
dividendové tituly British American Tobacco ¢i Philip Morris. Modifikovand durace portfolia mirné
poklesla na 2,0, vynos do splatnosti stagnoval na 3,2%.

V dubnu jsme reagovali na nové zavedené sankce proti Rusku. Nakoupili jsme bond Lukoil 4,6%/23
a realizovali mensi zisk na akciich Gazprom. Obdrzeli jsme dividendu spole¢nosti Moneta Money
Bank a CVS Health. Pfed dividendou jsme prodali akcie Komercni banky. V prostiedi rostoucich
sazeb jsme v konzervativni mife zaradili do fondu akcie Bank of America. Nadale drzime dlouhou
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pozici v CZK vi¢i EUR. Modifikovana durace portfolia zlistala na 2,0, vynos do splatnosti stagnoval
na 3,2%.

Po oslabeni emerging markets jsme do portfolia zaradili brazilského velkoproducenta masa JBS
6,5%/23. Po rGstu akcii jsme snizili pozici v TMR. Realizovali jsme dvouciferné zisky na akciich
CEZ, Siemens a zaroven jsme obrzeli dividendu Monety. Po kvétnovém poklesu financniho sektoru
jsme vybudovali pozici v ETF evropskych bank. Modifikovana durace portfolia klesla na 1,8, vynos
do splatnosti stagnoval na 3,2%.

V Cervnu jsme prodali ¢ast dluhopisu zbrojafe Leonardo 1,5% / 24 a snizili jsme tak jedinou
italskou expozici na polovinu. Po oslabeni emerging markets jsme do portfolia zaradili brazilské
producenty masa Marfrig 8% / 23 a navysili jsme JBS 6,25% / 23. Inkasovali jsme dividendy z
defenzivnich tituld, jako British American Tobacco, Philip Morris & CEZ. Drzime stdle mirné dlouhou
pozici v CZK vié&i EUR. Modifikovana durace portfolia stagnovala na 1,8, vynos do splatnosti vzrostl
na 3,3%.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové cCasti, jeZ tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu k rozhodnému dni,
Gdaje o celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitdlu na jeden podilovy list za 3
uplynulad ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zdvazkd vztahujici se k technikdm a daldi informace k témto
technikam, které investicni spole¢nost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvori samostatnou cast této zpravy, pricemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajiStovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach (dajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doglo v prib&hu sledovaného obdobi, jsou popsany v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdileZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysSi Uplaty urcené investicni spoleCnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitafri je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou Cast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti, jsou uvedeny v
avodni ¢asti zpravy.

Identifika¢ni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

IdentifikaCni Udaje o osobach, které byly depozitdéfem povérfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd
podilovych listd fondu.
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu dodlo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 13. listopadu 2007, &.j.
2007/18902/540, ke sp. zn. Sp/541/353/2007/4, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2007.
Podilove listy fondu zacaly byt vydavany od 3. prosince 2007. Fondu byl pfidélen NID 90082868 a
DIC CZ683110728. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidélen ISIN
CZ0008472867. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je standardnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace
fondl z&vazné pro ¢leny AKAT CR se jedna o dluhopisovy fond. Fond neni fidicim ani podfizenym
standardnim fondem. Institut shromazdé&ni podilnik nenf zfizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fondu, k Zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalsim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitalového rlstu a optimalniho zhodnoceni majetku
fondu v stfednédobém horizontu a to zejména prostiednictvim investic do dluhovych cennych
papird, investi¢nich nastroj s pevnym vynosem nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich
pravo na splaceni dluzné ¢astky, instrumentd nesoucich riziko dluhovych cennych papirli a nastrojd
penéZniho trhu, cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatl a
repo obchodd.

Fond aktivné presouva prostifedky mezi instrumenty dluhopisového a penézniho trhu, a to s
ohledem na odekavany vyvoj finanénich trhi a UGrokovych sazeb. Navic vyhledava specidlni
prilezitosti s cilem zajistit vyssi potencidl vynosu pfi mirném zvySeni rizika. Prikladem téchto
investi¢nich prilezitosti jsou dluhopisy s delsi splatnosti, korporatni a zahrani¢ni dluhopisy s
potencidlem vy&Sich Grokovych vynosl. Fond investuje do statnich dluhopisl s fixnim kupénem
denominovanych v CZK a nastroji penézniho trhu v CZK. Fond rovnéz investuje do dluhopisl a
nastrojl penézniho trhu jinych zemi s rozvinutym dluhopisovym trhem (mé&nové riziko nebude vzdy
plné zajistovdno), dale také do firemnich dluhopisli, dluhopisovych fondd jinych spravcd a
bankovnich depozit.

Dluhopisovy fond trvale alokuje 80,00 % aktiv do dluhopisG nebo obdobnych cennych papirl
predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢&astky, instrumentd nesoucich riziko dluhovych cennych
papird a nastroji penézniho trhu. Fond nesmi investovat do akcii a nastrojl nesoucich riziko akcii.
Investice do ostatnich investi¢nich cennych papird ptedstavujicich prédvo na splaceni dluzné &astky
(napt. konvertibilnich dluhopisli, do cennych papirl zajist&nych aktivy - ABS) nesmé&ji presahnout
20,00 % aktiv. Investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu z jedné emise, které vydala
nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Némecko nebo Francie mohou tvofit vice nez 35 %
hodnoty majetku fondu.

Fond neni ve vybéru dluhopisd nebo obdobnych cennych papird nebo zaknihovanych cennych
papird predstavujicich prdvo na splaceni dluzné &astky omezovan kategorii emitenta, ani mirou
modifikované durace dluhopisového portfolia. Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku
fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio
manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v zavislosti na o&ekavaném vyvoji trhd. Investice
nejsou omezeny zadnym zplsobem ani na urdité hospodaiské odvétvi nebo jeho &asti, uréitou
zemeépisnou oblast, urcitou ¢ast finanéniho trhu nebo na urcity druh majetkovych hodnot. Fond
nesleduje, nekopiruje a nehodla sledovat ani kopirovat zadny urcity index nebo jiny financni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark). Fond pouzivd derivaty nebo jiné techniky k
obhospodarovani fondu za UCelem zajisténi i za UCelem plnéni investicni strategie. Vynosy fondu
jsou primarné plné reinvestovany.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji stfednédobé investovat, pro investory s béZnou
zkusSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na
finan¢nim trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimainé 2 roky,
investofi musi byt ochotni pfijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi
si mohou dovolit odlozit investovany kapitdl nejméné na tuto dobu. Fond nemusi byt vhodny pro
investora, ktery zamysli ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi, nez je délka
doporuceného investi¢niho horizontu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
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nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN
CZ0008472867.

Jednorazové poplatky Uctované investorovi pfed nebo po uskuteénéniinvestice

3,00 % z aktualni hodnoty podilového listu ke
dni pfipsani financnich prostiedkt na ucet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
0,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jednd se o nejvyssi ¢astku, ktera maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice
Néklady hrazené z majetku standardniho fondu v priibéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)

Celkova nakladovost 1,07%
Jedna se o Udaj za predchozi icetni obdobi
Ndklady hrazené z majetku standardniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje Zzaddnou zménu investi¢ni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.
PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investic¢ni strategie.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla o 1,71%, a to z hodnoty
1,4483 K& na hodnotu 1,4236 K& Fond dosahl v pribé&hu sledovaného obdobi zhodnoceni za
posledni mésic -0,59%, za posledni tfi mésice -1,17%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
(2 roky) dosahuje 0,24% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢ini 0,49%). Fond od
svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysSi 3,39% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu
&ini 42,36%).

V lednu jsme snizili kreditni riziko prodejem podfizeného bondu Merck a dluhopisu Novomatic.
Zvétsili jsme pozici ve fondu konvertibilnich dluhopisti a také jsme zajistili ¢ast Grokového rizika
prostrednictvim futures na némecké statni dluhopisy. Hotovost ve fondu stoupla vyrazné pres 20%
majetku. Modifikovana durace portfolia vyrazné klesla na 1,06, vynos do splatnosti portfolia byl
1,17%. Ménova pozice fondu zlstala mirné aktivni v rublech, zlotych a ¢eské koruné.

V Unoru jsme sniZili pozici v dluhopisech MOL, které vyé&erpaly rlstovy potencial. Byl splacen
dluhopis General Electric. Zvétsili jsme pozici ve fondu konvertibilnich dluhopist a v ruskych
statnich bondech. Zajistovali jsme ¢ast Grokového rizika prostfednictvim futures na némecké statni
dluhopisy. Cast hotovosti jsme umistili do statnich pokladni¢nich poukazek. Modifikovana durace
portfolia klesla na 0,97, vynos do splatnosti byl 1,28%. Mé&nova pozice zlistala mirné aktivni v
rublech, zlotych a ¢eské koruné.

Béhem bfezna jsme dale mirné sniZili pozice v podnikovych dluhopisech. Realizovali jsme zisk na
zbyvajici pozici PEMEX a snizili jsme investici v realitni firmé NEPI. Cast volné hotovosti jsme
investovali do ¢eskych stanich dluhopisd. Modifikovand durace portfolia zlstala stabilni na 0,97,
vynos do splatnosti portfolia byl 1,39%. Ménova pozice fondu byla mirné aktivni v rublech, zlotych
a Ceské koruné.

Bé&hem dubna jsme ddle snizili pozice v podnikovych dluhopisech, které vy&erpaly ristovy potencial
- madarsky petrochemicky koncern MOL a némecka realitni firma Alstria. Oproti tomu jsme navysili
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investice do evropskych konvertibilnich dluhopist prostfednictvim fondu Ellipsis. Nadale jsme
zajidtovali ¢&ast Grokového rizika futures kontrakty na némecké statni dluhopisy. Modifikovana
durace portfolia byla 0,99, vynos do splatnosti portfolia se stabilizoval v okoli 1,4%. Ménova pozice
fondu byla mirné aktivni v rublech, zlotych a ¢eské koruné.

V pribé&hu kvétna jsme snizili zastoupeni fondu konvertibilnich dluhoplsu a realizovali jsme zisk na
dluhopisech EPH, Emma Gamma a C¢aste¢né i CPI. Cést prostfedkd jsme investovali do &eskych
statnich dluhopisl. Po oslabeni polského zlotého jsme navysili aktivni mé&novou pozici v PLN
investici do kratkodobého polského statniho dluhopisu. Nadale jsme zajistovali ¢ast Urokového
rizika prostfednictvim futures na némecké statni dluhopisy. Modifikovana durace portfolia klesla na
0,76, vynos do splatnosti portfolia byl 1,3%.

Béhem cervna jsme postupné navysovali podil ¢eskych statnich dluhopist ve fondu, nadale jsme
vSak zajistovali ¢ast Urokového rizika prostfednictvim futures na némecké statni dluhopisy. Na
primarnim trhu jsme koupili podfizeny dluhopis Volkswagenu a navysili jsme investici do realitniho
holdingu CPI. Caste¢né jsme realizovali zisk na fondu konvertibilnich dluhopisti. Modifikovana
durace portfolia mirné vzrostla na 0,86, vynos do splatnosti portfolia byl 1,55%. Ménova pozice
fondu byla mirné aktivni v rublech a Ceské koruné.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu k rozhodnému dni,
Udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v
kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému
dni a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitdlu na jeden podilovy list za 3
uplynulad ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Gcetniho obdobi, jsou
uvedeny v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zdvazkd vztahujici se k technikdm a dal$i informace k témto
technikam, které investi¢ni spolecnost pouziva k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové
Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy, pricemz tyto hodnoty jsou k rozhodnému dni a jedna
se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito
technikami, byly zvoleny metoda hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach (dajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdé&leni
klicovych informaci, ke kterym doslo v prib&hu sledovaného obdobi, jsou popsény v predchozi
¢asti této zpravy (souhrn nejdileZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysi Uplaty uréené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o dalSich
nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Identifika¢ni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto ¢innost vykonaval, vCetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Gvodni ¢asti zpravy.

Identifika¢ni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro Ulely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové &asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhodé&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl
podilovych listd fondu.
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TABULKOVA CAST ZPRAVY

Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulove hodnoty, tak jak byly
zvefejnény v rdmci informacéni povinnosti vi¢i Ceské narodni bance.

Tabulky pro jednotlivé fondy nasleduji za tabulkami investi¢ni spole¢nosti
a jsou sefazeny podle fond( v abecednim portadi.
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje o podilovych listech, Gplatach, vydanich a odkupech
podilovych listli, vyplacenych vynosech a o fondovém kapitalu
investicnich fond{

Udaje o celkovém poétu podilovych listd jednotlivych fond& vydanych a odkoupenych v
ucetnim obdobi (v kusech i v celkové castce), idaje o celkovém poctu podilovych listl
vydanych fondy, které jsou v obéhu ke konci icetniho obdobi a hodnota vSech

vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Udaje o celkovém pottu cennych papiri investiénich fondii vydanych a odkoupenych v sledovaném obdobi, o poétu vydanych cennych papiri fondii na konci obdobi a o hodnoté
vyplacenych vynosi v pritbéhu sledovaného obdobi

Nazev fondu | Pocet odkoupenych podilovych listd | Pocet vydanych podilovych listt | Pocet emitovanych | Hodnota vyplacenych
ks Objem v méné | ks Objem v méné | podilovych listli v ks vynosi na jeden PL
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro verejnost) - specialni
J&T BOND CZK OPF 148 214 082 203 412 570,50 K¢ 777 754 294 1068 680 676,20 K& 3651498 004 - Ké
J&T KOMODITNI OPF 6266217 3255 885,70 K¢ 19467834 10170 259,16 K¢ 220660913 - Ké
J&T LIFE 2025 11618 082 12 851 846,80 K& 27314833 30213 922,55 K¢& 258575 520 - ke
J&T LIFE 2030 8272816 9232492,40K¢ 13721638 15 320 288,58 K¢ 120854 784 - Ké
J&T LIFE 2035 6881646 7690 333,40 K¢ 12874420 14 352 957,07 K¢ 119422 276 - K&
J&T MONEY CZK OPF 746 968 605 950 795 150,60 K¢ 623 867 708 793 498 392,88 K¢ 7109917 601 - K&
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 5294 099 13910078,20 K& 5757 356 15 296 804,43 K¢ 92 664 233 - ke
J&T PERSPEKTIVA OPF 526453 3821941,40 K¢ 24 257 174 659,35 K¢ 167 486 195 - K
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni
J&T FLEXIBILNI OPF 23883256 | 34400518,70 K¢ | 11328128 | 16 279 288,40 K& 214 878 983 - k¢
Fondy kvalifikovanych investorid

J&T FVE UPF - - Ke - - KE 761 200 000 - Ké
J&T HIGH YIELD CZK OPF 185 417 604 267 651 600,70 K& 665 817 528 959 660 417,03 K& 3459278912 - ke
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF - - Ke - KE 2300 - Ké
J&T REALITY OPF - - £ - - £ 46 658 833 - €
J&T VENTURES I UPF - - K - - KE 153 673 532 - Ké

Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list jednotlivych fond@ ke konci Géetniho
obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce

acetniho obdobi

Datum 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2017 30.6.2016
. Celkovy fondvy kapital | FOMIOVVKAPIEE | o vy fonduy kapital | OAOVYKAPIEl | o fondvy kapital | FOMIOVVKAPItL | fondvy kapital | FondovY kapitdl
Nazev fondu Yy fondu na PLv méné Yy fondu na PLv méné Yy fondu na PLv méné Yo fondu na PLv méné
fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu
fondu fondu fondu fondu
Fondy ani (uréené pro vefej ) - specialni
J&T BOND CZK OPF 4978 892 569,58 K& 1,3635 K& 4151010 122,39 K& 1,3736 K& 3076 485 051,47 K& 1,3394 K& 1297 807 547,16 K& 1,2775 K&
J&T KOMODITNI OPF 116 555 523,13 K¢ 0,5282 K& 106 526 204,93 K& 0,5134 K¢ 89550 191,38 K¢ 0,4822 K& 85197 697,31 K& 0,5308 K&
J&T LIFE 2025 285 076 276,68 K& 1,1024 K& 269 140 562,76 K& 1,1081 K& 244 636 620,86 K& 1,0771 K& 225444 417,86 K& 1,0222 K&
J&T LIFE 2030 134 428 961,68 K& 1,1123 K& 129 046 198,30 K& 1,1181 K& 122 422 269,45 K¢ 1,0788 K& 111490 734,99 K& 1,0116 K&
J&T LIFE 2035 132756 324,73 K¢ 1,1116 K& 126 635 785,63 K& 1,1164 K¢ 118495 050,87 K¢ 1,0742 K& 107 308 313,61 K& 1,0059 K&
J&T MONEY CZK OPF 9076 017 088,54 K& 1,2765 K& 9 165 867 977,20 K¢ 1,2672 K& 8686415 801,13 K& 1,2457 K& 4681 347 922,65 K& 1,2057 K&
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 250853 385,12 K¢ 2,7071 K¢ 235338113,26 K& 2,5524 K& 210038823,41 K¢ 2,3312Ké 175218 048,29 K& 1,9142 K¢
J&T PERSPEKTIVA OPF 1219970021,73 K& 7,2840 K& 1198431 986,68 K& 7,1340 K& 1194957 172,14 K& 7,0964 K& 1303 498 899,52 K& 6,8936 K&
Fondy i ani (uréené pro ) i
J&T FLEXIBILN OPF 305 916 426,42 K& 1,4236 K& 329418 704,22 K¢ | 1,4483 K& 331415017,17 K¢ 1,4364 K& 335003 951,48 K& 1,4167 K&

49 798




J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

Vyse Gplaty urcené investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani majetku podilového fondu
a vyse uplaty za vykon funkce depozitafFi

Nazev fondu Vyse uplaty za obhospodarovani Vyse uplaty depozitafi

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni

A A 0,
aktudiné 1,00 % 0,15 % z hodnoty fondového kapitélu fondu

J&T BOND CZK OPF max. 2,00 % prdmérné roéni hodnoty fondového kapitalu ve fondu
aktudlné 1,80%
. ! 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
J&T KOMODITNI OPF max 2,50 % priimérné roéni hodnoty fondového kapitélu ve fondu 5 Y P
J&T LIFE 2025 1,50 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitdlu ve fondu 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
J&T LIFE 2030 1,50 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu 0,15 % z hodnoty fondového kapitédlu fondu
J&T LIEE 2035 1,50 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
aktudlné 1,00 %
! 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
J&T MONEY CZK OPF max. 1,50 % prdmérné roéni hodnoty fondového kapitalu ve fondu ’ Y P
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 2,00 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitélu ve fondu 0,15 % z hodnoty fondového kapitédlu fondu
1&T PERSPEKTIVA OPF 2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitélu ve fondu 0,15 % z hodnoty fondového kapitédlu fondu
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni
- A 0,
¢ oY, vak’tualne 0.80% , " 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
J&T FLEXIBILNI OPF max. 2,00 % priimérné roéni hodnoty fondového kapitélu ve fondu

PFedstavenstvo investi¢ni spolenosti schvélilo dne 23. srpna 2017 zménu zplsobu Uplaty
obhospodarovatele u fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond. Dosavadni
Uplata v maximalni vysi 20,00 % z Ucetniho zisku pfed zdanénim se méni na Uplatu v maximalni
vy$i 2,00 % z primérné roéni hodnoty fondového kapitdlu fondu. Uvedend zména Uplaty
obhospodarovatele je G¢inna od 1. ledna 2018.
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje o schvaleni aktualniho znéni statutl investiénich fond@ a informace o datu
nasledujici aktualizace idaj& uvedenych ve statutech, které vyzaduji priibéznou nebo
pravidelnou aktualizaci

Datum posledni aktualizace
Nazev fondu nebo ucinnosti schvaleni Planovana aktualizace statutu
aktualniho znéni statutu fondu
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni
19.2.2018 Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
J&T BOND CZK OPF - pracovnich dnd od za&tku roku 2019
19.2.2018 Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
J&T KOMODITNI OPF - pracovnich dnd od za&tku roku 2019
Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
19.2.2018 R .,
J&T LIFE 2025 pracovnich dnl od za¢atku roku 2019
Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
19.2.2018 , . .,
J&T LIFE 2030 pracovnich dnl od zacatku roku 2019
Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
19.2.2018 ) . ..
J&T LIFE 2035 pracovnich dnl od za¢dtku roku 2019
19.2.2018 Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
J&T MONEY CZK OPF - pracovnich dntl od zaéatku roku 2019
19.2.2018 Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
J&T OPPORTUNITY CZK OPF - pracovnich dnd od za&tku roku 2019
19.2.2018 Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
J&T PERSPEKTIVA OPF - pracovnich dndl od za&atku roku 2019

Fondy kolektivniho investovani (urené pro verejnost) - standardni

J&T FLEXIBILNI OPF

19.2.2018

Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35
pracovnich dnd od zadatku roku 2019

Fondy kvalifikovanych investori

J&T FVE UPE 29.6.2018 Aktualizace statutu probéhne do konce ¢ervna 2019
19.2.2018 Aktualizace statutu a klicovych informaci probéhne do 35

J&T HIGH YIELD CZK OPF - pracovnich dndl od za&atku roku 2019

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPE 29.6.2018 Aktualizace statutu probéhne do konce ¢ervna 2019

J&T REALITY OPE 29.6.2018 Aktualizace statutu probé&hne do konce ¢ervna 2019
29.6.2018 Aktualizace statutu probéhne do konce ¢ervna 2019

J&T VENTURES | UPF
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje z rozvahy investi¢ni spoleénosti a vykazu zisku a ztrat investi¢ni spoleénosti

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investi¢niho fondu - aktiva
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje vtis. KE)
A B 1
Aktiva celkem 1 284 574
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 99 318
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 99 318
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty () 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily () 12 2877
Akcie 13 -
Podilové listy 14 2877
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 97
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 97
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 182 226
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 56
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 284 574
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 182 821
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 4277
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 4277
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 20 000
Splaceny zakladni kapital 16 20 000
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 -
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 4000
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 4000
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 -
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 6 164
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 67 312
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 -
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 -
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 -
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 -
Vynosy z poplatkll a provizi 8 151 376
Naklady na poplatky a provize 9 - 52 397
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 378
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 - 20471
Naklady na zaméstnance (X) 14 - 12 328
Mzdy a platy zameéstnancl 15 - 9264
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 - 2910
Ostatni naklady na zaméstnance 17 - 154
Ostatni spravni naklady 18 - 8 143
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - 12
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 - 12
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 4 269
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 83143
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dani z prijma 33 - 15831
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 67 312
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje k investi¢nim fondaim
(v abecednim pofadi)

J&T BOND CZK smisSeny otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje vtis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 5 059 180
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 778 786
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 701 286
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 77 500
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 4009 440
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 563 780
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 3 445 660
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 251 363
Akcie 13 -
Podilové listy 14 251 363
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni €innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 19591
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 5059 180
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 80 288
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 1056 317
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 3651 498
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 308 463
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 37 386
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J&T BOND CZK smisSeny otevieny podilovy fond
Vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/investiéniho fondu
Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje vtis. K&)
A B 1

Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 81 147
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 81134
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 13
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 - 18
Vynosy z akciia podili (Z) 5 418
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 418
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 28 855
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 90 064
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 - 37372
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijml 33 - 14
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 - 37 386

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

) Investiéni | Investini |  Celkova o Celkova _ Podi na
. Zeme . . . . |Celkova reéina g ... | majetkovych CP,
) ) B ISIN cenného , Vztah k limit na limit na porizovaci Pocet jednotek nominalni L0
Nazev cenného papiru . (stat) P . N - hodnota vydanych jednim
papiru 8 legislativé | majetek [emitenta i cena o v ks hodnota .
emitenta s v tis K& e emitentenVFKI|
fondu FKI v tis.KE v tis.KE
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|Parvest Convertible Bond EUR - | (F LU0086913125 LU 136 170 190 107 766 108 788 23 800 619 2,88
3|NN Emerging Markets Debt (Local Bon LU0555021707 LU 136 170 190 114 743 108 589 915 20 23,28
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J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - diuhové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investiéni | Investi¢ni Celkova Celkova realna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominaini majetkovych CP,
emitenta majetek | emitenta cena v tis.K¢ hodnota vydanych jednim
fondu v tis. K& v tis.KE emitentem
v %
G 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1
2|EPH 3.50% 9/6/2020 CZ0003515413 _|CZ 128 166 188 155 192 158 465 155 000 155 000 0,91
3[CPI Finance Slovakia 5% 29/9/2022 SK4120012097 |SK 128 166 188 117 044 121143 4300 111 886 0,44
4|TMR 6% 5/2/2021 SK4120009614  [SK 128 166 188 113524 115178 4150 107 983 231
5|Emma Gamma 5.25% 21/7/2022 SK4120013012  [SK 128 166 188 111947 115 482 4300 111 886 0,00
6|Sazka Group 4% 12/12/2022 SK4120013475 SK 128 166 188 101 954 104 850 4 000 104 080 0,00
7|CZTB 0% 07/09/2018 CZ0001005433 CZ 141 169 188 99 728 99 857 100 100 000 0,00
8[CZTB 0% 2/11/2018 CZ0001005508 cz 141 169 188 99 748 99 721 100 100 000 0,00
9[CZTB 0% 09/11/2018 €Z0001005516 _|CZ 141 169 188 99 748 99 682 100 100 000 0,00
10| Eurovea 4.50% 7/9/2022 SK4120011883  |SK 128 166 188 88 276 89 330 3280 85 346 0,00
11|Euronav 7.5% 31/05/2022 NO0010793888 _|LU 128 166 188 78910 81476 18 80 345 0,00
12|CZTB 0% 23/11/2018 CZ0001005532 [CZ 141 169 188 79 771 79 718 80 80 000 0,00
13| Lukoil 4.563% 24/04/2023 XS0919504562 NL 128 169 188 70193 79 510 3500 78113 0,00
14|JTFIGR 4% 07/18/2022 CZ0003516882 CZ 128 166 188 78 605 80 895 26 78 000 0,61
15|Eurofins 3.25% perp XS1716945586 LU 128 166 188 77 321 75 324 3000 78 060 0,00
16| Chembulk 8% 02/02/2023 NO0010814593 | MH 128 166 188 66 504 74017 3200 000 71418 0,00
17|Home Credit 3.75% 30/3/2020 €Z0000000831 _|NL 128 166 188 66 028 70 427 22 66 000 0,61
18|Altice 7.25% 15/5/2022 XS1061642317 _ |LU 128 166 188 67 388 69 979 2 600 67 652 0,00
19| Alpha Quest 4.5% 22/12/2021 €z0000000856 __|MT 128 166 188 68 043 69 615 680 68 000 0,01
20| Point Resources 8.5% 20/09/24 NO0010819485  [NO 128 166 188 60 176 68 564 30 66 954 0,00
21|MARFRIG 8% 08/06/2023 USN54468AF52 NL 128 166 188 73 825 68 232 3000 66 954 0,00
22|JTSEC 6.25% 22/10/2018 CZ0000000526 CY 128 166 188 67 234 67 439 22 66 000 0,01
23|Banco Santander 6.25% perp XS1043535092 ES 128 166 188 63 505 66 461 25 65 050 0,00
24| Nostrum Oil 8% 25/7/2022 USN64884AB02  |NL 128 166 188 67 140 66 119 3000 66 954 0,00
25| Petrofac 3.4% 10/10/2018 (US716473A  |US716473AC70 _|JE 128 166 188 64 485 65 750 2924 65 258 0,00
26| TVMR 4.5% 17/12/2018 SK4120009606  |SK 128 166 188 66 939 65 123 2500 65 050 1,39
27[JBS 6.25% 5/2/2023 USA9617TAAQ0 |AT 128 166 188 71 266 64 478 3000 66 954 0,00
28| Digi Communications 5.0% 15/10/2023 XS1405770576 NL 128 166 188 63 362 63 393 2 300 59 846 0,00
29|KBC GROUP 4.25% PEPR BE0002592708 BE 128 169 188 65 690 62 597 13 67 652 0,00
30| Volksw agen 2.7% perp XS1629658755 NL 128 166 188 62 396 61 970 24 62 448 0,00
31| CPI 4.85% 22/8/2042 CZ0003502940 |CZ 128 166 188 56 801 60 782 55 000 000 55 000 0,22
32[JTFIGR 3.00/2019 CZ0003515199  |SK 128 166 188 60 091 60 448 20 60 000 0,47
33[MND VAR 13/11/2022 Cz0003517708 _|CZ 128 166 188 57 001 57 478 19 57 000 0,00
34|Ineos 5.375% 1/8/2024 XS1405769990 _ [LU 128 166 188 56 794 55 771 2000 52 040 0,00
35|Gazprom 2.25% 22/11/2024 XS1721463500 LU 128 166 188 51120 52179 2 000 52 040 0,00
36| Smenka JTPE CZK 5.00 20190823 - BCZ S_JTPC004270 NL 132 168 188 50 000 52 047 1 50 000 0,28
37| Smenka JTPE EUR 4.60 20200619 - BCZ S_JTPC005640 NL 132 168 188 51 620 51 991 1 52 040 0,29
38| Erste Group Bank 6.5% PERP XS1597324950  |AT 128 166 188 53618 51341 9 46 836 0,00
J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastroju investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K¢&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova realna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finanéniho finanéniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 39 442 0
3 2 FWD PRODEJ UniCredit Bank 64948242 024 - 3608 0
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J&T BOND CZK smisSeny otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond pro vefejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 3204 238
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 326 542
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 251 363
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 478 660
Finan¢ni derivaty podle §49/1 14 43 049
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan€ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 778 786
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 309 115
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 29 380
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 29 380
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 258 377
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 139 650
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 118 727
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 18 063
Akcie 13 -
Podilové listy 14 18 063
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 3295
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 309 115
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 3198
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 2 609
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 214 879
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 93 810
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 5381
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
Vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/investiéniho fondu
Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje vtis. K&)
A B 1
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 2454
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 2454
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 -
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 -
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 1641
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 6194
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 - 5381
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijml 33 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 - 5381

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

) Investiéni | Investini |  Celkova o Celkova _ Podi na
. Zeme . . . . |Celkova reéina g ... | majetkovych CP,
) ) B ISIN cenného , Vztah k limit na limit na porizovaci Pocet jednotek nominalni L0
Nazev cenného papiru . (stat) P . N - hodnota vydanych jednim
papiru 8 legislativé | majetek [emitenta i cena o v ks hodnota .
emitenta s v tis K& e emitentenVFKI|
fondu FKI v tis.KE v tis.KE
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|Parvest Convertible Bond EUR - | (F LU0086913125 LU 122 160 186 10 862 10 741 2 350 61 0,28
3|NN Emerging Markets Debt (Local Bon LU0555021707 LU 122 160 186 6 650 5934 50 1 1,16
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - diluhové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k [ Investiéni | Investi¢ni Celkova Celkova redlna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominaini | majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis.KE hodnota vydanych jednim
fondu v tis.K& v tis.K¢ emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CZ0001004105 _|CZ 104 158 184 33732 33238 3300 33000 0,00
3[ST.DLUHOPIS 2.50% 25/08/2028 €Z0001003859 _|CZ 104 158 184 16 207 15 793 1500 15 000 0,00
4| ST.DLUHOP. VAR 18/04/2023 €z0001003123 _[CZ 104 158 184 10 421 10 536 1000 10 000 0,00
5[ST.DLUHOPIS 2.75% 23/07/2029 €z0001005375 |[CZ 104 158 184 10 487 10 509 1000 10 000 0,00
6| ST.DLUHOP. VAR 9/12/2020 Cz0001004113 _|CZ 104 158 184 10 034 10 067 1000 10 000 0,00
7|czTB 0% 2/11/2018 CZ0001005508 |CZ 118 152 184 9975 9972 10 10 000 0,00
8|CZTB 0% 23/11/2018 CZ0001005532 _|CZ 118 152 184 9972 9 965 10 10 000 0,00
o| CA MMOBILIEN ANLAGEN AG 1.875% 12/ ATO000ALLIHL AT 104 148 180 9 456 9607 350 9107 0,00
10| Home Credit 3.75% 30/3/2020 CZ0000000831 __|NL 104 148 180 9015 9604 3 9000 0,08
11[US Treasury UL 0.125% 15/7/2026 US912828S505  |US 106 152 184 9997 8 948 4000 8927 0,00
12| ST.DLUHOPIS 0.25% 10/02/2027 €z0001005037 _|[CZ 104 158 184 8843 8 632 1000 10 000 0,00
13|GM Financial 1.875% 15/10/2019 XS1121198094  |NL 104 148 180 8288 8103 300 7 806 0,00
14| CETIN 1.423% 6/12/2021 XS1529934801  |NL 104 148 180 8115 8102 300 7806 0,00
15| Carrefour VAR 20/4/2021 FRO013155868  |FR 104 148 180 8111 7862 3 7 806 0,00
16| TMR 4.5% 17/12/2018 SK4120009606  |SK 104 148 180 8109 7815 300 7 806 0,17
17|Russia OFZ 6.40% 27/5/2020 RUOOOAOJTYA5 [RU 104 152 184 8358 7 609 21500 7 644 0,00
18| Lukoil 7.25% 5/11/2019 XS0461926569  |NL 104 148 180 7083 7108 300 6 695 0,00
19| CP1 4.85% 22/8/2042 €Z0003502940 [cZ 104 148 180 6 368 6 631 6 000 000 6 000 0,02
20[POLGB 0% 25/10/2018 PLO000109062  |PL 104 152 184 6713 6523 1100 6 545 0,00
21| Ceska zbrojovka VAR 27/1/2022 CZ0003513533 _|CZ 104 148 180 6 001 6174 2 6 000 0,00
22|MND VAR 13/11/2022 CZ0003517708 _|CZ 104 148 180 6 001 6 050 2 6 000 0,00
23[JTFIGR 3.00/2019 CZ0003515199  |SK 104 148 180 6 001 6 045 2 6 000 0,05
24| Leaseplan VAR 17/10/2024 XS1698502165  |NL 104 148 180 6 000 5 949 60 6 000 0,00
25[CPI Finance Slovakia 5% 29/9/2022 SK4120012097 _|SK 104 148 180 5497 5634 200 5 204 0,02
26|Gazprom 2.25% 22/11/2024 XS1721463500  |LU 104 148 180 5112 5218 200 5 204 0,00
27| ERSTE GROUP BANK VAR 28/01/2019 ATO000A14QE4  |AT 104 148 180 5 000 5018 50 5 000 0,00
28| CZTB 0% 21/12/2018 20001005458 |CZ 118 152 184 4982 4979 5 5 000 0,00
J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastrojl investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje vtis. K&)
poradové Cislo Nazev Nazev protistrany [ ICO protistrany Podkladové Celkova redina Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢éniho finan¢éniho finan¢éniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan€nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 392 0
3 2 FWD PRODE] UniCredit Bank 64948242 024 - 1469 0
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - standardni fond

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Cenné papiry podle §2/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §2/2b) 2 -
Vklady podle §2/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §2/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1a) bod 1 5 224513
Investicni cenné papiry podle §3/1a) bod 2 6 8 948
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1b) 7 -
Investi€¢ni cenné papiry podle §3/1c) 8 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1d) 9 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1e) 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §5 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §6 12 24 916
Jiné nastroje penézniho trhu podle §9 13 -
Cenné papiry podle §10/1 14 18 063
Cenné papiry podle §10/2 15 -
Finan¢ni derivaty podle §12 16 -
Finan¢ni derivaty podle §13 17 - 1861
Vklady podle §15 18 29 380
Majetkové hodnoty podle §16 19 -
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle §85 23 -
Vklady podle §86 24 -
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 117 910
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 5613
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 2113
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 3500
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 112 215
Akcie 13 73 344
Podilové listy 14 38 871
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 82
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 117 910
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 1337
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 18
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 18
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 - 62 695
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 220 661
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 - 44 534
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 3123
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 1
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 -
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 1
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 373
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 373
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 1213
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 4027
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 3188
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijml 33 65
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 3123
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroji v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

3 Investiéni | Investiéni |  Celkova o Celkova _Podilna
. Zeme . - . . |Celkova reéina o P majetkovych CP,
) ) . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek nominalni L
Nazev cenného papiru (stat) e . N o hodnota vydanych jednim
8 legislativé | majetek [emitenta Ci cena . v ks hodnota N
emitenta s v tis. K& s emitentem/FKI
fondu FKI v tis.KE v tis. K&
v %
G 1 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
INVESCO DB COMMODITY INDEX US46138B1035 us 128 166
S| TRACKIG 188 15 997 13810 35 000 781 0,02
3|ishares S&P GSCI Commodity US46428R1077 _|US 128 166 188 14 743 13590 34 000 759 0,04
4|ETFS All Commodities DJ-UBSCISM GBOOB15KY989 |JE 128 166 188 14 835 12 890 65 000 1451 0,17
5[Lyxor ETF Commodities (F) FRO010270033 _|FR 136 170 190 14 704 12842 31000 807 0,05
6|DBXT DBLCI OYB ETF (F) LU0292106167 LU 136 170 190 16 685 12 578 26 000 677 0,19
7|Parvest Aqua - | EUR (F) LU1165135952 LU 136 170 190 2 465 2984 600 16 0,06
8[DB Platinum IV dbX Systematic Alpha LU0462954479  |LU 136 170 190 2304 2 760 892 20 0,14
9| ETFS Nickel GBOOB15KY211 |JE 128 166 188 2 464 2257 7000 156 0,03
10[iShares US Utiiiies ETF (F) US4642876977 _|US 136 170 190 1771 1767 600 13 0,01
11| Valero Energy Corp US91913Y1001  |US 128 166 188 913 1732 700 - 0,00
12| Exxon Mobil Corp US30231G1022 us 128 166 188 1721 1662 900 20 0,00
13|Johnson Matthey Pic GB00BZ4BQC70 [GB 128 166 188 1270 1594 1500 4 886 0,00
14| SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188 1742 1589 600 13 0,00
15|ETFS Corn GBOOB15KXS04 |JE 128 166 188 1858 1550 85 000 1897 0,12
16|GLOBAL X LITHIUM ETF (F) US37954Y 8553 us 138 174 190 1219 1524 2100 47 0,01
17|0AO GAZPROM US3682872078  |RU 128 166 188 1395 1473 15 000 335 0,00
18| GAZPROM NEFT-SPONSORED ADR US36829G1076 RU 128 166 188 1412 1428 2500 56 0,00
19| CHEVRON US1667641005  |US 128 166 188 1254 1411 500 8 0,00
20| BHP Billiton GB0000566504 AU 128 166 188 1450 1403 2 800 41 0,00
21|NORILSK NICKEL US55315J1025 RU 128 166 188 1278 1362 3400 76 0,00
22| ETFS Sugar GBOOB15KY 658 |JE 128 166 188 1315 1314 8 000 179 0,16
23|BASF SE DEOOOBASF111 |DE 128 166 188 1299 1276 600 16 0,00
24[NUCOR US6703461052 _|US 128 166 188 1208 1255 900 8 0,00
25[VANECK VECTORS GOLD MINERS (F) US92189F1066 _ |US 138 174 190 1699 1245 2500 56 0,00
26| INVESCO DB AGRICULTURE FUND US46140H1068 uUs 128 166 188 1 660 1207 3 000 67 0,01
J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastroju investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova realna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho finanéniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 303 0
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond pro vefejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 73 344
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 36 102
Cenné papiry podle §47/2 10 2769
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 14 303
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan€ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 5613
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -
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J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 293 033
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 6 685
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 1685
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 5 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 42 099
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 42 099
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 244 136
Akcie 13 7997
Podilové listy 14 236 139
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 113
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -

70 z98



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 293 033
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 7 957
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 4267
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 258 576
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 23 651
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 1418
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J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 565
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 564
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 1
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 1372
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 1372
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 1558
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 1591
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 1212
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijml 33 206
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 1418
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J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

. Investiéni | Investicni |  Celkova o Celkova _Podi na
. Zeme . . . . |Celkova redina s P majetkovych CP,
) , . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek nominalni Lo
Nazev cenného papiru . (stat) o . N - hodnota vydanych jednim|
papiru 8 legislativé | majetek [emitenta i cena o v ks hodnota }
emitenta s v tis. K& s emitentenVFKI
fondu FKI v tis.KE v tis.KE
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2[J&T BOND CZK OPF (F) CZ0008473634 Cz 136 170 190 30 530 33 696 24 671 026 24 671 0,68
3[J&T FLEXIBILNI DOPF (F) CZ0008472867 CZ 136 170 190 31992 32528 22 813 603 22 814 10,62
4|J&T MONEY CZK OPF. J&T IS. a.s. CZ0008473808 Cz 136 170 190 25 658 28 085 21 965 448 21 965 0,31
5|SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 us 136 170 190 16 873 21039 3475 78 0,00
6[iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 DE 136 170 190 15 339 15 602 15 950 415 0,01
7|iShares Core U.S. Aggregate Bond ET US4642872265 us 136 170 190 13 907 12 790 5390 120 0,00
8[J&T OPPORTUNITY CZK (F) CZ0008473576 (074 136 170 190 7 699 11 042 4 090 535 4091 4,41
9[iShares Euro Government Bond 10-15y IEOOB4WXJHA1 IE 136 170 190 11 070 10 864 2410 63 0,64
10|iShares US Property Yield UCITS ETF IEOOB1FZSF77 IE 136 170 190 8 920 8 896 14 060 314 0,06
11|iShares $ High Yield Corporate Bond IEO0B4PY 7Y 77 IE 136 170 190 9093 8739 3865 86 0,01
12| SPDR Gold Shares US78463V1070 |US 128 166 188 8143 7997 3020 67 0,00
13|iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 us 136 170 190 6580 7 475 7730 173 0,00
14|db x-trackers MSCI Japan EUR Hedged LU0659580079 LU 136 170 190 6 305 7 209 13 258 345 0,03
15| BNPETF EPRA EUROPE (F) LU1291091228 LU 136 170 190 7027 7133 27 195 708 0,09
16| Fidelity NASDAQ Composite Index Tra US3159128087 uUs 136 170 190 4 688 7 069 1075 24 0,02
17| SPDR Barclays Convertible Securitie US78464A3591  |US 138 174 190 5671 6 331 5350 119 0,01
18|iShares JP Morgan USD Emerging Mark US4642882819 us 136 170 190 6431 5957 2500 56 0,00
19| J&T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493 Ccz 138 174 190 6 462 5 856 11195721 11 196 5,07
20|iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 uUs 136 170 190 4 880 5828 4162 93 0,00

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztahk | Investiéni | Investieni Celkova Celkova realna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis. K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis.KE v tis.KE emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|JTFIGR 4% 07/18/2022 €Z0003516882 |CZ 128 166 188 12 001 12 455 4 12 000 0,09
3[CPI Finance Slovakia 5% 29/9/2022 SK4120012097  |SK 128 166 188 11125 11 269 400 10 408 0,04
4|EPH 3.50% 9/6/2020 CZ0003515413 _|CZ 128 166 188 9158 9201 9 000 9 000 0,05
5|Sazka Group 4% 12/12/2022 SKA4120013475  |SK 128 166 188 9037 9174 350 9107 0,00
J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastrojli investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)
poradové &islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova redlna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢éniho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 3056 0
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond

pro vefejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 50 096
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 223 952
Cenné papiry podle §47/2 10 12 187
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 14 - 3 056
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan€ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 6 685
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -

74 798




J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 138 529
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 5047
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 3797
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 1250
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 11 095
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 11 095
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 122 326
Akcie 13 5773
Podilové listy 14 116 553
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 61
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 138 529
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 4080
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 20
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 20
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 762
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 120 855
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 13 482
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 670
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684

Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 157
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 157
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 804
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 804
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 837
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 674
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 550
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijml 33 120
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 670
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684

Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

. Investiéni | Investicni |  Celkova o Celkova _Podi na
. Zeme . . . . |Celkova redina s P majetkovych CP,
) , . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek nominalni Lo
Nazev cenného papiru . (stat) o . N - hodnota vydanych jednim|
papiru 8 legislativé | majetek [emitenta i cena o v ks hodnota }
emitenta s v tis. K& s emitentenVFKI
fondu FKI v tis.KE v tis.KE
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 us 136 170 190 12 270 15 651 2 585 58 0,00
3[iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 DE 136 170 190 10 888 11 137 11 385 296 0,01
4[J&T BOND CZK OPF (F) CZ0008473634 Cz 136 170 190 8 956 10 116 7406 773 7407 0,20
5|J&T FLEXIBILNI DOPF (F) CZ0008472867 (074 136 170 190 8808 9 039 6339 777 6 340 2,95
6[J&T MONEY CZK OPF. J&T IS. a.s. CZ0008473808 Cz 136 170 190 8030 8 966 7012 136 7012 0,10
7[J&T OPPORTUNITY CZK (F) CZ0008473576 Ccz 136 170 190 5 860 8 351 3093 746 3094 3,34
8|iShares US Property Yield UCITS ETF IEOOB1FZSF77 IE 136 170 190 6038 6 095 9 633 215 0,04
9| SPDR Gold Shares US78463V1070 |US 128 166 188 5818 5773 2180 49 0,00
10| BNPETF EPRA EUROPE (F) LU1291091228 LU 136 170 190 5 457 5618 21420 557 0,07
11|Fidelity NASDAQ Composite Index Tra US3159128087 uUs 136 170 190 3400 5333 811 18 0,01
12|iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 us 136 170 190 4720 5232 5410 121 0,00
13|db x-trackers MSCI Japan EUR Hedged LU0659580079 LU 136 170 190 4380 5 069 9322 243 0,02
14{J&T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493 (74 138 174 190 5 386 4587 8769 211 8769 3,97
15| SPDR Barclays Convertible Securitie US78464A3591 us 138 174 190 3911 4 343 3670 82 0,00
16|iShares JP Morgan USD Emerging Mark US4642882819 uUs 136 170 190 4320 4063 1705 38 0,00
17]iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 uUs 136 170 190 3108 3819 2727 61 0,00
18|iShares Core U.S. Aggregate Bond ET US4642872265 us 136 170 190 3743 3559 1500 33 0,00
19|iShares Euro Government Bond 10-15y IEOOB4WXJH41 E 136 170 190 3025 3020 670 17 0,17
20[iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY 7Y 77 IE 136 170 190 2611 2 555 1130 25 0,00

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztahk | Investiéni | Investieni Celkova Celkova realna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis. K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis.KE v tis.KE emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| EPH 3.50% 9/6/2020 CZ0003515413 _|CZ 128 166 188 3053 3067 3000 3000 0,02
3[JTFIGR 4% 07/18/2022 CZ0003516882 |CZ 128 166 188 3001 3114 1 3000 0,02
4|CPIFinance Slovakia 5% 29/9/2022 SK4120012097 _|SK 128 166 188 2819 2817 100 2602 0,01
5|Sazka Group 4% 12/12/2022 SKA4120013475  |SK 128 166 188 2043 2097 80 2082 0,00
J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastrojli investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)
poradové &islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova redlna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢éniho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 1789 0
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond

pro vefejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 16 868
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 107 623
Cenné papiry podle §47/2 10 8930
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 14 - 1789
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan€ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 5047
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 136 660
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 4794
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 3544
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 1250
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 10 833
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 10833
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 120 967
Akcie 13 5998
Podilové listy 14 114 969
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 66
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 136 660
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 3879
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 25
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 25
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 498
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 119 422
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 13 376
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 540
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684

Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 155
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 154
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 1
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 818
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 818
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 850
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 540
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 417
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijml 33 123
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 540
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684

Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

. Investiéni | Investicni |  Celkova o Celkova _Podi na
. Zeme . . . . |Celkova redina s P majetkovych CP,
) , . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek nominalni Lo
Nazev cenného papiru . (stat) o . N - hodnota vydanych jednim|
papiru 8 legislativé | majetek [emitenta i cena o v ks hodnota }
emitenta s v tis. K& s emitentenVFKI
fondu FKI v tis.KE v tis.KE
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 us 136 170 190 13 330 16 952 2 800 62 0,00
3[iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 DE 136 170 190 11 346 11572 11830 308 0,01
4[J&T OPPORTUNITY CZK (F) CZ0008473576 Cz 136 170 190 6192 8 835 3272 958 3273 3,53
5|J&T BOND CZK OPF (F) CZ0008473634 (074 136 170 190 7371 8 326 6096 199 6 096 0,17
6|J&T FLEXIBILNI DOPF (F) CZ0008472867 Cz 136 170 190 7 703 7 906 5544 944 5545 2,58
7[J&T MONEY CZK OPF. J&T IS. a.s. CZ0008473808 Ccz 136 170 190 6 667 7437 5 816 204 5816 0,08
8|iShares US Property Yield UCITS ETF IEOOB1FZSF77 IE 136 170 190 6 357 6 426 10 156 227 0,04
9| SPDR Gold Shares US78463V1070 |US 128 166 188 6 029 5998 2 265 51 0,00
10| BNPETF EPRA EUROPE (F) LU1291091228 LU 136 170 190 5622 5811 22 155 576 0,07
11|Fidelity NASDAQ Composite Index Tra US3159128087 uUs 136 170 190 3531 5518 839 19 0,01
12|iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 us 136 170 190 4918 5435 5620 125 0,00
13|db x-trackers MSCI Japan EUR Hedged LU0659580079 LU 136 170 190 4 608 5331 9 805 255 0,02
14{J&T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493 (74 138 174 190 5747 4944 9452 174 9 452 4,28
15| SPDR Barclays Convertible Securitie US78464A3591 us 138 174 190 4121 4 585 3875 86 0,00
16|iShares JP Morgan USD Emerging Mark US4642882819 uUs 136 170 190 4647 4373 1835 41 0,00
17]iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 uUs 136 170 190 3229 3961 2829 63 0,00
18|iShares Core U.S. Aggregate Bond ET US4642872265 us 136 170 190 3053 2907 1225 27 0,00
19|iShares Euro Government Bond 10-15y IEO0B4WXJHA1 IE 136 170 190 2511 2502 555 14 0,14
20[iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY 7Y 77 IE 136 170 190 2202 2148 950 21 0,00

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztahk | Investiéni | Investieni Celkova Celkova realna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis. K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis.KE v tis.KE emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| EPH 3.50% 9/6/2020 CZ0003515413 _|CZ 128 166 188 3053 3067 3000 3000 0,02
3[JTFIGR 4% 07/18/2022 CZ0003516882 |CZ 128 166 188 3001 3114 1 3000 0,02
4|CPIFinance Slovakia 5% 29/9/2022 SK4120012097 _|SK 128 166 188 2819 2817 100 2602 0,01
5|Sazka Group 4% 12/12/2022 SKA4120013475  |SK 128 166 188 1787 1835 70 1821 0,00
J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastrojli investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)
poradové &islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova redlna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢éniho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 1789 0
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond

pro vefejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 16 831
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 105 440
Cenné papiry podle §47/2 10 9529
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 14 - 1789
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan€ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 4794
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 9203 160
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 949 242
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 861 992
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 87 250
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 7 966 224
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 244 771
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 7721 453
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 276 349
Akcie 13 -
Podilové listy 14 276 349
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 11 345
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 9203 160
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 127 143
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 1279431
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 7 109 918
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 619 222
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 67 446
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 164 427
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 164 415
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 12
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 - 12
Vynosy z akciia podili (Z) 5 -
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 -
Vynosy z poplatkll a provizi 8 613
Naklady na poplatky a provize 9 - 58 389
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 34 898
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 71741
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dani z prijma 33 - 4295
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 67 446

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

§ Investiéni | Investiéni | Celkova o Celkova _Podina
. Zemé L L .. . |Celkova reélna . L majetkovych CP,
, , B ISIN cenného , Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek nominalni Lo ,
Nazev cenného papiru . (stat) P . y " hodnota vydanych jednim
papiru y legislativé | majetek |emitenta Ci cena o v ks hodnota .
emitenta o ex v tis K& i ex emitentenVFKI
fondu FKI v tis.KE v tis. K&
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2[NAS PRVY REALITNY (F) QSP0605R0O1SK  [SK 136 170 190 270 200 276349 | 187276 438 187 276 0,99
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2018
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - diluhové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investiéni | Investi¢ni Celkova Celkova realna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominaini majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis. K& hodnota vydanych jednim|
fondu v tis.KE v tis.KE emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| EPH 3.50% 9/6/2020 Cz0003515413 |CZ 128 166 188 797 241 814 818 797 000 797 000 4,69
3| CPI Finance Slovakia 5% 29/9/2022 SK4120012097  |SK 128 166 188 552 735 577 544 20 500 533 410 2,11
4|EPH 4.2% 30/9/2018 Cz0003513012 _|[CZ 128 166 188 547 575 553 653 546 548 546 548 321
5[JTFIGR 3.00/2019 Cz0003515199  |SK 128 166 188 498 003 501 718 166 498 000 3,91
6|JTFIGR 4% 07/18/2022 CZz0003516882 |CZ 128 166 188 429 046 445 251 143 429 000 3,37
7| TMR 4.5% 17/12/2018 SK4120009606  |SK 128 166 188 343 390 329 129 12 635 328 763 7,02
8|JTFG 3.8% 29/10/2019 SK4120011628  |SK 128 166 188 330 183 322012 12 200 317 444 2,49
9| Sazka Group 4% 12/12/2022 SK4120013475  |SK 128 166 188 279 871 288 338 11 000 286 220 0,01
10{CPI 4.65% 6/11/2022 Cz0003502924 |CZ 128 166 188 270 386 280377 | 266 000 000 266 000 1,05
11{Emma Gamma 5.25% 21/7/2022 SK4120013012  |SK 128 166 188 273 368 281 989 10 500 273 210 0,01
12|Eurovea 4.50% 7/9/2022 SK4120011883  [SK 128 166 188 264 796 266 901 9 800 254 996 0,01
13[CPIBYTY 5.8% 7/5/2021 Cz0003510703 |CZ 128 166 188 200 802 208 430 195 000 195 000 0,77
14[Home Credit 3.75% 30/3/2020 CZ0000000831  |NL 128 166 188 189 121 201 679 63 189 000 1,75
15| CPI 4.75% 22/08/2042 CZz0003502932 |CZ 128 166 188 182 001 197987 | 182 000 000 182 000 0,72
16| CPI Finance Slovakia 5% 26/2/2020 SK4120011487  |SK 128 166 188 184 934 187 271 6 840 177 977 0,70
17|EPH Financing SK 3.50% 28/8/2020 SK4120012600  |SK 128 166 188 141 080 147 645 5500 143 110 0,01
18| TMR 6% 5/2/2021 SK4120009614  [SK 128 166 188 138 260 138 769 5000 130 100 2,78
19[J0J Media House JOJHOU 6.3% 15/8/20 _ |SK4120009382  [SK 128 166 188 119 120 119 108 4335 112 797 4,19
20[JTSEC 6.25% 22/10/2018 €Z0000000526 _|CY 128 166 188 111 001 113 421 37 111 000 0,01
21|BIG BOARD PRAHA 7% 28/11/2017 - zmé |CZ0003502312  [cz 128 166 188 110 775 111714 | 108 214 000 108 214 0,01
J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastrojl investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje vtis. K&)
poradové Cislo Nazev Nazev protistrany [ ICO protistrany Podkladové Celkova redina Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finanéniho finan¢niho finan¢éniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan€nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 1664 0
3 2 FWD PRODEJ UniCredit Bank 64948242 024 - 63 773 0
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond pro vefejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 7 022 247
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 814 359
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 276 349
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 129 618
Finan¢ni derivaty podle §49/1 14 65 437
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan€ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 949 242
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 257 535
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 80 114
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 40114
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 40 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 174 946
Akcie 13 174 946
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 2475
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smisSeny otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 257 535
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 6 265
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 417
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 417
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 - 94 454
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 92 664
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 238 515
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 14128
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 160
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 160
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 8573
Vynosy z akcii a podilll z GCasti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 8573
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 3068
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 9591
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 15 256
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dani z prijma 33 - 1128
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 14 128

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroji v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

. Investiéni | Investiéni | Celkova o Celkova Podina
. Zeme . - . . |Celkova reéina e ... | majetkovych CP,
, , . ISIN cenného ) Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek nominalni Lo ,
Nazev cenného papiru B (stat) - . N . hodnota vydanych jednim
papiru 8 legislativé | majetek [emitenta Ci cena . v ks hodnota .
emitenta s v tis.KE s emitentenVFKI
fondu FKI v tis K& v tis K&
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|CEZ CZ0005112300 CzZ 128 166 188 38 831 44 795 85 000 8 500 0,02
3|MONETA Money Bank. a.s. CZ0008040318 CZ 128 166 188 24 337 22890 300 000 300 0,06
4|CETV BMG200452024 |CZ 128 166 188 17 264 17 745 195 000 16 0,08
5[ERSTE BANK AT0000652011 AT 128 166 188 16 246 15773 17 000 17 0,00
6|RWEAG DE0007037129 DE 128 166 188 9937 11140 22 000 572 0,00
7|BNP Paribas SA FR0000131104 FR 128 166 188 12 261 11 072 8 000 416 0,00
8|ALPHA BANK GRS015003007 GR 128 166 188 10 040 9 966 200 000 1561 0,01
9|Vienna Insurance Group AG Wiener AT0000908504 AT 128 166 188 9 856 9135 15 000 390 0,01
10| General Hectric Co US3696041033 uUs 128 166 188 9070 9112 30 000 40 0,00
11|AVAST PLC-WI GB00BDD85M81  |GB 128 166 188 6872 6 240 100 000 29 367 0,01
12|Apple Computer Inc US0378331005 us 128 166 188 6103 6197 1500 33 0,00
13| TENCENT HOLDINGS LTD-UNS ADR US88032Q1094 CN 128 166 188 5765 5607 5000 112 0,00
14| OAO GAZPROM US3682872078 RU 128 166 188 2 862 2947 30 000 670 0,00
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje vtis. K¢&)

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova realna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
1 2 4 5 6 7
1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 935 0

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond pro verejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje vtis. K&)

A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 174 946
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 -
Finan¢€ni derivaty podle §49/1 14 - 935
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 80 114
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -
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J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spoleénosti/investi¢niho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Aktiva celkem 1 1238 653
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 13 877
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 13 877
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 1 030 705
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 1030 705
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 193 761
Akcie 13 182 518
Podilové listy 14 11 243
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 310
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

Rozvaha investi¢ni spolecnosti/investiéniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 1238 653
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam (%) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 18 684
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 775 564
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 167 486
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 251 734
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 25185
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J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investicéni spoleénosti/investi¢éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B 1
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 21 345
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papir(i 2 21 345
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 549
Vynosy z akcii a podilli z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 549
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 13 589
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 18 213
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy zameéstnancl 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 -
Ostatni naklady na zaméstnance 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpus&téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 26 518
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dani z prijma 33 - 1333
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 25185

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

) Investiéni | Investini |  Celkova o Celkova _ Podi na
. Zeme . . . . |Celkova reéina g ... | majetkovych CP,
) ) B ISIN cenného , Vztah k limit na limit na porizovaci Pocet jednotek nominalni L0
Nazev cenného papiru . (stat) P . N - hodnota vydanych jednim
papiru 8 legislativé | majetek [emitenta i cena o v ks hodnota .
emitenta s v tis K& e emitentenVFKI|
fondu FKI v tis.KE v tis.KE
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2[TMR SK1120010287 SK 128 166 188 39 736 78 278 109 000 93 594 1,63
3|RMS Mezzanine CS0008416251 CZ 128 166 188 88 021 74 482 78 402 000 78 402 7,36
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastroju v majetku investicniho fondu - cenné papiry - diluhové CP v majetku fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2018 (Udaje v tis. K&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztahk | Investiéni | Investiéni Celkova Celkova redina| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nomindini [ majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis. K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis. K¢ v tis. K¢ emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|JTFIGR 4% 07/18/2022 CZ0003516882 _|CZ 128 166 188 102 511 105 864 34 102 000 0,80
3[Smenka EPI CZK 5.55 20180803 - PER S _EPIC000122  |CZ 132 168 188 80 000 88 591 1 80 000 4,25
4|EPH 4.2% 30/9/2018 Cz0003513012 _|[CZ 128 166 188 74 522 74 962 74 000 74 000 0,44
5[J0J Media House JOJHOU 6.3% 15/8/20 | SK4120009382  [SK 128 166 188 68 563 68 690 2500 65 050 2,42
6|JTFIGR 3.00/2019 Cz0003515199  [SK 128 166 188 60 061 60 448 20 60 000 0,47
7|Eurovea 4.50% 7/9/2022 SK4120011883 SK 128 166 188 58 999 59 916 2 200 57 244 0,00
8|CPI 4.65% 6/11/2022 CZ0003502924 (074 128 166 188 55 701 57 973 55 000 000 55 000 0,22
9[TMR 6% 5/2/2021 SK4120009614 |SK 128 166 188 54 040 55 508 2000 52 040 1,11
10| Sazka Group 4% 12/12/2022 SK4120013475  |SK 128 166 188 50 862 52 425 2000 52 040 0,00
11|EPH Financing SK 3.50% 28/8/2020 SK4120012600 _|SK 128 166 188 50 339 52347 1950 50 739 0,00
12| EPH 3.50% 9/6/2020 Cz0003515413 _[CZ 128 166 188 35037 35 782 35 000 35 000 0,21
13|JTFG 3.8% 29/10/2019 SK4120011628  [SK 128 166 188 35133 34313 1300 33826 0,27
14|JTSEC 6.25% 22/10/2018 CZ0000000526 CY 128 166 188 33991 33720 11 33 000 0,00
15| CPI Finance Slovakia 5% 29/9/2022 SK4120012097 SK 128 166 188 27 726 28173 1 000 26 020 0,10
16| Alpha Quest 4.5% 22/12/2021 €Z0000000856 __ |MT 128 166 188 25016 25594 250 25 000 0,00
17|MND VAR 13/11/2022 CZ0003517708 _|CZ 128 166 188 18 001 18 151 6 18 000 0,00
18[J0J Media House 0% 7/12/2021 SK4120011222 [SK 128 166 188 15 256 18 090 800 20 816 0,77
19| CEMEX 4.625% 15/6/2024 XS1433214449 _[US 128 166 188 16 754 16 198 590 15 352 0,00
20|Emma Gamma 5.25% 21/7/2022 SK4120013012 SK 128 166 188 15 621 16 114 600 15612 0,00
21| Chembulk 8% 02/02/2023 NO0010814593 MH 128 166 188 12 296 13 878 600 000 13 391 0,00
22|Point Resources 8.5% 20/09/24 NO0010819485 NO 128 166 188 12 035 13 713 6 13 391 0,00
23| Lukoil 4.563% 24/04/2023 XS0919504562  |NL 128 169 188 12 027 13 630 600 13391 0,00
24| Euronav 7.5% 31/05/2022 NO0010793888  |LU 128 166 188 12 477 13579 3 13391 0,00
25|Gazprom 2.25% 22/11/2024 XS1721463500 |LU 128 166 188 12 780 13 045 500 13010 0,00
26[JBS 6.25% 5/2/2023 USA9617TAAQ0 AT 128 166 188 12 679 12 896 600 13391 0,00
27|Ineos 2.125 % 15/11/2025 XS1577947440 GB 128 166 188 12 780 12 443 500 13010 0,00
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond
Struktura investi¢nich nastroju investiéniho fondu - finanéni derivaty - mimoburzovni finanéni derivaty
Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova realna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho finanéniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 5959 0
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

Skladba majetku investiéniho fondu - specialni fond pro vefejnost

Stav ke dni 30.06.2018 (udaje v tis. K&)

A B
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 1124632
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 88 591
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 11 243
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Cenné papiry podle §47/3 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 12 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 13 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 14 5959
Komoditni derivaty podle §49/2 15 -
Komoditni derivaty podle §49/3 16 -
Finan€ni derivaty podle §49/4 17 -
Vklady podle §50 18 13877
Komodity 19 -
Komoditni certifikaty 20 -
Nemovitosti 21 -
Nemovitostni spole€nosti 22 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 23 -
Cenné papiry podle §84/1a) 24 -
Cenné papiry podle §84/1b) 25 -
Finan¢ni derivaty podle §85 26 -
Vklady podle §86 27 -
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