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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Rizikovym aktiviim se v Gnoru pfili$ nedafilo, pficemz vyrazné&jsi poklesy zaznamenaly
zamorskeé trhy. Investofi zacenovali prekvapivé silnou vykonnost ekonomiky z vyspélych
ekonomik, coz implikuje pfisn&jsi postoj centralnich bank, vy3si Grokové sazby a o néco
méné priznivé prostfedi pro rizikova aktiva. Ceska ména prekvapila svym posilenim v({ici
euru o dal3i procento. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist ztratil 1,6 %,
stejny trh v Evropé stagnoval.

V Gnoru jsme na primarnim trhu koupili dluhopisy J&T Energy Financing 8,5 % splatné
2026. Déle jsme koupili dluhopisy Air France KLM 2028, navysili jsme investice
do dolarovych dluhopis(i téZare Zelezné rudy Vale a tézare ropy IPC. Odprodali jsme
dluhopis producentova potravinarskych oballl Ardagh. Byla splacena sménka J&T Private
Equity. Modifikovana durace portfolia z(istala na 2,07. Hruby vynos do splatnosti portfolia
byl na konci mésice 6,89 %.

Trh bude hledat odpovéd' na otazku, do jaké miry silny trh prace pfiméje centralni
banky nadale zprisnit ménovou politiku. Pokud nam trh nabidne moznost nakupovat
dluhopisy s vy38imi vynosy, planujeme toho vyuzit dalSimi nakupy. Duraci portfolii
postupné navysujeme.

Vykonnost fondu k 28.02.2023

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
0,46% 1,51% 4,32% 5,50% 3,68% 2,95%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
3,31% 2,07% 4,01% 3,28% 2,18% 2,94%
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Investicni strategie

Unor 2023

Predstavuje idedlni nastaveni atraktivniho vynosu a malé kolisavosti. V portfoliu fondu
prevazuji podnikové dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T Banka. Rlst hodnoty fondu stoji na
tzv. high yield dluhopisech s kratsi splatnosti nebo proménlivou tGrokovou sazbou. Diky tomu
fond dosahuje zajimavého vynosu pfi velmi nizké kolisavosti investic. Fond cili na dosazeni
kapitalového vynosu, ktery bude prekonavat vynos bankovnich vkladi. Portfolio fondu je

meénove zajisténo.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu

2 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008473808

JTAMMON CP

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Kujal Martin CFA

Datum zahajeni &innosti 10. 09. 2012
Rizikovy profil (SRRI) 2/7

Vlastni kapital celkem 8126 596 569.72 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 28.02.2023 1.4747
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.479
Nejnizsi hodnota za 12 més. 13624
Oceriovani Den
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

aktualné 1,00 %; max. 1,50 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
114 % (za rok 2022)

Propagacni sdéleni
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&T MONEY OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Ceska republika 43,76% Finance 4537%
Slovensko 18,83% Diversifikované 12,96%
Nizozemsko 10,20% Vladni sektor 1,04%
Kypr 5,01% Spotrfebni zbozi, cyklické 8,02%
Malta 418% Komunikace 5,50%
Ostatni 18,02% Ostatni 171%
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu
0-1rok 20,65% A 9,16%
1-3 roky 50,70% Bez ratingu 82,26%
3-5let 19,80% B (investicni) 1,03%
5+ let 8,85% B (neinvesti¢ni) 732%
Ostatni 0,22%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 41,13% Euro 44,64%
Dluhopisy domaci korporatni 34,88% Americky dolar 336%
Dluhopisy domaci statni 9,03% Ceska koruna 52,00%
Sménka 6,75%
Ostatni 8,22%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
EPH 4,50% 17/3/2025 CzK 7,92% Ceska republika Diversifikované
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 7,68% Ceska republika Finance
TMR 4,4% 10/10/2024 EUR 4,67% Slovensko Spotrebni zboZi, cyklické
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 EUR 3,59% Slovensko Finance
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 EUR 311% Kypr Finance
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,83% Nizozemsko Komunikace
ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CzK 2,45% Ceska republika Vladni sektor
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CZK 2,27% Ceska republika Finance
J&T Energy Financing 5,1% 6/2/2026 EUR 2,24% Slovensko Finance
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2023 CZK 2,22% Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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