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Nazev J&T AS§ET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

1€ 47 67 26 84

Rejstrikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850

Predmét ¢innosti Kolektivni investovani

Sidlo, kontaktni adresa Pobiezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600

Misto plsobeni Ceska republika

Akcionari J&T FINANCE GROUP, a.s. - 100 % akcionar

Zakladni kapital 20.000.000,-K¢

Vlastni kapital k 30. 06. 2004 14 711 tis. K¢

Majetek ve spravé k 30. 06. 2004 1,2 mld. K¢

Depozitar Komercni banka, a. s.

Obhospodafované fondy k 30. 06. 2004:

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

JAT OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

JAT OPPORTUNITY SKK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T Asset Management, investi¢ni spoleCnost a.s., Druhy fond KSIO otevieny
podilovy fond

Investi¢ni fond energetiky, a.s.

PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s.

Investi¢ni fond NEWTON, a.s.

Spole¢nost je fadnym ¢lenem Unie investi¢nich spole¢nosti CR, kterd je ¢lenem

FEFSI (Fédération Européenne des Fonds et Sociétés d'Investissement - Evropské
federace investi¢nich fond( a spoleénosti).
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI
Komentar vysledki roku 2004

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. ukontila prvni
polovinu roku 2004 s hospodarskym vysledkem vysi -1 961 tis. K¢ a s hodnotou
vlastniho kapitadlu k 30. 06. 2004 ve vySi 14 711 tis. K¢ oproti 16 673 tis. K¢ na konci
roku. Aktiva spolecnosti cinila 69 058 tis. K¢ oproti 71 729 tis. K& na konci predchoziho
roku. Pokles vlastniho kapitalu a G&etni ztrata byly zplsobeny odpisem goodwillu.

K 30. 06. 2004 spravovala investicni spoleCnost majetek ve vysi 1,2 mid. KC.

Investic¢ni spolecnost

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., se sidlem
PobieZni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstriku
Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850 (dale jen ,spolec¢nost™ nebo ,J&T ASSET
MANAGEMENT") je Ceska pravnicka osoba, akciova spolecnost, ktera vznikla dne 8. Unora
1993. J&T ASSET MANAGEMENT je investi¢ni spoleCnosti, a predmétem jeji Cinnosti je
sprava majetku investi¢nich fondl na smluvnim zéklad&, pfiprava a zaloZeni podilovych
fondl, soustfed&ni penéznich prostfedkl a jejich daldi investovani. Tuto ¢innost
spole¢nost vykonava na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry. Cinnost spole¢nosti
se Fidi ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a podléha
statnimu dozoru Komise pro cenné papiry.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikop€ 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360.

Akcionafrem se 100% podilem na spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT je od
31.10.2003 spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem Lamadska
cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsand v obchodnom registru
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B.

Dne 22. 06. 2004 valna hromada spolecnosti rozhodla o zméné stanov a to tak, Ze
v Cele spolecCnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo.

Investi¢ni spole¢nost JAT ASSET MANAGEMENT pfi své Cinnosti dba na to, aby
svérené prostiedky ochranila pred vlivem vsech moznych investi¢nich rizik, jako je riziko
z vykyvu kurst mén, pohybu trokovych mér, nesplaceni zavazku nebo neoekavané vyse
inflace. Investi¢ni spoleCnost pFi své cinnosti plné vyuziva vSech moznosti moderniho
portfolio managementu. Zakladem investi¢niho procesu je detailni analyza jednotlivych
druhl aktiv (akcie, obligace, pené&zni trh) a stanoveni jejich ptedpoklddané vynosnosti a
rizika. Pro kazdé portfolio je poté stanoven optimalni strategicky mix, a to v zavislosti na
jeho orientaci.

Spolecnost J&T ASSET MANAGEMENT pii své investic¢ni ¢innosti prisné dba
na dodrZovani nasledujicich investi¢nich princip:

e vykazovani pravdivych a nezkreslenych Udajd o vykonovych ukazatelich
portfolii

o uplatfovani principl opatrnosti, dislednosti, nezdvislosti a profesionality
pfi posuzovani investic

e nezneuzivani ziskanych ddvérnych informaci ve svij prospéch, zakaz jejich
zneuzivani na jiné ucely

e dodrzovani véech pravné platnych zékont a predpisi

e dodrzovani profesionalnich etickych standardd



J&T ASSET MANAGEMENT se tedy snazi byt maximalné otevienou spolec¢nosti se
zpétnou vazbou ke klientovi. Spole¢nost nabizi produkty, které umoZfiuji klientdm mit
kdykoli kompletni prehled informaci o jednotlivych fondech a spole¢nosti a o stavu své
investice prostrednictvim internetu na svych strankach www.jtam.cz, kde vSichni zdjemci
naleznou maximalni mnozstvi informaci tykajicich se jak investi¢ni spolecnosti, tak vSech
spravovanych fond. Diky produktu e-PERSPEKTIVA mé& klient 24hodinovou kontrolu
stavu svého Uctu, okamzity prehled o aktualnim a historickém stavu portfolia, moznost
kdykoli (24 hodin a 7 dni v tydnu) zadat pokyny pro pfechod mezi fondy a pro zpétny
prodej podilovych listd a v neposledni fad& je to i pfimy pfistup klientl ke stejnym
informacim, jako ma sama pobocka. Zakaznici tak maji moznost vyuzivat veskerych
vyhod otevfenych podilovych fondd J&T ASSET MANAGEMENT prostfednictvim
celosvétové sité internetu. DalSi informace podilnik ziska prostrednictvim zelené telefonni
linky, na vyzadani prostiednictvim SMS sluzby, zasilanim kratkych zprav na klientovu e-
mailovou adresu. Samoziejmosti je pravidelné zverejiiovani informaci v dennim tisku.

Spole¢nost nemda *adnym ze svych produktt monopolni ani dominantni postaveni
na trhu. Vzhledem k silnému konkuren¢nimu prostfedi v oblasti investovani financ¢nich
prostfedkl se spole¢nost soustfedi zejména na budovani image a vstupovani do
povédomi potencidlnich klientd. Vedeni investi¢ni spole¢nosti si je pln& v&domo dlouhé
cesty i vysokych narokl, které dekaji kazdy subjekt podnikajici na tuzemském
kapitalovém trhu, ktery se chce uchazet o pfizefi investorl. A je si plné& védomo vysokych
narokd, které jsou i nadale budou kladeny na spole¢nosti tohoto typu.



Souhrn nejdiilezitéjsich aktivit roku 2004
Spolec¢nost na zacatku roku spravovala podilové fondy, a to:

o J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

o J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

) J&T OPPORTUNITY SKK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

e J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. (prebrén do spravy 31.12.2003 pod ndzvem investAGe,
a.s. investi¢ni spole¢nost AG 2000 FOND otevieny podilovy fond)

o J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., Druhy fond KSIO otevieny
podilovy fond
Investi¢ni fond energetiky, a.s.

o PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s.

o Investi¢ni fond NEWTON, a.s.

Fond investAGe, a.s. investi¢ni spoleCnost AG 2000 FOND otevreny podilovy fond,
ktery vznikl na zakladé povoleni Ministerstva financi CR ze dne 11. fijna 1993, CJ
101/52 722/93, byl rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 16. prosince 2003 ¢&.j.:
41/N/135/2003/1, které nabylo pravni moci dne 31. 12. 2003 preveden pod spravu
spolecnosti JTAM, kterd tentyz den pozadala o zménu statutu.

V prib&hu prvni poloviny roku doslo k vyfedeni situace tykajici odvolani proti
dodate¢nému platebnimu vymé&ru na daf z pFijmu pravnickych osob, ktery vyznamnym
zplsobem snizoval hodnotu podilovych listl otevieného podilového fondu J&T AG2000
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a
investi¢ni spoleCnost nasledné podala na Komisi pro cenné papiry zadost o slouceni fondu
J&T AG2000 OPF s fondem J&T PERSPEKTIVA OPF.

Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/39/2004/1 ze dne 29.
bfezna 2004, které nabylo pravni moci dne 21. dubna 2004, udélila povoleni ke slouceni
podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimaijici podilovy fond) s podilovym
fondemv J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (slu¢ovany podilovy fond). Slucovany podilovy fond zanikl po uplynuti
tfi mésicl ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 21. &ervence 2004. K
témuz datu se stali podilnici slucovaného podilového fondu podilniky prejimajiciho
podilového fondu a jejich podilové listy zruseného sluc¢ovaného podilového fondu byly
vyménény za podilové listy prejimajiciho podilového fondu podle vySe vlastniho kapitalu
ve zruSovaném podilovém fondu prFipadajici na jeden podilovy list.

Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢&.j. 41/N/29/2004/1 ze dne 15.
bfezna 2004, které nabylo pravni moci dne 13. dubna 2004, udélila povoleni ke slouceni
podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimaijici podilovy fond) s podilovym
fondem Novy podilovy fond - MAPIS, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
(sluéovany podilovy fond). Slu¢ovany podilovy fond zanikl opé&t po uplynuti tfi mésicd ode
dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 13. ¢ervence 2004. K témuz datu se
stali podilnici slu¢ovaného podilového fondu podilniky pfejimajiciho podilového fondu a
jejich podilové listy zruseného slu¢ovaného podilového fondu byly vyménény za podilové
listy prejimajiciho podilového fondu podle vyse vlastniho kapitdlu ve zruSovaném
podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.



PokracCujici proces premény zbyvajicich obhospodafovanych investi¢nich
podilovych fondd na otevfené podilové fondy je i nadale brzdén minoritnimi akcionafi,
ktefi zalobou napadli otvirani investi¢nich fondd. Jedna se o tfi investi¢ni fondy, které
prochazi zavérecnou fazi pfemény na otevieny podilovy fond, a to Investi¢ni fond

energetiky, a.s., PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s. a Investi¢ni fond NEWTON, a.s.

Vyvoj aktiv spravovanych fondi investi¢ni spolecnosti v roce 2004:

Vyvoj aktiv spravovanych fondt investi¢ni spole€nosti v roce 2004
(v mil. K¢)

1 350,00

1 250,00

1 150,00
leden unor brezen duben kvéten cerven




Charakteristika otevienych podilovych fondl
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fond ma charakter smiSseného fondu, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je zamérena
pfedevSim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované
vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu a s tim souvisejicim
okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména op¢nim Cci
terminovym obchodem) a dal&i investi¢ni prileZitosti, véetné odvozenych cennych papird,
které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a ustanovenimi statutu fondu.
Cenné papiry v uzaviené pozici ¢ini velmi vyznamnou ¢ast aktiv a investi¢ni spole¢nost
ma v umyslu i nadale drzet vétsinu cennych papirQ v portfoliu fondu v uzavienych
pozicich.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v roce 2004:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v roce 2004
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V pribé&hu roku 2004 doslo ke slouteni fondu s dvéma podilovymi fondy, a to s
podilovym fondem J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ke dni 21. ¢ervence 2004 a s podilovym fondem Novy
podilovy fond - MAPIS, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond ke dni
13. Cervence 2004. K té&mto datim se stali podilnici slu¢ovanych podilovych fondd
podilniky pFejimajiciho podilového fondu a jejich podilové listy zruseného slucovaného
podilového fondu byly vyménény za podilové listy prejimajiciho podilového fondu podle
vyse vlastniho kapitalu ve zruSovaném podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

V prvnim mésici roku 2004 dosSlo k prodeji akcii Slovnaft, byla snizena pozice
v Ceském Telecomu a byly prodény akcie ISPAT Nové hut. Do portfolia byly dokoupeny
dluhopisy Landesbank 6,5 10/07, CP VAR/06 a akcie Slov Coupon. Na konci prvniho
Ctvrtleti roku 2004 byly v oteviené pozici pouze nasledujici tituly: MID EUR REALESTATE,
CESKY TELECOM, LANDESBANK 6,5 10/07, cp VAR/06, KON.AHOLD VAR/05, Aliatel
VAR/08 a HSBC Float 03/05. Prostfedky uloZzené na terminovanych vkladech se v prvnim



Ctvrtleti pohybovaly v rozmezi 32-41% aktiv fondu. Podil akcii poklesl z 61% na 53%,
podil dluhopisG naopak vzrostl z 7,5% na 11,5% aktiv fondu. V ménové pozici je stdle
dominantni korunova pozice, kterd vzrostla z 89% na 93% aktiv fondu. SniZil se naopak
podil slovenské koruny z 7% na necelé 3% a mirné vzrostl podil eura a to z 4% na 4,5%
aktiv fondu. Do fondu zacaly byt koncem dubna nakupovany akcie Mahanagar Telephone
(v USD). Do portfolia fondu byly v pribé&hu dubna nakoupeny dva nové tituly a to
Slovenska Grafia (ména SKK) a Chemko Strazske (ména CZK) - oba tituly jsou
forwardové prodany. Ve fondu byl koncem mésice dubna vypofadan forwardovy prodej
akcii PVT. Déle byly prodany dluhopisy CP VAR/06 a byl vyporadan forwardovy prodej
VUB. Do fondu byly dale v pribé&hu kvétna nakupovany akcie Mahanagar Telephone (v
USD). Na konci mésice byla prodana celd pozice v akciich MID EUR REALESTATE. V
pribéhu mésice ¢&ervna doslo k vyporadani forwardového prodeje akcii Ceskych
radiokomunikaci. Dale doslo k nakupu dluhopisd CPI VAR/06 a Velvana VAR/16, které
byly ihned forwardové prodany. Prostfedky ulozené na terminovych vkladech v poloviné
roku ¢&ini 40,48%. Podil akcii poklesl na cca 45%, naopak podil dluhopisi vzrostl na
takfrka 15%. V ménové strukture majetku fondu se podily jednotlivych mén takika
nezménily.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

SmiSeny globalni fond investuje prevazné do instrumentd s vy$&im investorskym
rizikem a vyrazné vy$&im potencidlem rlstu. Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v
podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich.
Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vysokého korunového vynosu pfi akceptaci vyssiho
kombinovaného rizika domacich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhd. Doporuéena
minimalni doba investice 3 roky. Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich
instrumentd.

Vyvoj viastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v roce 2004:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v roce 2004
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V prvnim mésici roku 2004 doslo k prodeji akcii Slovnaft. Do portfolia byly
dokoupeny dluhopisy Landesbank 6,5 10/07, DB 13,75 04/01/05 a byla navySena pozice
v akciich YUKOS-ADR a CEZ. Prostfedky ulozené na terminovanych vkladech v prvnim



Ctvrtleti klesly z 34% na 27% aktiv fondu. Podil akcii poklesl z 53% na 44%, podil
dluhopis( naopak vzrostl z 13% na 29% aktiv fondu. V mé&nové pozici je stale dominantni
korunova pozice, kterd se takrka nezménila a trvale se pohybuje kolem 75%. Snizil se
naopak podil slovenské koruny z 14% na necelych 10% a podil eura, ktery pokles| z
8,2% na 7,8% aktiv fondu. Naopak mirné vzrostl podil dolaru a to z 2% na 7% aktiv
fondu. Do fondu byly v prib&hu dubna nakupoupeny akcie Mahanagar Telephone (v
USD), které zlstaly v dlouhé pozici. Do portfolia fondu byly déle v prib&hu dubna
nakoupeny akcie Chemko Strazske (ména CZK - akcie byly forwardové prodany). V
prib&hu mésice dubna byly prodény dluhopisy CP VAR/06. Do fondu byly koncem kvétna
jesté dokoupeny akcie Mahanagar Telephone (v USD) a YUKOS-ADR, které z(stavaji i
nadale v dlouhé pozici. Koncem kvétna dale doslo k prodeji celé pozice v akciich MID EUR
REALESTATE. V pribéhu mésice c¢ervna dodlo k splaceni CEZ 8,75/04. Dale doslo k
vyporadani forwardového prodeje akcii Ceskych radiokomunikaci. Fond do portfolia
nakoupil akcie ZENTIVA N.V. V poloviné kalendarniho roku prostredky, ulozené na
terminovych vkladech tvorily cca 38%, podil akcii 42%, podil dluhopist 20%. V ménové
strukture podil ¢eské koruny tvofil 67%, podil EUR 7%, podil USD 12% a zbytek tvoril
podil SKK.

J&T OPPORTUNITY SKK smiseny otevieny podilovy fond

SmiSeny globalni fond, denominovany v SKK, investuje ptevazné do instrumentd s
vy&8im investorskym rizikem a vyrazn& vy&$im potencidlem rlstu. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni situace na
kapitalovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vysokého
korunového vynosu pfi akceptaci vysSiho kombinovaného rizika domacich i svétovych
akciovych a dluhopisovych trhd. Doporu¢end minimalni doba investice 3 roky. Fond je
vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, ulozenou na uctech
vedenych u depozitafe. Investi¢ni spoleCnost pFipravuje zménu statutu a zménu
investi¢ni strategii.



Pololetni zprava investi¢ni spoleénosti

Evid. &islo:
(Vyplfiuje KCP)

Informacni povinnost dle § 86 zakona €. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani *

Informace ke dni 30.6.2004 [viz soubor "Vysvétlivky FRM_pol_IS"

J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNI
Nazev investiéni spoleénosti SPOLECNOST, a.s.

IC IS 47672684

Dne 30.6.2004
Zpracovatel [Hrejzkova
Telefon 221710111




Informace ke dni:

30.6.2004

J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNI
Nazev investi¢ni spolecnosti (IS): SPOLECNOST, a.s.
I¢1s: 47672684

Prehled obhospodarovanych fondu

[Nazev fondu [IC fondu [ISIN fondu [Pravni typ fondu

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{

SPOLECNOST, a. s. 90037099 770 000 000 974 OPF
J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy

fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

SPOLECNOST, a. s. 90035932 770 000 000 768 OPF
J&T OPPORTUNITY SKK smiSeny otevieny podilovy

fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{

SPOLECNOST, a. s. 90059246 CZ0008471943 OPF
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

SPOLECNOST, a. s. Druhy fond KSIO otevieny podilovy

fond 90029428 CZ0008470606 OPF
J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET

MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

44552785 770 000 002 301 OPF
PROFIT FOND, investi¢ni fond, a. s. 44940777 CZ0008470416 IF
Investi¢ni fond energetiky, a. s. 45313300 CZ0008010907 IF

Investicni fond NEWTON, a. s. 49900293 CZ0008030004 IF



Informace ke dni:

30.6.2004

Nazev investi¢ni spole¢nosti (IS):
1€ IS:

Informovani o hospodarské situaci investi¢ni spolecnosti

Bilanéni aktiva (v tis. Kc)

J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.
47672684

Predmin. g.
Popis Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto | Min. G¢. obd. Netto obdobi Netto
A B 1 2 3 4 5
1. Pokladni hotovost 1 1 0 1
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani 2
a) vydané vladnimi institucemi 3
b) ostatni 4
2. Pohledavky za bankami 5 3972 0 3972
a) splatné na pozadani 6 3972 0 3972
b) ostatni pohledavky 7
3. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 8708 0 8708
a) splatné na pozadani 9
b) ostatni pohledavky 10 8708 0 8708
4. Dluhové cenné papiry 11
a) vydané vladnimi institucemi 12
b) vydané ostatnimi osobami 13
5. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 229 0 229
a) akcie 15 149 0 149
b) podilové listy 16 80 0 80
c) ostatni podily 17
6. Ugasti s podstatnym vlivem 18
v bankach 19
7. Uéasti s rozhodujicim vlivem 20 20365 0 20365
v bankach 21
8. Dlouhodoby nehmotny majetek 22 75641 -41179 34462
a) zfizovaci vydaje 23
b) goodwill 24 61529 -31954 29575
9. Dlouhodoby hmotny majetek 25 1042 -1001 41
pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26
10. Ostatni aktiva 27 1281 1281
11. Pohledavky za upsany zakladni kapital 28
12. Naklady a prijmy pristich obdobi 29
Aktiva celkem 30 111238 42180 69058




Informace ke dni:

30.6.2004
Nazev investi¢ni spoleénosti (IS): J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
IC IS: 47672684

Informovani o hospodarské situaci investi¢ni spoleénosti
Bilanéni pasiva (v tis. Kc)

Pfedmin. ucet.
Popis Hodnota Min. Ucet. obdobi obdobi
A B 1 2 3
1. Zavazky vuci bankam 1 30900
a) splatné na pozadani 2
b) ostatni zavazky 3 30900
2. Zavazky vici nebankovnim subjektim 4 27
a) splatné na pozadani 5
b) ostatni zavazky 6 27
3. Zavazky z dluhovych cennych papira 7 19723
a) emitované dluhové cenné papiry 8 19723
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 9
4. Ostatni pasiva 10 3697
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 11
6. Rezervy 12
a) na ddchody a podobné zavazky 13
b) na dané 14
c) ostatni 15
8. Podrizené zavazky 16
9. Zakladni kapital 17 20000
a) splaceny zakladni kapital 18 20000
b) vlastni akcie 19
10. Emisni azio 20
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 1987
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22 1987
b) ostatni rezervni fondy 23
c) ostatni fondy ze zisku 24
12. Rezervni fond na nové ocenéni 25
13. Kapitalové fondy 26
14. Ocenovaci rozdily 27
a) z majetku a zavazki 28
b) ze zajiStovacich derivatud 29
c) z pfepoctu ucasti 30
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z -5315
predchozich obdobi 31
16. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 32 -1961
Vlastni kapital 33 14711
Pasiva celkem 34 69058




Informace ke dni:

30.6.2004
Nazev investiéni spoleénosti (IS): J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
ICIs: 47672684

Ména

Informovani o hospodarské situaci investi¢ni spole¢nosti
Podrozvahova aktiva a pasiva (v tis. Kc)

Prfedmin. ug.
Popis Hodnota Min. u¢. obdobi obdobi

A 1 2 3

Podrozvahové polozky

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

(oo} LN o>} K&, i IN-N) FOSN I \CN NG V)

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9
Prijaté pfisliby a zaruky 10
Prijaté zastavy a zajisténi 11
Zavazky ze spotovych operaci 12
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13
Zavazky z opci 14
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 15 11070
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 16 1206752




Informace ke dni:

30.6.2004
Nazev investiéni spole¢nosti (IS): J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
ICIs: 47672684
Informovani o hospodarské situaci investi¢ni spole¢nosti
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty (v tis. Kc)
PFredmin. ug.
Popis Hodnota Min. G€. obd. obdobi
A B 1 2 3

1. Vynosy z Groki a podobné vynosy 1 3
uroky z dluhovych cennych papir( 2
2. Naklady na uroky a podobné naklady 3 1013
naklady na uroky z dluhovych cennych papirli 4 154
3. Vynosy z akcii a podilt 5)
a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 6
b) vynosy z U€asti s rozhodujicim vlivem 7
c) ostatni vynosy z akcii a podill 8
4. Vynosy z poplatkt a provizi 9 16686
5. Naklady na poplatky a provize 10 27
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -2110
7. Ostatni provozni vynosy 12
8. Ostatni provozni naklady 13 3
9. Spravni naklady 14 3133
a) naklady na zaméstnance 15 1493
- mzdy a platy 16 1191
- socidlni a zdravotni pojisténi 17 302
b) ostatni spravni naklady 18 1640
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku 19
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k 12374
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 20
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek 21
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam 22
14. Rozpusténi opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem 23
15. Ztraty z prevodu uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba
a pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem 24
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 25
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem 27

-1971
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 28
20. Mimoradné vynosy 29 10
21. Mimoradné naklady 30
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
zdanénim 31
23. Daii z pfijmu 32
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 33 -1961




Informace ke dni:
30.6.2004

Nazev investi¢ni spole¢nosti (IS):

ICIs: 47672684
Informovani o hospodarské situaci investi¢ni spole¢nosti
Struktura pasiv
Hodnota % podil na celkovych
(tis. K&) pasivech
1 2
Vlastni kapital 1 14711 21,3023835
Celkové zavazky, z toho ¢lenéni zavazku na: 2 50650 73,3441455
- zavazky splatné do tfi mésicu 3 19750 28,59914854
- zavazky splatné od tfi mésica do 4 0
jednoho roku (pouze IS)
- zavazky splatné od jednoho roku do| 5 0
dvou let (pouze IS)
- zavazky splatné nad dva roky 6 30900 44,74499696
(pouze IS)
Ostatni pasiva 7 3697 5,353470995

Struktura zavazku podle zemi (sidlo véritele)

Zemé

Hodnota zavazku (tis.

Podil zavazku na

K¢) celkovych pasivech
1 2
Ceska republika 1 50650 73,3441455
Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 2 0
Ostatni zavazky 3 0
Struktura zavazka podle ekonomického sektoru véritele
Zemé Hodnota zavazku (tis. Podil zavazku na
K¢) celkovych pasivech
1 2
Zavazky za bankami 1 30900 44,74499696
Zavazky za ostatnimi finanénimi institucemi 2 19723 28,56005097
Ostatni zavazky 3 27 0,03909757

Ménova struktura zavazkul

J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ména Hodnota zavazku (tis. |[Hodnota zavazku (tis. |Podil zavazku na
meny) K<) celkovych pasivech
1 2 3 4
CZK 50650 50650 73,3441455




Informace ke dni:

30.6.2004

Nazev investi¢ni spolec¢nosti (IS):
ICIs:

Primérny pocet zaméstnanct

Pocet

Prdmérny pocet vSech zaméstnancl (vyjma vedoucich osob) vypocteny
jako soucet kone¢ného poctu zaméstnanct v kazdém mésici déleny
poctem mésicl v rozhodném obdobi:

6,5

Prdmérny pocet vedoucich osob vypoéteny jako soucet koneéného
poctu vedoucich osob v kazdém mésici déleny poétem mésicl
v rozhodném obdobi:

2,67

Naklady na zaméstnance a na vedouci zaméstnance

J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
47672684

Hodnota
(tis. K&)

% podil na celkovych aktivech

1

2

Celkova vyse nakladi vynaloZzena na zaméstnance (vyjma vedoucich
osob):

625

0,905036346

Celkova vyse nakladi na vedouci osoby:

868

1,256914478






