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POLOLETNI ZPRAVA 2006

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

IC 47 67 26 84

Rejstrikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850

Predmét cinnosti Kolektivni investovani

Sidlo, kontaktni adresa PobfeZni 14/297, Praha 8, PSC: 18600

Misto plsobeni Ceska republika

Akcionari J&T FINANCE GROUP, a.s. - 100 % akcionar

Zakladni kapital 20.000.000,-K¢

Vlastni kapital k 30. 06. 2006 23 861 tis. K¢

Majetek ve spravé k 30. 06. 2006 1,5 mld. K¢

Depozitar Komer¢ni banka, a. s.

Obhospodarované fondy k 30. 06. 2006:
e J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLE(VZNOST, a.s.
e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevreny podilovy fond

Spole¢nost je Fadnym ¢lenem Asociace fondl a asset managementu CR, kterd je
¢lenem The European Fund and Asset Management Association (EFAMA).
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ORGANY SPOLECNOSTI

Piredstavenstvo:
Mgr. Miloslav Zabojnik
Clen predstavenstva — clen predstavenstva od 27. 7. 1999, znovu
zvolen dne 22.6.2004

Dozordci rada:
Mgr. Ivo Enenkl
predseda dozorci rady - ¢lenstvi od 22.6.2004
Dr. OldFich Krejci
¢len dozord¢i rady - Clenstvi od 31.1.2000
Gabriela Hrejzkova
¢len dozordi rady - Clenstvi od 26.9.2005

Vedeni spolecnosti:
Mgr. Miloslav Zabojnik
generalni reditel
Mgr. Eva Bryndova
reditel odboru administrativy

Popis zmén v organech spolec¢nosti:

Zadné zmény v sledovaném obdobi neprobéhly
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledkd prvni poloviny roku 2006

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ukontila prvni
polovinu roku 2006 s hospodarskym vysledkem vysi 8 447 tis. K¢ a s hodnotou vlastniho
kapitalu k 30. Cervnu 2006 ve vysSi 23 861 tis. K¢ oproti 13 901 tis. K¢ v poloviné roku
2005. Aktiva spoleCnosti Cinila 24 467 tis. KC oproti 55473 tis. K& na v poloviné
predchoziho roku. Uletni ztrdta byla zplsobena UGcetnimi odpisy, a to predevsim
dlouhodobého nehmotného majetku.

K 30. Cervnu 2006 spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve vysi 1,5 mid. K¢.

Investicni spole¢nost

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. je eska
pravnickd osoba, akciova spolecnost, kterd vznikla dne 8. Unora 1993. J&T ASSET
MANAGEMENT je investi¢ni spole¢nosti, a predmétem jeji cinnosti je kolektivni
investovani  spoéivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych  fondQ,
obhospodarovani investi¢nich fondd na zdkladé smlouvy o obhospodafovani, &innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investi¢ni
spolenosti ve vztahu k podilovym fondim nebo pro investiéni fondy, které nemaji
uzavienou smlouvu o obhospodarovani, obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investi¢ni spolecnosti nebo majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani. Tuto cinnost spolec¢nost vykonava na zakladé povoleni Komise pro
cenné papiry. Cinnost spole¢nosti se fidi ustanovenimi zdkona ¢&. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani a podléha statnimu dozoru Komise pro cenné papiry.

Auditorem investicni spolecnosti je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni
648/1a, 186 00 Praha 8, IC: 49619187, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24185, osvédceni Cislo 71.

Auditorem obhospodafovanych fondU je spolenost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostrave, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Akciondfem se 100% podilem na spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT je od
31.10.2003 spolecnost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem Lamacska
cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsand v obchodnom registru
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka cislo 802/B.

Dne 22. 06. 2004 valna hromada spolec¢nosti rozhodla o zméné stanov a to tak, ze
v Cele spolecCnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo.

Spolecnost J&T ASSET MANAGEMENT p¥i své investicni ¢innosti pFisné dba
na dodrZovani nasledujicich investi¢nich principt:

e vykazovani pravdivych a nezkreslenych Gdajd o vykonovych ukazatelich
portfolii

e uplatfovani principl opatrnosti, dislednosti, nezavislosti a profesionality
pfi posuzovani investic

e nezneuzivani ziskanych divérnych informaci ve sv{j prospéch, zékaz jejich
zneuzivani na jiné ucely
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v s e v ’ v 7 ’ o v . O
e dodrzovani vsech pravne platnych zakonu a predpisu
v ’ ’ . r ra . r o
e dodrzovani profesionalnich etickych standardu

J&T ASSET MANAGEMENT se tedy snazi byt maximalné otevienou spolecnosti se
zpétnou vazbou ke klientovi. Spole¢nost nabizi produkty, které umozfiuji klientdm mit
kdykoli kompletni prehled informaci o jednotlivych fondech a spole¢nosti a o stavu své
investice prostfednictvim internetu na svych strankach www.jtam.cz, kde vsichni zajemci
naleznou maximalni mnozstvi informaci tykajicich se jak investi¢ni spolecnosti, tak vSech
spravovanych fondl. Diky produktu e-PERSPEKTIVA ma klient 24hodinovou kontrolu
stavu svého Uctu, okamzity prehled o aktualnim a historickém stavu portfolia, moznost
kdykoli (24 hodin a 7 dni v tydnu) zadat pokyny pro pfechod mezi fondy a pro zpétny
prodej podilovych listd a v neposledni fadé je to i piimy ptistup klientd ke stejnym
informacim, jako ma& sama pobocka. Zakaznici tak maji moznost vyuzivat veskerych
vyhod otevienych podilovych fondd J&T ASSET MANAGEMENT prostfednictvim
celosvétové sité internetu. Dalsi informace podilnik ziska prostiednictvim zelené telefonni
linky, na vyzadani prostrednictvim SMS sluzby, zasilanim kratkych zprav na klientovu e-
mailovou adresu. Samozfejmosti je pravidelné zverejiiovani informaci v dennim tisku.

Spole¢nost nemd zadnym ze svych produktd monopolni ani dominantni postaveni
na trhu. Vzhledem k silnému konkurenc¢nimu prostredi v oblasti investovani financnich
prostfedkll se spolenost soustifedi zejména na budovani image a vstupovani do
povédomi potenciélnich klientd. Vedeni investi¢ni spole¢nosti si je plné védomo dlouhé
cesty i vysokych narok(, které ¢&ekaji kazdy subjekt podnikajici na tuzemském
kapitalovém trhu, ktery se chce uchazet o pfizefi investorQ. A je si pIné védomo vysokych
narokd, které jsou i nadale budou kladeny na spoleénosti tohoto typu.
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SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT PRVNI POLOVINY
ROKU 2006

Spolec¢nost na zacatku roku i v poloviné roku 2006 spravovala nasledujici fondy
kolektivniho investovani:

o J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

o J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

o J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond

Koncem roku 2005 a v lednu 2006 byl definitivné ukoncden proces premény
zbyvajicich obhospodafovanych investi¢nich podilovych fondd na oteviené podilové
fondy, a to sloucenim podilového fondu J&T IFN smiSeny otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také slucovany podilovy
fond) s podilovym fondem J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také prejimajici podilovy fond).
Slu¢ovany podilovy fond zanikl ke dni 23. prosince 2005. Podilové listy zruSeného
slu¢ovaného podilového fondu byly v prib&hu ledna 2006 vymé&nény za podilové listy
prejimajiciho podilového fondu podle vyse vlastniho kapitdlu ve zruSovaném podilovém
fondu pfipadajici na jeden podilovy list a nasledné bylo obnoveno vydavani a odkupovani
podilovych listl pfejimajiciho podilového fondu PERSPEKTIVA.

Portfoliomanazerem v&ech spravovanych fondd v pribé&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik.

Vyvoj aktiv spravovanych fondl investic¢ni spolecnosti v druhé poloviné roku
2005 a v prvni poloviné roku 2006 (v mil. K¢):

Vyvoj aktiv spravovanych fondt investiéni spoleénosti v druhé
poloviné roku 2005 a v prvni poloviné roku 2006 (v mil. K¢)

1 550,00
1 510,00
1 470,00
1 430,00
1 390,00
1 350,00
1 310,00
1 270,00

1 230,00

1 190,00

Cervenec  srpen  zafi 2005 fijen listopad prosinec  leden unor bfezen duben kvéten Cerven
2005 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006
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CHARAKTERISTIKA OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond md charakter specidlniho fondu cennych papird, pfi¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné dluhopisi s mozZnosti predéasného splaceni na zékladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzavrené pozici (porfizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni prilezitosti, véetn& odvozenych cennych papirt (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. Mohou byt pouzivany finan¢ni derivaty jako nastroje a
techniky, které slouzi k zajisténi efektivni spravy jeho majetku nebo k ochrané proti
rizikdm z vyvoje mén, ménovych kurzl, kurzd cennych papirli, Grokovych sazeb a to na
vSechny druhy aktiv. Geografickd prislusnost investic neni omezena. Investice do
finan¢nich instrumentd nejsou omezeny na uréitd primyslova odvétvi. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni situace na
kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil véech sloZzek aktiv fondu mdze dosahovat 0%
az 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji
hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje
devizovych kurst u finanénich instrumentt denominovanych v zahrani¢nich ménach
mlzZe byt zajisténo zejména terminovymi & opénimi obchody, pFicemz devizova expozice
fondu mUzZe byt az 100%. Referenéni mé&nou fondu je CZK. Fond nesleduje zadny urdity
index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investiénich instrumentt a pro investory s
b&%nou zkudenosti s investovanim, ktef maji zajem o participaci na pripadném rlstu
finanénich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Gcasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

Cenné papiry v uzaviené pozici ¢ini velmi vyznamnou c¢ast aktiv a investicni
spoleénost ma v umyslu i nadéle drzet vétsinu cennych papird v portfoliu fondu
v uzavrenych pozicich. Vysledkem této strategie je sice nizsi vynos ale soucasné i nizsi
riziko spojené s investovani do cennych papird.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy fondu nejsou registrované na oficidlnim trhu ve smyslu zékona a

jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen SIN 770000000974.
Podilové listy jsou vydavany v K¢. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- KC.
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v prvni poloviné roku 2006:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi

5,25
I e e
5,21 -
5,19 -
5,17 -

5,15 1

5,09 -

5,07 ‘ : : : : :
31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06

Koncem roku 2005 a v lednu 2006 probéehlo slouceni podilového fondu J&T IFN
smigeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. (dale také slu¢ovany podilovy fond) s podilovym fondem J&T PERSPEKTIVA smiSeny
otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale
také prejimajici podilovy fond). SluCovany podilovy fond zanikl ke dni 23. prosince 2005.
Podilové listy zru$eného slu¢ovaného podilového fondu byly v prdb&hu ledna 2006
vyménény za podilové listy prejimajiciho podilového fondu podle vyse vlastniho kapitalu
ve zruSovaném podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list a nasledné bylo
obnoveno vydavani a odkupovani podilovych listd prejimajiciho podilového fondu
PERSPEKTIVA.

Fond v prib&hu prvni poloviny roku realizoval zisk z cennych papiri a z
terminovanych vkladl ve vys&i 5 413 tis. K& Vlastni kapitdl fondu na podilovy list na
zakladé nize popsanych operaci vzrostl o 0,55%, z hodnoty 5,1349 K¢ na hodnotu
5,1630 K¢&. K 30. ¢ervnu 2006 fond vykazoval zhodnoceni za posledni tfi mésice -0,54%,
za poslednich Sest mésicd 0,55% a za dvanact mésicl 1,43%.

Pri porovnani stavu na zacatku roku a v poloviné roku, prostfedky fondu, ulozené
na terminovych vkladech, nepatrné poklesly z 30,18% na 29,20%. Z toho prostfedky v
Ceské koruné poklesly z 30,17% na 24,01%, zatimco prostiedky v zahrani¢ni méné
vzrostly z 0,00% na 5,19%. Prostredky fondu, ulozené na Uctech u depozitare, poklesly z
9,26% na 5,22%. Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych uctech u jinych bank,
vzrostly z 20,92% na 23,98%. Podil akcii za sledované obdobi mirné poklesl z 58,86% na
56,51%. Z toho tuzemské akcie vzrostly z 23,32% na 28,65%, zatimco zahranic¢ni akcie
poklesly z 35,53% na 27,85%. Podil akcii denominovanych v CZK mirné poklesl z
58,03% na 56,38%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK vzrostly z 23,32% na
28,65%, zatimco zahranic¢ni akcie denominované v CZK poklesly z 34,71% na 27,73%.
Podil akcii denominovanych v cizi méné nepatrné poklesl z 0,82% na 0,13%. Podil
dluhopist mirn& poklesl z 9,73% na 5,84%. Z toho podil v tuzemskych dluhopisech
poklesl z 8,11% na 4,27%, zatimco podil majetku investovaného do zahranicnich
dluhopisti nepatrné poklesl z 1,62% na 1,56%. Podil dluhopisti denominovanych v CZK
nepatrné vzrostl z 4,09% na 4,27%. Podil dluhopisti denominovanych v cizi méné mirné
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poklesl z 5,64% na 1,56%. Z toho podil v tuzemskych dluhopisech denominovanych v
cizi méné poklesl z 4,02% na 0,00%, zatimco podil majetku investovaného do
zahrani¢nich dluhopisd denominovanych v cizi méné nepatrné poklesl z 1,62% na 1,56%.
Podil v tuzemskych dluhopisech denominovanych v CZK vzrostl z 0,00% na 8,25%. V
prib&hu prvni poloviny roku 2006 celkem prostfedky fondu, denominované v ¢eské
koruné nepatrné poklesly z 93,53% na 93,12%. Detailnéjsi popis vyvoje nasleduje.

Dne 23. ledna doslo k obnoveni odkupt fondu po jeho slouéeni s fondem IFN OPF.
Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF na podilovy list za mésic leden vzrostl o
0,19%, z hodnoty 5,1349 K¢ na hodnotu 5,1444 KC. Fond na konci mésice dosahl
zhodnoceni za posledni tfi mésice 0,61%, za poslednich Sest m,ésicﬁ 0,73%, a za dvanact
mésicl 2,55%. V pribé&hu mésice doslo k prodeji akcii CESKY TELECOM a k prolongaci
forwardového prodeje akcii Istrokapitédl 3 a ZENTIVA N.V. Dale byly nakoupeny podilové
listy fondu J&T OPPORTUNITY CZK. Skladba aktiv fondu se v prib&hu mésice takika
nezménila. Jedind vétsi zmé&na byla u prostfedki fondu, ulozenych na terminovych
vkladech, které diky nédkupu podilovych listd poklesly z 30,18% na 21,47%.

Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF na podilovy list za mésic Unor vzrostl
o 0,74%, z hodnoty 5,1444 K¢ na hodnotu 5,1823 K¢&. Fond na konci mésice dosahl
zhodnoceni za posledni tfi mésice 1,20%, za poslednich Sest mésicl 1,29%, a za dvanact
mésich 3,14%. V prib&hu mésice doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii RM-S
HOLDING a ZENTIVA N.V. Byl vyporadan forwardovy prodej akcii Slovenska plavba a
pristavy. Skladba aktiv fondu se v prib&hu mésice takika nezménila. Jedind vétsi zména
byla u prostfedkd fondu, uloZenych na terminovych vkladech, které diky prodeji akcii
vzrostly z 21,47% na 29,45%. Podil akcii za mésic poklesl z 58,01% na 45,21%. Z toho
tuzemské akcie nepatrné poklesly z 24,23% na 23,92%, zatimco zahranicni akcie
poklesly z 33,78% na 21,29%.

Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF na podilovy list za mésic brezen
vzrostl o 0,16%, z hodnoty 5,1823 K¢ na hodnotu 5,1908 K& Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice 1,09%, za poslednich est mésicl 1,38%, a za
dvanact mésict 3,34%. V prib&hu mésice dodlo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii
Chemko StraZske, Istrokapital, Mahanagar Telephone, PROMINENT HOLDING, RM-S
HOLDING, RUDEA 2, SPIRA a u dluhopisu Spobyt. Byly prodany akcie SEVEROCESKE
DOLY. Byl vyporadan forwardovy prodej akcii ZENTIVA N.V. Jedina vétsi zména v skladbé
aktiv byla u prostfedkd fondu, uloZenych na terminovych vkladech, které diky prodeji
akcii vzrostly z 29,45% na 45,87%. Podil akcii za mésic poklesl z 45,21% na 28,71%. Z
toho tuzemské akcie poklesly z 23,92% na 11,02%, zatimco zahrani¢ni akcie mirné
poklesly z 21,29% na 17,69%.

Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF na podilovy list za mésic duben
vzrostl o 0,30%, z hodnoty 5,1908 K¢ na hodnotu 5,2064 KE. Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice 1,21%, za poslednich est mésicl 1,82%, a za
dvanact mésict 3,18%. V prib&hu mésice doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii
Istrokapitdl 3. Byly prodany akcie Mahanagar Telephone a SEVEROCESKE DOLY a
koupeny akcie CESKY TELECOM a ZENTIVA N.V. Zména ve skladbé aktiv fondu se v
prib&hu mésice projevila u prostfedkl fondu, ulozenych na terminovych vkladech, které
diky nakupu akcii poklesly z 45,87% na 27,32%. Podil akcii za mésic vzrostl z 28,71% na
53,56%. Z toho tuzemské akcie poklesly vzrostly z 11,02% na 28,00% a zahrani¢ni akcie
z 17,69% na 25,55%. Hodnoty uvedené ve skladbé portfolia jsou ke dni 28.02.2006.

Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF na podilovy list za mésic kvéten

poklesl o 1,47%, z hodnoty 5,2064 K¢ na hodnotu 5,1301 K¢ Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tii mé&sice -1,01%, za poslednich Sest mésicl 0,18%, a za
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dvanact mésicl 1,36%. V pribé&hu mésice doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii
ZENTIVA N.V. Skladba aktiv fondu se v prib&hu mésice takika nezménila.

Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF na podilovy list za mésic cerven
vzrostl o 0,64%, z hodnoty 5,1301 K¢ na hodnotu 5,1630 K& Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice -0,54%, za poslednich $est mé&sici 0,55%, a za
dvanact mésicl 1,43%. V prib&hu mésice dodlo k nadkupu akcii DWORY SA, dale k
prolongaci prodejniho forvardu u akcii Chemko Strazske, Istrokapital, Istrokapital 3,
PROMINENT HOLDING, RUDEA 2, SPIRA a ZENTIVA N.V.

Aby fond v pfipadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to
terminovym obchodem. Blizsi viz tabulka nize.

J&T PERSPEKTIVA - seznam prodejnich FWD k 30.06.2006
Dohodnuta cena Trzni cena
. ocet ks CP . Aktualni FWD Datum FWD k datu kladovych CP
nazev ISIN e Fwp | Mena vyporddéni FWD| __vyporidéni pozxc':?:é/{tcjvf
v CZK v CZK v CZK
ZENTIVAN.V. NL0000405173 101 500] CzK 101 831 191,97 10.7.06 101 981 110,00 108 402 000,00
PROMINENT HOLDING SK1120005113 39| czK 16 976 786,39 27.10.06 17 307 828,72 16 975 808,49
SPIRA SK1120005105 36| CzK 8 281 024,37 27.10.06 8 442 502,20 8 280 547,37
RUDEA 2 SK1120005162 46 650 CzK 45 559 175,35 27.10.06 46 448 005,50 45 556 551,99
Chemko Strazske SK1120004017 53200 CZK 119662 719,19 27.10.06 121 996 112,00 119 655 828,04
SPOBYT 5,25/13 CZ0003501363 3850[ czk 40 741 481,09 30.10.06 41027 140,00 41451 724,16
Istrokapital SK1110001676 230 czx 53 751 804,64 31.8.06 54 297 592,70 53 749 875,16
RM-S HOLDING CS0008416251 71310] czK 103 162 918,87 11.7.06 103 342 452,00 96 268 500,00
Istrokapital 3 SK1120006400 38500 CzK 674 275,19 31.8.06 681 450,00 1144 250,80
PRESSBURG CENTRUM SK1120004306 68 200] CzK 25 992 201,85 10.8.06 26 175 160,00 26 008 465,56

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmé&né investi¢ni strategie, ve fondu je trvale vy$&i podil cennych papirQ v uzaviené
pozici. Z tohoto dlvodu je vyvoj vlastniho kapitdlu fondu v soucasnosti i v minulém
obdobi stabilni, ma neustadle mirné rostouci tendenci, s vyjimkou dopadu vykyvd na
kapitadlovém trhu v dubnu a kvétnu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v prvni
poloviné roku 2005 a v prvni poloviné roku 2006

5,23

5,18

= AKTUALNI
OBDOBI

5,08

== PREDCHOZI

5,03 [

4,98 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, ze objem majetku fondu je stabilni.

Srovnani vyvoje aktiv v prvni poloviné roku 2005 a v prvni
poloviné roku 2006

1042000 000,00

1022000 000,00

1002 000 000,00

982000 000,00

= AKTUALNI
OBDOBI

= PREDCHOZI
962 000 000,00 OBDOBI

942000 000,00
31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06

V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny nasledujici poéty podilovych listd
(v kusech i v celkove castce), pfiCemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T PERSPEKTIVA OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 3631178
v celkové c¢astce 18 904 672,06 K¢
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 5101 464
v celkové &astce 25938 376,90 K¢&

V nejblizsim obdobi jednoho roku investi¢ni spole¢nost neplanuje po ukonceni
vyde popsanych slouéeni zadné dal$i slu¢ovani fondd. Investi¢ni spole¢nost v této chvili
neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmeén,
vyplyvajicich ze zdkona ¢. 189/2004 Sb.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond ma charakter specidlniho fondu cennych papird, pri¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné& dluhopisi s moZnosti predéasného splaceni na zédkladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni ptileZitosti, véetné& odvozenych cennych papird (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a
techniky, které slouzi k zajisténi efektivni spravy jeho majetku nebo k ochrané proti
rizikdm z vyvoje mén, mé&novych kurzl, kurzd cennych papirll, Grokovych sazeb a to na
vSechny druhy aktiv. Geografickd prislusnost investic neni omezena. Investice do
finan¢nich instrumentd nejsou omezeny na uréitd primyslova odvétvi. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni situace na
kapitalovych a penéZnich trzich, kdy podil v8ech slozek aktiv fondu mize dosahovat 0%
az 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji
hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje
devizovych kursi u finanénich instrumentd denominovanych v zahrani¢nich ménach
mlzZe byt zajisténo zejména terminovymi & opénimi obchody, pFicemz devizova expozice
fondu mQze byt aZ 100%. Referenéni ménou fondu je CZK. Fond nesleduje Zadny urdity
index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s
b&Znou zkudenosti s investovanim, ktefi maji zajem o participaci na pfipadném rlstu
finan¢nich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Ucasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

V soucasnosti se fond chova jako smiseny globalni fond a investuje prevazné do
instrumentd s vy$&im investorskym rizikem a vyrazné vys&im potencidlem rdstu.
Vzajemny pomeér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni
situace na kapitalovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé
vysokého korunového vynosu pri akceptaci vysSiho kombinovaného rizika domacich i
svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou registrované na oficidlnim trhu ve smyslu zadkona a jsou

prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen SIN 770000000768.
Podilové listy jsou vydavany v K¢. Jmenovitda hodnota jednoho podilového listu je 1,- K¢C.
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v prvni poloviné roku 2006:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi

1,95 -

1,85 1

1,75 1

1,65 -

1,55 1

1,45 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06

Fond v pribé&hu roku realizoval zisk z cennych papird a z terminovanych vkladl ve
vySi 16 270 tis. K&. Vlastni kapitdl fondu na podilovy list na zakladé niZze popsanych
operaci vzrostl o 4,42%, z hodnoty 1,6742 K¢ na hodnotu 1,7482 K¢. K 30. ¢ervnu 2006
fond dosahoval zhodnoceni za posledni tfi mésice -4,86%, za poslednich $est mésicl
4,42%, a za dvanact mésicl 22,52%.

PFfi porovnani stavu na zacatku roku a na jeho konci, prostredky fondu, uloZzené na
terminovych vkladech, poklesly z 14,20% na 5,88%. Z toho prostredky v Ceské koruné
poklesly z 12,72% na 5,82%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné mirné poklesly z
1,48% na 0,06%. Jednalo se o prostfedky, ulozené na Uctech u depozitare, fond nema
zadné své prostiedky ulozené na vkladovych Ucétech u jinych bank. Podil akcii za
sledované obdobi poklesl z 85,72% na 75,16%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z
29,63% na 27,47%, zatimco zahrani¢ni akcie poklesly z 56,09% na 47,70%. Podil akcii
denominovanych v CZK poklesl z 35,99% na 30,39%. Z toho tuzemské akcie
denominované v CZK mirné poklesly z 29,63% na 27,47%. Stejné tak i zahranic¢ni akcie
denominované v CZK mirné poklesly z 6,37% na 2,93%. Podil akcii denominovanych v
cizi méné (zahranicni akcie ) za obdobi mirné poklesl z 49,73% na 44,77%. Fond
v sledovaném obdobi nevlastnil dluhopisy. V pribéhu prvni poloviny roku 2006 celkem
prostfedky fondu, denominované v ceské koruné vzrostly z 48,79% na 55,18%.
Detailné€jsi popis ro¢niho vyvoje nasleduje.

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za mésic leden
vzrostl o 2,65%, z hodnoty 1,6742 K¢ na hodnotu 1,7185 KE. Fond na konci meésice
dosahl zhodnoceni za posledni tii mésice 6,13%, za poslednich Sest mésicl 13,98%, a za
dvanact mésicl 33,09%. V pribéhu mésice dosdlo k prodeji akcii CESKY TELECOM a
SIBNEFT a k nakupu akcii LVMH , MICROSOFT, NETIA, GAZPROM, OTP BANK, Sony,
UNIFIED ENERGY a ZENTIVA N.V. V prib&hu mésice prostfedky fondu, uloZzené na
terminovych vkladech, poklesly z 14,20% na 4,63%. Podil akcii za mésic vzrostl z
85,72% na 91,44%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z 29,63% na 26,14%,
zatimco zahranic¢ni akcie vzrostly z 56,09% na 65,29%. Podil akcii denominovanych v
CZK za mésic poklesl z 35,99% na 29,23%, naopak podil akcii denominovanych v cizi
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mé&né za mésic vzrostl z 49,73% na 62,21%. V pribé&hu mésice celkem prostiedky fondu,
denominované v ¢eské koruné poklesly z 48,79% na 37,77%.

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za mésic Unor vzrostl
0 5,04%, z hodnoty 1,7185 K¢ na hodnotu 1,8051 K¢&. Fond na konci mésice dosahl
zhodnoceni za posledni tfi mésice 9,23%, za poslednich $est mésicl 14,67%, a za
dvanact mésicl 36,59%. V prib&hu mésice byly dokoupeny akcie ERSTE BANK,
KOMERCNI BANKA, OAO GAZPROM, Sony Corp a ZENTIVA N.V.. Byla prodéna ¢ast akcif
UNIFIED ENERGY. V prib&hu mésice prostfedky fondu, uloZené na terminovych
vkladech, mirné poklesly z 4,63% na 0,82%. Podil akcii za mésic vzrostl z 91,44% na
97,41%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z 26,14% na 24,55%, zatimco zahranicni
akcie vzrostly z 65,29% na 72,86%. Podil akcii denominovanych v CZK za mésic mirné
poklesl z 29,23% na 27,23%. Podil akcii denominovanych v cizi méné za mésic vzrostl z
62,21% na 70,18%.V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované v &eské
koruné poklesly z 37,77% na 29,49%.

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za mésic bfezen
vzrostl o 1,79%, z hodnoty 1,8051 K¢ na hodnotu 1,8375 KE. Fond na konci meésice
dosahl zhodnoceni za posledni tii mésice 9,75%, za poslednich Sest mésicl 10,85%, a za
dvanact mésicd 40,79%. V pribé&hu mésice byly dokoupeny akcie MICROSOFT CORP.,
OAO GAZPROM a UNIFIED ENERGY, dosSlo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii
PROMINENT HOLDING a k prodeji akcii SEVEROCESKE DOLY a YUKOS-ADR. Skladba
aktiv fondu se v prib&hu mésice takrka nezménila.

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za mésic duben vzrostl o
2,86%, z hodnoty 1,8375 KC na hodnotu 1,8900 K¢ Fond na konci mésice dosahl
zhodnoceni za posledni tfi mésice 9,98%, za poslednich $est mésicl 16,72%, a za
dvanact mésicl 45,74%. V prib&hu mésice byly dokoupeny akcie CESKY TELECOM, CEZ,
OAO GAZPROM a Sony Corp a prodany akcie Mahanagar Telephone, OAO GAZPROM,
UNIFIED ENERGY. Skladba aktiv fondu se v priib&hu mésice takika nezménila.

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za mésic kvéten
poklesl o 10,89%, z hodnoty 1,8900 K¢ na hodnotu 1,6842 K¢&. Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice -6,70%, za poslednich Sest mélsicﬁ 1,91%, a za
dvanact mésicl 25,98%. V prib&hu mésice byly dokoupeny akcie CESKY TELECOM, CEZ,
UNIFIED ENERGY a proddny akcie OAO GAZPROM. Skladba aktiv fondu se v prdbé&hu
meésice opét takrka nezménila.

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za mésic cerven
vzrostl o 3,80%, z hodnoty 1,6842 K¢ na hodnotu 1,7482 KE. Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tii mé&sice -4,86%, za poslednich Sest mésicl 4,42%, a za
dvanact mésicd 22,52%. V priib&hu mésice byly dokoupeny akcie CEZ, déle byl uzavien
nakupni forward na akcie TELEFONICA 02 C.R., dale byly prodany akcie MICROSOFT
CORP a Sony Corp a doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii PROMINENT
HOLDING.

Aby fond v pfipadé negativni situace na kapitdlovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to
terminovym obchodem. Soucasné nékteré cenné papiry porizuje formou terminovaného
nakupu cennych papirQ. Bliz&i viz tabulka nize.
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J&T OPPORTUNITY CZK - seznam nakupnich FWD k 30.06.2006

Dohodnuta cena

trzni cena

. pocetks CP| , .. Aktudlni FWD Datum FWD k datu podkladovych CP
nézev ISIN ve Fwp | Mena vyporddéni FWD|  vyporadani (véetnsALY)
v CZK v CZK v CZK
CESKY TELECOM CZ0009093209 125 000 CzZK 53 826 573,88 14.12.06] 58 031 650,00 59 837 500,00
J&T OPPORTUNITY CZK - seznam prodejnich FWD k 30.06.2006
Dohodnuta cena trzni cena
. pocet ks CP| , Aktudlni FWD Datum FWD k datu podkladovych CP
nazev SIN ve FWD Ména vyporadani FWD vyporadani (véetnsAUV)
vCZK vCZK vCZK
PROMINENT HOLDING SK1120005113 4] CzK 1741 208,86 27.10.06] 1775161,92 1741108,56

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zméné investicni strategie.

Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitdlu ma neustdle rostouci tendenci,

kterd je zpUsobena predevsim zvolenou investi¢ni strategii. Vzhledem k tomu, Zze nedoslo
k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je i vyvoj vlastniho kapitalu za obé obdobi
podobny. Na vyvoji hodnoty podilovych lis fondu se od poloviny dubna vyrazné projevily
uddlosti na kapitdlovém trhu v prdbé&hu prelomu dubna a kvétna, predevsim vyrazné
korekce kurzQ akcii obchodovanych na ¢&eském i svétovém trhu, a to zejmena akcii
UNIFIED ENERGY, ZENTIVA N.V., OAO GAZPROM, TELEFONICA 02 C.R. a Microsoft.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v prvni
poloviné roku 2005 a v prvni poloviné roku 2006

1,90

1,80

1,70

1,60 —
e AKTUALNI

OBDOBI
1,50

= PREDCHOZI
OBDOBI

1,40

1,30

1,20

1,10

31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06

15217



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2006
Charakteristika otevienych podilovych fondi

Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, Ze objem majetku fondu neustdle roste.

Srovnani vyvoje aktiv v prvni poloviné roku 2005 a v prvni
poloviné roku 2006

520 000 000,00

470 000 000,00

420 000 000,00

370 000 000,00

320 000 000,00

270 000 000,00

220 000 000,00

170 000 000,00

120 000 000,00

70 000 000,00
31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06

V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny nasledujici poéty podilovych listd
(v kusech i v celkove castce), pfiCemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T OPPORTUNITY CZK OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 166 457 475
v celkové c¢astce 284 933 837,58 K¢
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 17 710 523
v celkové &astce 32 399 961,40 K¢&

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmén, vyplyvajicich ze zdkona ¢. 189/2004 Sb.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2006
Charakteristika otevienych podilovych fondi

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecCnosti, Ze
Komise svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci dne
13.10.2000, zrusila fond a spolec¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvorfen pouze hotovosti, ulozenou na Uuctech
vedenych u depozitare a pohleddvkou viéi spole¢nosti KOVOPETROL, akciovd spole¢nost,
kterad je v konkurzu a ktera nedovoluje ukonceni likvidace fondu. Fond nevyplaci zadné
Vynosy.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu KSIO v roce 2005:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi

1,64

1,64

1,63

1,63

1,62

1,62

1,61
31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k zadné
zméné, a proto i vyvoj je shodny. Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitalu je
ovlivnén tim, Zze fond ma pouze pfijmy z terminovaného vkladu a naklady na fond tento
prijem prevysuiji.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu v prvni poloviné roku 2005
a v prvni poloviné roku 2006

1670 000,00

1650 000,00

1630 000,00

1610 000,00

1590 000,00

1570 000,00
31.12.05 31.1.06 28.2.06 31.3.06 30.4.06 31.5.06 30.6.06

Podilové listy nejsou registrované, jejich identifikacni kéd ISIN je CZ0008470606.
V rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové listy.
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Zakladni informace

Datum
|Informace ke dni 30.6.2006
[ele} Nazev
Investiéni spolecnost  [47672684 J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST a.s.
Dne Zpracovatel Telefon
|Zpracovéno 29.8.2006 J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST a.s. 221710235
Jméno

|Odpovédné osoba

Mgr. Miloslav Zabojnik




Obhospodafované fondy

Nazev fondu IC fondu ISIN fondu Rozliseni fondu
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T

ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, 90 03 70 99 770000000974 OPF
a.s.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy

fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI 90 03 59 32 770000000768 OPF
SPOLECNOST, as.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.,Druhy fond KSIO otevieny podilovy 90 02 94 28 CZ0008470606 OPF

fond




Bilan&ni aktiva fondu

Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto Minulé acetni obdobi Pfedminulé acetni obdobi
1. Pokladni hotovost 1 0 1 0 0
Stétni bezkup6nové dluhopisy 0 0 0 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0 0
2. Pohledévky za bankami 2945 0 2945 3469 3972
a) splatné na pozadani 2945 0 2945 3469 3972
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0 0
3.F dvky za imi subjekty 0 0 0 3 8708
a) splatné na pozadani 0 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0 3 8708
4. Dluhové cenné papfry 10 108 0 10 108 10 002 0
a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 10 108 0 10 108 10 002 0
5. Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 229
a) akcie 0 0 0 0 149
b) podilové listy 0 0 0 0 80
c) ostatni podily 0 0 0 0 0
6. Udasti s podstatnym viivem 0 0 0 0 0
- v bankéach 0 0 0 0 0
7. Udasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 19617 20 365
- v bankéach 0 0 0 0 0
8. Dlouhodoby nehmotny majetek 17 609 15 890 1719 12 340 34 462
a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 9 858 29575
9. Dlouhodoby hmotny majetek 436 403 33 53 41
- pozemky a budovy pro provozni innost 0 0 0 0 0
10. Ostatnf aktiva 9618 0 9618 8676 1281
11. Pohledévky za upsany zékladni kapitél 0 0 0 0 0
12. Néklady a pHjmy pfistich obdobf 43 0 43 32 0
Aktiva celkem 40 760 16 293 24 467 55473 69 058




Pasiva fondu

Hodnota Minulé G¢etni obdobi Pfedminulé Gcetni obdobi
1. Zavazky vaéi bankdm 0 22900 30 900
a) splatné na pozadani 0 0 0
b) ostatni zavazky 0 22900 30 900
2. Zavazky vuéi nebankovnim subjektm 0 0 27
a) splatné na pozadani 0 0 0
b) ostatni zavazky 0 0 27
3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 19723
a) emitované dluhové cenné papiry 0 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 19723
4. Ostatni pasiva 606 18 669 3697
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 3 0
6. Rezervy 0 0 0
a) na duchody a jiné zavazky 0 0 0
b) na dané 0 0 0
c) ostatni 0 0 0
8. Podfizené zavazky 0 0 0
9. Zakladni kapitél 20 000 20000 20 000
a) splaceny zakladni kapital 20 000 20 000 20 000
b) vlastni akcie 0 0 0
10. Emisni 4Zio 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1987 1987 1987
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1987 1987 1987
b) ostatni rezervni fondy 0 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 0 0
12. Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
13. Kapitalové fondy 10 000 10 000 0
14. Ocerovaci rozdily 0 0 0
a) z majetku a zavazku 0 0 0
b) ze zajistovacich derivata 0 0 0
c) z prepoctu Ucasti 0 0 0
15. Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazen4 ztrata z predchozich d -16 574 -13 882 -5315
16. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 8447 -4 204 -1961
Vlastni kapital 23 861 13 901 14 711
Pasiva celkem 24 467 55473 69 058




Podrozvaha

Hodnota Minulé Gcetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
Podrozvahové polozky 0 0 0
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0 0
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0 0
Pohledavky z opci 0 0 0
Odepsané pohledavky 0 0 0
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 0 0 0
Prijaté pfisliby a zaruky 0 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0 0
Zéavazky z opci 0 0 0
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 11 309 12444 11070
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 1507 128 1162418 1206 752




Vysledovka

Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
1. Vynosy z urokil a podobné vynosy 73 36 3
uroky z dluhovych cennych papirt 63 3 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 104 681 1013
naklady na aroky z dluhovych cennych papir 0 0 154
3. Vynosy z akcii a podil 0 0 0
a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 0 0 0
4. Vynosy z poplatkt a provizi 13 942 13789 16 686
5. Naklady na poplatky a provize 48 83 27
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -559 -276 -2110
7. Ostatni provozni vynosy 0 0 0
8. Ostatni provozni naklady 12 0 3
9. Spravni naklady 4222 4274 3133
a) naklady na zaméstnance 1911 1722 1493
- mzdy a platy 1477 1332 1191
- socidlni a zdravotni pojisténi 434 390 302
b) ostatni spravni naklady 2311 2552 1640
10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnén| 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobé| 571 12712 12374
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukani 0 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavka 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podste] 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu U€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstati| 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné €innosti pred zdanénim 8501 -4 204 -1971
20. Mimoradné vynosy 0 0 10
21 Mimoradné naklady 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdan 0 0 10
23. Daii z piijmi 54 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8447 -4 204 -1 961




Dodateéné udaje tykajici se struktury pasiv

Hodnota (tis. K&)

% podil na celkovych
pasivech (%)

Vlastni kapital 23 861 97,52%
Clenéni zavazkii, celkové zavazky 0 0,00%
- zavazky splatné do tfi mésict 0 0,00%
- zavazky splatné od tfi mésicu do jednoho roku (pouze IS) 0 0,00%
- zavazky splatné od jednoho roku do dvou let (pouze IS) 0 0,00%
- zavazky splatné nad dva roky (pouze IS) 0 0,00%
Ostatni pasiva 606 2,48%
Struktura zavazkd podle zemi (sidlo véfitele)
- Ceska republika 0 0,00%
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0,00%
- Ostatni zavazky 0 0,00%
Struktura zavazk( podle ekonomického sektoru véfitele
- Zavazky za bankami 0 0,00%
- Zavazky za ostatnimi finanénimi institucemi 0 0,00%
- Ostatni zavazky 0 0,00%




Ménova struktura zavazku

Hodnota zavazku (ména)

Hodnota zavazku (tis. K&)

Podil zavazku na celkovych
pasivech (%)




Primérny pocet zaméstnanct

Pocet

Primérny pocet vSech zaméstnancu vypocteny jako soucet kone¢néh

Primérny pocet vedoucich osob vypocteny jako soucet kone¢ného pol




Naklady na zaméstnance a vedouci zaméstnance

Hodnota (tis. K&)

% podil na celkovych
aktivech

Celkova vyse nakladll vynalozena na zaméstnance

1722

7,00%

Celkova vyse naklad( na vedouci osoby

682

2,79%






