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POLOLETNI ZPRAVA 2008

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev

I€

RejstfFikovy soud

Predmét cinnosti

Sidlo, kontaktni adresa

Misto plisobeni

Akcionari

Zakladni kapital

Vlastni kapital k 30. 06. 2008
Majetek ve spraveé k 30. 06. 2008

Depozitar

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

47 67 26 84

Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 5850
Kolektivni investovani

PobFezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600
Ceska republika

J&T FINANCE, a.s. - 100 % akcionar

20 000 000,-K¢

40 820 tis. K¢

1,6 mid. K&

Komercni banka, a. s.

Obhospodarované fondy k 30. 06. 2008:

e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
smiSeny otevieny podilovy fond,

e J&T OPPORTUNITY CZK

MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

o J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO

otevieny podilovy fond (fond je v procesu likvidace)

e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

SPOLECNOST a.s. (fond je v procesu likvidace)

Spolec¢nost je radnym c¢lenem Asociace pro kapitalovy trh (AKAT), kterd je ¢lenem

The European Fund and Asset Management Association (EFAMA).
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Predstavenstvo:

Dozorci rada:

Vedeni spolec¢nosti:

Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Zprava predstavenstva

ORGANY SPOLECNOSTI

Mgr. Miloslav Zabojnik
¢len predstavenstva — clen predstavenstva od 27. 7. 1999, znovu
zvolen dne 22.6.2004

Mgr. Ivo Enenkl

predseda dozorci rady - ¢lenstvi od 22.6.2004

Dr. Oldfich Krejci

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 31.1.2000, znovu zvolen 12.1.2005
Gabriela Hrejzkova

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 26.9.2005

Mgr. Miloslav Zabojnik

generalni reditel - od 1.7.2002

Mgr. Eva Bryndova

feditel odboru administrativy - od 30.6.2005

Popis zmén v organech spolec¢nosti:

Zadné zmény v sledovaném obdobi neprobéhly

Popis zkusenosti a kvalifikace vyse uvedenych osob:

Mgr. Miloslav Zabojnik — v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994,

z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku
1998.

Mgr. Eva Bryndova - v oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhl pracuje jiz od roku

1994, z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje
od roku 1999.

Mgr. Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.
Dr. Oldfich Krejci - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2000.
Bc. Gabriela Hrejzkova - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2001.
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledki v poloviné roku 2008

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ukondila
prvni polovinu roku 2008 s hospodarskym vysledkem ve vysi 6 820 tis. K¢ a s hodnotou
vlastniho kapitdlu k poslednimu dni sledovaného obdobi ve vysi 40 820 tis. KE oproti
77 868 tis. KE v minulém obdobi. Aktiva spolec¢nosti k poslednimu dni sledovaného
obdobi Cini 44 189 tis. KC oproti 78 433 tis. K& v minulém obdobi.

K poslednimu dni sledovaného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve
vyéi 1,6 mid. K&.

Investicni spole¢nost

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. je eskd
pravnickd osoba, akciova spole¢nost, ktera vznikla dne 8. Unora 1993. J&T ASSET
MANAGEMENT je investicni spoleCnosti, a predmétem jeji cinnosti je kolektivni
investovani  spocivajici ve vytvafeni a obhospodafovéni podilovych fondd,
obhospodafovani investi¢nich fondd na zakladé smlouvy o obhospodaFovani, &innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investi¢ni
spole¢nosti ve vztahu k podilovému fondu nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji
uzavienou smlouvu o obhospodarovani, obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investicni spole¢nosti nebo majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani. Tuto ¢innost spole¢nost vykondva na zékladé povoleni Ceské narodni
banky. Cinnost spole¢nosti se fidi ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani a podléha dohledu Ceské narodni banky.

Auditorem investicni spoleCnosti je spolecnost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostraveé, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Auditorem obhospodafovanych fondU je spolenost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostravé, oddil C, vlozka 12983, osvédceni ¢islo 154.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Akcionarem se 100% podilem na investicni spoleCnosti J&T ASSET MANAGEMENT
byla od 31.10.2003 do 14.12.2006 spolecnost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087,
se sidlem Lamaclskd cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsana v
obchodnom registru Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od
15.12.2006 je po udéleni predchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100%
akcionafem investi¢ni spole¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobfezni
297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v
oddile B, vlozka 11058.

Investicni spolecnost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku Ing. Ivana
Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zadkona €. 21/1992 Sb. o bankach (Bankovni
dohled na konsolidovaném zékladé) a vyhlaskou Ceské narodni banky ¢&. 333/2002 Sb.,
kterou se stanovi pravidla obezietného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném
zakladé.
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Investic¢ni spole¢nost neméla kvalifikovanou Ucast na zadné jiné spolecnosti a to
po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Ivo Enenkl s investi¢ni spolecnosti
jsou Investi¢ni spoleCnost D.S. Invest, a.s. "v likvidaci", Brno, Dvofdkova 14,
IC: 49436147 a to od 1. ledna 2008 do 8. Unora 2008, dale Nadacni fond Jizda pro zivot,
Ostrava, Moravskd Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC 702 00, IC: 27828913 a to od
25. ledna 2008 do 30. Cervna 2008 a spolecnost Enenkl Vyroubal Brudny v.o.s., Ostrava,
Moravska Ostrava, Skroupova 1114/4, IC: 26823683 a to po celé rozhodné obdobi. Dalsi
osobou personalné propojenou s investicni spolecnosti je Bea Development, a.s., Praha
8, Pobrezni 297/14, IC: 26118106, propojena osobou Dr. Oldfich Krej¢i a to po celé
rozhodné obdobi.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované investicni spolecnosti, byly
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na PFikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a
J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14 po celé rozhodné
obdobi, dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem
Bratislava, Lamaclska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od 1.1.2008 do
31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahranic¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem
Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008 do konce
rozhodného obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované investicni spole¢nosti byly Komercni banka,
a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a J&T BANKA, a.s.,
se sidlem Praha 8, 186 00 Pobiezni 297/14, I1C: 47115378 po celé rozhodné obdobi, dale
J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem Bratislava,
Lamacdskad cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od 1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T
BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava, Lamacska
cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008 do konce rozhodného obdobi.

Investi¢ni spoleC¢nost sama nebo na u(cet fondu kolektivniho investovani v
rozhodném obdobi nebyla a neni G&astnikem soudnich nebo rozhodé&ich spord, jejichz
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.

Prdmérny pocet zaméstnancl v rozhodném obdobi je 6, primérny pocet
vedoucich osob v rozhodném obdobi je 2.

Dne 22. 06. 2004 valna hromada investicni spolecnosti rozhodla o zméné stanov a
to tak, Zze v Cele investi¢ni spolecnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo. Od té
doby nedoslo k zadnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstriku.
Jediny akcionar spolecnosti dne 14. 05. 2007 rozhodl o zméné stanov spoleCnosti a
schvélil nové Uplné znéni stanov spolec¢nosti.

Financni situace investi¢ni spolecnosti je uvedena v rozvaze a vykazu zisku a ztrat
spolec¢nosti v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou Cast této zpravy. Po rozhodném dni
nenastaly zadné ddlezité skute¢nosti, které by mély vliv na hospodafeni investi¢ni
spolecnosti.

Pfredpokladany vyvoj ¢innosti v dalsim obdobi je dany jedinym prfedmétem cCinnosti
investi¢ni spole¢nosti, kterym je kolektivni investovani v souladu s ustanovenimi zédkona

5253



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Zprava predstavenstva

v

¢ 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani. Investi¢ni spole¢nost v prib&hu daldiho
obdobi ocekava, ze hospodarska situace spolec¢nosti bude prizniva.

Investi¢ni spole¢nost nema podstatny vliv v Zadné jiné spolecCnosti a ani nema
7a4dnou organizaéni slozku umisténou v zahrani¢i. V prib&hu sledovaného obdobi
neporizovala Zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Dale v prib&hu sledovaného
obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné
investice do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku a nevyvijela zadné aktivity v
oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovn&pravnich vztahd.

J&T ASSET MANAGEMENT se snazi byt maximalné otevienou spole¢nosti se
zpétnou vazbou ke klientovi. Spole¢nost nabizi produkty, které umoZfiuji klientdm mit
kdykoli kompletni prehled informaci o jednotlivych fondech a spolec¢nosti a o stavu své
investice prostrednictvim internetu na svych strankdch www.jtam.cz, kde vsichni zajemci
naleznou maximalni mnozstvi informaci tykajicich se jak investi¢ni spolec¢nosti, tak vsech
spravovanych fondl. Diky produktu e-PERSPEKTIVA mé& klient 24hodinovou kontrolu
stavu svého Uctu, okamzity pfehled o aktualnim a historickém stavu portfolia, mozZnost
kdykoli (24 hodin a 7 dni v tydnu) zadat pokyny pro prechod mezi fondy a pro zpétny
prodej podilovych listd a v neposledni fad& je to i pfimy pfistup klientd ke stejnym
informacim, jako ma& sama pobocka. Zakaznici tak maji moznost vyuzivat veskerych
vyhod otevienych podilovych fondd J&T ASSET MANAGEMENT prostfednictvim
celosvétové sité internetu. DalSi informace podilnik ziska prostifednictvim zelené telefonni
linky, na vyzadani prostrednictvim SMS sluzby, zasilanim kratkych zprav na klientovu e-
mailovou adresu. Samozirejmosti je pravidelné zverejfiovani informaci v dennim tisku.

Investi¢ni spoleénost neméa zadnym ze svych produktd monopolni ani dominantni
postaveni na trhu. Vzhledem k silnému konkurenénimu prostiedi v oblasti investovani
finanénich prostfedkl se investi¢ni spole¢nost soustiedi zejména na budovani image a
vstupovani do povédomi potencidlnich klientd. Vedeni investi¢ni spole€nosti si je plné
védomo dlouhé cesty i vysokych ndrok{, které cekaji kazdy subjekt podnikajici na
tuzemském kapitédlovém trhu, ktery se chce uchazet o prizefi investorl. A je si plné
védomo vysokych narokd, které jsou i nadale budou kladeny na spoleénosti tohoto typu.
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SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT ROKU 2008

Spole¢nost na zacatku i na konci sledovaného obdobi spravovala nasledujici fondy
kolektivniho investovani:

o J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

o J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevreny podilovy fond )

. EUROCOM, otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

V pribéhu roku byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb o kolektivnim
investovani dvakrat aktualizovany (daje, uvedené ve statutech a zjednodusSenych
statutech obhospodafovanych fondG kolektivniho investovani J&T OPPORTUNITY CzK
smigeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. a J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a ve statutu fondu kolektivniho investovéani EUROCOM
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Predmétem zmény s Ucinnosti 2. ¢ervna 2008 byly informace o vykonnosti, skutecnych i
predpokladanych vysledcich hospodareni fondu kolektivniho investovani, ktera vyzaduji
pravidelnou aktualizaci a dalsi jednoduché zmény, které se netykaji postaveni nebo
zajmQ podilnikd fondl kolektivniho investovani. Pfedmétem zmény s Ucinnosti od
1. Cervence 2008 byly informace o adrese klientského centra a jeho otviraci dobé.
Uvedené zmény nepodléhaly predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Od 2.Cervence 2008 funguje klientské centrum v novych prostorech v budové Oasis na
Sokolovské 394/17, a to kazdy pracovni den od 9:00 do 11:30 a od 12:30 do 16:00
hodin.

Portfoliomanazerem véech spravovanych fondd v priibé&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik.

Vyvoj aktiv spravovanych investiéni spoleénosti v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (pfedchozi obdobi) v mil. Ké
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CHARAKTERISTIKA OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond md charakter specidlniho fondu cennych papird, pfi¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné dluhopisi s mozZnosti predéasného splaceni na zékladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzavrené pozici (porfizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni prilezitosti, véetn& odvozenych cennych papirt (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. U dluhopisi fond neni omezen v kategorii emitenta,
modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisd.
Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi
efektivniho obhospodafovani majetku. Fond mlze provadét repo obchody. Geograficka
prisludnost investic neni omezena. Investice do financnich instrumentd nejsou omezeny
na uritd prdmyslovad odvétvi. Vzadjemny pomér jednotlivych sloZek aktiv v podilovém
fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil
véech slozek aktiv fondu mlze dosahovat 0% aZ 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné
spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursd u finanénich instrumentl
denominovanych v zahrani¢nich mé&nach mize byt zaji$t&no zejména terminovymi i
opénimi obchody, pfi¢emZ devizovd expozice fondu muZe byt az 100%. Referenéni
ménou fondu je CZK. Investic¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorl. Fond nesleduje ?adny urdity index nebo ukazatel
(benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrument( a pro investory s
b&Znou zkudenosti s investovanim, ktef maji zajem o participaci na pripadném rlstu
finan¢nich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Ucasti na rozvoji financniho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapitdl na
nejméné 3 roky.

Cenné papiry v uzaviené pozici Cini velmi vyznamnou c¢ast aktiv a investicni
spole¢nost ma v Umyslu i nadale drzet vétsinu cennych papird v portfoliu fondu
v uzavienych pozicich. Vysledkem této strategie je sice nizsi vynos ale soucasné i nizsi
riziko spojené s investovani do cennych papird.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy fondu nejsou registrované na oficialnim trhu ve smyslu zakona a

jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen SIN 770000000974.
Podilové listy jsou vydavany v K&. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- K¢.
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v sledovaném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi v Ké

Fond v prib&hu sledovaného obdobi realizoval zisk z cennych papiri a z
terminovanych vkladd ve vys$i 18 042 tis. K& Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF
na podilovy list za prvni polovinu roku 2008 vzrostl o 1,78%, z hodnoty 5,5110 K¢ na
hodnotu 5,6093 K¢. Fond na konci pololeti dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice
1,94%, za poslednich $est mé&sicl 1,78% a za dvanact mésicl 2,12%.

PFi porovnani stavu na zacatku a na konci sledovaného obdobi, prostfedky fondu,
uloZené na terminovych vkladech, v prib&hu prvni poloviny roku 2008 vzrostly z 33,77%
na 34,26%. Z toho prostredky v ceské koruné mirné vzrostly z 31,17% na 31,77%,
zatimco prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,60% na 2,49%. Prostredky
fondu, ulozené na Uctech u depozitare, vzrostly z 3,90% na 4,24%. Prostredky fondu,
ulozené na vkladovych uctech u jinych bank, vzrostly z 29,87% na 30,02%. Podil akcii
poklesl z 44,20% na 36,97%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 0,90% na
0,69%, zatimco zahrani¢ni akcie poklesly z 43,30% na 36,28%. Po celou dobu
sledovaného obdobi byly takika vSechny akcie v portfoliu fondu zajistény forwardovym
prodejem. Fond po celou dobu sledovaného obdobi nevlastnil dluhopisy ani podilové listy.
Vétdina prostfedkl v cizi mé&né byla po celou dobu sledovaného obdobi zajisténa
forwardovym prodejem. Celkem prostiedky fondu, denominované v cCeské koruné
vzrostly z 82,58% na 87,88%. Detailnéjsi popis vyvoje nasleduje.

Vlastni kapitdl fondu na podilovy list za mésic leden poklesl o 0,15%, z hodnoty
5,5110 K¢ na hodnotu 5,5029 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,25%, za poslednich Sest mésici 0,12%, a za dvanact mésicl 2,84%. V pribé&hu
meésice prostfedky fondu, ulozené na terminovych vkladech, nepatrné vzrostly z 33,77%
na 34,01%. Z toho prostredky v Ceské koruné nepatrné vzrostly z 31,17% na 31,43%,
zatimco prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,60% na 2,58%. Prostredky
fondu, ulozené na Uctech u depozitare, nepatrné poklesly z 3,90% na 3,67%. Prostredky
fondu, ulozené na vkladovych Gc¢tech u jinych bank, nepatrné vzrostly z 29,87% na
30,34%. Podil akcii za mésic mirné& poklesl z 44,20% na 40,45%. V prib&hu mésice
celkem prostfedky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 82,58% na
85,05%.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Unor poklesl o 0,18%, z hodnoty
5,5029 K¢ na hodnotu 5,4928 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,29%, za poslednich $est mésicl 0,43%, a za dvanact mésicl 2,12%. V pribé&hu
meésice prostredky fondu, uloZzené na terminovych vkladech, nepatrné poklesly z 34,01%
na 33,86%. Z toho prostredky v C¢eské koruné nepatrné poklesly z 31,43% na 31,30%.
Stejné tak i prostfedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,58% na 2,56%. V
prib&hu mésice prostfedky fondu, ulozené na Ultech u depozitdFe, nepatrné poklesly z
3,67% na 3,38%. Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych Uctech u jinych bank,
nepatrné vzrostly z 30,34% na 30,48%. Podil akcii za mésic nepatrné poklesl z 40,45%
na 39,78%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované v ¢eské koruné
mirné vzrostly z 85,05% na 86,39%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic bfezen vzrostl o 0,18%, z hodnoty
5,4928 K¢ na hodnotu 5,5025 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -0,15%, za poslednich Sest mésicd 0,19%, a za dvanact mésicd 1,58%. V
prib&hu mésice doslo k obnoveni B&S u akcii RM-S HOLDING. V prib&hu mésice
prostfedky fondu, ulozené na terminovych vkladech, mirné vzrostly z 33,86% na
35,10%. Z toho prostredky v Ceské koruné mirné vzrostly z 31,30% na 32,56%, zatimco
prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,56% na 2,53%. Prostfedky fondu,
ulozené na UcCtech u depozitare, mirné vzrostly z 3,38% na 4,64%. Prostfedky fondu,
ulozené na vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 30,48% na 30,46%.
Podil akcii za mésic nepatrné poklesl z 39,78% na 39,38%. V prib&hu mésice celkem
prostiedky fondu, denominované v ¢eské koruné nepatrné vzrostly z 86,39% na 87,26%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic duben vzrostl o 0,27%, z hodnoty
5,5025 K¢ na hodnotu 5,5171 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,26%, za poslednich $est mésicl 0,50%, a za dvanact mésicl 1,29%. V prdb&hu
mésice doslo k obnoveni B&S u akcii ZENTIVA N.V. a k prolongaci FWD prodeje USD. V
prib&hu mésice prostiedky fondu, uloZené na terminovych vkladech, mirné vzrostly z
35,10% na 36,52%. Z toho prostifedky v ceské koruné mirné vzrostly z 32,56% na
33,96%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 2,53% na 2,56%.
Prostfedky fondu, uloZzené na uUctech u depozitafe, mirné vzrostly z 4,64% na 6,10%.
Prostfedky fondu, ulozené na vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z
30,46% na 30,42%. Podil akcii za mésic nepatrné vzrostl z 39,38% na 40,12%. V
prib&hu mésice celkem prostiedky fondu, denominované v ¢&eské korun& nepatrné
poklesly z 87,26% na 86,72%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic kvéten vzrostl o 0,48%, z hodnoty
5,5171 K¢ na hodnotu 5,5436 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,92%, za poslednich Sest mé&sici 1,22%, a za dvanact mésicl 1,62%. V pribé&hu
mésice prostiedky fondu, uloZzené na terminovych vkladech, vzrostly z 36,52% na
44,73%. Z toho prostredky v ceské koruné vzrostly z 33,96% na 42,08%, zatimco
prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 2,56% na 2,65%. Prostfedky fondu,
uloZzené na uUctech u depozitare, vzrostly z 6,10% na 14,45%. Prostfedky fondu, ulozené
na vkladovych uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 30,42% na 30,28%. Podil akcii
mirné poklesl z 40,12% na 38,30%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v Ceské koruné mirné poklesly z 86,72% na 85,71%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic ¢erven vzrostl o 1,19%, z hodnoty
5,5436 K¢ na hodnotu 5,6093 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,94%, za poslednich Sest mé&sici 1,78%, a za dvanact mésicl 2,12%. V pribé&hu
mésice doslo k uzavieni B&S s akciemi ERSTE BANK a k prolongaci FWD prodeje akcii
SBERBANK. Prostredky fondu, ulozené na terminovych vkladech, poklesly z 44,73% na
34,26%. Z toho prostifedky v Ceské koruné poklesly z 42,08% na 31,77%, zatimco
prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,65% na 2,49%. Prostfedky fondu,
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uloZzené na Uctech u depozitare, poklesly z 14,45% na 4,24%. Prostfedky fondu, ulozené
na vkladovych uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 30,28% na 30,02%. Podil akcii
mirné poklesl z 38,30% na 36,97%. V prab&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v ¢eské koruné mirné vzrostly z 85,71% na 87,88%.

Aby fond v pfipadé negativni situace na kapitdlovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to

terminovym obchodem. Soudasné terminovym prodejem zajistuje proti riziku
nepriznivého vyvoje kurzu i ménovou pozici. Blizsi viz tabulky nize.
J&T PERSPEKTIVA
seznam prodejnich FWD k 30.06.2008 - investicni cenné papiry
. Pocet ks CP . Datum vyporadani Dohodnuta cena FWD k
Nazev [SIN ve Fwp__| Meéna FWD datu vyporadéni
Chemko Strazske SK1120004017 53200] CzK 12.12.08 137 947 600,00 CZK|
PROMINENT SK1120005113 39| czK 12.12.08 19 553 742,00 CZK|
RUDEA SK1120005162 46 650 CzK 12.12.08 52 481 250,00 CZK|
SPIRA SK1120005105 36| czK 12.12.08 9 534 492,00 CZK
1.GARANTOVANA SK1120005832 259 000 czK 12.12.08 139 601 000,00 CZK|
OTP BANK RT HU0000061726 35200 CzK 12.12.08 35 305 600,00 CZK|
SBERBANK RU0009029540 580 000| CZK 22.6.09) 51 040 000,00 CZK|
OTP BANK RT HU0000061726 13000/ USD 29.8.08) 616 200,00 USD
SBERBANK RU0009029540 860 000] USD 29.8.08 3 096 000,00 USD
J&T PERSPEKTIVA
seznam prodejnich FWD k 30.06.2008 - ména
MnoZstvi Datum vyporadani FWD bohodnuta ceﬁa FWD k datu
vyporadani
2 000 500,00 CZK 22.8.08 64 076 008,50 USD

Fond dale v souladu se statutem provadi repo obchody. BlizSi informace viz

tabulka nize.

J&T PERSPEKTIVA
seznam Buy/Sell k 30.06.2008 - investicni cenné papiry
P Pocet ks CP . Datum vyporadani Dohodnuta cena FWD k
Nazev ISIN ve FWD Ména FWD datu vyporadani
RM-S HOLDING CS0008416251 71310 CzK 18.7.08] 79 439 340,00 CZK|
ERSTE BANK AT0000652011 111 000] CZK 31.10.08 102 608 400,00 CZK|
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PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmé&né investiéni strategie, ve fondu je trvale vysoky podil cennych papird v uzaviené
pozici. Z tohoto ddvodu je i vyvoj vlastniho kapitdlu fondu v soucasnosti i v minulém
obdobi stabilni, ma neustdle mirn& rostouci tendenci, s vyjimkou dopadu vykyvd na
kapitalovém trhu na nezajisténou ¢ast aktiv fondu.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (predchozi obdobi) v Ké
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, ze objem majetku fondu je stabilni.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2008 (aktualni obdobi) a v roce
2007 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny néasledujici pocty podilovych listl
v kusech i v celkové ¢astce), pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T PERSPEKTIVA OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 14 541
v celkové &astce 80 119,58 K¢
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 1625 781
v celkové &astce 8 773 202,20 K¢

Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje zZadnou zménu investicni strategie
fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmén, vyplyvajicich ze zakona ¢. 189/2004 Sb.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond byly Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054 a J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobiezni
297/14 po celé rozhodné obdobi, dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovéni majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054
po celé rozhodné obdobi a dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trh{ pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvofri
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond ma charakter specidlniho fondu cennych papird, pri¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné& dluhopisi s moZnosti predéasného splaceni na zédkladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni ptileZitosti, véetné& odvozenych cennych papird (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. U dluhopisi fond neni omezen v kategorii emitenta,
modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisd.
Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi
efektivni ho obhospodafovani majetku. Fond mize provadét repo obchody. Geograficka
prisludnost investic neni omezena. Investice do finanénich instrumentd nejsou omezeny
na uritd prdmyslovad odvétvi. Vzadjemny pomér jednotlivych sloZek aktiv v podilovém
fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil
véech slozek aktiv fondu mdZe dosahovat 0% az 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné
spravovany. Je prihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursd u finanénich instrumentd
denominovanych v zahrani¢nich mé&nach mize byt zaji$téno zejména terminovymi ¢&i
op&nimi obchody, pfi¢emZ devizovd expozice fondu muZe byt az 100%. Referenéni
ménou fondu je CZK. Investic¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorl. Fond nesleduje ?adny urdity index nebo ukazatel
(benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investiénich instrumentt a pro investory s
b&%nou zkudenosti s investovanim, ktef maji zajem o participaci na pripadném rlstu
finan¢nich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Gcasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

V soucasnosti se fond chova jako smiseny globalni fond a investuje prevazné do
instrumentd s vy$$im investorskym rizikem a vyrazné vy3&im potencidlem rdstu.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitalovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé
vysokého korunového vynosu pfFi akceptaci vyssiho kombinovaného rizika domacich i
své&tovych akciovych a dluhopisovych trhd.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou registrované na oficidlnim trhu ve smyslu zakona a jsou

prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen SIN 770000000768.
Podilové listy jsou vydavany v K&. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- K¢.
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v sledovaném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi v Ké
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Fond v pribéhu sledovaného obdobi realizoval ztratu, zplsobenou poklesem
kapitalovych trhi, ve vy&i -122 744 tis. K&. Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK
na podilovy list za prvni polovinu roku 2008 poklesl o 18,07%, z hodnoty 2,4268 K¢ na
hodnotu 1,9883 K. Fond na konci pololeti dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice -
1,05%, za poslednich $est mé&sicll -18,07% a za dvanact mésicd -15,16%.

PFi porovnani stavu na zacatku a na konci sledovaného obdobi, financ¢ni prostredky
fondu v prib&hu prvni poloviny roku 2008 poklesly z 16,29% na 3,26%. Z toho
prostfedky v Ceské koruné poklesly z 12,91% na 2,76%, zatimco prostfedky v zahranicni
méné mirné poklesly z 3,38% na 0,51%. Podil akcii vzrostl z 79,58% na 94,29%. Z toho
tuzemské akcie vzrostly z 37,12% na 50,70%, zatimco zahranicni akcie mirné vzrostly z
42,46% na 43,59%. Fond po celou dobu sledovaného obdobi nevlastnil dluhopisy ani
podilové listy. Vyznamnd ¢&ast prostfedk( v cizi m&né byla po celou dobu sledovaného
obdobi zajisténa forwardovym prodejem. Celkem prostfedky fondu, denominované v
Ceské koruné vzrostly z 65,53% na 70,79%. Detailné&jsi popis ro¢niho vyvoje nasleduje.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic leden poklesl o 14,74%, z hodnoty
2,4268 K¢ na hodnotu 2,0692 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -14,97%, za poslednich Sest mésicl -9,70%, a za dvanact mésicd 0,59%. V
prib&hu byly dokoupeny akcie ERSTE BANK a doslo k prolongaci FWD prodeje USD. V
prib&hu mésice prostfedky fondu, vedené po celou dobu sledovaného obdobi pouze na
Uctech u depozitare na terminovych vkladech, poklesly z 16,29% na 2,48%. Z toho
prostiedky v Ceské koruné poklesly z 12,91% na 2,45%, zatimco prostfedky v zahranicni
méné mirné poklesly z 3,38% na 0,02%. Podil akcii za mésic vzrostl z 79,58% na
96,94%. Z toho tuzemskeé akcie vzrostly z 37,12% na 50,31%, zatimco zahranicni akcie
mirné vzrostly z 42,46% na 46,63%. Podil akcii denominovanych v CZK za mésic vzrostl
Z 48,48% na 64,33%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK vzrostly z 37,12% na
50,31%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 11,36% na
14,02%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedna se pouze o zahrani¢ni akcie) za
mésic mirné vzrostl z 31,09% na 32,61%. V pribé&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v Ceské koruné mirné vzrostly z 65,53% na 67,37%.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Unor poklesl o 0,98%, z hodnoty
2,0692 K¢ na hodnotu 2,0489 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -13,59%, za poslednich Sest mésicl -8,27%, a za dvanact mésicd 0,33%. V
prib&hu mésice byly nakoupeny akcie NORILSK NICKEL a do$lo k prolongaci FWD
prodeje USD. Financni prostifedky fondu nepatrné vzrostly z 2,48% na 2,73%. Z toho
prostfedky v ceské koruné nepatrné vzrostly z 2,45% na 2,50%. Podil akcii nepatrné
poklesl z 96,94% na 96,71%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 50,31% na
49,51%, zatimco zahranicni akcie nepatrné vzrostly z 46,63% na 47,20%. Podil akcii
denominovanych v CZK nepatrné poklesl z 64,33% na 64,13%. Z toho tuzemské akcie
denominované v CZK nepatrné poklesly z 50,31% na 49,51%, zatimco zahrani¢ni akcie
denominované v CZK nepatrné vzrostly z 14,02% na 14,62%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné (jedna se pouze o zahrani¢ni akcie) poklesl z 32,61% na
32,57%. V prib&hu mésice celkem prostiedky fondu, denominované v ¢&eské koruné
nepatrné poklesly z 67,37% na 67,19%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic bfezen poklesl o 1,93%, z hodnoty
2,0489 K¢ na hodnotu 2,0093 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -17,20%, za poslednich Sest mésicl -12,99%, a za dvanact mésicl -8,65%.
Financni prostfedky fondu mirné vzrostly z 2,73% na 4,13%. Z toho prostfedky v Ceské
koruné mirné vzrostly z 2,50% na 3,90%. Podil akcii za mésic mirné poklesl z 96,71% na
94,80%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 49,51% na 48,61%, zatimco
zahranicni akcie mirné poklesly z 47,20% na 46,19%. Podil akcii denominovanych v CZK
za mésic nepatrné vzrostl z 64,13% na 64,50%. Z toho tuzemské akcie denominované v
CZK nepatrné poklesly z 49,51% na 48,61%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v
CZK mirné vzrostly z 14,62% na 15,89%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedna
se pouze o zahrani¢ni akcie) mirné poklesl z 32,57% na 30,30%. V prib&hu mésice
celkem prostfedky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 67,19% na
69,47%.

Vlastni kapitél fondu na podilovy list za mésic duben vzrostl o 1,52%, z hodnoty
2,0093 K¢ na hodnotu 2,0398 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -1,42%, za poslednich $est mésicl -16,18%, a za dvanact mésicl -8,02%. V
pribé&hu mésice doslo k ¢asteénému prodeji akcii CEZ, TELEFONICA 02 C.R., ZENTIVA
N.V., ERSTE BANK, UNIPETROL. Financni prostiredky fondu poklesly z 4,13% na 1,09%. Z
toho prostiredky v ceské koruné poklesly z 3,90% na 0,85%. Podil akcii za mésic mirné
vzrostl z 94,80% na 97,95%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 48,61% na
47,73%, zatimco zahranicni akcie mirné vzrostly z 46,19% na 50,22%. Podil akcii
denominovanych v CZK za mésic mirné vzrostl z 64,50% na 66,06%. Z toho tuzemské
akcie denominované v CZK nepatrné poklesly z 48,61% na 47,73%, zatimco zahranicni
akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 15,89% na 18,33%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné (jedna se pouze o zahrani¢ni akcie) mirné vzrostl z 30,30%
na 31,90%. V prib&hu mésice celkem prostiedky fondu, denominované v ¢eské koruné
mirné poklesly z 69,47% na 67,86%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic kvéten vzrostl o 5,70%, z hodnoty
2,0398 K¢ na hodnotu 2,1561 KE. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 5,23%, za poslednich $est mésicl -9,07%, a za dvanact mésicl -4,03%. V
prib&hu mésice doslo k prodeji ¢asti prdv IMPERIAL ENERGY RTS a dale k uplatnéni
zbyvaijici &asti prdv IMPERIAL ENERGY RTS. V prib&hu mésice doslo k prolongaci FWD
prodeje USD. Financni prostfedky fondu mirné vzrostly z 1,09% na 2,60%. Z toho
prostiedky v ceské koruné mirné vzrostly z 0,85% na 2,11%, zatimco prostredky v
zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,24% na 0,50%. Podil akcii mirné poklesl z 97,95%
na 96,23%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 47,73% na 47,70%, zatimco
zahrani¢ni akcie mirné poklesly z 50,22% na 48,53%. Podil akcii denominovanych v CZK
za mésic nepatrné poklesl z 66,06% na 65,34%. Z toho tuzemské akcie denominované v
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CZK nepatrné poklesly z 47,73% na 47,70%. Stejné tak i zahrani¢ni akcie denominované
v CZK nepatrné poklesly z 18,33% na 17,64%. Podil akcii denominovanych v cizi méné
(jednd se pouze o zahraniéni akcie) mirné poklesl z 31,90% na 30,90%. V pribé&hu
mésice celkem prostfedky fondu, denominované v ceské koruné nepatrné vzrostly z
67,86% na 68,61%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic ¢erven poklesl o 7,78%, z hodnoty
2,1561 K¢ na hodnotu 1,9883 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -1,05%, za poslednich $est mésici -18,07%, a za dvanact mésicd -15,16%. V
prib&hu mésice Finanéni prostfedky fondu nepatrné vzrostly z 2,60% na 3,26%. Z toho
prostfedky v ¢eské koruné nepatrné vzrostly z 2,11% na 2,76%. Stejné tak i prostredky
v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,50% na 0,51%. Podil akcii mirné pokles| z
96,23% na 94,29%. Z toho tuzemské akcie mirné vzrostly z 47,70% na 50,70%, zatimco
zahranicni akcie mirné poklesly z 48,53% na 43,59%. Podil akcii denominovanych v CZK
nepatrné vzrostl z 65,34% na 65,58%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK
mirné vzrostly z 47,70% na 50,70%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK
mirné poklesly z 17,64% na 14,89%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedna se
pouze o zahraniéni akcie) mirné& poklesl z 30,90% na 28,71%. V prib&hu mésice celkem
prostiedky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 68,61% na 70,79%.

Aby fond v pripadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to
terminovym obchodem. Soucasné nékteré cenné papiry pofizuje formou terminovaného
nakupu cennych papird. Soudasné terminovym prodejem zajistuje proti riziku
nepriznivého vyvoje kurzu i ¢ast ménové pozice. Blizsi viz tabulka nize.

J&T OPPORTUNITY CZK
seznam prodejnich FWD k 30.06.2008 - investi¢ni cenné papiry
Nézev ISIN Povc"eej: l;sv DCP Ména Datum ;xgﬁéda’zni Dohggglu‘t/a;/ ;:sfr‘;ad gnV,"/D k
PROMINENT SK1120005113 4 CzK 12.12.08 2 005 512,00 CZK
J&T OPPORTUNITY CZK

seznam prodejnich FWD k 30.06.2008 - ména

MnozZstvi Datum vyporadani FWD Dohodnuta Cef',a FWD K aatu
vyporadani
5200 000,00 CZK 22.8.08 83 131 360,00 USD
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PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmeéné investicni strategie. Jak je patrné z grafu, na vyvoji vlastniho kapitdlu v prvni
poloviné roku 2008 se vyrazné projevila celosvétova neprizniva situace na kapitalovych
trzich.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (predchozi obdobi) v Ké
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, Ze objem majetku fondu po poklesu na pocatku sledovaného
obdobi je stabilni.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2008 (aktualni obdobi) a v roce
2007 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny néasledujici pocty podilovych listl
v kusech i v celkové ¢astce), pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T OPPORTUNITY CZK OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 31 028 573
v celkové c¢astce 64 081 899,47 K¢
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 32 709 389
v celkové c¢astce 68 387 187,30 K¢

Investi¢ni spolecCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmén, vyplyvajicich ze zdkona ¢. 189/2004 Sb.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond byly Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054 a J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, PobfeZni
297/14 po celé rozhodné obdobi, dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., goboéka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054
po celé rozhodné obdobi a dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., 1CO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trh( pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investiCnimi nastroji, je uveden v tabulkové casti jez tvori
samostatnou Cast této zpravy.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze
Komise svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci dne
13.10.2000, zrusila fond a spolec¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, ulozenou na uctech
vedenych u depozitafe a pohledavkou vi¢i spoleénosti KOVOPETROL, akciovd spoleénost,
kterad je v konkurzu a ktera nedovoluje ukonceni likvidace fondu. Fond nevyplaci zadné
vynosy.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k zadné
zméné, a proto i vyvoj je shodny. Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitalu je
ovlivnén tim, Zze fond ma pouze pfijmy z terminovaného vkladu a naklady na fond tento
pfijem prevysuji. V prib&hu roku 2006 se fond zG&astnil vyhladdeného vefejného
vybérového Ffizeni, zverejnéného v Konkurznich novinach dne 12. cervence 2006 pod
znackou KN.06.315, na ndkup 900 087 kusl podilovych listd fondu. Fond ve vefejném
vyb&rovém fizeni uspél a vdech 900 087 kusl podilovych listd koupil. Tenty? den po
jejich prevodu je ve Stfedisku cennych papirG zru$il, ¢m2Z snizil emisi vydanych
podilovych listG. Z toho dlvodu doSlo v zavéru roku 2006 jak k poklesu financnich
prostfedk( fondu, tak i ke snizeni kapitalovych fondd.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (predchozi obdobi) v Ké

e AKTUALNI
OBDOBI

Podilové listy nejsou registrované, jejich identifikacni kéd ISIN je CZ0008470606.
V rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové listy.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitélovych trh( pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitare provadi Komercéni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,

114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsand v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{
SPOLECNOST a.s.

Podilovy fond byl pod ndzvem INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost - EUROCOM,
otevieny podilovy fond obhospodafovan spole¢nosti INVESCOM, a.s., investicni
spole¢nost, IC: 60281511, se sidlem Prestice, Prlmyslova ¢p.937, kterd vznikla na
zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna 1994 pod ¢.j. 101/15 777/1994. Na zakladé
Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo
investi¢ni spolecnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost odnato povoleni k vydavani
podilovych listd za G&elem vytvoreni podilového fondu, &mz dle §35d odst. 1 pism. a)
zdkona ¢. 248/1992 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a doslo ke
zruseni podilového fondu. INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost obhospodarovala fond
do 28. Cervence 2006, kdy nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky Cc.j.
41/N/71/2006/1 o prevedeni obhospodarovani fondu na spoleCnost J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Aktudlni znéni statutu bylo schvéleno
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 41/N/98/2006/2 ze dne 26. zari 2006, které
nabylo pravni moci dne 6. Fijna 2006.

Zaméreni a cile investicni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze vyse
uvedenym rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 doslo ke zruseni
podilového fondu a investi¢ni spole¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, ulozenou na uctech
vedenych u depozitaie a prostfedky, kterd zlstavaji i nadale blokovany u Natexis Private
Banking Luxembourg SA (dfive Banque Populaire du Luxembourg S.A.). Vzhledem
k jejich blokaci investi¢ni spole¢nost po dohodé s auditorem fondu vytvorfila opravnou
polozku k zUstatklim na bé&Znych Uétech u Natexis Private Banking Luxembourg SA ve
vy&i 100% hodnoty zlstatku Uctu, coz se projevilo poklesem hodnoty vlastniho kapitalu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (pfedchozi obdobi) v Ké

0,14 1S T

0144 — = — — - = AKTUALNI
OBDOBI

= PREDCHOZI
OBDOBI

Podilové listy nejsou registrované, jejich identifika¢ni kdd SIN je 770970001598. V
rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové listy.

Portfolio manazerem fondu byl od 28. ¢ervence 2006 Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery
v oblasti kapitdlovych trhl pracuje jiz od roku 1994, ztoho oblasti kolektivniho
investovani se vénuje od roku 1998. Pred timto datem fond nemél portfolio manazera.

Vykon funkce depozitafe provadi od 28. Cervence 2006 Komercni banka, a.s., Na
Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360. Pred timto datem fond nemél
depozitare.
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Udaje ke spoleénosti 3
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CESKA NARODNI BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 15-02

Datovy soubor: ROFOS15

Rozvaha investi¢ni spole¢nosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO15 11 Bilanc¢ni aktiva IS

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis.K¢ v tis.K¢
A B 1 2

Aktiva celkem 1 44 189 78 433
Pokladni hotovost 2 - 1
Pohledavky za bankami 3 5694 10 108
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 5694 10 108
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 7 - -
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 - -
Dluhové cenné papiry 9 - 35 201
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 - -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 - 35 201
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 62 47
Akcie 13 62 47
Podilové listy 14 - -
Ostatni podily 15 - -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 - -
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 29 592
Zfizovaci vydaje 18 - -
Goodwill 19 - -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 29 592
Dlouhodoby hmotny majetek 21 12 19
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 - -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 12 19
Ostatni aktiva 24 38 288 32 327
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 - -
Naklady a pfijmy pristich obdobi 26 104 138
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO15_21 Bilan¢éni pasiva IS

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007

v tis.K¢ v tis.K¢&

A B 1 2

Pasiva celkem 1 44 189 78 433
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na pozadani 4 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 3 369 566
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
PodFizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 20 000 20 000
Splaceny zakladni kapital 16 20 000 20 000
Vlastni akcie 17 - -
Emisni azio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 4 000 1987
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 4 000 1987
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 10 000 10 000
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatd 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Gcasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 - 11799
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 6 820 34 081
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Specifikace podrozvahovych aktiv a pasiv
Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva IS

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis.K¢ v tis.K¢é
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze spotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 - -
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 - -
Hodnoty predané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 - -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 - -
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 10 441 10 875
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 1599 599 1904 792
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA

Vykaz: OFZ (CNB) 25-02
Datovy soubor: VYFOS25

Vykaz zisku a ztraty investi¢ni spole¢nosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

ke dni: 30.06.2008
udaje jsou uvedeny v tis. K¢

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO25 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 1 624 272
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirl 2 183 225
Vynosy z Grokl z ostatnich aktiv 3 441 47
Néklady na uroky a podobné néklady 4 - -
Vynosy z akcii a podill 5 - -
Vynosy z akcii a podila z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 - -
Vynosy z poplatkt a provizi 8 10 697 38 601
Néaklady na poplatky a provize 9 53 131
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 13 640
Ostatni provozni vynosy 11 8 -
Ostatni provozni naklady 12 1 9
Spravni naklady 13 4 442 4721
Naklady na pracovniky 14 4 442 4721
Mzdy a platy pracovnikl 15 1416 1 550
Socialni a zdravotni pojiSténi pracovniku 16 471 462
Ostatni socialni naklady 17 2 555 2709
Ostatni spravni naklady 18 - -
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 20 - 571
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 21 - 571
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukam,vynosy z dfive od.pohl. 22 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 - -
Ztraty z prev.uc€asti s rozh.a podst.vlivem,tvorba a pouz.OP 25 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 - -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. nebo podst.vlivem 28 - -
Zisk nebo ztrata za G¢.obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 6 820 34 081
Mimoradné vynosy 30 - -
Mimoradné naklady 31 - -
Zisk nebo ztrata za ucet.obd. z mimoft.cinnosti pfed zdanénim 32 - -
Dan z pfijma 33 - -
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 34 6 820 34 081
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
J&T PERSPEKTIVA, smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 7 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 1: Cenné papiry, Datova oblast:
DOFO031_12 Dluhové CP v majetku fondu a tabulka Cast 2: Finan¢ni derivaty, Datova
oblast: DOFO31_21 Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis.K¢ v tis.K¢
A B 1 2
Aktiva celkem 1 1034 063 1059 517
Pokladni hotovost 2 - -
Pohledavky za bankami 3 354 294 405 846
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 34 38
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 354 260 405 808
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 179 962 92 320
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7 179 962 -
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 - 92 320
Dluhové cenné papiry 9 17 949
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 - 17 949
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 382 269 518 217
Akcie 13 382 269 518 217
Podilové listy 14 - -
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 - -
Ostatni aktiva 24 117 538 25185
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 - -
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007

v tis.K& v tis.K&

A B 1 2

Pasiva celkem 1 1034 063 1059 517
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 3590 19 559
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
Podfizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -
Emisni &zio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 1012 431 1008 782
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk( 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 R R
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 - -
Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 31 18 042 31176
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 712 885 514 829
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 - -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté prisliby a zaruky 9 - -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 487 878 482 191
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14 - -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 - -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

Vykaz: OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

CESKA NARODNI BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNiI SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis.K¢ v tis.K&
A B 1 2

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1 12716 8 624
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 - 1157
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 12716 7 467
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podilt 5 - -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 - -
Vynosy z poplatku a provizi 8 - -
Naklady na poplatky a provize 9 11 448 10 444
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 16 774 31 991
Ostatni provozni vynosy 11 - 1005
Ostatni provozni naklady 12 - -
Spravni naklady 13 - -
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 - -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - -
QOdpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vliivem 27 - -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 18 042 31176
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof¥. ¢innosti pfed zdanénim 31 - -
Dan z pfijma 32 - -
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 18 042 31176
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
Cast 1: Dodateéné udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 1030473
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listu (v ks) 2 183 707 404
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 5,609300
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 X
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 X
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 162,75%
Pramérna mésiéni vykonnost (v %) 9 X
Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti (v %) 10 X
Ukazatel BETA 11 X

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
(udaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1
Uplata uréend IS za obhospodarovani IF nebo PF 1 10 204
Dalsi penéz.¢astky,které byly prevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3 1106
Poplatky za audit 4 -
Prirazky, které Sly do majetku IS 5
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7 -
Poplatky obchodnikovi s CP 8 114
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 10
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 104
Registraéni poplatky 11 12
Ostatni spravni naklady 12 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

A B 1
Pocet podilovych listt vydanych OPF (ks) 1 14 541
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy (tis. K&) 2 80
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF (ks) 3 1625 781
Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy (tis. K&) 4 8773

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investoru investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevreny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné pristupné fondy 90037099

CESKA NARODNI BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02

Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé Vztah k | Investiéni | Investiéni | Celkova cena | Celkova realna | Pocet jednotek Celkova Podil na
emitenta | legislativé | limit na limit na porizeni hodnota vks nominalni majetkovych CP,
majetek |emitenta Ci v tis.K& v tis.K& hodnota ktery vydal 1
fondu FKI v tis.K& emitent, ¢i 1 FKI
vV %
G 1 2 3 4 o) 6 7 8 9 10 11
2 Chemko Strazske SK1120004017 _ SK 048 055 054 130393 134 542 53 200 42 086 11,00
3 SBERBANK RU0009029540 RU 048 055 054 109528 68 970 1440 000 2794 0,01
4 1.GARANTOVANA SK1120005832  SK 048 055 054 131313 61468 259 000 204 892 9,40
5 RUDEA 2 SK1120005162  SK 048 055 054 49 636 51198 46 650 36 904 9,99
6 OTP BANK RT HU0000061726 _ HU 048 055 054 45 260 30 621 48 200 489 0,02
7 PROMINENT HOLDING  SK1120005113  SK 048 055 054 18 051 19 076 39 15 426 9,75

31253




J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
(udaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni financni derivaty v majetku fondu

Nazev Nazev protistrany mimoburzovniho ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
mimoburzovniho finanéniho derivatu mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho derivatu finanéniho derivatu| mimoburzovnich | mimoburzovniho | stranou finanéniho
finanénich finanéniho derivatu derivatu
derivatu
= 1 2 3 4 5 6
2 FWD PRODEJ J&T BANKA 47115378 03 113 944 6,98
3 FWD PRODEJ KB 45317054 24 3324 019

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
(adaje v tis. K¢)
Cast 3: Kvalita investiénich nastroju
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1 3324
Rating 2. stupné 2 213 535
Rating 3. stupné 3 -
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 282 678
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 1 354 294
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 382 269
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zédkona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 117 268
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
J&T OPPORTUNITY CZK, smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 7 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 1: Cenné papiry, Datovd oblast:
DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu a tabulka Cast 2: Finanéni derivaty, Datova
oblast: DOFO31_21 Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis.K¢ v tis.K&
A B 1 2
Aktiva celkem 1 559 356 838 402
Pokladni hotovost 2 - -
Pohledavky za bankami 3 18 251 24 038
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 511 620
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 17 740 23418
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 7 251 -
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7 7 251
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 -
Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 527 421 803 858
Akcie 13 527 421 803 858
Podilové listy 14 - -
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 - -
Ostatni aktiva 24 6 433 10 506
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 - -
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007

v tis.K& v tis.K&

A B 1 2

Pasiva celkem 1 559 356 838 402
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 732 32 454
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - 5752
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - 5752
Ostatni rezervy 13 - -
Podfizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -
Emisni &zio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 681 368 690 905
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 26 - -
Ocefovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeng ztrata z predchozich obdobi 30 - -
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 - 122 744 109 291
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 163 833 323 046
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7 - -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté prisliby a zaruky 9 - -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 309 474 313 320
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni 14 - -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 - -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02

Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007

v tis.K¢ v tis.K&

A B 1 2

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 457 1003
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 - -
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 457 1003
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podill 5 9726 202
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 9726 202
Vynosy z poplatkd a provizi 8 - -
Naklady na poplatky a provize 9 861 30 541
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 131512 144 430
Ostatni provozni vynosy 11 - -
Ostatni provozni naklady 12 - -
Spravni naklady 13 - -
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 - -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.Ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27 - -
Zisk n. ztrata za U¢etni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 - 122 190 115 094
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof¥. ¢innosti pfed zdanénim 31 - -
Dan z pfijma 32 554 5803
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 - 122 744 109 291
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
Cast 1: Dodateéné udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 558 624
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listu (v ks) 2 280 953 537
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 1,988300
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 X
Hodnotra vSech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 X
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 106,86%
Pramérna mésiéni vykonnost (v %) 9 X
Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti (v %) 10 X
Ukazatel BETA 11 X

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodarovani IF nebo PF 1
Dalsi penéz.¢astky,které byly pfevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3 634
Poplatky za audit 4 -
Prirazky, které Sly do majetku IS 5
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7 -
Poplatky obchodnikovi s CP 8 199
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 38
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 161
Registraéni poplatky 11 12
Ostatni spravni naklady 12 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

stav ke dni 30.06.2008
Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30_ 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

A B 1
Pocet podilovych listd vydanych OPF (ks) 1 31028 573
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy (tis. K&) 2 64 082
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF (ks) 3 32 709 389
Céastka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy (tis. Kg&) 4 68 387

Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investoru investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevreny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné pristupné fondy 90035932

CESKA NARODNI BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Vykaz: OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

(udaje v tis. K¢&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé Vztah k | Investiéni | Investiéni| Celkova cena | Celkova realna |Pocet jednotek| Celkova Podil na
emitenta | legislativé | limitna | limit na pofizeni hodnota vks nomindlni | majetkovych CP,
majetek | emitenta v tis.K& v tis.K& hodnota ktery vydal 1
fondu ¢&i FKI v tis.KE emitent, ¢i 1 FKI
V%
G 1 2 3 4 o) 6 7 8 9 10 11
2 UNIPETROL CZ0009091500 CZ 048 055 054 76 982 92 241 370 000 37 000 0,20
3 ERSTE BANK AT0000652011 CZ 048 055 054 111737 81313 86 000 2 055 0,01
4 ZENTIVAN.V. NL0000405173  NL 048 055 054 73 150 77 840 70 000 167 0,18
5 CEZ CZ0005112300 CZ 048 055 054 44 924 67 300 50 000 5000 0,01
6 TELEFONICA O2 C.R.  CZ0009093209 CZ 048 055 054 46 947 46 199 95 000 9 500 0,03
7 VTB BANK US46630Q2021  RU 048 055 054 89 706 41610 395 000 5109 0,01
8 IMPERIAL ENERGY GB00BOOHD783 GB 048 055 054 35315 38 670 138 000 4162 0,13
9 OTP BANK RT HU0000061726  HU 048 055 054 39 497 28 588 45 000 457 0,02
10 NORILSK NICKEL US46626D1081  RU 048 055 054 24 967 19174 50 000 3 0,00
11 CITIGROUP US1729671016 _ US 048 055 054 34 655 15 300 60 230 913 0,00
12 LVMH Moet Hennesy Lou: FR0000121014 FR 048 055 054 13 967 10 341 6500 107 0,00
13 NETIA PLNETIA00014 PL 048 055 054 14 146 6890 320 000 2282 0,08
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008

(udaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

Nazev Nazev protistrany ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho finanéniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho derivatu derivatu finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivat derivatu derivatu
E 1 2 3] 4 5 6
2 FWD PRODEJ J&T BANKA 47115378 03 - 2 0,01
3 FWD PRODEJ KB 45317054 24 4164 0,45

stav ke dni 30.06.2008

(adaje v tis. K¢)
Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroju
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

A B 1
Rating 1. stupné 1 100 778
Rating 2. stupné 2 213 208
Rating 3. stupné 3 6 890
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 210 707
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2008
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 1 18 251
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 527 422
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zédkona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 4162
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu 3
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevreny podilovy fond

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 7 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 2: Podilové listy otevieného podilového
fondu, Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF, tabulka
Cast 1: Cenné papiry, Datovd oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku_fondu,
tabulka Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu, tabulka Cast 2:
Financni derivaty, Datova oblast: DOFO31_21 Burzovni financ¢ni derivaty v majetku
fondu, tabulka Datovd oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni financni derivaty v majetku
fondu, tabulka Cast 3: Kvalita investi¢nich nastrojd, Datovd oblast: DOFO31_31
Struktura investi¢nich nastrojd podle hodnoceni kvality IN.

CESKA NARODNI BANKA OFZ (CNB) 10-02

Datovy soubor: ROFOS10

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2
Aktiva celkem 1 88 109

Pokladni hotovost 2 -

Pohledavky za bankami 3 88 109
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 1 1
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 87 108

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 - -
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8

Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15

Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16

Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20

Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24

Pohledavky za upsany zékladni kapital 25

Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,

Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis.K& v tis.K&
A B 1 2

Pasiva celkem 1 88 109
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 1 1
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
Podfizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -
Emisni &zio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 94 121
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeng ztrata z predchozich obdobi 30 - -
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 7| - 13
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,

Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis. K¢ v tis.K&
A B 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 - -
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 - -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté prisliby a zaruky 9 - -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 - -
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni 14 - -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 - -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis.K¢ v tis.K&
A B 1 2
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 1 1
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 - -
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 1 1
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podilt 5 - -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 - -
Vynosy z poplatku a provizi 8 - -
Naklady na poplatky a provize 9 8 14
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - -
Ostatni provozni vynosy 11 - -
Ostatni provozni naklady 12 - -
Spravni naklady 13 - -
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 - -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.Ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27 - -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 - -
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimofr. ¢innosti pfed zdanénim 31 - 7| - 13
Dan z pfijma 32 -
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 - 7| - 13
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

stav ke dni 30.06.2008
Cast 1: Dodateéné udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatec¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 87
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listu (v ks) 2 76 910
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 1,131100
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 128,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 X
Hodnotra vSech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 X
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 0,00%
Primérna meésiéni vykonnost (v %) 9 X
Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti (v %) 10 X
Ukazatel BETA 11 X

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

stav ke dni 30.06.2008
Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1

Uplata uréena IS za obhospodarovani IF nebo PF 1 1
Dalsi penéz.¢astky,které byly pfevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3
Poplatky za audit 4
Prirazky, které Sly do majetku IS 5
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 -
Registraéni poplatky 11 6
Ostatni spravni naklady 12 -
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Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

stav ke dni 30.06.2008
Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investord investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevieny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné piistupné fondy 90029428
Cast 2: Majetek specialniho fondu
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
stav ke dni 30.06.2008
(udaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu
A B 1

Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 88
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zédkona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 7 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 2: Podilové listy otevieného podilového
fondu, Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF, tabulka
Cast 1: Cenné papiry, Datovd oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku_fondu,
tabulka Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu, tabulka Cast 2:
Financni derivaty, Datova oblast: DOFO31_21 Burzovni financ¢ni derivaty v majetku
fondu, tabulka Datovd oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni financni derivaty v majetku
fondu, tabulka Cast 3: Kvalita investi¢nich nastrojd, Datovd oblast: DOFO31_31
Struktura investi¢nich nastrojd podle hodnoceni kvality IN.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Aktiva celkem 1 6 092 6 764

Pokladni hotovost 2 - -

Pohledavky za bankami 3 6 092 6 764

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 9 783

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 6 083 5981

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 - -
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zékladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26

48z 53
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

EUROCOM, otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis.K& v tis.K&
A B 1 2

Pasiva celkem 1 6 092 6 764
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 62 79
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
Podfizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -
Emisni &zio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 5909 6 279
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeng ztrata z predchozich obdobi 30 - 389
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 121 17
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2008 stav k 30.06.2007
v tis. K¢ v tis.K&
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 - -
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 - -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté prisliby a zaruky 9 - -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 - -
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni 14 - -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 - -
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Vykaz:
Datovy soubor: VYFOS20

OFZ (CNB) 20-02

EUROCOM, otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2008

stav k 30.06.2007

v tis.K¢ v tis.K&
A B 1 2

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 164 70
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 -
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 164 70
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podilt 5 - -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 - -
Vynosy z poplatku a provizi 8 - -
Néaklady na poplatky a provize 9 82 86
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 33
Ostatni provozni vynosy 11 68 -
Ostatni provozni naklady 12 - -
Spravni naklady 13 29 -
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 29 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.Ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27 - -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 121 17
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimofr. ¢innosti pfed zdanénim 31 - -
Dan z pfijma 32 - -
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 121 17

51z53
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §86 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

stav ke dni 30.06.2008
Cast 1: Dodateéné udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatec¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 6 030
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listd (v ks) 2 47 884 973
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 0,125900
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 X
Hodnotra vSech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 X
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 0,00%
Pramérna mésiéni vykonnost (v %) 9 X
Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti (v %) 10 X
Ukazatel BETA 11 X

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

stav ke dni 30.06.2008
Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1

Uplata uréend IS za obhospodarovani IF nebo PF 1 62
Dalsi penéz.¢astky,které byly pfevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3 6
Poplatky za audit 4 -
Prirazky, které Sly do majetku IS 5
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 -

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 12
Registraéni poplatky 11 -
Ostatni spravni naklady 12 29
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EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

stav ke dni 30.06.2008
Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investord investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevieny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné piistupné fondy 90028073
Cast 2: Majetek specialniho fondu
EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2008
(udaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu
A B 1

Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 6 092
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zédkona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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