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POLOLETNI ZPRAVA 2011
PROFIL SPOLEéNOSTI

Nazev J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

v

IC 47 67 26 84

Rejstfikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 5850
Predmét ¢innosti Kolektivni investovani

Sidlo, kontaktni adresa Pobrezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600
Misto pasobeni Ceska republika

Akcionari J&T FINANCE, a.s. - 100 % akcionar
Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Vlastni kapital k 30. 06. 2011 31 210 tis. KC

Majetek ve spravé k 30. 06. 2011 2,14 mld. K¢
Depozitar Komerc¢ni banka, a. s.

Obhospodarované fondy kolektivniho investovani k 30. 06. 2011:
Obhospodaiované fondy urcené pro verejnost:
e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T KOMODITNI otevfeny podilovy fond fondd, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Obhospodaiované fondy urcené pro kvalifikované investory:
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
ObhospodafFované fondy v procesu likvidace:
e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy
fond KSIO otevieny podilovy fond (fond je v procesu likvidace)
e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST a.s. (fond je v procesu likvidace)

Spole¢nost je Fadnym ¢&lenem Asociace pro kapitdlovy trh Ceské republiky

(AKAT CR), kterd je ¢lenem The European Fund and Asset Management Association
(EFAMA).
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ORGANY SPOLECNOSTI

Predstavenstvo:
Mgr. Miloslav Zabojnik
¢len predstavenstva — clen predstavenstva od 27. Cervence 1999,
znovu zvolen dne 23. ¢ervna 2009

Dozorci rada:

Mgr. Ivo Enenkl

predseda dozor¢i rady - Clenstvi od 22. cervna 2004, funkce
predsedy DR od 11. srpna 2004, znovu
zvolen 23. Cervna 2009

Stépan Aser, MBA

¢len dozordci rady - Clenstvi od 30. dubna 2010

Ing. Vratislav Svoboda

¢len dozordci rady - Clenstvi od 8. prosince 2010

Vedeni spolec¢nosti:
Mgr. Miloslav Zabojnik
generalni feditel - od 1. ¢ervence 2002
Mgr. Eva Bryndova
feditel odboru administrativy - od 30. ¢ervna 2005

Popis zmén v organech spolec¢nosti:

Zadné zmény v rozhodném obdobi neprobéhly.
Popis zkusenosti a kvalifikace vyse uvedenych osob:

Mgr. Miloslav Z&bojnik — v oblasti kapitdlovych trhi pracuje jiz od roku 1994,
z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku
1998

Mgr. Eva Bryndova - v oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhd pracuje jiz od roku
1994, z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje
od roku 1999

Mgr. Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998

Stépan Aser, MBA - v oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhd pracuje jiz od roku
1997

Ing. Vratislav Svoboda - v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1990
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledkl k rozhodnému dni

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ukontila
sledované obdobi s hospodafskym vysledkem ve vySi 7 210 tis. KE a s hodnotou
vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vySi 31 210 tis. K& Aktiva
spolecnosti k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 34 907 tis. KC.

K poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve
vysi 2,14 mid. K¢.

Investic¢ni spole¢nost

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. je &eska
pravnickd osoba, akciova spole¢nost, ktera vznikla dne 8. Gnora 1993. J&T ASSET
MANAGEMENT je investi¢ni spoleCnosti, a predmétem jeji cinnosti je kolektivni
investovani spodivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych  fondd,
obhospodafovani investi¢nich fondd na zékladé smlouvy o obhospodafovani, ¢innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investi¢ni
spole¢nosti ve vztahu k podilovému fondu nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji
uzavienou smlouvu o obhospodafovani, obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investi¢ni spolecnosti nebo majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani. Tuto ¢innost spole¢nost vykondva na zékladé povoleni Ceské narodni
banky. Cinnost spole¢nosti se fidi ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani a podléha dohledu Ceské narodni banky.

Auditorem investicni spoleCnosti je spolecnost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstiiku vedeném Krajskym soudem v
Ostrave, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Auditorem obhospodafovanych fondd je spolednost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostrave, oddil C, vloZzka 12983, osvédceni Cislo 154.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Prikop€ 33 Cp. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Akcionarem se 100% podilem na investi¢ni spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT
byla od 31.10.2003 do 14.12.2006 spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087,
se sidlem Lamaclska cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsana v
obchodnom registru Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka cislo 802/B. Od
15.12.2006 je po udéleni predchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100%
akcionairem investi¢ni spole¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem PobteZni
297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v
oddile B, vlozka 11058. V soucasnosti spoleCnost J&T BANKA, a.s., se sidlem PobFezni
297/14, 186 00 Praha 8, IC: 471 15 378, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeného
Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 1731, pozadala o predchozi souhlas Ceské
narodni banky k nabyti kvalifikované Ucasti na investi¢ni spolecnosti.

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku financni
holdingové osoby Ing. Ivana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkale na zdkladé zakona C.
21/1992 Sb. o bankach a vyhldsky Ceské narodni banky & 333/2002 Sb., kterou se
stanovi pravidla obezietného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé.
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Investi¢ni spolec¢nost neméla kvalifikovanou Ucast na zadné jiné spolecnosti a to
po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Miloslav Zabojnik s investicni
spole¢nosti jsou J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC 63470411, se sidlem PobFezni
297/14, 186 00 Praha 8, registrovana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile B, vlozka 16889, dale J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., Praha
8, Pobrezni 297/14, PSC 18600, IC: 26714493 a J&T Investment Pool - I - SKK, a.s.,
Lamacska cesta 3, Bratislava 841 04, IC: 35888016 a to po celé rozhodné obdobi.
DalSimi osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Ivo Enenkl s investicni spolecnosti
jsou Celadnd Property s.r.o., Celadna 814, PSC 739 12, IC: 28610008, dale Nadacm fond
lezda pro Zivot, Ostrava, Moravska Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC 702 00,
IC: 27828913 a spolecnost Enenkl Vyroubal Brudm’/ v.0.s., Ostrava, Moravska Ostrava,
Skroupova 1114/4, IC: 26823683 a to po celé rozhodné obdobi, a dale VULKAN Intim
Brands a.s., Hradek nad Nisou, U Gumovky 379, PSC 463 34, IC: 27209911 od zacatku
rozhodného obdobi do 9. srpna 2011. DalSimi osobami personalné propojenymi osobou
Stépan Ader, MBA je J&T BANKA, a.s., Praha 8, PobFezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15
378 a Bea Development, a.s., Praha 8, PobfeZni 297/14, IC: 26118106 a ATLANTIK
finan¢ni trhy, a.s., Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062 a to po celé
rozhodné obdobi. Dalsi osobou personalné propojenou s investi¢ni spole¢nosti je J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 63470411,
propojena osobou Ing. Vratislav Svoboda a to po celé rozhodné obdobi.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovéani obhospodafované investi¢ni spolecnosti, byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054,
J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, ATLANTIK finanéni
trhy, a.s., PobfeZni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062 a J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841
04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spolecnosti byly Komercni banka,
a.s., se sidlem Na Prikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s.,
IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14 a J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava, Lamac¢ska cesta 3, PSC: 841
04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Prdvnim ddvodem vSech penéZitych i nepenéZitych plnéni od investi¢ni
spolec¢nosti, ktera pfijali v rozhodném obdobi ¢lenové predstavenstva, dozorci rady,
ostatni vedouci osoby a portfolio manazefi, jsou mzdy a odmény. Nejsou zadné dalsi
vztahy mezi investi¢ni spoleCnosti a témito osobami, ze kterych by vznikal narok na
plnéni.

V majetku ¢lenl predstavenstva je ke konci rozhodného obdobi 82 132 ks a
v majetku ¢lend dozordi rady je 119 ks a v majetku ostatnich vedoucich osob je 240 000
ks podilovych listd fond( kolektivniho investovani obhospodafovanych investiéni
spolecnosti.

Investi¢ni spoleCnost sama nebo na Ucet fondu kolektivniho investovani v
rozhodném obdobi nebyla a neni G¢astnikem soudnich nebo rozhodéich spord, jejichz
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku investic¢ni spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.
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Prdmérny pocet zaméstnanct v rozhodném obdobi je 8 zamé&stnancd.

Aktudlni zné&ni stanov plati od 4. ¢ervna 2009. V prib&hu rozhodného obdobi
nedoslo k zadnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku.

Finanéni situace investi¢ni spole¢nosti je uvedena v rozvaze a ve vykazu ziskl a
ztrat v tabulkové d¢asti, jez tvofi samostatnou cCast této zpravy. Po rozhodném dni
nenastaly zadné ddlezité skute¢nosti, které by mély vliv na hospodafeni investi¢ni
spolecnosti.

Pfedpokladany vyvoj Cinnosti v dalSim obdobi je dany jedinym pfedmétem cCinnosti
investi¢ni spole¢nosti, kterym je kolektivni investovani v souladu s ustanovenimi zakona
¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani. SpoleCnost a jeji ¢innost bude vyznamné
ovlivnéna projektem vnitrostatni fuze sloucenim akciovych spolecnosti, kdy spole¢nost
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., je nastupnickou spole¢nosti a
spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je zanikajici spoleCnosti. Vysledny nazev
nastupnické spoleCnosti po zapisu fluze slouc¢enim obchodnim rejstfikem bude J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Investi¢ni spole¢nost v pribéhu dal$iho obdobi po této

fuzi ocekava, Zze hospodarska situace spolecnosti bude pfFizniva.

Investi¢ni spole¢nost nema podstatny vliv v Zadné jiné spolecCnosti a ani nema
74dnou organizaéni slozku umisténou v zahrani&. V prib&hu rozhodného obdobi
neporizovala zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Dale v prib&hu rozhodného obdobi
nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné investice
do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku a nevyvijela Zadné aktivity v oblasti
ochrany Zivotniho prostfedi a pracovn&pravnich vztah(.

Investi¢ni spoleénost nema zadnym ze svych produkti monopolni ani dominantni
postaveni na trhu.

Vyvoj aktiv spravovanych investi¢éni spolec¢nosti v roce 2011
(aktualni obdobi) a v roce 2010 (predchozi obdobi) v mil. K&
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Pololetni zprdva k 30. ¢ervnu 2011

SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT V ROZHODNEM
OBDOBI

SpoleCnost na zacatku rozhodného obdobi spravovala nasledujici fondy kolektivniho
investovani:

Obhospodaiované fondy urcené pro verejnost:
e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Obhospodaiované fondy urcené pro kvalifikované investory:
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Obhospodaiované fondy v procesu likvidace:
e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy
fond KSIO otevieny podilovy fond (fond je v procesu likvidace)
e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST a.s. (fond je v procesu likvidace)

V pribé&hu rozhodného obdobi prob&hly nasledujici dileZité udalosti.

S Gc&innosti ke dni 21. Gnora 2011 byl zahdjen prodej podilovych listd nového
podilového fondu J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondl, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. K vytvoreni fondu dodlo na
zadkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&.j. 2011/867/570, ke sp. zn.
Sp/2010/1125/571, ze dne 26. ledna 2011, které nabylo pravni moci dne 1. Gnora
2011. V souvislosti se zahajenim prodeje doslo ke zméné obchodnich podminek.

S Ucinnosti ke dni 1. ¢ervna 2011 byly v souladu s ustanovenim zakona C.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani aktualizovany (daje, uvedené ve
statutech a zjednodudenych statutech obhospodafovanych fondG kolektivniho
investovani J&T OPPORTUNITY CZK smisSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECVZNOST, a.s. J&T OPPORTUNITY EUR smiseny
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. J&T HIGH YIELD
MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLE(VZNOST, a. s. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond (fond je v procesu likvidace) EUROCOM otevieny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a. s. (fond je v
procesu likvidace) Predmétem této zmény byly informace o vykonnosti,
skute¢nych i predpokladanych vysledcich hospodafeni fondu kolektivniho
investovani, ktera vyzaduji pravidelnou aktualizaci a dalsi jednoduché zmény,
kterd se netykaji postaveni nebo zajmi podilniki fondd kolektivniho investovani.
Uvedena zména nepodléha pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.
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Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢.j. 2011/7363/570, ke sp. zn.
Sp/2011/1137/571, ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo pravni moci dne 27.
gervna 2011 doslo k vytvoreni fondu kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD
MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

S G¢innosti ke dni 1. &ervence 2011 nabyly Gé&innosti zmény statutl fondG: J&T
OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T OPPORTUNITY EUR smigeny otevieny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T KOMODITNI
otevreny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.
s. J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECVZNOST, a. s. J&T
HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a. s. Predmétem téchto zmén jsou
predevSim zmény vstupni pfirdazky a vystupni srazky a zmény vyse minimalni
investice. Dale doSlo ke zméné poplatku depozitafi. Schvalené statuty dale
upravuji vedeni emise podilovych listd v samostatné evidenci. Podminky nakupu a
odkupu v pfipadé vedené emise podilovych listd konkrétniho fondu soubé&zné v
CDCP a v samostatné evidenci upravuji vSeobecné obchodni podminky. V
souvislosti s vySe popsanymi zménami doslo i k doplnéni pfislusnych ustanoveni
VSeobecnych obchodnich podminek.

Nejdllezitéjsi udalosti roku 2011 je projekt vnitrostatni fize sloudenim akciovych
spole¢nosti, kdy spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s., je nastupnickou spole¢nosti a spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
je zanikajici spoleCnosti. Vysledny nazev nastupnické spolecnosti po zapisu fuze
slou¢enim obchodnim rejstfikem bude J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
DUvodem flze slou¢enim zulastnénych spoleénosti slou¢enim je dokonéeni
dlouhodobého zaméru - integrace zucastnénych spolecnosti, které obé vykonavaji
obdobnou &innost, a to predev&im v oblasti obhospodafovani fondl, dale spravy
individualnich portfolii a vytvofeni nezbytné pravni, technické a personalni
struktury pro tyto Ccinnosti potfebné k nenarusenému provozu a obsluze
klientského kmene a potfebné k pInéni vSech zakonnych i podzakonnych
povinnosti spojenych jak s obsluhou klientského kmene, tak i dalSich cinnosti
souvisejicich s licencovanou cinnosti. Vysledkem bude vyrazné zjednoduseni
vlastnické, organizacni, administrativni a personalni struktury, a z toho vyplyvajici
eliminace duplicitnich cCinnosti, zjednoduseni reportingu, realizace synergickych
efektl a zvySeni vykonnosti. Sou&asti procesu bude i roz&ifeni licence nastupnické
spolec¢nosti. Novy predmét podnikani nastupnické spolecnosti bude po schvaleni
Ceskou nérodni bankou nasledujici: kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni
a obhospodarovani podilovych fondl, obhospodafovani investi¢nich fondl na
zakladé smlouvy o obhospodafovani, <cinnosti souvisejici s kolektivnim
investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investi¢ni spolecnosti ve vztahu k
podilovému fondu nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné investicni
spole¢nosti nebo majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani a dale Cinnost obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho
soucasti investicni nastroj, na zakladé volné Uvahy v réamci smluvniho ujednani
(portfolio management), poskytovani sluzeb spocivajicich v Uschové a spravé
cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani a v investi¢nim
poradenstvi tykajicim se investi¢niho nastroje.
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Spolec¢nost na konci rozhodného obdobi spravovala nasledujici fondy kolektivniho
investovani:

Obhospodaiované fondy urcené pro verejnost:
e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Obhospodaiované fondy urcené pro kvalifikované investory:
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Obhospodaiované fondy v procesu likvidace:
e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy
fond KSIO otevieny podilovy fond (fond je v procesu likvidace)
e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST a.s. (fond je v procesu likvidace)

Portfoliomanazerem vsech spravovanych fondd v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl
Mgr. Miloslav Z&bojnik, s vyjimkou fondu J&T KOMODITNI oteviteny podilovy fond fondd,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., kde je portfoliomanaZerem
fondu Ing. Martin Kujal.

9 z94



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2011
Charakteristika otevienych podilovych fonda

CHARAKTERISTIKA OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond ma charakter specidlniho fondu cennych papirl, pfi¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je zamérena napfiklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etn& dluhopisi s moZnosti pred¢asného splaceni na zadkladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzavrené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni prileZitosti, véetn& odvozenych cennych papird (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. U dluhopist fond neni omezen v kategorii emitenta,
modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v poZadavku na rating dluhopisd.
Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi
efektivniho obhospodafovéni majetku. Fond mize provadét repo obchody. Geograficka
ptisludnost investic neni omezena. Investice do finan¢nich instrumentl nejsou omezeny
na urcitd primyslova odvétvi. Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém
fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil
véech sloZek aktiv fondu mize dosahovat 0% aZ 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné
spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursd u finanénich instrumentd
denominovanych v zahrani¢nich mé&nach muiZe byt zajisténo zejména terminovymi ¢&i
opénimi obchody, pfi¢emZ devizovd expozice fondu muZe byt az 100%. Referenéni
ménou fondu je CZK. Investicni spoleCnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorl. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
moZné koncentrace investic do stejného druhu investiénich instrumentt a pro investory s
b&Znou zkudenosti s investovanim, ktefi maji zajem o participaci na pfipadném rlstu
finanénich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Gcasti na rozvoji financniho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

Cenné papiry v uzaviené pozici Cini velmi vyznamnou c¢ast aktiv a investicni
spole¢nost ma v Umyslu i nadale drzet vétdinu cennych papird v portfoliu fondu
v uzavienych pozicich. Vysledkem této strategie je sice nizSi vynos ale soucasné i nizsi
riziko spojené s investovani do cennych papirQ.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl ptidélen ISIN CzZ0008473352 (plvodni SIN
770000000974). Podilové listy jsou vydavany v K& JImenovitd hodnota jednoho
podilového listu je 1,- KC.
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v rozhodném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v Ké
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Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA na podilovy list za prvni Ctvrtleti roku 2011
vzrostl o 0,36%, a to z hodnoty 6,1500 K¢ na hodnotu 6,1724 K¢. Hotovost fondu,
ulozena na terminovych vkladech, vzrostla z 10,79% na 12,91%. Z toho prostiedky v
Ceské koruné vzrostly z 9,01% na 11,17%, zatimco prostifedky v zahrani¢ni méné mirné
poklesly z 1,78% na 1,74%.Prostfedky fondu, uloZené na Uctech u depozitare, vzrostly z
4,86% na 7,00%. Prostredky fondu, ulozené na vkladovych Uctech u jinych bank, mirné
poklesly z 5,93% na 5,91%. Podil majetku investovaného v cennych papirech mirné
poklesl z 63,85% na 63,45%. Z toho podil majetku investovany do cennych papirl
denominovanych v CZK mirné poklesl z 9,85% na 9,73%. Stejné tak i podil cennych
papirl v majetku fondu, denominovanych v zahrani¢nich mé&nach mirné poklesl z 54,00%
na 53,72%. Podil akcii mirné poklesl z 47,09% na 46,68%. Z toho podil majetku
investovany do tuzemskych akcii mirné poklesl z 9,85% na 9,73%. Stejné tak i podil v
zahrani¢nich akciich mirné poklesl z 37,24% na 36,95%. Podil majetku v akciich
denominovanych v CZK mirné poklesl z 9,85% na 9,73%. Stejné tak i podil akcii v
majetku fondu, denominovanych v zahrani¢nich ménach, mirné poklesl z 37,24% na
36,95%. Fond nevlastni 7&dné podilové listy. Podil dluhopisl, konkrétn& majetku
investovaného do tuzemskych dluhopisl v cizi méné&, mirné vzrostl z 16,76% na 16,77%.
Prostfedky fondu, denominované v Ceské koruné€, mirné vzrostly z 44,22% na 44,54%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za druhé Ctvrtleti roku 2011 vzrostl o 0,66%,
a to z hodnoty 6,1724 K¢ na hodnotu 6,2129 K¢&. Fond dosahl zhodnoceni za posledni
mésic 0,77%, za posledni tfi mésice 0,66%, za poslednich Sest mésicd 1,02% a za
poslednich dvanact mésici 3,65%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (IH 3Y)
dosahuje 10,76% (3,59% p.a.). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve
vysi 497,10% (44,81% p.a.). V prab&hu obdobi byly nové nakoupeny akcie spole¢nosti
NOMOS GDR a byly uzavfeny zajistovaci FWD obchody s USD a EUR. V$echny tituly v
portfoliu jsou v této chvili drzeny jako dlouhodoba investice. Hotovost fondu, ulozena na
terminovych vkladech, mirné vzrostla z 12,91% na 14,29%. Z toho prostfedky v Ceské
koruné vzrostly z 11,17% na 14,29%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné mirné
poklesly z 1,74% na 0,00%.Prostfedky fondu, ulozené na Uctech u depozitafe, mirné
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vzrostly z 7,00% na 8,40%. Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych uctech u jinych
bank, mirné poklesly z 5,91% na 5,89%. Podil majetku investovaného v cennych
papirech vzrostl z 63,45% na 71,20%. Z toho podil majetku investovany do cennych
papirl denominovanych v CZK mirné poklesl z 9,73% na 9,50%, zatimco podil cennych
papirl v majetku fondu, denominovanych v zahrani¢nich ménach vzrostl z 53,72% na
61,70%. Podil akcii vzrostl z 46,68% na 54,24%. Z toho podil majetku investovany do
tuzemskych akcii mirné poklesl z 9,73% na 9,50%, zatimco podil v zahrani¢nich akciich
vzrostl z 36,95% na 44,74%. Podil majetku v akciich denominovanych v CZK mirné
poklesl z 9,73% na 9,50%, zatimco podil akcii v majetku fondu, denominovanych v
zahrani¢nich ménach, vzrostl z 36,95% na 44,74%. Fond nevlastni zadné podilové listy.
Podil dluhopisd, konkrétn& majetku investovaného do tuzemskych dluhopist v cizi mé&né,
mirné vzrostl z 16,77% na 16,96%. Prostfedky fondu, denominované v Ceské korunég,
poklesly z 44,54% na 38,30%. Vyznamna &ast prostiedkl v jiné neZ v referenéni méné
fondu je zajisténa, a to vétSinou forwardovym prodejem.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmé&né investiéni strategie. Z tohoto dlvodu je vyvoj vlastniho kapitdlu fondu v
soucasnosti i v minulém obdobi stabilni, ma neustale mirné rostouci tendenci, s vyjimkou
dopadu vykyvl na kapitdlovém trhu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011
(aktualni obdobi) a v roce 2010 (predchozi obdobi) v Ké
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, ze objem majetku fondu je stabilni.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2011 (aktualni obdobi) a v roce
2010 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny néasledujici poéty podilovych listd
(v kusech i v celkove Castce), pfiCemZ vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T PERSPEKTIVA OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU

v kusech 5560
v celkové ¢astce 33 916,36 K¢&
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

v kusech 984 651
v celkové ¢astce 5923 132,50 K¢&

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobrezni
297/14, ATLANTIK financni trhy, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062
a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajiStuji uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na PFikop&€ 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a
J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika, a to po celé rozhodné obdobi.
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Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trh{ pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvoren pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové c¢asti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond ma charakter specidlniho fondu cennych papird, pfi¢emZ z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je zamérena napfiklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etn& dluhopisi s moZnosti pred¢asného splaceni na zadkladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzavrené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opc¢nim &i terminovym obchodem) a
daldi investiéni prileZitosti, véetn& odvozenych cennych papird (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou uloZzeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. U dluhopist fond neni omezen v kategorii emitenta,
modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisu.
Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi
efektivni ho obhospodaFfovéni majetku. Fond miZe provadét repo obchody. Geograficka
ptisluénost investic neni omezena. Investice do finan¢nich instrumentl nejsou omezeny
na uréitd prdmyslovad odvétvi. Vzadjemny pomér jednotlivych sloZek aktiv v podilovém
fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil
véech sloZek aktiv fondu mize dosahovat 0% aZ 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné
spravovany. Je pfrihlizeno k vyvoji hospodafského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u finanénich instrumentd
denominovanych v zahrani¢nich mé&nach muiZe byt zajisténo zejména terminovymi ¢&i
opénimi obchody, pfi¢emz devizovd expozice fondu muZe byt az 100%. Referenéni
meénou fondu je CZK. Investicni spoleCnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorl. Fond nesleduje zadny ur¢ity index nebo ukazatel
(benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
moZné koncentrace investic do stejného druhu investiénich instrumentt a pro investory s
b&Znou zkudenosti s investovanim, ktefi maji zajem o participaci na pfipadném rlstu
finanénich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Gcasti na rozvoji financniho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

V soucasnosti se fond chova jako smiseny globalni fond a investuje prevazné do
instrumentd s vy3$&im investorskym rizikem a vyrazné vy$&im potencidlem rdstu.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitédlovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé
vysokého korunového vynosu pfFi akceptaci vyssiho kombinovaného rizika domacich i
svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen ISIN CzZ0008473345 (pdvodni SIN
770000000768). Podilové listy jsou vydavany v K& JImenovitd hodnota jednoho
podilového listu je 1,- KC.
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v rozhodném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v Ké
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Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za prvni Ctvrtleti roku
2011 vzrostl o 1,54%, a to z hodnoty 2,1478 K& na hodnotu 2,1808 K¢&. V pribé&hu
prvniho &tvrtleti oku 2011 byly i nadale drzeny pozice v akciich NORILSK NICKEL, CEZ,
UNIPETROL, ERSTE BANK, TELEFONICA 02 C.R. a OTP BANK RT a jejich souhrnny podil
¢ini 78,03% aktiv fondu. V prib&hu obdobi byly nakoupeny akcie spole¢nosti London
Mining PLC, DNO INTERNATIONAL ASA, FERREXPO, Leroey Seafood, MARINE HARVEST,
Centamin Egypt, Smart Technologies, Clean Energy Fuels, Fuel Systems Solutions,
Westport Innovations a VERBUND, dokoupeny akcie CEZ a UNIPETROL. Déle byly v
prib&hu obdobi nakoupeny a nasledné i prodany akcie spole¢nosti ETFS COCOA (F) a
Rubicon Technology. Z ddvodu rlstu ceny a z toho plynouciho porudeni limitd byly
¢asteéné odprodany akcie spole¢nosti NORILSK NICKEL. Z tituld nakoupenych v
predchozich obdobich byly prodany akcie spole¢nosti Micron Tech, NWR, NASDAQ OMX
GROUP, 5N PLUS, Sothebys. Dale byly uzavreny zajistovaci FWD obchody s USD a EUR.
Hotovost fondu, vedena pouze na Uctech u depozitare na terminovych vkladech, poklesla
z 11,50% na 7,28%. Z toho prostfedky v Ceské koruné poklesly z 3,31% na 1,01%,
zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné mirné poklesly z 8,19% na 6,27%. Podil majetku
investovaného v cennych papirech vzrostl z 85,03% na 92,43%. Z toho podil majetku
investovany do cennych papirl denominovanych v CZK vzrostl z 48,88% na 53,94%.
Stejné tak i podil cennych papirG v majetku fondu, denominovanych v zahraniénich
ménach vzrostl z 36,15% na 38,49%. Podil akcii vzrostl z 85,03% na 92,43%. Z toho
podil majetku investovany do tuzemskych akcii vzrostl z 34,69% na 39,29%. Stejné tak i
podil v zahrani¢nich akciich vzrostl z 50,34% na 53,14%. Podil majetku v akciich
denominovanych v CZK vzrostl z 48,88% na 53,94%. Stejné tak i podil akcii v majetku
fondu, denominovanych v zahrani¢nich ménach, vzrostl z 36,15% na 38,49%. Fond
nevlastni zadné podilové listy ani zadné dluhopisy. Prostifedky fondu, denominované v
Ceské koruné, mirné poklesly z 55,66% na 55,24%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za druhé Ctvrtleti roku 2011 vzrostl o 0,04%,
a to z hodnoty 2,1808 K¢ na hodnotu 2,1816 K¢&. Fond dosahl zhodnoceni za posledni
mésic -0,78%, za posledni tfi mésice 0,04%, za poslednich Sest mésici 1,57% a za
poslednich dvanact mésicl 20,71%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (IH 3Y)
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dosahuje 9,72% (3,24% p.a.). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve
vysi 109,66% (9,89% p.a.). V prib&hu druhého &tvrtleti roku 2011 byly i nadale drzeny
pozice zejména v akciich CEZ, UNIPETROL, ERSTE BANK, NORILSK NICKEL, TELEFONICA
02 C.R. a jejich souhrnny podil spole¢né s nové pofizenymi akciemi spoleCnosti NOMOS-
BANK cini 74,50% aktiv fondu. V prib&hu obdobi byly dale nakoupeny jest& akcie
spoleCnosti APPLE COMPUTER. Castec¢né pak byly odprodany akcie spolec¢nosti NORILSK
NICKEL a CEZ. Déle byly uzavieny zajitovaci FWD obchody s USD a EUR. Véechny tituly
v portfoliu jsou v této chvili drzeny jako dlouhodobd investice. Hotovost fondu, vedena
pouze na Ucltech u depozitafe na terminovych vkladech, poklesla z 7,28% na 5,01%. Z
toho prostfedky v Ceské koruné mirné poklesly z 1,01% na 0,56%. Stejné tak i
prostiedky v zahranicni méné mirné poklesly z 6,27% na 4,45%. Podil majetku
investovaného v cennych papirech mirné vzrostl z 92,43% na 93,97%. Z toho podil
majetku investovany do cennych papirl denominovanych v CZK mirné vzrostl z 53,94%
na 54,76%. Stejn& tak i podil cennych papirl v majetku fondu, denominovanych v
zahrani¢nich ménach mirné vzrostl z 38,49% na 39,21%. Podil akcii mirné vzrostl z
92,43% na 93,97%. Z toho podil majetku investovany do tuzemskych akcii mirné vzrostl
Z 39,29% na 39,62%. Stejné tak i podil v zahranicnich akciich mirné vzrostl z 53,14% na
54,35%. Podil majetku v akciich denominovanych v CZK mirné vzrostl z 53,94% na
54,76%. Stejné tak i podil akcii v majetku fondu, denominovanych v zahranicnich
meénach, mirné vzrostl z 38,49% na 39,21%. Fond nevlastni zadné podilové listy ani
zadné dluhopisy. Prostifedky fondu, denominované v cCeské koruné&, mirné vzrostly z
55,24% na 56,35%. Vyznamna &ast prostfedk( v jiné neZ v referenéni mé&né fondu je
zajisténa, a to vétsSinou forwardovym prodejem.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zméné investi¢ni strategie. Z tohoto ddvodu je vyvoj vlastniho kapitdlu fondu v
soucasnosti i v minulém obdobi stabilni, ma neustale mirné rostouci tendenci, s vyjimkou
dopadu vykyvl na kapitdlovém trhu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011
(aktualni obdobi) a v roce 2010 (predchozi obdobi) v Ké
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, ze objem majetku fondu je stabilni.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2011 (aktualni obdobi) a v roce
2010 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny nasledujici pocty podilovych listd
(v kusech i v celkove Castce), pfiCemZ vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T OPPORTUNITY CZK OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 7 582 737
v celkové ¢astce 16 382 406,54 K¢
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 39 551 303
v celkové ¢astce 85 929 846,10 K&

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobrezni
297/14, ATLANTIK financni trhy, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062
a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byla

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, a
to po celé rozhodné obdobi.
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Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond ma charakter specidlniho fondu cennych papird, pfi¢emZ z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je zamérena napfiklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etn& dluhopisi s moZnosti pred¢asného splaceni na zadkladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzavrené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opc¢nim &i terminovym obchodem) a
daldi investiéni prileZitosti, véetn& odvozenych cennych papird (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou uloZzeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. U dluhopist fond neni omezen v kategorii emitenta,
modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisu.
Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi
efektivni ho obhospodaFfovéni majetku. Fond mizZe provadét repo obchody. Geograficka
ptisluénost investic neni omezena. Investice do finan¢nich instrumentl nejsou omezeny
na uréitd prdmyslovad odvétvi. Vzadjemny pomér jednotlivych sloZek aktiv v podilovém
fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil
véech sloZek aktiv fondu mize dosahovat 0% aZ 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné
spravovany. Je pfrihlizeno k vyvoji hospodafského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u finanénich instrumentd
denominovanych v zahrani¢nich mé&nach muiZe byt zajisténo zejména terminovymi ¢&i
opénimi obchody, pfi¢emZ devizovd expozice fondu muZe byt az 100%. Referenéni
ménou fondu je EUR. Investicni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorl. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investiénich instrumentt a pro investory s
b&Znou zkudenosti s investovanim, ktefi maji zajem o participaci na pfipadném rlstu
finanénich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Gcasti na rozvoji financniho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

V soucasnosti se fond chova jako smiseny globalni fond a investuje prevazné do
instrumentd s vy3$&im investorskym rizikem a vyrazné vy$&im potencidlem rdstu.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitédlovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé
vysokého korunového vynosu pfFi akceptaci vyssiho kombinovaného rizika domacich i
svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen ISIN CzZ0008473410. Podilové listy jsou
vydavany v EUR. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1,- EUR.
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY EUR v rozhodném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v EUR

. AN
1 A N N
HYZR SN /

N~/

N
{19'\
-

® o

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY EUR na podilovy list za prvni Ctvrtleti roku
2011 vzrostl o 0,80%, a to z hodnoty 1,0086 EUR na hodnotu 1,0167 EUR. V pribé&hu
obdobi od 31.12.2010 do 31.03.2011 byly i nadale dokupovany akcie spolec¢nosti
NORILSK NICKEL, CEZ, UNIPETROL, NWR a provadény zajisfovaci operace mény.
Hotovost fondu, uloZzena na terminovych vkladech, poklesla z 50,78% na 35,31%. Z toho
prostiedky v Ceské koruné poklesly z 9,10% na 0,23%. Stejné tak i prostiedky v
zahrani¢ni méné poklesly z 41,68% na 35,08%.Prostredky fondu, uloZzené na Uctech u
depozitare, poklesly z 50,78% na 35,31%. Podil majetku investovaného v cennych
papirech vzrostl z 48,27% na 64,65%. Z toho podil majetku investovany do cennych
papirl denominovanych v CZK vzrostl z 48,27% na 57,71%. Stejné tak i podil cennych
papirl v majetku fondu, denominovanych v zahrani¢nich ménach vzrostl z 0,00% na
6,95%. Podil akcii vzrostl z 48,27% na 64,65%. Z toho podil majetku investovany do
tuzemskych akcii vzrostl z 35,44% na 44,88%. Stejné tak i podil v zahrani¢nich akciich
vzrostl z 12,83% na 19,78%. Podil majetku v akciich denominovanych v CZK vzrostl z
48,27% na 57,71%. Stejné tak i podil akcii v majetku fondu, denominovanych v
zahrani¢nich ménach, vzrostl z 0,00% na 6,95%. Fond nevlastni Zadné podilové listy ani
dluhopisy. Prostfedky fondu, denominované v ¢eské koruné, mirné poklesly z 58,32% na
57,97%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za druhé Ctvrtleti roku 2011 vzrostl o 0,55%,
a to z hodnoty 1,0167 K¢ na hodnotu 1,0223 K¢&. Fond dosahl zhodnoceni za posledni
mésic -0,66%, za posledni tfi mésice 0,55%, za poslednich &est mésici 1,36%. Fond od
svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vy&i 2,23%. V prib&hu druhého &tvrtleti
roku 2011 byly drZzeny pozice zejména v akciich UNIPETROL, CEZ, ERSTE BANK,
NORILSK NICKEL, TELEFONICA 02 C.R., NOMOS-BANK a NWR UK a jejich souhrnny podil
¢ini 70,90% aktiv fondu. V pribéhu obdobi byly nakoupeny akcie spole¢nosti ERSTE
BANK, NOMOS GDR a NWR a provadény zajistovaci ménové operace. VSechny tituly v
portfoliu jsou v této chvili drzeny jako dlouhodoba investice. Hotovost fondu, ulozena na
terminovych vkladech, poklesla z 35,31% na 27,70%. Z toho prostfedky v Ceské koruné
mirné vzrostly z 0,23% na 0,24%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné poklesly z
35,08% na 27,46%.Prostfedky fondu, uloZzené na Uctech u depozitare, poklesly z 35,31%
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na 27,70%. Podil majetku investovaného v cennych papirech vzrostl z 64,65% na
70,90%. Z toho podil majetku investovany do cennych papirl denominovanych v CZK
mirn& vzrostl z 57,71% na 59,63%, zatimco podil cennych papird v majetku fondu,
denominovanych v zahrani¢nich ménach vzrostl z 6,95% na 11,26%. Podil akcii vzrostl z
64,65% na 70,90%. Z toho podil majetku investovany do tuzemskych akcii poklesl z
44,88% na 42,85%, zatimco podil v zahrani¢nich akciich vzrostl z 19,78% na 28,05%.
Podil majetku v akciich denominovanych v CZK mirné vzrostl z 57,71% na 59,63%,
zatimco podil akcii v majetku fondu, denominovanych v zahrani¢nich ménach, vzrostl z
6,95% na 11,26%. Fond nevlastni zadné podilové listy ani zadné dluhopisy. Prostiedky
fondu, denominované v Ceské koruné, vzrostly z 57,97% na 61,28%. Vyznamna cast
prostiedkd v jiné neZ v referenéni mé&né fondu je zajidténa, a to vétsinou forwardovym
prodejem.

Vzhledem k zaloZzeni fondu koncem minulého roku nelze provést srovnani se
. ’ r . 7 o Ve ’ Vi . r . ’
stejnym obdobim minulého roku, z toho duvodu uvadime pouze udaje o vyvoji vlastniho
kapitalu za aktualni obdobi.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v EUR
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Vyvoj celkovych aktiv ilustruje nasledujici graf.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2011 v mil. EUR
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny nasledujici pocty podilovych listd
(v kusech i v celkove Castce), pFiCemZ vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T OPPORTUNITY EUR OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 37 386
v celkové ¢astce 38 493,40 EUR
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 0
v celkové ¢astce 0,00 EUR

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobrezni
297/14, ATLANTIK financni trhy, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062
a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byla

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, a
to po celé rozhodné obdobi.
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Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou osobou
a existuje v ramci investi¢ni spole¢nosti, ktera fond obhospodaruje. Ve smyslu zakona Cc.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani (dale jen ,zakon") je fond specialnim fondem,
ktery shromaZduje penézni prostfedky od vefejnosti, a to specialnim fondem fondd.
Podle klasifikace fondl z&vazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o fond fondl. Fond vydava
podilové listy v zaknihované podobé. Cilem investi¢ni politiky investi¢ni spolecnosti ve
fondu je v dlouhodobém horizontu zhodnocovani majetku podilnikl a dosazeni
kapitalového rlstu b&hem existence fondu investovanim zejména do fondd kolektivniho
investovani odvozujicich svou vykonnost od komoditnich indext a akciovych sektorovych
indexG t&%by a zpracovani nerostnych surovin, a dale do fondl penéZniho a
dluhopisového trhu. Majetek, ktery nebude investovan do cennych papirQ vydanych
jinym fondem kolektivniho investovani nebo doplfikového likvidniho majetku, bude fond
investovat do globdlniho smiSeného portfolia s vyuzitim finanénich instrumentd
tuzemského i zahrani¢niho financniho trhu. Majetek, ktery neni investovan do cennych
papirl vydanych jinym fondem kolektivniho investovani nebo doplfikového likvidniho
majetku, mize fond investovat pouze do majetku, do kterého mize investovat specialni
fond cennych papirQ, p¥i zachovani zdsad kolektivniho investovani danych zdkonem. Fond
investuje prevazné do instrumentd s vy$sim investorskym rizikem i potencidlem rdstu.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitalovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vynosu
presahujiciho index spottebitelskych cen v Ceské republice pfi akceptaci vyssiho
kombinovaného rizika domacich i svétovych komoditnich, akciovych a dluhopisovych
trh(. Fond ma charakter specidlniho fondu fondQ, pfi¢emz z hlediska investovani podle
rizika druhu aktiv, do kterych pfevazné investuje, se jednad o specialni fond fond( dle §
55 zdkona, tzn., ze jeho investi¢ni politika je zaméfena na komoditni a akciové trhy
prostfednictvim investic do fondd kolektivniho investovani, ptedev&im do fondd typu ETF
- Exchange Traded Funds. Déle fond investuje do fondd pen&Zniho a dluhopisového trhu
a v mensi mife je jeho investi¢ni politika zaméfena na akcie, dluhové cenné papiry
(v&etné dluhopist s moznosti pred¢asného splaceni na zakladé rozhodnuti emitenta nebo
majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v
uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim vynosu z prodeje
akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a dalsi investi¢ni
prileZitosti, véetn& odvozenych cennych papirl (jako napf. ADR, GDR, coZ jsou
registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta, které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenimi tohoto statutu. Mohou byt pouzivany financ¢ni derivaty jako nastroje a
techniky, které slouZi k zajisténi efektivniho obhospodafovani majetku. Fond muzZe
provadét repo obchody. Geograficka pFislusnost investic neni omezena. Investice do
finanénich instrumentd nejsou omezeny na urditd primyslovd odvétvi. Styl
obhospodatovani fondu je zaloZen na taktickém umistovani aktiv. Fond mize dle aktudlni
situace koncentrovat své investice v urcitém primyslovém odvétvi, staté & regionu, jiné
¢asti trhu nebo urcitém druhu aktiv. Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v
podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich,
fond je tedy dynamicky a aktivné spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu
a k vyvoji v jednotlivych odvétvich. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kurst u
finanénich instrumentd denominovanych v ménach odlignych od referenéni mény muze
byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opCnimi obchody, pficemz devizova expozice fondu
muzZe byt az 100 %. Referenéni mé&nou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z

mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrument( a pro investory s
v v v e . 7 ’ v .7 7 . . . . v r ]
béznou zkusenosti s investovanim, kteri maji zajem o participaci na pripadném rustu
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komoditnich a finanénich trhl. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy
jako pohodlnou formu Ucasti na rozvoji financniho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny
investi¢ni horizont fondu je 5 let, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké riziko
docCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital na nejméné 5 let. Investi¢ni spoleCnost ani zadné dalsi treti osoby
neposkytuji 7adné zaruky za G&elem ochrany investord. Fond bude v dlouhodobém
horizontu usilovat o dosaZeni vykonnosti nad urovni benchmarku, kterym je bazicky
index spotfebitelskych cen - Zivotnich nakladd (mési¢né&) publikovany Ceskym
statistickym UFadem (dale jen CSU), coZ je mira inflace vyjadiend prirdstkem indexu
spotrebitelskych cen k zakladnimu obdobi (rok 2005=100) a vyjadfuje zménu cenové
hladiny sledovaného mésice pfislusného roku proti roku 2005. Benchmark fondu se
vypocte podle vzorce: B = CPIt / CPIO CPIt je posledni znama hodnota indexu
spotrebitelskych cen publikovana ¢sU CPIO je hodnota indexu spotfebitelskych cen dle
CSU platnd v den zahajeni vydavani podilovych listd fondu.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl ptidélen ISIN CZ0008473493. Podilové listy jsou
vydavany v K¢ Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- KC.
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu KOMODITNI FOND v rozhodném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v Ké
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Fond byl zaloYen 28. Gnora 2011 a zadal investovat v prib&hu bfezna 2011.
Vlastni kapital fondu J&T KOMODITNI FOND na podilovy list za druhé ¢tvrtleti roku 2011
poklesl o 5,74%, a to z hodnoty 1,0159 K¢ na hodnotu 0,9576 K¢&. Fond dosahl
zhodnoceni za posledni mésic -3,95%, za posledni tfi mésice -5,74%. Fond od svého
vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi -4,24%. Zainvestovanost fondu na konci
¢ervna byla zvysena az témér ke 100%. Z hlediska sektorového rozlozeni fond nadale
prevazuje drahé a primyslové kovy. V rdmci akciovych investic, které tvoli 27% aktiv
drzime pozice v americkych a ruskych ropnych tézafich, dale napfriklad v britské BG
Group, ale i v domacim CEZu a NWR. PIné zajistujeme ménové riziko investic v
zahranicnich ménach. V cervnu kurs fondu oslabil o 2,5%. Hotovost fondu, vedena pouze
na Uctech u depozitare na terminovych vkladech, poklesla z 11,13% na 2,68%. Z toho
prostfedky v Ceské koruné poklesly z 11,11% na 2,62%, zatimco prostfedky v zahranicni
meéné mirné vzrostly z 0,02% na 0,06%. Podil majetku investovaného v cennych
papirech vzrostl z 86,29% na 92,22%. Z toho podil majetku investovany do cennych
papirl denominovanych v CZK mirné poklesl z 5,14% na 4,12%, zatimco podil cennych
papirl v majetku fondu, denominovanych v zahrani¢nich mé&nach vzrostl z 81,15% na
88,10%. Podil akcii vzrostl z 23,02% na 27,64%. Z toho podil majetku investovany do
tuzemskych akcii mirné poklesl z 2,65% na 2,24%, zatimco podil v zahrani¢nich akciich
vzrostl z 20,36% na 25,40%. Podil majetku v akciich denominovanych v CZK mirné
poklesl z 5,14% na 4,12%, zatimco podil akcii v majetku fondu, denominovanych v
zahrani¢nich mé&néch, vzrostl z 17,88% na 23,52%. Podil podilovych listl, konkrétné
zahrani¢nich a v cizich ménach, mirné vzrostl z 63,27% na 64,57%. Fond nevlastni
zadné dluhopisy. Prostfedky fondu, denominované v ¢eské korunég, poklesly z 18,83% na
11,84%. VVyznamna &ast prostiedkl v jiné neZ v referenéni mé&né fondu je zajisténa, a to
vétsinou forwardovym prodejem.
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Vzhledem k zaloZeni fondu v pribéhu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, ztoho ddvodu uvaddime pouze Udaje o vyvoji
vlastniho kapitalu za aktualni obdobi.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v Ké
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Vyvoj celkovych aktiv ilustruje nasledujici graf.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2011 v mil. K¢é
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny nasledujici pocty podilovych listd
(v kusech i v celkoveé &astce), pfiCemZ vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T KOMODITNI FOND
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
vkusech 68 805 113
v celkové ¢astce 69 077 163,95 K¢&
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 750 000
v celkové ¢astce 734 100,00 K&

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni
297/14, ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s., Pobfezni 297[14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062
a J&T BANKA, a.s., pobocCka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava,
Lamadskéa cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byla
Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, a
to po celé rozhodné obdobi.

Portfolio manaZerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal CFA, ktery v oblasti kapitalovych trh( pracuje jiz od roku 1997, z toho oblasti
kolektivniho investovani se vénuje od roku 2002.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to od vzniku fondu po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvoren pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové c¢asti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ve smyslu zakona je fond specialnim fondem, ktery shromazduje penézni
prostiedky od kvalifikovanych investorl. Fond vydavd podilové listy v zaknihované
podobé. Cilem investi¢ni politiky investi¢ni spole¢nosti ve fondu je zhodnocovani majetku
podilnikd, dosazeni stabilniho kapitdlového rlstu b&hem existence fondu a dosazeni
stabilniho zhodnocovani aktiv nad uUrovni vynosu bankovnich vkladd a to zejména
prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, predevsim
dluhovych cennych papirl (véetné smének) pravnickych a fyzickych osob, a daldich
cennych papird a vyuzitim finanénich instrumentt tuzemského i zahrani¢niho finanéniho
trhu a to i instrumentd s vy$&im investorskym rizikem.

Fond je z hlediska investovani do druhd aktiv, do kterych prevazné investuje,
fondem smiSenym, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je zamérena predevsim na dluhové
cenné papiry (véetné dluhopisti s moznosti pfed¢asného splaceni na zakladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), sménky, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u
bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym
zajisténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcénim ¢i terminovym
obchodem), ale i dalsi investi¢ni pfilezitosti jako jsou napfiklad akcie a dalsi majetkové
cenné papiry v oteviené pozici, véetné odvozenych cennych papird (jako napf. ADR,
GDR, coZ jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii
emitenta které jsou uloZzeny v depozitu), které jsou v souladu s ustanovenim tohoto
statutu. Mohou byt pouzivany finanni derivaty a fond muiZe provadét repo obchody.
Geografickd ptisludnost investic neni omezena. Investice do finanénich instrument{
nejsou omezeny na uréitd primyslova odvétvi. Styl obhospodafovani fondu je zaloZzen na
taktickém umistovani aktiv. Fond mize dle aktudlni situace koncentrovat své investice v
uréitém prdmyslovém odvétvi, staté & regionu, jiné &asti trhu nebo uréitém druhu aktiv.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitalovych a penéZnich trzich a neni ni¢im omezen s vyjimkou limitd danych
timto statutem. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kurs u finanénich instrumentd
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mé&ny mdize byt zajisténo zejména
terminovymi & opé&nimi obchody, pfi¢emz devizovd expozice fondu mize byt aZz 100 %.
Referencni ménou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zejména riziko
vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd a
riziko emitentd a jsou kvalifikovanymi investory ve smyslu § 56 odst. 1 zadkona a maiji
zkudenosti s investovanim do investi¢nich nastroji ve smyslu § 3 odst. 1 zdkona ¢&.
256/2004 Sb. o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&j&ich predpisu.
Doporuéeny investi¢ni horizont fondu je 12 mésict. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dal&i
tfeti osoby neposkytuji 24dné zaruky za G¢elem ochrany investorl. Fond nesleduje 2adny
urcity index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Kazdému upisovateli podilového listu fondu musi byt pred uzavienim smlouvy o
Upisu nabidnut beziplatné statut v aktudlnim znéni. V sidle investi¢ni spole¢nosti mize
kazdy kvalifikovany investor, ktery projevi zdjem o nakup podilovych listd fondu,
bezlUplatné na pozadani ziskat statut fondu a informace o fondu v souladu s ustanovenim
§ 56 odst. 5 zakona. Zkusenosti potencialnich klientd budou vzdy ovéfeny pfi jednani o
uzavieni smlouvy, kdy potenciadlni klient svym podpisem stvrdi, ze ma dostatecné
zkuSenosti a Ze byl upozornén na specifikace investice do fondu kvalifikovanych investorl
a presto ji hodla zrealizovat, a Ze si je védom vsech rizik, které pro ného z této investice

vyplyvaiji.
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Zakladni informace o fondu a o jeho vykonnosti a statut fondu lze ziskat i v
elektronické podobé na www strankdch www.jtam.cz a to prostfednictvim tzv.
,klientského vstupu®, tj. po zadani uzivatelského jména a hesla, a to z toho dlvodu, Ze
podilové listy fondu, jenz je specialnim fondem kvalifikovanych investorl, nesmé&ji byt ve
smyslu ustanoveni § 56 odst. 5 zakona vefejné nabizeny ani propagovany.

Vstupni prirdzka je stanovena ve vysi 0% a vystupni srazka je stanovena ve vysi
max. 2% z hodnoty odkupovanych podilovych listd ke dni doruéeni ?adosti o odkup
investi¢ni spolednosti. Tato srdzka pFi odkupu podilovych listd je pFijmem investiéni
spolecCnosti. Investicni spoleCnost si vyhrazuje pravo vystupni srazku, za predem
stanovenych podminek, nevybirat nebo snizit. Tato skuteCnost bude zpFistupnéna formou
oznameni v sidle investi¢ni spolenosti fondu a na mistech prodeje podilovych listd.

Uplata za obhospodafovani fondu je stanovena ve vysi max. 2% z prdmérné roéni
hodnoty vlastniho kapitalu.

Uplata depozitafi je stanovena ve vysi 0,032% z vlastniho kapitélu fondu

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a nejsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl ptidélen ISIN CZ0008473428. Podilové listy jsou
vydavany v K¢. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- KC.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CzK
v rozhodném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v Ké
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Portfolio je konstruovdno se strategii uréenou pokrodilym investorim, ktefi na
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kratkém horizontu hledaji vynos vyssi nez u terminovych vkladu. Portfolio manazer
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usiluje o prémii nad mezibankovni sazby prostrednictvim investic do nastroju penéezniho
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trhu s bonitou nizsi nez investi¢niho stupné nebo bez ratingu od mezinarodnich agentur.
Fond je zaméren zejména na kratkodobé podnikové sménky a jiné dluhové cenné papiry
se zbytkovou splatnosti do 12 mésicl. Pro fizeni likvidity fondu jsou pouzivany repo
obchody nebo operace typu buy-sell, kdy fond nakupuje cenné papiry a zaroven je
prodava za predem zndmou cenu zvySenou o Urok. Vyjime&né& mize fond drzet i jiné
cenné papiry vCetné akcii. Portfoliomanazer konstruuje portfolio s cilovym vynosem
nejméné 3 % nad mezibankovni sazby za predpokladu absence kreditnich udalosti.
Klicem k zajiSténi vynosové prémie pro investory je pecliva Uvérova analyza a fizeni rizik.
ProtoZe likvidita na trhu nevefejné obchodovanych dluhovych cennych papird je niz&i nez
u méné vynosnych ndstrojl, prostfedky za odkupované podilové listy jsou vyplaceny
zpravidla do jednoho mésice po podani zadosti o odkup. V extrémnich pfipadech a
predem nenahldSenych Z&dostech o odkup vyznamnych ¢&istek mdZe investiéni
spole¢nost v souladu se statutem fondu vyuzit az tfimési¢ni IhGtu pro vyplatu.

Vzhledem k zaloZeni fondu v pribé&hu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, ztoho dlvodu uvadime pouze Udaje o vyvoiji
vlastniho kapitalu za aktualni obdobi.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v K¢é

1,03 -
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Vyvoj celkovych aktiv ilustruje nasledujici graf.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2011 v mil. K¢
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny néasledujici poéty podilovych listd
v kusech i v celkové cCastce), pficemz vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T HIGH YIELD CzZK OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 136 023 117
v celkové ¢astce 139 508 803,60 K¢&
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 0
v celkové ¢astce 0,00 K¢

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 Cp. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni
297/14, ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., Pobfezni 297[14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062
a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajiStuji uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a
J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, a to po celé rozhodné
obdobi.
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Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1360, a to po celé rozhodné obdobi. Fond v depozitafské smlouvé
sjednava v souladu § 21 odst. 4 zakona vylouceni kontrol ve smyslu § 21 odst. 1 pism.
d), e), g), h) a i) zakona. Depozital neprovadi kontrolu dodrzovani odborné péce pfri
nakladani s majetkem fondu.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ve smyslu zakona je fond specialnim fondem, ktery shromazduje penézni
prostiedky od kvalifikovanych investorl. Fond vydavd podilové listy v zaknihované
podobé. Cilem investi¢ni politiky investi¢ni spole¢nosti ve fondu je zhodnocovani majetku
podilnikd, dosazeni stabilniho kapitdlového rlstu b&hem existence fondu a dosazeni
stabilniho zhodnocovani aktiv nad uUrovni vynosu bankovnich vkladl a to zejména
prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, predevsim
dluhovych cennych papirl (véetné smének) pravnickych a fyzickych osob, a daldich
cennych papird a vyuzitim finanénich instrumentt tuzemského i zahrani¢niho finanéniho
trhu a to i instrumentd s vy$&im investorskym rizikem.

Fond je z hlediska investovani do druhd aktiv, do kterych prevézné investuje,
fondem smiSenym, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je zamérena predevsim na dluhové
cenné papiry (véetné dluhopisti s moznosti pfed¢asného splaceni na zakladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), sménky, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u
bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym
zajisténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcénim ¢i terminovym
obchodem), ale i dalsi investi¢ni pfilezitosti jako jsou napfiklad akcie a dalsi majetkové
cenné papiry v oteviené pozici, véetné odvozenych cennych papird (jako napf. ADR,
GDR, coZ jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii
emitenta které jsou uloZzeny v depozitu), které jsou v souladu s ustanovenim tohoto
statutu. Mohou byt pouzivany finanéni derivaty a fond muiZe provadét repo obchody.
Geografickd pfisludnost investic neni omezena. Investice do finanénich instrument{
nejsou omezeny na uréitd primyslova odvétvi. Styl obhospodafovani fondu je zaloZzen na
taktickém umistovani aktiv. Fond mize dle aktudlni situace koncentrovat své investice v
uréitém prdmyslovém odvétvi, staté & regionu, jiné &asti trhu nebo uréitém druhu aktiv.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitalovych a penéZnich trzich a neni ni¢im omezen s vyjimkou limitd danych
timto statutem. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kursi u finanénich instrumentd
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mé&ny mdize byt zajisténo zejména
terminovymi & opé&nimi obchody, pfi¢emz devizovd expozice fondu mize byt aZz 100 %.
Referencni ménou fondu je EUR.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zejména riziko
vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd a
riziko emitentd a jsou kvalifikovanymi investory ve smyslu § 56 odst. 1 zadkona a maiji
zkudenosti s investovanim do investi¢nich nastroji ve smyslu § 3 odst. 1 zdkona ¢&.
256/2004 Sb. o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&j&ich predpisu.
Doporuéeny investi¢ni horizont fondu je 12 mésicd. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dal&i
tfeti osoby neposkytuji 24dné zaruky za G¢elem ochrany investorl. Fond nesleduje 2adny
urcity index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Kazdému upisovateli podilového listu fondu musi byt pred uzavienim smlouvy o
Upisu nabidnut beziplatné statut v aktudlnim znéni. V sidle investi¢ni spole¢nosti mize
kazdy kvalifikovany investor, ktery projevi zdjem o nakup podilovych listd fondu,
bezlUplatné na pozadani ziskat statut fondu a informace o fondu v souladu s ustanovenim
§ 56 odst. 5 zakona. Zkusenosti potencialnich klientd budou vzdy ovéieny pfi jednani o
uzavieni smlouvy, kdy potencialni klient svym podpisem stvrdi, ze ma dostatecné
zkudenosti a Ze byl upozornén na specifikace investice do fondu kvalifikovanych investorl
a presto ji hodla zrealizovat, a Ze si je védom vsech rizik, které pro ného z této investice

vyplyvaiji.
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Zakladni informace o fondu a o jeho vykonnosti a statut fondu lze ziskat i v
elektronické podobé na www strankdch www.jtam.cz a to prostfednictvim tzv.
,klientského vstupu®, tj. po zadani uzivatelského jména a hesla, a to z toho dlvodu, Ze
podilové listy fondu, jenz je specialnim fondem kvalifikovanych investorl, nesmé&ji byt ve
smyslu ustanoveni § 56 odst. 5 zakona vefejné nabizeny ani propagovany.

Vstupni prirdzka je stanovena ve vysi 0% a vystupni srazka je stanovena ve vysi
max. 2% z hodnoty odkupovanych podilovych listd ke dni doruéeni ?adosti o odkup
investi¢ni spolednosti. Tato srdzka pFi odkupu podilovych listd je pFijmem investi¢ni
spolecCnosti. Investicni spoleCnost si vyhrazuje pravo vystupni srazku, za predem
stanovenych podminek, nevybirat nebo snizit. Tato skuteCnost bude zpFistupnéna formou
oznameni v sidle investi¢ni spolenosti fondu a na mistech prodeje podilovych listd.

Uplata za obhospodafovani fondu je stanovena ve vysi max. 2% z prdmérné roéni
hodnoty vlastniho kapitalu.

Uplata depozitafi je stanovena ve vysi 0,032% z vlastniho kapitélu fondu

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a nejsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl ptidélen ISIN CZ0008473436. Podilové listy jsou
vydavany v EUR. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- EUR.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR
v rozhodném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném
obdobi v EUR
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Portfolio je konstruovdno se strategii uréenou pokrodilym investorim, ktefi na
s 7 . s ’ vV v ’ 4 o . v
kratkém horizontu hledaji vynos vyssi nez u terminovych vkladu. Portfolio manazer
. . r ae . 7 v . ’ . . r .0 v v 7
usiluje o prémii nad mezibankovni sazby prostrednictvim investic do nastroju penéezniho
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trhu s bonitou nizsi nez investi¢niho stupné nebo bez ratingu od mezinarodnich agentur.
Fond je zaméren zejména na kratkodobé podnikové sménky a jiné dluhové cenné papiry
se zbytkovou splatnosti do 12 mésicl. Pro fizeni likvidity fondu jsou pouzivany repo
obchody nebo operace typu buy-sell, kdy fond nakupuje cenné papiry a zaroven je
prodava za predem zndmou cenu zvySenou o Urok. Vyjime&né& mize fond drzet i jiné
cenné papiry vCetné akcii. Portfoliomanazer konstruuje portfolio s cilovym vynosem
nejméné 3 % nad mezibankovni sazby za predpokladu absence kreditnich udalosti.
Klicem k zajiSténi vynosové prémie pro investory je pecliva Uvérova analyza a fizeni rizik.
ProtoZe likvidita na trhu nevefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt je nizsi nez
u méné vynosnych ndstrojl, prostfedky za odkupované podilové listy jsou vyplaceny
zpravidla do jednoho mésice po podani zadosti o odkup. V extrémnich pfipadech a
predem nenahldSenych Z&dostech o odkup vyznamnych ¢&istek mdZe investiéni
spole¢nost v souladu se statutem fondu vyuzit az tfimési¢ni IhGtu pro vyplatu.

Vzhledem k zaloZeni fondu v pribé&hu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, ztoho dlvodu uvadime pouze Udaje o vyvoiji
vlastniho kapitalu za aktualni obdobi.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v rozhodném

obdobi v EUR
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Vyvoj celkovych aktiv ilustruje nasledujici graf.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2011 v mil. EUR
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny néasledujici poéty podilovych listd
v kusech i v celkové Castce), pficemz vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T HIGH YIELD EUR OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 1 257 091
v celkové ¢astce 1290 974,81 EUR
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 0
v celkové ¢astce 0,00 EUR

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 Cp. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni
297/14, ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., Pobfezni 297[14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062
a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajiStuji uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a
J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, a to po celé rozhodné
obdobi.
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Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1360, a to po celé rozhodné obdobi. Fond v depozitafské smlouvé
sjednava v souladu § 21 odst. 4 zakona vylouceni kontrol ve smyslu § 21 odst. 1 pism.
d), e), g), h) a i) zakona. Depozital neprovadi kontrolu dodrzovani odborné péce pfri
nakladani s majetkem fondu.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze
Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo
pravni moci dne 13.10.2000, zrusila fond a spole¢nost je povinna prodat majetek ve
fondu, vyporadat jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, uloZzenou na uctech
vedenych u depozitare a pohledavkou vici spoleénosti KOVOPETROL, akciovd spolecnost,
ktera je v konkurzu a ktera nedovoluje ukonceni likvidace fondu. Fond nevyplaci zadné
VYNnosy.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k zadné
zméné, a proto i vyvoj je shodny. Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitalu je
ovlivnén tim, ze fond ma pouze pfijmy z terminovaného vkladu a naklady na fond tento
prijem prevysuiji.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011
(aktualni obdobi) a v roce 2010 (predchozi obdobi) v Ké

\

\
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Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona, jejich identifikacni kdod
ISIN je CZ0008470606. V rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové
listy.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitadfe provadi Komerc¢ni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,

114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST a.s.

Podilovy fond byl pod ndzvem INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost — EUROCOM,
otevieny podilovy fond obhospodafovan spolecnosti INVESCOM, a.s., investicni
spolenost, IC: 60281511, se sidlem Prestice, Primyslovd &p.937, kterd vznikla na
zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna 1994 pod ¢.j. 101/15 777/1994. Na zakladé
Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo
investicni spolecCnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spole¢nost odnato povoleni k vydavani
podilovych listd za G&elem vytvorfeni podilového fondu, ¢imz dle §35d odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 248/1992 Sb. o investi¢nich spoleCnostech a investicnich fondech a doslo ke
zruseni podilového fondu. INVESCOM, a.s., investi¢ni spolec¢nost obhospodarovala fond
do 28. &ervence 2006, kdy nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&.j.
41/N/71/2006/1 o prevedeni obhospodarfovani fondu na spolec¢nost J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, ze vyse
uvedenym rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 doslo ke zruSeni
podilového fondu a investi¢ni spoleCnost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvoren pouze hotovosti, uloZzenou na uctech
vedenych u depozitéie a prostfedky, kterd zistavaji i nadale blokovany u Natexis Private
Banking Luxembourg SA (dfive Banque Populaire du Luxembourg S.A.). Vzhledem
k jejich blokaci investi¢ni spole¢nost v roce 2007 vytvofila opravnou polozku k zlstatk@im
na béznych uUctech u Natexis Private Banking Luxembourg SA ve vysi 100% hodnoty
zGstatku Uctu, tj. 719 tis. K¢&.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011
(aktualni obdobi) a v roce 2010 (pfedchozi obdobi) v K¢

0,12

0,12 \

0,12 \

or2 — s

012 o

o \\

0,12

0,12 \\
0,12

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona, jejich identifikacni kod
ISIN je Cz0008473337 (plvodni SIN 770970001598). V rozhodném obdobi nebyly
vydany a odkoupeny Zadné podilové listy.

Portfolio manazerem fondu je od 28. cervence 2006 Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery
v oblasti kapitalovych trhl pracuje jiz od roku 1994, ztoho oblasti kolektivniho
investovani se vénuje od roku 1998. Pred timto datem fond nemél portfolio manazera.

Vykon funkce depozitafe provadi od 28. Cervence 2006 Komercni banka, a.s., Na
Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360. Pred timto datem fond nemél
depozitare.

41z 94



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2011

2

Tabulkova ¢ést zpravy

Udaje ke spole&nosti 5
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-04
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha investi¢ni spolecnosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva investi¢ni spoleénosti

stav k 30.06.2011
v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 34 907
Pokladni hotovost 2 3
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 4 438
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 4438
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 23 000
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 23000
Akcie, podilové listy a ostatni podily () 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
UCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 633
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 633
Ostatni aktiva 24 6 509
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a primy pFiStich obdobi 26 324
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva investiéni spoleénosti
stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 34 907
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznéam (Z) 2 -
Zavazky vuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjekttm () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 3697
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 20 000
Splaceny zakladni kapital 16 20 000
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 4000
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 4000
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 -
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocefovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivata 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocerovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi 31 7210
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spolecénosti

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 24 209
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 9499
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 2150
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-04
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty investi¢ni spole¢nosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

stav k 30.06.2011

v tis.K&

A B 1

Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 630
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 630
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (X) 5 -
Vynosy z akcii a podili z U¢asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatnivynosy z akcii a podil 7 -
Vynosy z poplatkll a provizi 8 15 641
Naklady na poplatky a provize 9 - 25
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 2
Ostatni provozni vynosy 11 2
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (X) 13 | - 7 240
Néaklady na zaméstnance (%) 14 - 2385
Mzdy a platy pracovnikd 15 | - 1803
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 | - 582
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 4 855
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 | - 95
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) a¢asti s rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 8915
Mimofadné vynosy 30 -
Mimoradné néklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoF. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijml 33 | - 1705
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 7210
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Udaje k fondu
J&T PERSPEKTIVA, smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-04
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTIENI SPOLEENOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Aktiva celkem 1 1104 467

Pokladni hotovost 2 -

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 157 827

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 46

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 157 781

Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6 159 469
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 159 469

Diuhové cenné papiry () 9 187 335
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 187 335

Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 599 092

Akcie 13 599 092
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
UCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17
Zfizovacivydaje 18
Goodwi il 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 744
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 26
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI
stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 1104 467
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky v(¢i nebankovnim subjekttm () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 6195
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 1087 167
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocefovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdily ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocerovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 11105

47z 94



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2011

2

Tabulkova ¢ést zpravy

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 158 585
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 694 142
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 11 370
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 694 142
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-04
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2011

v tis.K&

A B 1

Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 13 946
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papird 2 8 845
Vynosy z Grokd z ostatnich aktiv 3 5101
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (X) 5 3764
Vynosy z akcii a podili z U¢asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatnivynosy z akcii a podil 7 3764
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 12 690
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 6 087
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢asti s rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 11107
Mimofadné vynosy 30 -
Mimoradné néklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoF. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijml 33 | - 2
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 11105
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 11-12
Datovy soubor: ROFOS11

Mésic¢niinformace fondu kolektivniho investovani

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Informace ke dni. 30.06.2011
Cast 1: Udaje v mésiéni informaci FKI
Datova oblast: ROFO11_11 Udaje v mésiéni informaci FKI - Gdaje uvedeny v tis. CZK

A B 1

Aktiva celkem (Z) 1 1104 467
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 157 827
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 46
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 157 781
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 159 469
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 159 469
Dluhové cenné papiry (Z) 9 187 335
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 187 335
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 599 092
Akcie 13 599 092
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
UCGasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Ztizovaci vydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek () 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 744
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 -
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Datova oblast: ROFO11_21 - Bilance cennych papiri vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Pocet cennych papir( - pocatecni stav (v ks) 1 176 873 192
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2 -
Pocet odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 101 623
Pocet cennych papir(l - kone€ny stav (v ks) 4 176 771 569
Objem cennych papird - pocatecni stav (v K&) 5 163 574 241
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6 -
Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 614 071
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 162 960 170

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
ke dni 30.06.2011

Cast 1: Rizika v mimoburzovnich derivatech
Datova oblast: ROFO11_31 Prehled rizik v mimoburzovnich derivatech

Informace o mimoburzovnich derivatech a hodnotach VaR - ROFO11_31 - Informace
o mimoburzovnich derivatech a hodnotach

A B C
Hodnota Gvérového rizika u mimoburzovnich derivatt 1
Mimoburzovni derivaty - oteviena pozice 2
Hodnota VaR za urokové riziko 3 4,83
Hodnota VaR za ménové riziko 4 0,35
Hodnota VaR za akciové riziko 5 1,19
Hodnota VaR celkové za majetek 6 6,13
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CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 31-04
Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)
udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nézev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investiéni | Investicni| Celkova Celkova |Pocet jednotek| Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena realna v ks nomindlni | majetkovych CP,
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota hodnota ktery vydal 1
fondu Ci FKI v tis.KE v tis.KE v tis.KE emitent, ¢i 1 FKI
vV %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 575137 | 599 091 383 313
2|BHP SK1120005105 [SK 048 055 054 196 679 | 212201 770000 | 187457 2,20
3| TMR SK1120010287 |[SK 048 055 054 196017 | 196011 189000 | 151840 2,82
4|RMS Mezzanine CS0008416251 |CZ 048 055 054 88 021 90162 | 78402 000 39 201 3,68
5|NOMOS-BANK US65538M2044 |RU 048 055 054 84 514 85 909 285 714 4813 0,16
6| PRAZSKA ENERGETIKA CZ0005078154 |CZ 048 055 054 9906 14 808 1851 2 0,05

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(udaje v tis. K¢)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk [ Investieni | Investicni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé |  limit na limit na cena redlna jednotek | nomindlni | dluhovych
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota hodnota CP, které
fondu vydal jeden
emitent
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 187646 | 187335 177 475
2|ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 |CZ 048 055 054 187646 | 187335 14580 | 177 475
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova realna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivatu derivatl derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 3091
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 3091 0

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papiri - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality diluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢énich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2
Rating 3. stupné 3
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 187 335
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Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1

Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zékona 1 157 827
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 786 427
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona 3

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékona 4

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5

CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 3 091
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8 X
CPvydané FKldle § 53] odst. 1 pismb) zakona 9 X

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zék. 10 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 11 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pisme) zék. 12 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 15 X
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Udaje k fondu
J&T OPPORTUNITY CZK, smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-04
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani
J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTIENi SPOLEENOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Aktiva celkem 1 476 560

Pokladni hotovost 2 -

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 23 859

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 201

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 23 658

Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6 4 265
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 4265
Dluhové cenné papiry (%) 9
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -

Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 447 800

Akcie 13 447 800
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
UCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17
Zfizovacivydaje 18
Goodwi il 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 636
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 26
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2011

v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (X) 1 476 560
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznéam (Z) 2 -
Zavazky vuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 2585
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 465 649
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocefovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdily ze zajiStovacich derivata 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocerovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi 31 8 326

56z 94




J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2011

2

Tabulkova ¢ést zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Poskytnuté prisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze sporotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 153 237
Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8

Prijaté prisliby a zaruky 9

Prijaté zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 153 237
Zavazky z opci 13

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-04
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI
J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2011

v tis.K&

A B 1

Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 72
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokd z ostatnich aktiv 3 72
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (Z) 5 7 257
Vynosy z akcii a podili z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatnivynosy z akcii a podil 7 7 257
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 3324
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 5068
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) a¢asti s rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 9073
Mimofadné vynosy 30 -
Mimoradné néklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoF. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmi 33 | - 747
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 8 326
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CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 11-12
Datovy soubor: ROFOS11

Mésic¢niinformace fondu kolektivniho investovani

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Informace ke dni. 30.06.2011
Cast 1: Udaje v mésiéni informaci FKI
Datova oblast: ROFO11_11 Udaje v mésiéni informaci FKI - Gdaje uvedeny v tis. CZK

A B 1

Aktiva celkem (Z) 1 476 560
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 23 859
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 201
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 23 658
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 4 265
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 4 265
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 447 800
Akcie 13 447 800
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Ztizovaci vydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek () 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 636
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Datova oblast: ROFO11_21 - Bilance cennych papiriti vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Pocet cennych papirt - pocatecni stav (v ks) 1 220 002 506
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2 576 736
Pocet odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 3320 265
Pocet cennych papir(l - kone€ny stav (v ks) 4 217 258 977
Objem cennych papird - pocatecni stav (v K&) 5 286 661 238
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6 1255638
Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 7219766
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 280697 110

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
ke dni 30.06.2011

Cast 1: Rizika v mimoburzovnich derivatech
Datova oblast: ROFO11_31 Prehled rizik v mimoburzovnich derivatech

Informace o mimoburzovnich derivatech a hodnotach VaR - ROFO11_31 - Informace
o mimoburzovnich derivatech a hodnotach

A
Hodnota Gvérového rizika u mimoburzovnich derivatl
Mimoburzovni derivaty - oteviena pozice

0,05

[o>R &0 BE- BOVR L\ R I Buv)

Hodnota VaR za drokové riziko

Hodnota VaR za ménové riziko 0,32
Hodnota VaR za akciové riziko 4,55
Hodnota VaR celkové za majetek 4,13
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CESKA NARODNi BANKA

Strukturainvesti€nich nastroju v portfoliu FKI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011

(adaje v tis. K¢)

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-04

Datovy soubor: DOFOS31

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investi¢ni [ Investicni| Celkova | Celkovéa Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé |  limit na limit na cena reéina jednotek | nomindini | majetkovych CP,
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota v ks hodnota ktery vydal 1
fondu Si FKI v tis.KE v tis K& v tis.KE | emitent, ¢i 1 FKI
vV %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 388156 | 426621 7799
2|CEZ CZ0005112300 |CZ 048 055 054 85 523 81985 95 000 95 0,02
3| UNIPETROL CZ0009091500 |CZ 048 055 054 83 389 76 252 | 440000 440 0,24
4|ERSTE BANK AT0000652011 |AT 048 055 054 64 232 72173 84 000 2045 0,02
5|NORILSK NICKEL US46626D1081 |RU 048 055 054 32699 68408 | 155000 2611 0,01
6| TELEFONICA O2 C.R. CZ0009093209 |CZ 048 055 054 29712 30 555 70 000 70 0,02
7|NOMOS-BANK US65538M2044 |RU 048 055 054 25 265 25 683 85414 1439 0,05
8| OTP BANK RT HU0000061726 |HU 048 055 054 22 418 24 566 45 000 4 0,02
9|LVMH Moet Hennesy Lous Vui FR0000121014 |FR 048 055 054 13 967 19 638 6 500 158 0,00
10| MUNICH RE DE0008430026 |DE 048 055 054 10 220 8938 3500 85 0,00
11| VimpelCom US92719A1060 |NL 048 055 054 10 161 7738 36 000 606 0,00
12| Apple Computer Inc US0378331005 |US 048 055 054 5673 5654 1000 17 0,00
13| XSTRATA GB0031411001 |CH 048 055 054 4897 5031 13 600 229 0,00

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(udaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova realna | Riziko spojené s
¢islo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho mimoburzovniho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finan¢niho derivatu finan¢nich finan¢niho finan¢niho
derivatu derivatl derivatu derivéatu
E 1 3 4 5 6 7
1 386
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 386 0
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papiri - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality diluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢énich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2
Rating 3. stupné 3
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5

Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 23 859
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 447 800
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona 4
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona 5
CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 386
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zékona 8 X
CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona 9 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CPdle § 53j odst. 1 pisme) zak. 12 X
Nemovitosti oceriované vynosovou metodou 13 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 15 X
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Udaje k fondu
J&T OPPORTUNITY EUR, smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-04
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani
J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTIENi SPOLEENOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Aktiva celkem 1 65 883

Pokladni hotovost 2 -

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 18 252

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 183

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 18 069

Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 586
Dluhové cenné papiry (%) 9
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -

Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 46 709

Akcie 13 46 709
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
UCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17
Zfizovacivydaje 18
Goodwi il 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 336
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 26
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J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2011

v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 65 883
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznéam (Z) 2 -
Zavazky vuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 210
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 64 909
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocefovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdily ze zajiStovacich derivata 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocerovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi 31 764
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J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Poskytnuté prisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze sporotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 47 203
Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8

Prijaté prisliby a zaruky 9

Prijaté zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 47 203
Zavazky z opci 13

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-04
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI
J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2011
v tis.K&
A B 1

Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 75
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokd z ostatnich aktiv 3 75
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (Z) 5 750
Vynosy z akcii a podili z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatnivynosy z akcii a podil 7 750
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 309
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 288
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 | - 2
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 2
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) a¢asti s rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 802
Mimofadné vynosy 30 -
Mimoradné néklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoF. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmi 33 | - 38
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 764
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Tabulkova ¢ést zpravy

CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 11-12
Datovy soubor: ROFOS11

Mésic¢niinformace fondu kolektivniho investovani

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Informace ke dni. 30.06.2011
Cast 1: Udaje v mésiéni informaci FKI
Datova oblast: ROFO11_11 Udaje v mésiéni informaci FKI - Gdaje uvedeny v tis. CZK

A B 1

Aktiva celkem (Z) 1 65 883
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 18 252
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 182
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 18 070
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 587
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 587
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 46 709
Akcie 13 46 709
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Ztizovaci vydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek () 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 336
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Datova oblast: ROFO11_21 - Bilance cennych papiriti vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v tis.Ké
A B 1
Pocet cennych papirt - pocatecni stav (v ks) 1 2615897
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2 22 866
Poc¢et odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 -
Pocet cennych papir(l - kone€ny stav (v ks) 4 2638763
Objem cennych papirli - po€atecni stav (v K&) 5 64 386 508
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6 572 010
Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 -
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 64 958 518

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
ke dni 30.06.2011

Cast 1: Rizika v mimoburzovnich derivatech
Datova oblast: ROFO11_31 Prehled rizik v mimoburzovnich derivatech

Informace o mimoburzovnich derivatech a hodnotach VaR - ROFO11_31 - Informace
o mimoburzovnich derivatech a hodnotach

A
Hodnota Gvérového rizika u mimoburzovnich derivatl
Mimoburzovni derivaty - oteviena pozice

[o>R &0 BE- BOVR L\ R I Buv)

Hodnota VaR za Urokové riziko 0,73
Hodnota VaR za ménové riziko 2,77
Hodnota VaR za akciové riziko 2,22
Hodnota VaR celkové za majetek 4,41
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CESKA NARODNi BANKA

Strukturainvesti€nich nastroju v portfoliu FKI

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(udaje v tis. K¢)
udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-04
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investi¢ni [ Investicni| Celkova | Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé |  limit na limit na cena reéina jednotek | nominélni | majetkovych CP,
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota v ks hodnota ktery vydal 1
fondu Si FKI v tis.K& v tis K& v tis.KE | emitent, ¢i 1 FKI
vV %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1 45724 46 709 682

2| UNIPETROL CZ0009091500 |CZ 048 055 054 13299 11 958 69 000 69 0,04

3|CEZ CZ0005112300 |CZ 048 055 054 11130 11909 13 800 14 0,00

4|ERSTE BANK AT0000652011 |AT 048 055 054 7815 8592 10 000 243 0,00

5|NORILSK NICKEL US46626D1081 |RU 048 055 054 4282 4413 10 000 168 0,00

6| TELEFONICA O2 C.R. CZ0009093209 |CZ 048 055 054 3755 4 365 10 000 10 0,00

7|NOMOS-BANK US65538M2044 |RU 048 055 054 2958 3007 10 000 168 0,01

8|NWRUK GB00B42CTW68 |GB 048 055 054 2485 2465 10 000 10 0,00

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova realna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivatu derivatl derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 336
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 336 0
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J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papiri - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality diluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢énich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2
Rating 3. stupné 3
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5

Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. Ké)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 18 252
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 46 709
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona 4
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona 5
CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 336
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zékona 8 X
CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona 9 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CPdle § 53j odst. 1 pisme) zak. 12 X
Nemovitosti oceriované vynosovou metodou 13 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 15 X
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Udaje k fondu
J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-04
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T KOMODITNIi smigeny otevieny podilovy fond fondi,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI
stav k 30.06.2011
v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 65 563
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 1758
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 43
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 1715
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6 2315
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 2315
Dluhové cenné papiry (Z) 9
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily () 12 60 460
Akcie 13 18 123
Podilové listy 14 42 337
Ostatni podily 15
UC€asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17
Zfizovacivydaje 18
Goodw ill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 1030
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a prijmy pFiStich obdobi 26
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J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondi,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI
stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 65 563
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznéam (Z) 2 -
Zavazky vuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjekttim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 391
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 68 257
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocefovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdily ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocerovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi 31 - 3085

722 94



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2011

2

Tabulkova ¢ést zpravy

J&T KOMODITNI smigeny otevieny podilovy fond fondu,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 63 415
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 63 415
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-04
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI
J&T KOMODITNI smigeny otevieny podilovy fond fondu,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2011
v tis.K&
A B 1
Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 15
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokd z ostatnich aktiv 3 15
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (Z) 5 157
Vynosy z akcii a podili z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatnivynosy z akcii a podil 7 157
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 495
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 - 2745
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) a¢asti s rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 | - 3068
Mimofadné vynosy 30 -
Mimoradné néklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoF. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmi 33 | - 17
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 | - 3085
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Tabulkova ¢ést zpravy

CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 11-12
Datovy soubor: ROFOS11

w

Mésic¢niinformace fondu kolektivniho investovani

J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondi,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Informace ke dni. 30.06.2011
Cast 1: Udaje v mésiéni informaci FKI
Datova oblast: ROFO11_11 Udaje v mésiéni informaci FKI - Gdaje uvedeny v tis. CZK

A B 1

Aktiva celkem (Z) 1 65 563
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 1758
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 43
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 1715
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6 2315
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 2315
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 60 460
Akcie 13 18 123
Podilové listy 14 42 337
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Ztizovaci vydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek () 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 1030
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondi,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Datova oblast: ROFO11_21 - Bilance cennych papiriti vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v tis.Ké
A B 1
Pocet cennych papirt - pocatecni stav (v ks) 1 68 137 985
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2 667 128
Pocet odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 750 000
Pocet cennych papir(l - kone€ny stav (v ks) 4 68 055 113
Objem cennych papirli - po€atecni stav (v K&) 5 68 433 743
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6 643 421
Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 734100
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 68 343 064

J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondu,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
ke dni 30.06.2011

Cast 1: Rizika v mimoburzovnich derivatech
Datova oblast: ROFO11_31 Prehled rizik v mimoburzovnich derivatech

Informace o mimoburzovnich derivatech a hodnotach VaR - ROFO11_31 - Informace
o mimoburzovnich derivatech a hodnotach

A
Hodnota Gvérového rizika u mimoburzovnich derivatl
Mimoburzovni derivaty - oteviena pozice

0,06

[o>R &0 BE- BOVR L\ R I Buv)

Hodnota VaR za drokové riziko

Hodnota VaR za ménové riziko 0,33
Hodnota VaR za akciové riziko 6,95
Hodnota VaR celkové za majetek 7,35
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CESKA NARODNi BANKA

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2011

Tabulkova

Cast zpravy

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)
udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Vykaz:

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

OFZ (CNB) 31-04
Datovy soubor: DOFOS31

Strukturainvesti¢nich nastroja v portfoliu FKI

J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondu,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investiéni | Investiéni| Celkova | Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena redind jednotek | nominalni | majetkovych CP,
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota v ks hodnota ktery vydal 1

fondu Ci FKI v tis.Ke v tis K¢ v tis.KE | emitent, ¢i 1 FKI

vV %

G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1 65 736 62 199 2578

2| DB Commodity Index (F) US7393551050 |US 052 066 064 13 164 12 342 25 300 426 0,01
3|iShares S&P GSCl Commodity (F) US46428R1077 |US 052 065 064 8 250 7297 12700 214 0,03
4|DBXT DBLCIOYB ETF (F) LU0292106167 |LU 052 065 064 6 354 6 364 7723 188 0,03
5[Lyxor ETF Commodities (F) FR0010270033 |FR 052 065 064 6 662 6183 11 405 278 0,03
6| DB Base Metals (F) US73936B7055 |US 052 065 064 4632 4 465 11100 187 0,05
7| SPDR Gold Shares US78463V1070 |US 048 055 054 3493 3492 1420 24 0,00
8|Market Vectors Gold Miners ETF (F) |US57060U1007 |US 052 065 064 3345 3035 3300 56 0,00
9|LYXOR ETF DJ OIL GAS (F) FR0010344960 |FR 052 065 064 2692 2642 3250 79 0,05
10| ETFS Coffee (F) GB00B15KXP72 |JE 052 065 064 2349 2357 30 000 505 0,56
11| GLENCORE INTERNATIONAL PLC JEOOB4T3BW64 [CH 048 055 054 1644 1479 11169 188 0,00
12|CEZ CZ0005112300 [CZ 048 055 054 1368 1467 1700 2 0,00
13| BAKER HUGHES US0572241075 |US 048 055 054 1280 1283 1050 18 0,00
14| NWRUK GB00B42CTW68 |GB 048 055 054 1383 1233 5000 5 0,00
15| CHEVRON US1667641005 |US 048 055 054 1260 1213 700 12 0,00
16|BG Group GB0008762899 |GB 048 055 054 1256 1144 3000 81 0,00
17| BHP Billiton GB0000566504 |GB 048 055 054 1050 1058 1600 27 0,00
18| EDF FR0010242511 |FR 048 055 054 1151 1056 1600 39 0,00
19| XSTRATA GB0031411001 [CH 048 055 054 1085 1036 2800 47 0,00
20]OAO GAZPROM US3682872078 |RU 48 55 54 1100 1032 4200 71 0,00
21| Exxon Mobil Corp US30231G1022 |US 48 55 54 1122 1028 750 13 0,00
22|ROSNEFT OIL GDR US67812M2070 |RU 48 55 54 1096 993 7 000 118 0,00

J&T KOMODITNI smigeny otevieny podilovy fond fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova realna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivatu derivatl derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 1030
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 1030 1
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J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondii,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papiri - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality diluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢énich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2
Rating 3. stupné 3
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5

Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondi,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. Ké)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 1758
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 18 123
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona 4
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona 5
CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 1030
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zékona 8 X
CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona 9 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CPdle § 53j odst. 1 pisme) zak. 12 X
Nemovitosti oceriované vynosovou metodou 13 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 15 42 337

78 2 94



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2011

2

Tabulkova ¢ést zpravy

Udaje k fondu
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZKvot,evFen\'/ Bodilov{{ fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 1: Cenné papiry FKI - ROFO13_10 - Bilance cennych papird vydanych FKI
Datova oblast: ROFO13_10 - Bilance cennych papirii vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v .Ké
A B 1
Pocet cennych papirt - pocatecni stav (v ks) 1 127 999 640
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2 136 023 117
Pocet odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 -
Pocet cennych papirll - kone€ny stav (v ks) 4 264 022 757
Objem cennych papird - pocatecni stav (v K&) 5 128 105 475
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6 139 508 804
Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 -
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 267 614 279

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 2: Investofi a VK - ROFO13_20 - Informace o investorech a vlastnim kapitalu
Datova oblast: Investofi a VK - ROFO13_20 - Informace o investorech a viastnim
kapitalu

stav k 30.06.2011

v K¢
A B 1
Vlastni kapital celkem (Z) (v K&) 1 273 101 548
Vlastni kapital - rezidenti (v K¢&) 2 263 537 106
Vlastni kapital - nerezidenti (v K&) 3 9 564 442
Pocet investord celkem (Z) (v K&) 4 59
Pocet investoru - rezidenti (v K¢&) 5 56
Pocet investord - nerezidenti (v K¢&) 6 3
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Udaje k fondu
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EURvot,evFen\'( Qodilov{/ fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 1: Cenné papiry FKI - ROFO13_10 - Bilance cennych papird vydanych FKI
Datova oblast: ROFO13_10 - Bilance cennych papirii vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v .K¢
A B 1
Pocet cennych papirt - pocatecni stav (v ks) 1 4 699 342
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2 1257 091
Pocet odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 -
Pocet cennych papirll - kone€ny stav (v ks) 4 5956 433
Objem cennych papirli - po€atecni stav (v K&) 5 115 756 995
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6 31428 786
Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 -
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 147 185 781

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 2: Investofi a VK - ROFO13_20 - Informace o investorech a vlastnim kapitalu
Datova oblast: Investofi a VK - ROFO13_20 - Informace o investorech a viastnim
kapitalu

stav k 30.06.2011

v .K¢
A B 1
Vlastni kapital celkem (Z) (v K&) 1 150 530 925
Vlastni kapital - rezidenti (v K&) 2 124 154 163
Vlastni kapital - nerezidenti (v K&) 3 26 376 762
Pocet investord celkem (Z) (v K&) 4 13
Pocet investor(l - rezidenti (v K&) 5 4
Pocet investord - nerezidenti (v K¢&) 6 9
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Udaje k fondu ;
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-04
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Aktiva celkem 1 75
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 75
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 75
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8
Diuhové cenné papiry () 9
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
UCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17
Zfizovacivydaje 18
Goodwi il 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany z&kladni kapital 25
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 26
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 75
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznéam (Z) 2 -
Zavazky vuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjekttim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 1
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 76
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocefovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocerovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 - 2
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-04
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2011
v tis.K&
A B 1

Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 -
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 -
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (Z) 5 -
Vynosy z akcii a podil z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 -
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 2
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (X) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) a¢asti s rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 | - 2
Mimofadné vynosy 30 -
Mimoradné néklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoF. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmi 33 -
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 | - 2
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Tabulkova ¢ést zpravy

CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 11-12
Datovy soubor: ROFOS11

Mésic¢niinformace fondu kolektivniho investovani

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
Informace ke dni. 30.06.2011
Cast 1: Udaje v mésiéni informaci FKI
Datova oblast: ROFO11_11 Udaje v mésiéni informaci FKI - Gdaje uvedeny v tis. CZK

A B 1

Aktiva celkem (Z) 1 75
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 75
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 -
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 75
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily () 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
UCGasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Ztizovaci vydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek () 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Datova oblast: ROFO11_21 - Bilance cennych papirii vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v tis.Ké
A B 1

Pocet cennych papirli - pocatecni stav (v ks) 1 76 910
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2

Pocet odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 -
Pocet cennych papir(l - kone€ny stav (v ks) 4 76 910
Objem cennych papirli - po€atecni stav (v K&) 5 76 472
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6

Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 -
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 76 472

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
ke dni 30.06.2011

Cast 1: Rizika v mimoburzovnich derivatech
Datova oblast: ROFO11_31 Prehled rizik v mimoburzovnich derivatech

Informace o mimoburzovnich derivatech a hodnotach VaR - ROFO11_31 - Informace
o mimoburzovnich derivatech a hodnotach

A
Hodnota Gvérového rizika u mimoburzovnich derivatl
Mimoburzovni derivaty - oteviena pozice

[o>R &0 BE- BOVR L\ R Bl Buv)

Hodnota VaR za Urokové riziko 2,40
Hodnota VaR za ménové riziko

Hodnota VaR za akciové riziko -
Hodnota VaR celkové za majetek 2,40
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Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1

Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 75
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona 3

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékona 4

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5

CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7

Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8 X
CPvydané FKldle § 53] odst. 1 pismb) zakona 9 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zék. 10 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 11 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pisme) zék. 12 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 15 X
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Udaje k fondu
EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-04
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani
EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLEGNOST, a.s.

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Aktiva celkem 1 5804

Pokladni hotovost 2 -

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 5 804

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 -

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 5804
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8
Diuhové cenné papiry () 9
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
UCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17
Zfizovacivydaje 18
Goodwi il 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany z&kladni kapital 25
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 26
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EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 5804
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznéam (Z) 2 -
Zavazky vuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjekttim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 58
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 5804
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocefovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocerovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 - 58
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EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 30.06.2011
v tis.KE
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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CESKA NARODNiI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-04
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI
EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 30.06.2011
v tis.K&
A B 1

Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 1 18
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 18
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (Z) 5 -
Vynosy z akcii a podil z U€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 -
Vynosy z poplatkll a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 76
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) a¢asti s rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 | - 58
Mimofadné vynosy 30 -
Mimoradné néklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoF. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmi 33 -
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 | - 58
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CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 11-12
Datovy soubor: ROFOS11

7w

Mési¢éniinformace fondu kolektivhiho investovani

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Informace ke dni. 30.06.2011
Cast 1: Udaje v mésiéni informaci FKI
Datova oblast: ROFO11_11 Udaje v mésiéni informaci FKI - udaje uvedeny v tis. CZK

A B 1

Aktiva celkem (Z) 1 5 805
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 5805
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 -
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 5805
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
UCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17 -
Zfizovaci vydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek (%) 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Datova oblast: ROFO11_21 - Bilance cennych papirii vydanych FKI

stav k 30.06.2011
v tis.Ké
A B 1

Pocet cennych papirt - pocatecni stav (v ks) 1 47 377 336
Pocet emitovanych cennych papirt (v ks) 2

Pocet odkoupenych podilovych listd (v ks) 3 -
Pocet cennych papir(l - kone€ny stav (v ks) 4 47 377 336
Objem cennych papirli - po€atecni stav (v K&) 5 5804 358
Objem emitovannych cennych papird (v K&) 6

Objem odkoupenych podilovych lista (v K&) 7 -
Objem cennych papird - kone¢ny stav (v K¢&) 8 5804 358

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
ke dni 30.06.2011

Cast 1: Rizika v mimoburzovnich derivatech
Datova oblast: ROFO11_31 Prehled rizik v mimoburzovnich derivatech

Informace o mimoburzovnich derivatech a hodnotach VaR - ROFO11_31 - Informace
o mimoburzovnich derivatech a hodnotach

A
Hodnota Gvérového rizika u mimoburzovnich derivatl
Mimoburzovni derivaty - oteviena pozice

[o>R &0 BE- BOVR L\ R Bl Buv)

Hodnota VaR za drokové riziko 4,50
Hodnota VaR za ménové riziko 0,45
Hodnota VaR za akciové riziko -
Hodnota VaR celkové za majetek 4,89
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Cast 2: Majetek specialniho fondu

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

stav ke dni 30.06.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1

Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 5804
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona 3

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékona 4

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5

CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7

Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8 X
CPvydané FKldle § 53] odst. 1 pismb) zakona 9 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zék. 10 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 11 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pisme) zék. 12 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 15 X
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