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POLOLETNI ZPRAVA 2012
PROFIL SPOLEéNOSTI

Nazev J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
1€ 47 67 26 84

Rejstfikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850
Predmét cinnosti Kolektivni investovani, sprava aktiv
Sidlo, kontaktni adresa PobFezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600
Misto plisobeni Ceska republika

Akcionari J&T BANKA, a.s. - 100 % akcionar
Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Vlastni kapital k 30. 6. 2012 34 701 tis. K¢

Majetek ve spravé k 30. 6. 2012 4,6 mld. K¢

Depozitar Komercni banka, a. s.

Obhospodaiované fondy kolektivniho investovani k 30. 6. 2012:
Obhospodaiované fondy urcené pro verejnost:

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond
J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond
J&T KOMODITNI oteviteny podilovy fond fondd

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Obhospodaiované fondy urcené pro kvalifikované investory:

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK III otevieny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

J&T REALITY BRATISLAVA uzavieny podilovy fond

J&T FVE uzavieny podilovy fond

Obhospodafované fondy v procesu likvidace:
e Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
¢ EUROCOM otevrieny podilovy fond

SpoleCnost je Fadnym clenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(AKAT CR), kterd je clenem The European Fund and Asset Management Association
(EFAMA).
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ORGANY SPOLECNOSTI

Predstavenstvo:

Mgr. Miloslav Zabojnik - predseda predstavenstva, ¢lenem predstavenstva od
27. Cervence 1999, znovu zvolen dne 6. ledna 2012

Mgr. Eva Bryndovd - mistopredseda predstavenstva, ¢lenem predstavenstva od
6. ledna 2012, mistopfedsedou predstavenstva od 7. bfezna 2012

Ing. Roman Hajda - mistopredseda predstavenstva, ¢lenem predstavenstva od
6. ledna 2012, mistopfedsedou predstavenstva od 7. bfezna 2012

Ing. Michaela Saly - ¢len predstavenstva od 7. bfezna 2012

Ing. Martin Kodes$ - Clen predstavenstva od 7. bfezna 2012

Dozorci rada:

Mgr. Ivo Enenkl - pfedseda dozor¢i rady, ¢lenem dozorci rady od 22. ¢ervna 2004,
funkce predsedy DR od 11. srpna 2004, znovu zvolen 23. ¢ervna 2009

Stépan Ader, MBA - ¢len dozor¢i rady od 30. dubna 2010
Ing. Igor Kovac - Clen dozor¢i rady od 6. ledna 2012
Ing. Vratislav Svoboda - ¢len dozorci rady od 8. prosince 2010 do 6. ledna 2012

Vedeni spolec¢nosti:
Mgr. Miloslav Zabojnik - generalini feditel od 1. ¢ervence 2002
Mgr. Eva Bryndova - feditel odboru administrativy od 30. ¢ervna 2005
Ing. Roman Hajda - feditel odboru DPM od 15. prosince 2011
Ing. Martin Kujal - Feditel odboru spravy fondt od 15. prosince 2011
Ing. Ivana Hamanova - feditel odboru ekonomiky od 15. prosince 2011

Ing. Jana Prochazkova - reditel odbor metodiky a vnitfni organizace od
15. prosince 2011

Popis zmén v organech spolecnosti:

V rozhodném obdobi doSlo dne 6. ledna 2012 k rozSifeni predstavenstva o dva
nové cCleny predstavenstva, konkrétné byli zvoleni Mgr. Eva Bryndova a
Ing. Roman Hajda. Soucasné byl novym c¢lenem dozor¢i rady zvolen
Ing. Igor Kovac¢, ktery nahradil Ing. Vratislava Svobodu, kterému skoncilo
funk¢ni obdobi. Dne 7. bfezna 2012 k rozsifeni pfedstavenstva o dalsi dva
nové cleny predstavenstva, konkrétné byli zvoleni Ing. Michaela Saly a
Ing. Martin Kodes.

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢len@i predstavenstva a dozorc¢i rady:

Mgr. Miloslav Zabojnik - absolvent pfirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity
v Brné. V oblasti kapitdlovych trhl pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti
kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby elektfiny z
obnovitelnych zdroji se vénuje od roku 2009, ve skupiné J&T pracuje od
roku 1999.

Mgr. Eva Bryndova - absolvent pFirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity v
Brné&. V oblasti bankovnictvi a kapitdlovych trhd pracuje jiz od roku 1994, z
toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1999, oblasti vyroby
elektfiny z obnovitelnych zdrojd se vénuje od roku 2009, ve skupiné J&T
pracuje od roku 1999.
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Roman Hajda - absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta
podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a darfiové poradenstvi. V
oblasti finan&nich, kapitalovych trhd a privatnich bankovnich sluzeb pracuje
jiz od roku 1995, a to na rlznych pozicich predevsim pak v oblasti asset
managementu s primarni orientaci na obhospodarovani individualnich
portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002.

Michaela Saly - absolvent Vysoké $koly ekonomické v Praze, obor
mezinarodni obchod, oceflovani majetku a podniku. V oblasti nemovitostnich
a developerskych projektd pracuje jiz od roku 2006, ve skupiné J&T pracuje
od roku 2008.

Ing. Martin Kode$ — absolvent stavebni fakulty CVUT, obor pozemni stavby. V

Mgr.

oblasti nemovitostnich trhd pracuje jiz od roku 1984, ve skupiné J&T pracuje
od roku 2003.

Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998, se
skupinou J&T spolupracuje od roku 1998.

Stépan Aser, MBA - ¢len predstavenstva J&T BANKY, a.s., v oblasti bankovnictvi a

kapitalovych trh pracuje jiz od roku 1997, ve skupiné J&T pracuje od roku
2003.

Ing. Igor Kovac - ¢len predstavenstva J&T BANKY, a.s., ve skupiné J&T pracuje od

roku 2008.

Ing. Vratislav Svoboda - v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1990, ve

skupiné J&T pracuje od roku 2010.

Portfoliomanazery spravovanych fondt jsou nasledujici osoby:

Ing. Martin Kujal, CFA. Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu

Mgr.

Financi a Gcetnictvi. Od roku 1995 vlastni maklérskou licenci a v roce 2005
ziskal titul Chartered Financial Analyst (CFA). Po tfiletém plsobeni v Sekci
bankovnich obchodd Ceské nérodni banky nastoupil v roce 2002 jako
portfolio manazer do spolecnosti ABN AMRO Asset Management. Zde se
specializoval na dluhopisové a penézni trhy. Kromé pfimé spravy aktiv
klientd se podilel na Fizeni fondi ABN AMRO Czech Crown Bond Fund,
Interest Growth Fund CZK a penzijniho fondu ABN AMRO. Ve spolecnosti,
kterd se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investi¢ni
spole¢nost, a.s. a nasledné sfizovala s investi¢ni spole¢nosti, ptsobi dodnes,
z toho v ramci skupiny J&T plsobi od roku 2010. Od roku 2011 je feditelem
odboru spravy fondl investiéni spole¢nosti.

Miloslav Zabojnik. Je absolventem prirodovédecké fakulty Masarykovy
univerzity v Brné. V ramci dalSich vzdélavacich studijnich aktivit se vénoval
oboru ekonomickd informatika a ekonomicky management na Provozné
ekonomické fakulté VSZ v Brné, dale obor penéznictvi se specializaci na
bankovnictvi na Ekonomicko-spravni fakulté Masarykovy univerzity v Brné.
V roce 1966 vykonal maklérskou zkousku a ziskal povoleni Ministerstva
financi CR k vykonu ¢innosti maklére. V oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz
od roku 1994, z toho oblasti kolektivhiho investovani, konkrétné
portfoliomanagementu fondd, se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby
elektfiny z obnovitelnych zdrojd se vénuje od roku 2009, ve skupiné& J&T
pracuje od roku 1999.

Ing. Marek Janecka, CFA. Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendlovy

univerzity v Brn&, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti kapitalovych trh{
pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal makléfskou licenci. Od roku
2006 je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst). Do spolec¢nosti
ABN AMRO Asset Management nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na
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zahraniéni trhy a pfimou spravu aktiv klientd. Oblasti kolektivniho
investovani, konkrétné& portfoliomanagementu fondd, se vé&nuje od roku
2008. Ve spoleCnosti, ktera se prejmenovala na ATLANTIK Asset
Management investi¢ni spolecnost, a.s. a nasledné sflzovala s investi¢ni
spole&nosti, plsobi dodnes, z toho v réamci skupiny J&T plsobi od roku 2010.

Portfoliomanazefi investi¢ni spolecnosti spravuji nasledujici fondy:

Nazev fondu

Portfoliomanazer
fondu

Kooperujici
portfoliomanazer
fondu

Kooperujici
portfoliomanazer
fondu

J&T PERSPEKTIVA OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T OPPORTUNITY CZK OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T OPPORTUNITY EUR OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T KOMODITNI OPF

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

Mgr. Miloslav Zabojnik

J&T BOND CZK OPF

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

Mgr. Miloslav Zabojnik

J&T BOND EUR OPF

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

Mgr. Miloslav Zabojnik

J&T FLEXIBILNI OPF

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

Mgr. Miloslav Zabojnik

J&T HIGH YIELD CZK OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T HIGH YIELD CZK II OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T HIGH YIELD CZK III OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T HIGH YIELD EUR OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T FVE UPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

Druhy fond KSIO OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

EUROCOM OPF

Mgr. Miloslav Zabojnik

Ing. Martin Kujal

Ing. Marek Janecka

Kooperujici portfolio manazer fondu je v pripadé

nepfitomnosti portfolio manazera

daného fondu na pracovisti pfipraven jej plnohodnotné zastoupit, véetné pravomoci
zadavat pokyny a podepisovat.

Portfoliomanazeri vykonavali ¢innost pro pfislusny fond po celé sledované obdobi.

VSechny uvedené fondy byly po celé sledované obdobi spravovany investicni spolecnosti
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

5293




J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledkl k rozhodnému dni

Spole¢nost INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ukoncila sledované obdobi s
hospodarskym vysledkem pred zdanénim ve vysSi 13 204 tis. K¢ a s hodnotou vlastniho
kapitdlu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 34 701 tis. K¢ Aktiva spolecnosti
k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 38 963 tis. K.

K poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve
vysSi 4,57 mld. KE. Celkem obhospodafuje a ma majetek ve spravé a v Uschové ve vysi
4,6 mld. K¢.

Statistické udaje

Rok 30.6.2012 31.12.2011 1.1.2011

Pocet zékaznikd spolecnosti (DPM) 34 65 103
Vynosy z poplatk a provizi / mil. K& 27,48 39,97 46,60
Objem obhospodafovaného majetku, majetku v ischové a ve spravé / mil. K¢ 4 599,52 3985,00 3 847,56
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim / mil. K& 13,20 11,31 14,25
Hospodarsky vysledek po zdanéni / mil. K¢ 10,70 9,12 10,95
PFepocteny stav zaméstnancll na konci obdobi 12 11 17

Vybrané ekonomické ukazatele

Stav v béziném uc. Stav v béZném uc. Stav na poc. uc.
Pomérové ukazatele obdobi obdobi obdobi
(v 0,00 %) (v 0,00 %) (v 0,00%)
Cizikapitél (Cizi zdroje / Aktiva celkem) 10,94 8,28 8,94
Cizi kapital 1l (Cizi zdroje / Vlastni kapital) 12,28 9,02 9,81
Urokové zatizeni hospodarského vysledku (Naklady na Groky / HV po zd.) - 0,07 -
Rentabilita aktiv - ROA (HV po zd. / Aktiva celkem - pram. stav) 16,58 10,06 12,20
Rentabilita vlastniho kapitélu - ROE (HV po zd. / Vlastni kapital - prim. stav) 18,23 11,01 13,30
Rentabilita (HV po zdanéni/ Vynosy z poplatk( a provizi) 38,94 22,82 23,50
Mzdova naro¢nost (Ndklady na zam. / Vynosy z poplatku a provizi) 24,66 35,29 36,99
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (Spravni néklady /po¢. zam.) v tis. K& 1059,25 2721,82 1894,41
Pocet zaméstnancl (primérny prepocteny stav osob v obdobi) 12 11 17

Investicni spolecnost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem PobFezni 14/297, Praha 8, 186 00,
IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B,
vlozka 5850 (dale jen ,spolec¢nost" nebo ,JTIS") je Ceska pravnickd osoba, akciova
spolecnost, ktera vznikla dne 8. Unora 1993. Spolecnost nema zadné dcefiné spolecnosti.
Spole¢nost podléhd pravidlim a pozadavkim Ceské narodni banky.

Investi¢ni spole¢nost vznikla na zékladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni
ke vzniku investi¢ni spolec¢nosti ze dne 20. listopadu 1992 pod ¢.j. 102/64705/1992,
jehoz platnost potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999,
(“E.j. 111/1452/R/1999, které nabylo pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 30. listopadu 2011 ¢.j. 2011/13707/570 Sp/2011/1800/571,
které nabylo pravni moci dne 30. listopadu 2011, doslo ke zméné rozsahu cinnosti, kdy
plvodni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo zruSeno a investi¢ni spoleénosti
bylo ud&leno nové rozéitené povoleni k ¢innosti s tim, Ze investi¢ni spole¢nost mize
vykondvat kolektivni investovani a soucasné obdrzela povoleni k obhospodafovani
majetku zakaznika, je-li jeho souclasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci
smluvniho ujednani a povoleni k Gschové a spravé cennych papirl vydavanych fondem
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kolektivniho investovani vcetné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investi¢niho
poradenstvi tykajiciho se investi¢niho nastroje.

Predmétem podnikani investi¢ni spolecnosti je kolektivni investovani spocivajici ve
vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd, v obhospodarovani investi¢nich fondd na
zakladé smlouvy o obhospodarovani, v obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, v Cinnostech, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani majetku
fondu kolektivniho investovani, poskytovanych jako sluzba pro jinou investi¢ni spole¢nost
nebo pro investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani. Pfedmétem
podnikani investi¢ni spoleCnosti je dale obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho
soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v radmci smluvniho ujednani (portfolio
management), Uschova a sprava cennych papirQ vydavanych fondem kolektivniho
investovani vcéetné souvisejicich sluzeb a poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho
se investi¢niho nastroje.

Auditorem investi¢ni spolecnosti je spole¢nost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstiiku vedeném Krajskym soudem v
Ostravé, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Auditorem obhospodafovanych fondd je spole¢nost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostrave, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 2011, ¢&j.
2011/10695/570 Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31. srpna 2011, se
akcionarem se 100 % podilem na investi¢ni spolecnosti stala spole¢nost J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731, a to ode dne 1. zafi
2011. Akcionarem se 100 % podilem na investi¢ni spolecnosti byla od 15. prosince 2006
do 1. zafi 2011 spole¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobfezni 297/14,
Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vliozka 11058.

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku Ing. Ivana
Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zékona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky
Ceské narodni banky ¢&. 127/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikéni bank,
sporitelnich a Gvérovych druZstev a obchodnikl s cennymi papiry.

Investi¢ni spolec¢nost neméla kvalifikovanou Ucast na zadné jiné spolecnosti a to
po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Miloslav Zabojnik s investicni
spole¢nosti jsou J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
18600, Iév: 26714493 a J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., Lamacska cesta 3, Bratislava
841 04, IC: 35888016 a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Martin Kode$ s investicni
spole¢nosti jsou MERIDIANSPA STVANICE, a.s., Praha 8, Pobtezni 620/3, PSC 186 00,
IC: 25921436, dale J&T Real Estate Czech a.s., Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 186 00,
IC: 28255534, dale Environmental services, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00,
IC: 28427980 a J&T REAL ESTATE CZ, a.s., Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 186 00,
IC: 26440547, a to od 7. brezna 2012 do konce rozhodného obdobi. Dale Prosek
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Point s.r.0., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 26764407 od 7. bfezna 2012 do
18. kvétna 2012. Dale OSTRAVICE CENTRUM a.s., Praha 8 - Karlin, Pobfrezni 297/14,
PSC 186 00, IC: 27621189, dale OSTRAVICE DEVELOPMENT a.s., Praha 8 - Karlin,
Pobrezni 297/14, PSC 186 00, IC: 27585735, dale OSTRAVICE VIEW a.s., Praha 8,
Pobrezni 297/14, PSC 186 00, IC: 27585701, dale OSTRAVICE HOTEL a.s., Praha 8,
Pobrezni 297/14, PsC 186 0o, IC: 27574911 a OSTRAVICE SKI a.s., Praha 8,
Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 27585689 a to od 24. kvétna 2012 do konce
rozhodného obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Michaela éélyv s investi¢ni
spolec¢nosti jsou FENSTERA s.r.0., Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 186 00, IC: 27157385,
déle TAVELA, a.s., Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 186 00, IC: 27570053, dale
ENDETA, a.s., Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 186 00, IC: 27963314, dale
MERIDIANSPA STVANICE, a.s., Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 186 00, IC: 25921436 a
J&T Real Estate Czech a.s., Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 186 00, IC: 28255534, a to od
7. bfezna 2012 do konce rozhodného obdobi. Dale OSTRAVICE CENTRUM a.s., Praha 8 -
Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 0o, IC: 27621189, dale OSTRAVICE DEVELOPMENT
a.s., Praha 8 - Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 27585735, dale OSTRAVICE
VIEW a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 27585701, dale OSTRAVICE
HOTEL a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 0o, IC: 27574911 a OSTRAVICE SKI a.s.,
Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, IC: 27585689 a to od 24. kvétna 2012 do konce
rozhodného obdobi.

Osobami personalné propOJenyml osobou Mgr. Ivo Enenkl s investi¢ni spolecnosti
jsou Celadna Property s.r.o., Celadna 814, PSC 739 12, IC: 28610008, dale Nadacm fond
Jizda pro Zivot, Ostrava, Moravskd Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC 702 00,
IC: 27828913 a spolec¢nost Enenkl Vyroubal Brudm'/ v.0.S., Ostrava, Moravska Ostrava,
Skroupova 1114/4, 1C: 26823683 a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Stépan Aser, MBA je J&T BANKA, a.s.,

Praha 8, Pobfezni 297/14, PsC 186 00, IC: 471 15 378, dale ATLANTIK finan¢ni trhy,

s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062 a J&T IB and Capital Markets,

a.s., Praha 8, Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 247 66 259, a to po celé
rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Igor Kovac je J&T BANKA, a.s.,
Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378 a J&T IB and Capital Markets,
a.s., Praha 8, Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 247 66 259, a to od
6. ledna 2012 do konce rozhodného obdobi.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spolec¢nosti a
kterym investiéni spole¢nost pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojd predava pokyny k
obchodu, byly nasledujici spolecnosti:

a) Komer¢ni banka, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

b) J&T BANKA, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

c) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR (po celé rozhodné obdobi)

d) ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. (od 1. ledna 2012 do 30. dubna 2012)

e) Morgan Stanley (od 1. ledna 2012 do 30. dubna 2012)

f) TSF Derivatives Ltd. (po celé rozhodné obdobi)

g) Bank of New York - ConvergEx group (po celé rozhodné obdobi)

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spolecnosti byly Komercni banka,
a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s.,
IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14 a J&T BANKA, a.s., pobocka
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zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava, Lamac¢ska cesta 3, PSC: 841
04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Investi¢ni spolec¢nost sama nebo na (et fondu kolektivniho investovani v
rozhodném obdobi nebyla a neni G&astnikem soudnich nebo rozhodé&ich spord, jejichz
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.

G v

Pridmeérny pocet zaméstnancl v rozhodném obdobi byl 12 osob.

Investi¢ni spolec¢nost reportuje pravidelné Ceské narodni bance o hodnoté
kapitdlové primérenosti ve Ctvrtletnich intervalech a splfiuje vSechny pozadavky vyhlasky
¢. 123/2007 Sb. Investi¢ni spole¢nost za podminek stanovenych vyhlaskou ¢. 123/2007
Sb vystupuje pfi vypoctu kapitalové primérenosti jako obchodnik s omezenym rozsahem
investi¢nich sluzeb a dle § 74 odst. 2 vyhlasky stanovuje kapitalové pozadavky na

zakladé rezijnich nakladd.

Informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho slozek

Souhrna vyse ptivodniho kapitalu (tier 1) 23 375
Kladné slozky :

Splaceny zakladni kapital vOR 20 000
Povinné rezervni fondy 4000

Ostatni fondy zrozdéleni zisku -
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi -
Odecitatelné polozky

Nehmotny majetek jiny nez goodwill 625

Souhrna vyse dodatkového kapitalu (tier 2)

Souhrna vyse kapitalu na kryti trznich rizik (tier 3)

Souhrna vysSe odecéitatelnych polozek 276
Souhrna vyse kapitalu po zohlednéni od¢itatelnych polozek a stanovenych limitii pro dodatkovy kapital 23100

Udaje o kapitalovych pozadavcich

Souhrna vyse kapitalovych pozadavku T 2314
Vyse jednotlivych kapitalovych pozadavkii:

k uvérovému riziku 2078
k vypofadacimu riziku -

k pozicnimu , ménovému a komoditnimu riziku 236

k operaénimu riziku -
k riziku angazovanosti obchodniho portfélia -
k ostatni nastrojim obchodniho portfolia -
Kapitalové pozadavky na zakladé rezijnich naklada 7 699
Kapitalova primérenost (v %) 24,00

Investi¢ni spole¢nost je povinna prispivat do Garanéni fond obchodnik s cennymi
papiry. Investicni spoleCnost dle ustanoveni §76 odst. 3 zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani v platném znéni, ve vazbé na § 129 zakona ¢. 256/2004 Sb. o
podnikani na kapitalovém trhu v platném znéni, zaplatila do Garanc¢niho fondu
obchodnikl s cennymi papiry roéni prispé&vek ve vysi 2% z objemu vynosd z poplatkl a
provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok, tj. rok 2011, konkrétné
ve vydi 127 908. Céastka byla uhrazena v pribé&hu 1.¢tvrtleti roku 2012. Zaklad pro
vypocet pfispévku do Garanc¢niho fondu ve vysi 6 395 372,59 K¢ tvofi pouze vynosy z
poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby, které souviseji s danym obdobim
(kalendarnim rokem 2011), nikoli obdrzené (pfijaté) pfijmy v tomto obdobi.

NejdUlezit&j&imi udalostmi roku 2012 byla zmé&na stanov spoleénosti a to v poctu
¢lend predstavenstva a zplsobu jednani za spole¢nost. Novy pocet ¢lenl predstavenstva
byl stanoven na 5 &lend. Nedodlo k 24dnym daldim zmé&nam skutednosti zapisovanych do
obchodniho rejstriku.
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Po rozhodném dni nenastaly zadné dilezité skutecnosti, které by mély vliv na
hospodareni investi¢ni spolec¢nosti.

Pfedpokladany vyvoj cinnosti v dalsSim obdobi je dany predmétem cinnosti
. v 7 v . v s v [¢] v v s v 7 r v
investicni spolecnosti. Investicni spolecnost v prubéhu dalsiho obdobi ocekava, ze
hospodarska situace spolecnosti bude prizniva.

Investi¢ni spole¢nost nema podstatny vliv v zadné jiné spolecnosti a ani nema
7adnou organizaéni slozku umisténou v zahrani¢i. V pribé&hu rozhodného obdobi
neporizovala zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Dale v prib&hu rozhodného obdobi
nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné investice
do hmotného a nehmotného investicniho majetku a nevyvijela zadné aktivity v oblasti
ochrany Zivotniho prostfedi a pracovn&pravnich vztah(.

Informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi
véech hlavnich typl pldnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci derivaty,
cenovych, Uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti,
kterym je investi¢ni spoleCnost vystavena jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, ktera je
soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleénost neméa 2adnym ze svych produktd monopolni ani dominantni
postaveni na trhu.
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SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT V ROZHODNEM
OBDOBI

Vprubehu roku spolecnost zakladala dalsi fondy kolektivniho investovani. Vbreznu
vydala Ceskad narodni banka povoIen| ke vzniku fondu kvahﬂkovanych investorld J&T
OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. K
vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti (v:eské narodni banky ze dne 8. bfezna 2012,
¢.j. 2012/2158/570, ke sp. zn. Sp/2011/2021/571, které nabylo pravni moci dne 8.
bfezna 2012. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 20. bfezna 2011. Aktualni znéni
statutu fondu bylo schvaleno predstavenstvem investi¢ni spole¢nosti dne 27. ¢ervna 2012
a nabylo ucinnosti dne 30. Cervna 2012. Investi¢ni politika fondu je zamérena predevsim
na pofizeni podild v obchodnich spole¢nostech vlastnicich nemovitosti v lokalité obce
Ostravice nebo zabyvajicimi se &innostmi v oblasti rozvojovych projektl v oblasti obce
Ostravice, a to projektd v oblasti turistiky, projektd lazefiského typu, projektl
rekreadnich a sportovnich aredll, developerské &innosti v oblasti sluZeb, obchodnich
center, apartmanového bydleni a rodinnych domt. Fond mize déle investovat i pfimo do
nemovitosti v lokalit& obce Ostravice (napf. v podob& pozemkd, staveb, budov aj.) a do
jejich dalSiho zhodnocovani, na nichz bude prostfednictvim J&T REAL ESTATE CZ, a.s.
zajistovat ¢innosti v oblasti rozvojovych projektd.

Nasledné bylo vydano povoleni ke vzniku fondu kvallﬁkovanych investor( J&T REALITY
BRATISLAVA uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. K vytvorenl
fondu dodlo na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 11. dubna 2012, ¢&.j.
2012/3278/570, ke sp. zn. Sp/2012/153/571, které nabylo pravni moci dne 11. dubna
2012. Vydavani podilovych listd fondu jesté nebylo zahajeno.

V téze dobé& bylo vydano povoleni ke vzniku fondu kvalifikovanych investorl J&T FVE
uzavfeny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. K vytvoreni fondu doslo na
zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 11. dubna 2012, ¢&.j. 2012/3277/570, ke
sp. zn. Sp/2012/138/571, které nabylo pravni moci dne 11. dubna 2012. Podilové listy
fondu zacaly byt vydavany od 1. srpna 2012. Aktudlni znéni statutu fondu bylo schvaleno
predstavenstvem investi¢ni spole¢nosti dne 30. ¢ervence 2012 a nabylo Gcinnosti dne
1. srpna 2012. Investi¢ni politika fondu je zamé&Fena predevdim na potizeni podild ve
spolecnostech nebo Uclasti ve spoleCnostech vlastnicich nebo spoluvlastnicich a
provozu3|C|ch zejména fotovoltaické elektrarny nebo na investice do spolec¢nosti, které se
zamérfuji na vyrobu elektrické energie Ci tepla zejména z obnovitelnych zdrOJu CI za
pomoci kogenerace (spolecna vyroba elektrické energle a tepla), a to zejména v Ceské
republice a ve Slovenské republice. Fond investuje pirevazné do akcii, obchodnich podild a
jinych forem ucasti na pravnickych osobach, které vlastni Ci spquvIastni elektrarny
umisténé na UGzemi CR produkujici elektrickou energii ze solarni energie a dalSich
obnovitelnych zdrojd.

V poloviné roku 2012 spole¢nost u fondu kvalifikovanych investord J&T HIGH YIELD
MONEY MARKET CZK II, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. z ddvodu naplnéni
zdkonného limitu 100 podilnikl byla povinna ukonéit vydavani podilovych listd fondu
novym klientdm. Z d@vodu velkého zajmu o vySe uvedeny fond J&T HIGH YIELD CZK,
investiéni spole¢nost vytvotila novy fond kvalifikovanych investorl s totoznou investi¢ni
strategii J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK III otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. K vytvoreni fondu doslo na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky ze dne 18. ¢ervna 2012, ¢.j. 2012/5844/570, ke sp. zn. Sp/2012/258/571,
které nabylo pravni moci dne 19. ¢ervna 2012. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany
od 24. &ervence 2012. Jedna se o fond kvalifikovanych investorl se strategii uréenou
pokrocilym investorlm, ktefi na kratkém horizontu hledaji vynos vy$&i ne? u terminovych
vkladl. Fond investuje predev&im do nastroji penézniho trhu s bonitou nizéi nez
investi¢niho stupné nebo bez ratingu od mezindrodnich agentur. Fond je zaméren
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zejména na kratkodobé podnikové sménky a jiné dluhové cenné papiry. Pro fizeni
likvidity fondu jsou pouzivany zejména repo obchody nebo operace typu buy-sell.
Vyjimeéné& mize fond drzet i jiné cenné papiry véetné akcii. Portfolio je konstruovano s
cilovym vynosem nejméné 3 % nad mezibankovni sazby za predpokladu absence
kreditnich udalosti.

S ucinnosti od 30. cCervna 2012 byly v souladu s novelou zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani aktualizovdno znéni vsech statutl fondd obhospodafovanych
investi¢ni spolec¢nosti. Zaroven bylo vydano Sdéleni klicovych informaci pro vSechny
fondy uréené vefejnosti. Ke zméné statutl fondd uréenych pro vefejnost dodlo na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky a jednalo se predevsim aplikaci véech pozadavkd danych
zménou pravnich predpisl. Z daldich zmén se jednalo o zmény, pfimo vyplyvajici ze
zmén tykajicich se investic¢ni spolecnosti, informace o vykonnosti nebo skute¢nych nebo
predpokladanych vysledcich hospodareni fondu kolektivniho investovani, ktera vyzaduje
pravidelnou aktualizaci, a jednoduché zmény, kterd se netykaji postaveni nebo z&jm{
podilnikt fondd kolektivniho investovani.

V pfipadé fondl kvalifikovanych investord pfedstavenstvo spolecnosti dne 27. Cervna
2012 schvdlilo kompletni nové znéni statutu. Upravy statutu, které byly schvaleny
predstavenstvem spolecnosti, byly predevéim aplikaci vdech pozadavkd danych zménou
pravnich predpisu.

Spole¢nost na konci rozhodného obdobi spravovala nasledujici fondy kolektivniho
investovani:

Obhospodarované fondy urcené pro verejnost:

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond
J&T KOMODITNI oteviteny podilovy fond fondd

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Obhospodarované fondy uréené pro kvalifikované investory:

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK III otevieny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavreny podilovy fond

J&T REALITY BRATISLAVA uzavieny podilovy fond

J&T FVE uzavieny podilovy fond

Obhospodarované fondy v procesu likvidace:

e Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
e EUROCOM otevreny podilovy fond
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Obhospodafrované fondy urcené pro verejnost:

e J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T KOMODITNI oteviteny podilovy fond fondd,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T BOND CZK smiseny otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T BOND EUR smiseny otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Obhospodarované fondy urcené pro vetejnost

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevreny podllovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s je specidlni fond cennych papird, smiSeny otevieny podilovy fond.
Fond byl zaloZzen 29. 5. 2000, a podilové listy zacCal vydavat od 29. 5. 2000. Podilové listy
nejsou prijaty k obchodovéni na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473345 (ptvodni SIN v
SCP byl 770000000768). Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené
pfimo investi¢ni spolecCnosti, byl pfidélen ISIN CZ0008473576. Podilové listy jsou
vydavany v CZK, coz je soucasné i referenéni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho
podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMOPC
CP. Stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond investuje pfevazné do instrumentl s vy$sim investorskym rizikem a vyrazné
vy$sim potencidlem rdstu s cilem dosdhnout dlouhodobé vysokého vynosu pii akceptaci
vy$siho kombinovaného rizika domdacich i sv&tovych akciovych a dluhopisovych trhd.
Vzajemny pomér jednotlivych sloZzek aktiv v podilovém fondu neni stanoven a je mozna
vysoka koncentrace jednotlivych druhd aktiv. Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji
podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T, maji vyssi sklon k riziku, investuji
dlouhodobé a jsou schopni tolerovat a financné unést i kratkodobé ztraty a investuji s
horizontem nejméné 3 roky. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou
takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje zadny urcity index
nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace jsou uvedeny
v tabulkové casti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentl, a to i do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na financnim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vySi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mize byt
stanovena v maximalni vysi 5 %, maximalni vystupni srazka mdze dosdhnout vyse 10 %.
Maximalni vySe obhospodarovatelského poplatku cini 20,00 % z ucetniho zisku pred
zdanénim.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investicni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl o0 2,32%, a to z
hodnoty 1,5807 K¢ na hodnotu 1,6174 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
1,72%, za posledni tfi mésice -9,80%, za poslednich dvanact mésicd -25,34%.
Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu dosahuje 7,54% p.a. (absolutni vynos k
investi¢nimu horizontu ¢ini 22,63%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni
ve vysi 4,58% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 55,44%).

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou uvedeny v tabulkové &asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na PFikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

V pribé&hu prvniho ¢tvrtleti roku 2012 byly i nadale drzeny pozice zejména v
akciich ERSTE BANK, NORILSK NICKEL, CEZ, UNIPETROL, TELEFONICA 02 C.R. a
NOMOS-BANK a jejich souhrnny podil na konci ctvrtleti Cinil 67,65% aktiv fondu. V
pribé&hu obdobi doslo k vyraznym zmé&ném ve skladbé portfolia, byly ¢aste¢né prodany a
poté opét dokoupeny akcie ERSTE BANK, byly nové nakoupeny akcie spolecnosti FRANCE
TELECOM SA, MICROSOFT CORP. a VEOLIA ENVIRONNEMENT, byly dokoupeny akcie
TELEFONICA 02 C.R. a &asteéné pak byly odprodany akcie spole¢nosti UNIPETROL,
NORILSK NICKEL, CEZ. Zcela byla uzaviena pozice v pripadé akcii AMBRIAN CAPITAL,
AUSDRILL, Clean Energy Fuels, Fuel Systems Solutions, KOMERCNI BANKA, Leroey
Seafood, Life Technologies, MARINE HARVEST, MUNICH RE, ORBIT GARANT DRILLING,
OTP BANK RT a Westport Innovations. I nadale byly v prib&hu obdobi provadény
zajistovaci ménové operace. V$echny tituly v portfoliu byly drZzeny jako dlouhodoba
investice.

Hotovost fondu, vedena pouze na Uctech u depozitafe na terminovych vkladech,
vzrostla z 1,89% na 7,31%. Podil akcii poklesl z 98,11% na 91,79%. Fond nevlastnil
zadné podilové listy ani dluhopisy. Prostfedky fondu, denominované v Ceské koruné,
poklesly z 56,89% na 50,45%. Vyznamna &ast prostiedkl v jiné neZ v referenéni méné
fondu byla zajisténa, a to vétsSinou forwardovym prodejem.

V prib&hu druhého C&tvrtleti byly i nadale drzeny pozice zejména v akciich ERSTE

BANK, NORILSK NICKEL, TELEFONICA 02 C.R., CEZ, LVMH a NOMOS-BANK a j a jejich
souhrnny podil &ini v soucasnosti 67,27% aktiv fondu. V prib&hu obdobi dodlo k
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vyraznym zménam ve skladbé portfolia, byly nové nakoupeny akcie spoleCnosti Apple
Computer Inc, byly dokoupeny akcie ERSTE BANK, NWR a ¢astecné pak byly odprodany
akcie spole¢nosti CEZ, VimpelCom, UNIPETROL a NOMOS-BANK. I nadale byly v pribé&hu
obdobi provadény zajistovaci ménové operace. VSechny tituly v portfoliu jsou v této chvili
drzeny jako dlouhodoba investice.

Hotovost fondu, vedenda pouze na Uctech u depozitafe na terminovych vkladech,
vzrostla z 7,31% na 10,99%. Podil akcii poklesl z 91,79% na 88,25%. Z toho podil
majetku investovany do tuzemskych akcii poklesl z 32,59% na 28,51%, zatimco podil v
zahranicnich akciich mirné vzrostl z 59,20% na 59,74%. Fond nevlastni zadné podilové
listy a nevlastni Zadné dluhopisy. Prostfedky fondu, denominované v ¢eské korung&, mirné
poklesly z 50,45% na 50,37%. Vyznamna ¢&ast prostfedkl v jiné neZ v referenéni méné
fondu je zajisténa, a to vétSinou forwardovym prodejem.
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevreny podllovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je specidlni fond cennych papirl, smieny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 1. 9. 2010, a podilové listy zacal vydavat od 20. 9. 2010. Podilové listy
nejsou prfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473584. Podilové listy jsou vydavany v EUR, coz je
soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 EUR.
Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMOPE CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond investuje pfevazné do instrumentl s vy$8im investorskym rizikem a vyrazné
vy$8im potencidlem rdstu s cilem dosdhnout dlouhodobé vysokého vynosu pti akceptaci
vy$siho kombinovaného rizika domdcich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu neni stanoven a je mozna
vysoka koncentrace jednotlivych druhd aktiv. Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji
podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T, maji vyssi sklon k riziku, investuji
dlouhodobé a jsou schopni tolerovat a finan¢né unést i kratkodobé ztraty a investuji s
horizontem nejméné 3 roky. Investi¢ni néstroje, které budou do fond& potizovény, budou
takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje zadny urcity index
nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajiStuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace jsou uvedeny
v tabulkové casti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na financnim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni
pfijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 20 EUR. Minimalni vyse
dal$i investice neni stanovena. Vstupni prirdzka pti vstupu do fondu mdzZe byt stanovena
v maximalni vy&i 5 %, maximalni vystupni srézka mGze dosdhnout vy$e 10 %. Maximalni
vySe obhospodarovatelského poplatku ¢ini 20,00 % z Ucetniho zisku pred zdanénim.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.
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Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investiCni strategie. Srovnani je ovlivnéno situaci, kdy fond neexistoval po celou dobu
predchoziho obdobi. Vzhledem k tomu, Ze v aktualnim ani v prfedchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl 0 0,21%, a to z
hodnoty 0,817 K¢ na hodnotu 0,8187 K¢&. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,94%, za posledni tfi mésice -6,71%, za poslednich dvanact mésicl -19,88%.
Zhodnoceni fondu k investicnimu horizontu vzhledem k datu zalozeni fondu nelze
stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi -10,20% p.a.
(absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini -18,13%).

Pocty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou uvedeny v tabulkové casti, jez tvofi samostatnou
¢ast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

V prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2012 byly i nadale drZzeny pozice v akciich
UNIPETROL, CEZ, ERSTE BANK, TELEFONICA 02 C.R., NORILSK NICKEL a NOMOS-BANK
a jejich souhrnny podil Cinil na konci Ctvrtleti 70,62% aktiv fondu. V pribé&hu obdobi byly
dokoupeny akcie spolec¢nosti ERSTE BANK a TELEFONICA O2 C.R., odprodany byly akcie
spole¢nosti KOMERCNI BANKA. I naddle byly v prib&hu obdobi provddény zajistovaci
ménové operace. VSechny tituly v portfoliu byly drzeny jako dlouhodoba investice.

Hotovost fondu, ulozena na terminovych vkladech, poklesla z 29,39% na 22,55%.
Podil akcii vzrostl z 70,17% na 77,04%. Z toho podil majetku investovany do tuzemskych
akcii mirné vzrostl z 46,69% na 46,76%, zatimco podil v zahrani¢nich akciich vzrostl z
23,47% na 30,28%. Podil majetku v akciich denominovanych v CZK vzrostl z 61,39% na
63,54%. Stejné tak i podil akcii v majetku fondu, denominovanych v zahranicnich
meénach, vzrostl z 8,78% na 13,50%. Fond nevlastnil zadné podilové listy ani zadné
dluhopisy. Prostfedky fondu, denominované v ceské koruné&, mirné vzrostly z 62,43% na
64,32%. Vyznamna ¢ast prostfedkd v jiné nez v referenéni méné fondu byla zajisténa, a
to vétsSinou forwardovym prodejem.

V prib&hu druhého ¢&tvrtleti byly i nadale drzeny pozice zejména v akciich
UNIPETROL, CEZ, ERSTE BANK, TELEFONICA 02 C.R., DEUTSCHE BANK AG a NORILSK
NICKEL a jejich souhrnny podil &ini 70,28% aktiv fondu. V prib&hu obdobi byly nové
nakoupeny akcie spole¢nosti DEUTSCHE BANK AG.

Hotovost fondu, uloZzend na terminovych vkladech, mirné vzrostla z 22,55% na
23,87%. Podil akcii poklesl z 77,04% na 73,93%. Z toho podil majetku investovany do
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tuzemskych akcii mirné poklesl z 46,76% na 45,47%. Stejné tak i podil v zahrani¢nich
akciich mirné poklesl z 30,28% na 28,46%. Podil majetku v akciich denominovanych v
CZK poklesl z 63,54% na 60,48%, zatimco podil akcii v majetku fondu, denominovanych
v zahrani¢nich ménach, mirné poklesl z 13,50% na 13,45%. Fond nevlastni zadné
podilové listy a zadné dluhopisy. Prostfedky fondu, denominované v ¢eské koruné&, mirné
poklesly z 64,32% na 62,90%. Vyznamna &ast prostiedkl v jiné neZ v referenéni méné
fondu je zajisténa, a to vétsinou forwardovym prodejem.
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd, J&T INVESTICN{
SPOLECNOST, a. s. je specidlni fond fondl, otevieny podilovy fond. Fond byl zaloZen
1. 2. 2011, a podilové listy zacal vydavat od 21. 2. 2011. Podilové listy nejsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd,
vedené v samostatné evidenci a vedené primo investi¢ni spole¢nosti, byl pfridélen ISIN
CZ0008473493. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je soucasné i referencni ména
fondu. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim
systému Bloomberg je JTAMCFF CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha
minimalné jednou za dva tydny.

Specialni fond fondl investuje zejména do komodit prostfednictvim komoditnich
indexovych a sektorovych podilovych a ETF fond(. Portfolio mize byt diverzifikovano
investicemi do akcii a fondG ze sektorl té&Zby a zpracovani nerostnych surovin a také
produkce a zpracovani zemédélskych plodin. Fond neni pfi investovani vazan zadnym
indexem, coz mu dava vysokou miru flexibility pfi vybéru vhodnych investic. Cilem fondu
je zhodnoceni majetku podilnikli, které presdhne inflaci v CR a redlné zhodnoti
investované prostfedky. Doporuc¢end minimalni doba investice 5 let. Fond je vhodny pro
investory s vySSim sklonem k riziku, ktefi jsou ochotni akceptovat koncentraci investic do
stejného druhu investi¢nich instrumentl. Fond bude v dlouhodobém horizontu usilovat o
dosazeni vykonnosti nad Urovni benchmarku, kterym je bazicky index spotfebitelskych
cen - Zivotnich nakladd (mési¢né) publikovany Ceskym statistickym Grfadem (dale jen
CSU), coz je mira inflace vyjadFena ptirlstkem indexu spotfebitelskych cen k zdkladnimu
obdobi (rok 2005=100) a vyjadfuje zménu cenové hladiny sledovaného mésice
prislusného roku proti roku 2005.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investiéni strategie muZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadéalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace jsou uvedeny
v tabulkové casti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentl, a to i do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na financnim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, Zze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 5 let, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na 5 let.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vySi 300 CZK. Minimalni
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vyse dalsi investice neni stanovena. Vstupni prirazka pri vstupu do fondu muze byt
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stanovena v maximalni vysi 5 %, maximalni vystupni srazka muze dosahnout vyse 10 %.
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Maximalni vy$e obhospodarovatelského poplatku &ini 2,50 % z prdmérné rocni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,80%.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

Vzhledem k zalozeni fondu v prib&hu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, z toho ddvodu uvaddime pouze Udaje o vyvoji
vlastniho kapitalu za aktualni obdobi.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesl o 6,87%, a to z
hodnoty 0,8611 K¢ na hodnotu 0,8019 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic -
0,42%, za posledni tfi mésice -9,37%, za poslednich dvanact mésicl -16,26%.
Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu vzhledem k datu zaloZeni fondu nelze
stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi -14,61% p.a.
(absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini -19,81%).

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou
¢ast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

V lednu fond navysil aktivni pozici ve fondu ze 70 na 85% a to jednak investici do
trzniho komoditniho indexu a dale navysenim podilu ropy a palladia, které nahradilo v
portfoliu stfibro. Akcie komoditnich firem tvofily kolem 10% vSech investic. V ramci
meésice byl upraven podil médi a akcii spolec¢nosti tézicich zlato. Ménova rizika byly z
velké vétSiny zajistény do koruny, fond oteviel mensi dlouhou pozici v americkém dolaru.

Béhem Unora fond realizoval zisky na energetickych surovinach, prodal akcie
americké ropné spolecnosti Chevron. Na druhé strané koreci vyuzival k navySovani pozic
v drahych kovech pfimo i pres jejich producenty. Celkova pozice v komoditach a akciich
tak zOstala kolem 85% aktiv, z toho podil akcii vzrostl diky zlatym dollm na 15%. Cast
portfolia fond drzel v produktech s absolutnim vynosem. Ménové riziko eurovych i vétsiny
dolarovych investic bylo zajisténo.

V breznu doslo k sniZzeni expozice do indexu GSCI a tim k redukci predevsim
investice do energetickych surovin, které v tomto indexu prevazuji. Do portfolia byl
nakoupen fond Parvest Commodity Arbitrage, ktery se specializuje na trzné neutralni
strategie na komoditnich trzich. Celkova pozice v komoditach a akciich (bez trzné
neutralnich strategii) mirné poklesla na zhruba 80% aktiv fondu. Ménové riziko eurovych
i vétsSiny dolarovych investic bylo zajisténo.
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V dubnu zlstalo konzervativni nastaveni fondu. Celkovéd pozice v komoditach a
akciich (bez trzné neutrdlnich strategii) se pohybovala mezi 75 - 85%. V ramci
komoditnich sektorl doSlo k pfevazeni drahych kovl na Ukor energii a zemédélskych
surovin. V pripadé médi fond vyuzil kratkodoby rlst k ndkupu a nasledné realizaci zisku.
Posilil pozice v akciich velkych tézarskych firem Chevron a Shell. Zhruba 15% portfolia
investoval do trzné neutralnich strategii.

V kvétnu v portfoliu nadale prevazuji drahé kovy na Ukor zemédélského sektoru a
ropy. Pozici v ropé fond pii stabilizaci trhd mirné& navysil, nicméné& po negativnich
signalech z trhu nakonec opét obnovil vyraznéjsi podvazeni. V ramci akciovych investic
drzel pozice ve velkych ropnych tézafich a v akciich nékterych elektrarenskych firem.
Témér 20% portfolia drzel v produktech s absolutnim vynosem.

V pribé&hu &ervna fond po daldim poklesu cen ropy v portfoliu navysil pozici v
americké WTI a také kopupil tézafskou spole¢nost Dragon Qil, ktera tézi zemni plyn a
ropu s jadrem aktivit v Turkmenistanu. Aktivni pozice v komoditach a komoditnich akciich
se zvysily na 85% portfolia, zbyvajicich zhruba 15% fond drzi v produktech s absolutnim
vynosem.
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T PERSPEKTIVA smigeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s je specidlni fond cennych papirl, smiseny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 11. 1. 2001, a podilové listy zacal vydavat od 11. 1. 2001. Podilové listy
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pridélen ISIN CZ0008473352 ( plvodni SIN v
SCP byl 770000000974). Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené
pfimo investi¢ni spolecCnosti, byl pfidélen ISIN CZ0008473592. Podilové listy jsou
vydavany v CZK, coz je soucasné i referenéni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho
podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMPER
CP. Stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond je zaméfen predevSim na akcie a dluhové cenné papiry, a to i s vySSim
investorskym rizikem, na instrumenty penézniho trhu, terminované vklady a dalsi
investi¢ni pFileZitosti. Vybrané cenné papiry a mény zajistuje proti riziku nepFiznivého
vyvoje kurzu, a to zejména terminovymi obchody. Ve fondu je mozna vysoka
koncentrace jednotlivych druhid aktiv, fond nemd stanovenou strategickou alokaci aktiv.
Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T,
jsou schopni tolerovat a finanéné unést i kratkodobé ztraty a investuji s horizontem
nejméné 3 roky. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové,
které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje zadny urcity index nebo
ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace jsou uvedeny
v tabulkové casti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentl, a to i do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na financnim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vySi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mize byt
stanovena v maximalni vy$i 3 %, maximalni vystupni srazka mdze dosdhnout vyse 2 %.
Maximalni vy$e obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 2,00 % prdmérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investicni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitadlového trhu a je pomérné stabilni.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl o 2,65%, a to z
hodnoty 6,0663 K¢ na hodnotu 6,2272 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,57%, za posledni tfi mésice -0,59%, za poslednich dvanact mésict 0,48%. Zhodnoceni
fondu k investicnimu horizontu dosahuje 2,58% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu ¢ini 7,73%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi
38,06% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 436,64%).

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou Cast
této zpravy, pficemz vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

V prib&hu prvniho &tvrtleti byly i nadale drzeny pozice predevsim v akciich
STARLAND, BHP, TMR a RMS Mezzanine a v dluhopisech ISTROKAPITAL CZ 10/16 a JTFG
I 6,40% 30/11/2014 (souhrnny podil t&chto cennych papirt ¢inil 75,68% aktiv fondu). V
prib&hu obdobi byly dokoupeny akcie spole¢nosti STARLAND, které byly ihned zajistény
FWD prodejem. I nadale byly v prib&hu obdobi provadény zajistovaci ménové operace.
VSechny tituly v portfoliu byly drzeny jako dlouhodoba investice.

Hotovost fondu, vedena pouze na Uctech u depozitafe na terminovych vkladech,
poklesla z 9,78% na 1,92%. Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych uctech u jinych
bank, poklesly z 6,02% na 0,00%. Podil majetku investovaného v cennych papirech
vzrostl z 89,93% na 96,98%. Podil akcii vzrostl z 53,59% na 65,68%. Fond nevlastnil
74dné podilové listy. Podil dluhopist poklesl z 36,34% na 31,30%. Prostfedky fondu,
denominované v ceské koruné, poklesly z 36,53% na 27,44%. Vyznamna Cast
prostfedkd v jiné neZ v referenéni méné fondu byla zajisténa, a to vétdinou forwardovym
prodejem.

V prib&hu druhého ¢&tvrtleti byly i nadale drzeny pozice predevdim v akciich
STARLAND, BHP, TMR a RMS Mezzanine a v dluhopisech ISTROKAPITAL CZ 10/16 a JTFG
I 6,40% 30/11/2014 (souhrnny podil t&chto cennych papirl &ini 89,75% aktiv fondu). V
prib&hu obdobi byla odprodana ¢ast dluhopisti ABS JETS. I nadale byly v priib&hu obdobi
provadény zajistovaci ménové operace. V$echny tituly v portfoliu jsou v této chvili drzeny
jako dlouhodoba investice.
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Hotovost fondu, uloZzena na terminovych vkladech, poklesla z 9,78% na 1,92%.
Podil majetku investovaného v cennych papirech vzrostl z 89,93% na 96,98%. Z toho
podil akcii vzrostl z 53,59% na 65,68%. Podil majetku investovany do tuzemskych akcii
mirné poklesl z 8,71% na 8,48%, zatimco podil v zahrani¢nich akciich vzrostl z 44,88%
na 57,20%. Fond nevlastni z4dné podilové listy. Podil dluhopisi poklesl z 36,34% na
31,30%. Z toho podil majetku investovany do tuzemskych dluhopist poklesl z 22,38% na
18,99%, zatimco podil v zahrani¢nich dluhopisech mirné poklesl z 13,96% na 12,31%.
Prostfedky fondu, denominované v ceské koruné, poklesly z 36,53% na 27,44%.
Vyznamna &ast prostfedkl v jiné neZ v referenéni méné fondu je zajisténa, a to vétsinou
forwardovym prodejem.
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J&T BOND CZK smisSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Fond J&T BOND CZK smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T INVESTICN{
SPOLECNOST, a.s. je specialni fond cennych papirl, smiseny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 29. 11. 2011, a podilové listy zacal vyddvat od 1. 12. 2011. Podilové
listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473634. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je
soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK.
Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTBONDC CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém
horizontu zejména prostiednictvim investic do dluhopisd, a to i instrumentd s vy$§im
investorskym rizikem. Fond neni ve vyb&ru dluhopisd vézan %adnym indexem, neni
omezovan kategorii emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality
dluhopistd (rating) a ve fondu je moznda vysokd koncentrace jednotlivych druhl aktiv. Do
fondu budou pofizovany investi¢ni nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama
skupina J&T. Fond je uréen zejména dlouhodobym investorim, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladl, ale ktefi jsou schopni tolerovat a
financné unést i kratkodobé ztraty. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajiStuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace jsou uvedeny
v tabulkové casti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na financnim
trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investicni horizont fondu je 3 roky, investofi musi
byt ochotni pfijmout riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mize byt
stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srdzka neni stanovena. Maximalni
vyée obhospodafovatelského poplatku &ini 2,00 % primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

Vzhledem k zalozZeni fondu v prosinci 2011 nelze provést srovnani se stejnym
obdobim minulého roku.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl o 3,67%, a to z
hodnoty 1 K¢ na hodnotu 1,0367 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic 0,73%,
za posledni tfi mésice 1,20%. Zhodnoceni fondu k investi¢cnimu horizontu vzhledem
k datu zalozeni fondu nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni
ve vysi 3,67%.

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou &ast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi ndstroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

Finanéni prostfedky od investor(, které ptitékaly do fondu v lednu, fond investoval
do ndkupu eurovych dluhopist spole¢nosti MOL se splatnosti v roce 2015. MOL zabyvajici
se té&zbou a zpracovanim ropy a zemniho plynu a prodejem ropnych produktd je podle
trzeb nejvétSi madarska spolecnost. Jeji dluhopisy oslabily v zavéru lofiského roku v
reakci na negativni politicky vyvoj v Madarsku a také propady jihoevropskych statnich
dluhopist. V lednu fond dluhopisy MOL kupoval s primérnym vynosem do splatnosti cca
8%. Zainvestovanost portfolia na konci ledna se blizila 100%. Investice v cizich ménach
byla pIné zajisténa proti ménovému riziku.

V portfoliu nedo$lo b&hem Unora k vétsim zméndm a zUstavalo zainvestovano
prevazné v tzv. high yield podnikovych dluhopisech. Investice v cizich ménach byla piné
zajisténa proti ménovému riziku.

Portfolio fondu se v bfeznu rozsifilo o emise CETV, mésta Bukurest a na primarnim
trhu fond nakoupil sedmilety dluhopis s variabilnim kupdnem spolec¢nosti Czech Property
Investments. Realizoval ¢astec¢né zisk na dluhopisu Nomos se splatnosti 2013. Investice
v cizich méndch byla pIné zajisténa proti ménovému riziku.

V dubnu se portfolio fondu rozsifilo o zajisténou emisi spole¢nosti Wind, coz je
trojka na italském mobilnim trhu s podilem 22% a dvojka na mistnim trhu pevnych linek
a internetu. Hlavni ratingové agentury emisi pfiznavaji rating v kategorii BB. Spole¢nost
Wind byla na jafe 2011 koupena spole¢nosti Vimpelcom a spole¢né dle poétu zakaznikl
nyni tvofi patou nejvétsi telekomunikacni spole¢nost na svété. Zainvestovanost fondu na
konci mésice presahovala 98%. Investice v cizich ménach byla pIné zajisténa proti
meénovému riziku.
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Na konci kvétna fond do portfolia fondu nakoupil dvoulety eurovy konvertibilni
dluhopis spoleCnosti MNV ZRT, coz je madarskd obdoba ceského Fondu narodniho
majetku, ktery mj. spravuje statni akciové Ucasti. V tomto pfipadé ma investor pravo na
vyménu dluhopisu za akcie madarského vyrobce |éCiv Gedeon Richter. Za zavazky
dluznika v pripadé nesplaceni ru¢i madarska vlada, presto se dluhopis obchoduje na trhu
s vynosem vyrazné presahujicim vynos obdobného madarského statniho dluhopisu.
Modifikovana durace portfolia je na konci kvétna 1,81 roku.

V cervnu fond posilil pozice v dluhopisech s proménlivym udrocenim realitni
spolecnosti CPI, dale mirné navysil expozici na madarském trhu investicemi do eurovych
dluhopisd MNV ZRT (garance madarské vladdy) a ropné spole¢nosti MOL. Zvyseni
majetkového podilu hlavniho akcionafe Time Warner t&sné& pod 50% podpofilo divéru v
medialni skupinu CETV. Fond dokoupil jejich Ctyfleté dluhopisy s vynosem 10,5% do
splatnosti. Modifikovana durace portfolia byla na konci mésice 1,5 roku.
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J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Fond J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICN{
SPOLECNOST, a.s. je specialni fond cennych papirl, smiseny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 29. 11. 2011, a podilové listy zacal vyddvat od 1. 12. 2011. Podilové
listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473642. Podilové listy jsou vydavany v EUR, coz je
soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 EUR.
Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTBNDEU CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém
horizontu zejména prostiednictvim investic do dluhopisd, a to i instrumentd s vy$§im
investorskym rizikem. Fond neni ve vyb&ru dluhopisd vézan %adnym indexem, neni
omezovan kategorii emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality
dluhopistd (rating) a ve fondu je moznda vysokd koncentrace jednotlivych druhl aktiv. Do
fondu budou pofizovany investi¢ni nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama
skupina J&T. Fond je uréen zejména dlouhodobym investorim, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladl, ale ktefi jsou schopni tolerovat a
financné unést i kratkodobé ztraty. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajiStuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace jsou uvedeny
v tabulkové casti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na financnim
trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investicni horizont fondu je 3 roky, investofi musi
byt ochotni pfijmout riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 20 EUR. Minimalni vyse
daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mdZe byt stanovena
v _maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srdzka neni stanovena. Maximalni vyse
obhospodarovatelského poplatku &ini 2,00 % priimérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.
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Vzhledem k zaloZeni fondu v prosinci 2011 nelze provést srovnani se stejnym
obdobim minulého roku.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl o 3,62%, a to z
hodnoty 1 K¢ na hodnotu 1,0362 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic 0,79%,
za posledni tfi mésice 1,05%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu vzhledem
k datu zaloZeni fondu nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni
ve vysi 3,62%.

Polty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji ischovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 Cp. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

Finanéni prostfedky od investor(, které ptitékaly do fondu v lednu, fond investoval
do nakupu eurovych dluhopist spole¢nosti MOL se splatnosti v roce 2015. MOL zabyvajici
se t&%bou a zpracovanim ropy a zemniho plynu a prodejem ropnych produktl je podle
trzeb nejvétSi madarska spolecnost. Jeji dluhopisy oslabily v zavéru lonského roku v
reakci na negativni politicky vyvoj v Madarsku a také propady jihoevropskych statnich
dluhopist. V lednu fond dluhopisy MOL kupoval s primérnym vynosem do splatnosti cca
8%. Zainvestovanost portfolia na konci ledna se blizila 100%. Investice v cizich ménach
byla pIné zajisténa proti ménovému riziku.

V portfoliu nedoslo b&hem Unora k vétsim zménam a zUstavalo zainvestovano
prevazné v tzv. high yield podnikovych dluhopisech. Investice v cizich ménach byla pIné
zajisténa proti ménovému riziku.

Portfolio fondu se v bfeznu rozsifilo o emise CETV a na primarnim trhu fond
nakoupil sedmilety dluhopis s variabilnim kupénem spole¢nosti Czech Property
Investments. Realizoval ¢astec¢né zisk na dluhopisu Nomos se splatnosti 2013. Investice
v cizich ménach byla pIné zajiSténa proti ménovému riziku.

V dubnu se portfolio fondu rozsifilo o zajisténou emisi spole¢nosti Wind, coz je
trojka na italském mobilnim trhu s podilem 22% a dvojka na mistnim trhu pevnych linek
a internetu. Hlavni ratingové agentury emisi pfiznavaji rating v kategorii BB. Spolecnost
Wind byla na jafe 2011 koupena spole¢nosti Vimpelcom a spole¢né dle poétu zakaznikl
nyni tvofi patou nejvétsi telekomunikacni spole¢nost na svété. Zainvestovanost fondu na
konci mésice presahovala 98%. Investice v cizich ménach byla pIné zajisténa proti
ménovému riziku.

Na konci kvétna fond do portfolia fondu nakoupil dvoulety eurovy konvertibilni

dluhopis spoleCnosti MNV ZRT, coz je madarskd obdoba ceského Fondu narodniho
majetku, ktery mj. spravuje statni akciové Ucasti. V tomto pfipadé ma investor pravo na
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vyménu dluhopisu za akcie madarského vyrobce |éCiv Gedeon Richter. Za zavazky
dluznika v pFipadé nesplaceni ru¢i madarska vlada, presto se dluhopis obchoduje na trhu
s vynosem vyrazné presahujicim vynos obdobného madarského statniho dluhopisu.
Modifikovana durace portfolia je na konci kvétna 1,75 roku.

V cervnu fond posilil pozice v dluhopisech s proménlivym udrocenim realitni
spolecnosti CPI, dale mirné navysil expozici na madarském trhu investicemi do eurovych
dluhopisd MNV ZRT (garance madarské vladdy) a ropné spole¢nosti MOL. Zvyseni
majetkového podilu hlavniho akcionafe Time Warner t&sné pod 50% podpofilo divéru v
medialni skupinu CETV. Fond dokoupil jejich Ctyfleté dluhopisy s vynosem 10,5% do
splatnosti. Modifikovana durace portfolia byla na konci mésice 1,5 roku.
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICN{
SPOLECNOST, a. s. je standardni fond, dluhopisovy otevieny podilovy fond. Fond byl
zaloZzen 3. 12. 2007, a podilové listy zacal vydavat od 3. 12. 2007. Podilové listy nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych
listd, vedené v samostatné evidenci a vedené pfimo investi¢ni spolecnosti, byl pridélen
ISIN CZ0008472867. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je soucasné i referencni
ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CzZK. Ticker fondu v
informacnim systému Bloomberg je AAMFLEX CP. Stanoveni aktudlni hodnoty podilového
listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond je wurcen pro optimalni zhodnoceni stfednédobé volnych penéznich
prostfedkd. Predstavuje atraktivni kompromis mezi fondem penézniho trhu a
dluhopisovym fondem. Tim nabizi investordm vynosné&jsi alternativu k bankovnim
vkladim, ale soucasné niz3i riziko, nez jaké maji b&zné dluhopisové fondy. Fond aktivné
presouva prostifedky mezi instrumenty dluhopisového a penézniho trhu, a to s ohledem
na oc&ekavany vyvoj finanénich trhd a Grokovych sazeb. Navic vyhledava specidlni
prilezitosti s cilem zajistit vyssi potencial vynosu pfi mirném zvyseni rizika. Pfikladem
téchto investi¢nich pfilezitosti jsou dluhopisy s delsi splatnosti, korporatni a zahranic¢ni
dluhopisy s potencidlem vys$sich Urokovych vynost. Fond bude v stfednédobém horizontu
usilovat o dosazeni vykonnosti nad Urovni benchmarku, ktery je stanoven jako B = (1-d)
* 1M PRIBID, kde 1M PRIBID je mezibankovni Urokova sazba na 1 mésic, a d je danovy
koeficient

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v radmci své investi¢ni strategie muze v pFipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace jsou uvedeny
v tabulkové casti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich. Fond je tedy vhodny pro
investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu ucasti na financnim trhu. Vzhledem
k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 2 roky, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na 2 roky. Fond je uren pro investory hledajici
optimalni zhodnoceni stfedné&dobé& volnych penéZnich prostfedkl. Predstavuje atraktivni
kompromis mezi fondem penéZniho trhu a dluhopisovym fondem. Tim nabizi investoriim
vynosnéjsi alternativu k bankovnim vkladdm, ale sou¢asné niz$i riziko, nez jaké maiji
bézné dluhopisové fondy.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni

r v Vs oo . ’ r V. 1w V. O v ’
vyse dalsi investice neni stanovena. Vstupni prirazka pri vstupu do fondu muze byt
stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni
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vy$e obhospodafovatelského poplatku &ini 2,00 % primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 0,80 %.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investicni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly pouze na vyvoji kapitalového trhu.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl 0 4,32%, a to z
hodnoty 1,1735 K¢ na hodnotu 1,2242 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,96%, za posledni tii mésice 2,35%, za poslednich dvanact mésicl 5,43%. Zhodnoceni
fondu k investicnimu horizontu dosahuje 4,74% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu ¢ini 9,49%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 4,90%
p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 22,42%).

Polty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou Cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Vykon funkce depozitafe fondu provadéla Ceska sporitelna, a.s., se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, Ceska republika, IC: 45244782, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171, a to do
30. C¢ervna 2011. S ucinnosti od 1. Cervence 2011 vykon funkce depozitafe provadi
Komeréni banka, a.s., Na Piikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy. V obdobi do 30. éervna 2011 zajistoval Uschovu nebo
jiné opatrovani majetku pro fond depozitat fondu - Ceska spofitelna, a.s.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

V lednu fond za volnou hotovost navySoval podil podnikovych dluhopisi na cca
33% a nadale drzel ceské stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy. MensSi cast
portfolia je investovdna do polskych statnich dluhopisG v PLN bez ménového zajisténi.
Ménové riziko pozic v EUR a USD je z velké Casti zajisténo, nadale fond udrzoval mirné
dlouhou dolarovou pozici. Modifikovana durace portfolia na konci mésice byla 4,05 roku.

V unoru fond navysil podil podnikovych dluhopisl v portfoliu. Realizoval zisk na
dluhopisu americké banky JP Morgan a nakoupil nékolik emisi s vy$Sim vynosem. Vice
nez polovina portfolia byla investovana v ¢eskych statnich dluhopisech predevsim delSich
splatnosti. Asi 3% podil drzel fond v polském statnim dluhopisu. Ménové riziko pozic v
EUR a z velké Casti i USD bylo zajisténo. Modifikovana durace portfolia na konci mésice
byla 3,91 roku.

V breznu nedodlo ke zmé&ndm u drzenych statnich dluhopisti, naopak probé&hlo

nékolik transakci na trhu podnikovych dluhopist. Fond realizoval zisk na emisich Telecom
Italia a Development Bank of Kazakhstan. Nakoupil podfizeny dluhopis firmy Henkel a na
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primarnim trhu dluhopis CPI. Podil podnikovych dluhopisi na portfoliu z{stal cca 35%.
Modifikovana durace portfolia mirné klesla na 3,79 roku.

V dubnu fond &aste¢né realizoval zisk v sektoru dolarovych high yield bondd. V
ostatnich segmentech portfolia nedoslo ke zménam. Zastoupeni kratkodobych Ulozek a
hotovosti se tak zvy$ilo na 7% a podil podnikovych dluhopisd mirn& poklesl k 30%.
Modifikovana durace fondu mirné klesla na 3,75 roku.

B&hem kvétna byly navySeny investice do korporatnich dluhopisl v Evropé a v
Rusku, portfolio korunovych dluhopisi zlstalo beze zmé&ny. Fond se ziskem uzavrel
dlouhou pozici v dolaru a dolarové ménové riziko bylo zcela zajisténo. Naopak fond po
oslabeni koruny oteviel cca 3% kratkou pozici eura proti Ceské koruné. Modifikovana
durace portfolia vzrostla na 3,88 roku.

V Cervnu fond navysil podil v ¢eskych a zahrani¢nich podnikovych dluhopisech,
zatimco investice v ¢eskych statnich dluhopisech zlstala beze zmény (cca 55% podil na
portfoliu). Drzime nadale podil v polském statnim dluhopisu indexovaném na inflaci ve
vaze 3% s otevienou ménovou pozici v polském zlotém. Modifikovana durace portfolia
mirné poklesla na 3,72 roku.
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Obhospodarované fondy v procesu likvidace:

e J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Druhy fond KSIO otevreny podilovy fond
e EUROCOM otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Fond J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy
fond je specialni fond cennych papirli, otevieny podilovy fond, ktery je v sou¢asné dobé v
procesu likvidace. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo
oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou
prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pFidélen ISIN
CZ0008470606. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coZ je soucasné i referencni ména
fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 128 CZK. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probiha jednou za mésic.

Investi¢ni spolecnost prevzala na zakladé rozhodnuti prezidia Komise pro cenné
papiry ¢.j. 41/N/93/2002/4 dne 23. zafi 2002 obhospodarovani fondu Druhy fond KSIO,
NEWTON Investment - investi¢ni spole¢nost, a.s., OPF. Ukolem investi¢ni spole¢nosti je
dokon¢it likvidaci fondu, dokoné&it proces vyporadani jeho pohleddvek a zavazk( a
nasledné vyplatit podilniky. Majetek fondu je v soucasnosti tvorfen pouze finan¢nimi
prostiedky, které jsou vedeny na uctu fondu u jeho depozitare, kterym je Komercni
banka, a.s., a pohleddvkou vU¢& spole¢nosti KOVOPETROL, akciovd spole¢nost. Bez
ukonceni tohoto konkurzu neni investi¢ni spoleCnost schopna vyplatit prostfedky fondu
jednotlivym podilnikim a ukondit likvidaci fondu.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

Vyvoj vlastniho kapitdlu je ovlivnén tim, ze fond ma pouze pfijmy
z terminovaného vkladu a naklady na fond tento pFijem prevysuji.

Polty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pficemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze
Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo
pravni moci dne 13.10.2000, zruSila fond a spole¢nost je povinna prodat majetek ve
fondu, vyporadat jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v soucasnosti tvofen pouze finanénimi prostiedky, které jsou
vedeny na Uctu fondu u jeho depozitare, kterym je Komeréni banka, a.s., a pohledavkou
vici spole¢nosti KOVOPETROL, akciova spole¢nost. Probihajici likvidace fondu je stale
blokovana touto nevyreSenou pohledavkou. Usnesenim Krajského soudu v Plzni ze dne
20. ¢ervna 2002 cislo jednaci 26 K 61/2000 byl prohlasen konkurs na majetek obchodni
spole¢nosti KOVOPETROL, akciova spole¢nost. Ucinky konkursu nastaly dne 20. &ervna
2002. Investi¢ni spole¢nost pfihlasila jménem fondu pohledavku, kterd byla v plné vysi
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215 146 103,91 K¢ uznana. AvSak bez ukonceni tohoto konkurzu neni investic¢ni
spole¢nost schopna vyplatit prostfedky fondu jednotlivym podilnikim a ukonéit likvidaci.

Spravce konkursni podstaty Upadce predal soudu po zpenézeni veskeré podstaty
konecnou zpravu, ktera byla od 22. bfezna 2012 do 10. dubna 2012 vyvésena na Uredni
desce prislusného soudu. Zadny z konkursnich véfiteld proti ni nevznesl namitky a
zastupce vé&fitell ji pfi jednani dne 26. dubna 2012 v plném rozsahu schvalil. Soud tého?
dne rozhodl usnesenim, Ze schvaluje konecnou zpravu spravce podstaty s tim, Ze
zUstatek pro vyplatu véFiteld ¢&ni 1 430 083,86 K& Toto usneseni bylo vyvé&eno na
Uredni desce prislusného soudu dne 26. dubna 2012. Po nabyti pravni moci rozhodnuti o
schvaleni konecné zpravy predlozil insolvencni spravce insolven¢nimu soudu navrh
rozvrhového usneseni, v némz uvedl|, kolik ma byt vyplaceno na kazdou pohledavku
uvedenou v seznamu pfihlasenych pohledavek.

Na zakladé toho vydal insolvencni soud rozvrhové usneseni, v némz urdcil ¢astky,

které maji byt vé&fiteldm vyplaceny. Po nabyti pradvni moci budou vyplaceny ¢astky
urcené pro jednotlivé véritele.
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EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Fond EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
specidlni fond cennych papirl, otevieny podilovy fond, ktery je v soucasné dobé& v
procesu likvidace. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo
oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou
prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pFidélen ISIN
CzZ0008473337 ( pflvodnl' SIN v SCP byl 770970001598). Podilové listy jsou vydavany v
CZK, coz je soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového
listu je 1 CZK. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha jednou za mésic.

Podilovy fond byl obhospodafovan spolecnosti INVESCOM, a.s., investicni
spole¢nost, IC: 60281511. Na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢&.
51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo investi¢ni spole¢nosti INVESCOM, a.s.,
investi¢ni spole¢nost odfiato povoleni k vydavani podilovych listl, ¢imz doslo ke zrudeni
fondu. Dne 28. lervence 2006 doslo rozhodnutim ¢.j. 41/N/71/2006/1 k prevedeni
obhospodarovani fondu. Ukolem J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. je dokoncit likvidaci
fondu, dokoncit proces vyporadani jeho pohleddvek a zavazk( a nasledné vyplatit
podilniky. Bez uvolnéni blokovanych prostiedkd neni investi¢ni spole¢nost schopna
vyplatit prostfedky jednotlivym podilnikdm a ukon¢it likvidaci fondu.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

Vyvoj vlastniho kapitdlu je ovlivnén tim, ze fond ma pouze pfijmy
z terminovaného vkladu a naklady na fond tento pfijem prevysuiji.

Polty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze vyse
uvedenym rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 doslo ke zruseni
podilového fondu a investi¢ni spole¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v soucasnosti tvofen pouze finanénimi prostiedky, které jsou
vedeny pfevazné na Gctu fondu u jeho depozitédfe. Mendi &ast finanénich prostfedkl je
vedena na Uctu u zahrani¢ni banky Natexis Private Banking Luxembourg SA, av$ak tyto
prostfedky jsou na z&dost organt Ceské republiky ¢innych v trestnim fizeni blokovany a
neni mozné s nimi nakladdat. Ale bez uvolnéni a pfevodu téchto prostfedk( na Ucty
vedené u depozitafe neni investi¢ni spoleCnost schopna vyplatit prostfedky fondu
jednotlivym podilnikdim a ukondit likvidaci.
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Vzhledem k jejich blokaci investi¢ni spoleCnost v roce 2007 vytvorila opravnou
polozku k zUstatkdm na b&Znych Gétech u Natexis Private Banking Luxembourg SA ve
vy$i 100% hodnoty zlstatku uctu, tj. 719 tis. K¢&.

Investi¢ni spolecCnost, jakoZto obhospodarovatel fondu, dospéla do stadia, kdy
objektivné neni mozné cinit dalsi kroky potfebné k uplné likvidaci fondu, protoze
vyznamna ¢&ast finanénich prostfedk( fondu je dlouhodob& nedostupna. JakoZto
obhospodarovatel fondu je v situaci, kdy je povinnda s odbornou péci provést
hospoddrnou a promptni likvidaci fondu, ale zaroven neni schopna skolektovat veskeré
finan¢ni prostfedky na Uctu fondu u depozitafe a nasledné provést likvidaci fondu a
vyplatu finanénich prostiedkt fondu podilnik@im.

V soucasnosti probihaji jednani s Ceskou narodni bankou a ptislusnym soudem o
moznosti uvolnéni blokovanych prostfedkl, coz by umoZnilo dokoné&eni likvidace fondu. I
pfes tato jednani s vysokou pravdépodobnosti nedojde v dohledné dobé k uvolnéni
blokovanych prostiedkd.

40z 93



Tabulkova cast zpravy

Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly
zverejnény v ramci informacni povinnosti.
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vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

Pocty podilovych listd fond@ (v kusech i v celkové castce), které byly

Pocet odkoupenych podilovych listt

Pocet vydanych podilovych listl

Pocet emitovanych

Nazev fondu - — - — PR
ks Objem v méné ks Objem v méné podilovych listli v ks
J&T PERSPEKTIVA OPF 1080627 6740 009,15 K¢ 19819011 123116 881,30 K¢ 194 342 902
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 40460 112 72150 222,20 K¢ 4311441 6905 510,19 K& 142 705 909
J&T OPPORTUNITY EUR OPF 17975 14 586,70 € - - € 2 608 360
J&T KOMODITNI OPF 6493431 5830 789,00 K¢ 4013347 3340834,61 K¢ 75529193
J&T BOND CZK OPF 30000 000 30656 561,20 K¢ 56 067 193 57411 999,99 K¢ 92897093
J&T BOND EUR OPF 49 000 50014,30€ 604 937 616 400,07 € 2555937
J&T FLEXIBILNi OPF 47 199 989 56 543 421,00 K¢ 30227908 36366 813,58 K¢ 223 365 823
Druhy fond KSIO OPF - - Ke - - ke 76910
EUROCOM OPF - - Ke - - Ke 47377 336
Vlastni kapital podilového fondu a vlastni kapital pripadajici na jeden
podilovy list za posledni tFi uplynula obdobi
Datum 30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
. Celkovy vlastni kapital Vastni kapité! .| Celkovy vlastni kapital Vastni kapité[ .| Celkovy vlastni kapital Vastni kapité[ .| Celkovy vlastni kapital Vastni kapité! .
Nazev fondu Y . fondu na PLv méné - fondu na PLv méné . fondu na PLv méné . fondu na PLv méné
fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu
fondu fondu fondu fondu
J&T PERSPEKTIVA OPF 1222 421307,53 K¢ 6,2900 K¢ 1068 277 500,89 K& 6,0834 k¢ 1093 173 698,63 K¢ 6,1500 K¢ 1061762 929,94 K¢ 5,9127 k¢
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 232878 903,76 k¢ 1,6318 k& 286 048 387,59 k& 1,5993 K& 535297 918,18 k¢ 2,1478 K¢ 442 279 214,58 K¢ 1,6598 k&
J&T OPPORTUNITY EUR OPF 2172924,33€ 0,8330€ 2182 005,09 € 0,8308 € 2623902,57 € 1,0086 € | #N/A #N/A
J&T KOMODITNI OPF 60 630 310,45 K¢ 0,8027 K¢ 67013 065,07 K& 0,8590KE | #N/A #N/A #N/A #N/A
J&T BOND CZK OPF 96 308 827,68 K& 1,0367 k& 67062 020,34 K¢ 1,0034KE | #N/A #N/A #N/A #N/A
J&T BOND EUR OPF 2648 690,85 € 1,0362€ 2007 685,44 € 1,0038€ | #N/A #N/A #N/A #N/A
J&T FLEXIBILNI OPF 273 466 045,06 K¢ 1,2242 K& 282 058 545,95 k& 1,1735 K& 311299 554,80 k¢ 1,1466 K& 238786 460,95 K¢ 1,1020 k&
Druhy fond KSIO OPF 72 045,90 K& 0,9367 K¢ 72 784,30 K& 0,9463 K& 76 472,00 K& 0,9943 K& 81047,04K¢ 1,0537 K&
EUROCOM OPF 5637 586,09 K¢ 0,1189 K¢ 5704 690,95 K& 0,1204 K¢ 5804 358,40 K¢ 0,1225 K¢ 5979307,89 k¢ 0,1248 K¢
Vyse Uplaty urcené investicni spolec¢nosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu a vyse Gplaty za vykon funkce depozitari
Nazev fondu Vyse uplaty za obhospodarovani Vyse uplaty depozitari
2,00 % pramérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu 0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu
J&T PERSPEKTIVA OPF

J&T OPPORTUNITY CZK OPF

20,00 % z ucetniho zisku pred zdanénim

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

J&T OPPORTUNITY EUR OPF

20,00 % z ucetniho zisku pfed zdanénim

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

J&T KOMODITN{ OPF

aktualné 1,80%

max 2,50 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

J&T BOND CZK OPF

aktualné 1,00 %

max. 2,00 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

J&T BOND EUR OPF

aktualné 1,00 %

max. 2,00 % priimérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

J&T FLEXIBILNI OPF

aktualné 0,80 %

max. 2,00 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

Druhy fond KSIO OPF

2,00 % pramérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

EUROCOM OPF

2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu
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Udaje ke spoleénosti

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1

Aktiva celkem 1 38 963
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 15037
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 15 037
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
UcCasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 624
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
"""" bstatnidlouhodoby nehmotny majetek 20 624
Dlouhodoby hmotny majetek 21 276
Pozemky a budovy pro provozni €innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 276
Ostatni aktiva 24 22776
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 250
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis.K&
A B 1

Pasiva celkem (X) 1 38 963
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky v(c¢i bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vUici nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zavazky v(¢i nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v0¢i nebankovnim subjektdim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 4 262
""\7')"/nosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 20 000
Splaceny zakladni kapital 16 20 000
“Viastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19 4 000
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 4 000
Ostatni rezervni fondy 21 -

"""" Ostatnifondy zezisku i |
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 -
Ocenovacirozdiy (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdiy z pfepocétu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -

" Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi | 0 | -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 10 701
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012
v tis. K&

"""" A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zéavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 27 292
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 4572 231
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J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI
Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 1 1408
Vynosy z urokul z dluhovych cennych papirli 2 1396
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 12
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili () 5 -
Vynosy z akcii a podilli z U¢astis podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 27 481
Naklady na poplatky a provize 9 - 2309
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 330
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 - 32
Spravninaklady (2) TRz 12711
Naklady na zaméstnance () 14 - 6776
Mzdy a platy pracovnikd 15 - 5080
"""" Socidini a zdravotni pojisténi pracovniki 16 - 1693
Ostatni socialni naklady 17 - 3
Ostatni spravni naklady 18 - 5935
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - 303
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 - 303
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucastis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetniobd. z bézné €innosti pred zdanénim 29 13 204
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za Ucet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim | 2 | T
Dan z prijmi 33 - 2503
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 10 701
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Udaje k fondu

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1

Aktiva celkem 1 240 046
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 26 382
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 26 382
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 1816
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 1816
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 211 848
Akcie 13 211 848
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
“"Pohiedavky za upsany zakiadni kapital 25 :
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem () 1 240 046
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | s
Zavazky vi¢i bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektdm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 7167
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 - 57 252
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 142 706
Ocenovacirozdiy (Z) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 135 350
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 12 075
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 109 094
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 109 094
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 1 36
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirli 2 -
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 36
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili () 5 2821
Vynosy z akcii a podild z u¢asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 2821
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 3711
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 13 429
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnik( 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucastis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za uc€etni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 12 575
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z prima 33 |- 500 |
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 12 075
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. Kc)

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku fondu

. Investicni | Investiéni | Celkova . Celkova Podina
. Zeme . . o . |Celkovaredna|_ . .. ... | majetkovych CP,
. . . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek|  nominalni Lo
Nazev cenného papiru . (stat) o . ) - hodnota vydanych jednim
papiru } legislativé | majetek |emitenta &i cena s v ks hodnota )

emitenta < ex v tis K& e emitentem/FKI

fondu FKI v tis.KE v tis K& v %

o
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 229 040 200 498 30 804

2|ERSTEBANK AT0000652011 AT 048 055 054 66 972 38 100 100 000 100 0,03
3|NORILSK NICKEL US46626D1081 RU 048 055 054 21096 33 636 100 000 2036 0,01
4| TELEFONICA 02 CR. CZ0009093209 CZ 048 055 054 29 255 26 950 70 000 7 000 0,02
5|CEZ CZ0005112300 CZ 048 055 054 31508 24 392 35000 3500 0,01
6|LVMH Moet Hennesy Lous Vui FR0000121014 FR 048 055 054 13 967 19 974 6 500 50 0,00
7|NOMOS-BANK US65538M2044  |RU 048 055 054 22 307 18 426 75414 1536 0,04
8| UNIPETROL CZ0009091500 CZ 048 055 054 18 952 17 095 100 000 10 000 0,06
9|VEOLIA ENVIRONNEMENT FR0000124141 FR 048 055 054 9 166 9728 38 000 4872 0,01
10| XSTRATA GB0031411001 CH 048 055 054 4833 3451 13 600 216 0,00
11| MICROSOFT CORP. US5949181045 Us 048 055 054 3087 3114 5000 102 0,00
12| VimpelCom US92719A1060 |NL 048 055 054 5080 2972 18 000 366 0,00
13| FRANCE TELECOM SA FR0000133308 FR 048 055 054 2817 2660 10 000 1026 0,00

J&T OPPORTUNITY CZK smi$eny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. K¢)
udaje o mimoburzovnich finanénich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastrojt v portfoliu FKI
Finanéni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealna | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivata derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 - 3928

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 3928 0

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. K¢)

Skladba majetku v portfoliu FKI
Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 26 382
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pisma) zékona 2 211 848
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKl podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan&ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 - 3928
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pismg) zakona 8 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKldle § 53] odst. 1 pism b) zakona 10 X
Statni PPa obdobné zahr. CP die § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X T
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53 odst. 1 pisme) zak. | - 13T X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zékona 16 X
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Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje k fondu

J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T OPPORTUNITY EUR smi$eny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1

Aktiva celkem 1 55 933
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 13 351
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 13 350
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 1
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 520
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 520
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 41 353
Akcie 13 41 353
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 709
“"Pohiedavky za upsany zakiadni kapital 25 :
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem () 1 55 933
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | s
Zavazky vi¢i bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektdm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 219
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 151
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 66 878
Ocenovacirozdiy (Z) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 - 11 512
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 197
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 42 044
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 42 044
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 1 45
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirli 2 -
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 45
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (X) 5 523
Vynosy z akcii a podilli z U¢asti's podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 523
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 132
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 235
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnik( 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucastis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za uc€etni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 201
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. innosti pfed zdanénim 32 -
Dah z prijma 33 - 4
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 197
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2012

(udaje v tis. Kc)

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cenné papiry -

DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku fondu

§ Investiéni | Investini |  Celkova L Celkové _Fodina
. Zeme . . o . |Celkovaredna|_ . .. ... | majetkovych CP,
. . . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek|  nominalni CT
N&zev cenného papiru . (stat) o . ) - hodnota vydanych jednim
papiru ) legislativé | majetek |emitenta &i cena s v ks hodnota
emitenta o ex v tis.K& i ex emitentem/FKI
fondu FKI v tis K& v tis. K& %
o
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 52 862 41170 9535
2[UNIPETROL CZ0009091500  [CZ 048 055 054 11 950 10 599 62 000 6200 0,03
3[CEZ CZ0005112300 [CZ 048 055 054 10 441 9 060 13 000 1300 0,00
4|ERSTE BANK AT0000652011  |AT 048 055 054 12 346 6 858 18 000 18 0,00
5| TELEFONICA O2 CR. CZ0009093209 |CZ 048 055 054 5715 5775 15 000 1500 0,00
6[NORILSK NICKEL US46626D1081  [RU 048 055 054 4282 3364 10 000 204 0,00
7[NOMOS-BANK US65538M2044  |[RU 048 055 054 2958 2443 10 000 204 0,01
8[NWRUK GB00B42CTW68 |NL 048 055 054 3298 1538 15 000 6 0,01
9|ERSTE BANK AT000065201A  [AT 048 055 054 1872 1533 4 000 103 0,00

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2012

(adaje v tis. K¢)
udaje o mimoburzovnich finanénich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku

Struktura i

nvesti€nich nastrojt v portfoliu FKI

Financéni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

fondu

poradové Cislo Nazev Nazev protistrany ICO protistrany Podkladové Celkova realna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finanéniho finan¢niho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 434

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 434 0

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 13 351
Investi€éni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 41 353
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Diuhopisy podie § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona 4 _
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKipodie § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 434
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CP vydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 15 X
CP vydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 X
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_Udaje k fondu
J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1

Aktiva celkem 1 60 808
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 1699
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 1699
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 86
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 86
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 52 246
Akcie 13 14 085
Podilové listy 14 38 161
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 6777
“"Pohiedavky za upsany zakiadni kapital 25 :
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondd, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem () 1 60 808
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | 3 T
Zavazky v(¢i bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v0c¢i nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 177
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 - 756
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 75529
Ocenovacirozdiy (Z) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 - 10 249
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 3893
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J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondd, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 60 878
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 60 878
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondd, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 1 5
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirli 2 -
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 5
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili () 5 195
Vynosy z akcii a podild z u¢asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 195
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 700
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 3 366
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnik( 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucastis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za uc€etni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 - 3 866
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z prima 33 |- 27|
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 - 3893
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J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondu, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. Kc)

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku fondu

§ Investiéni | Investini |  Celkova L Celkové _Fodina
. Zeme . . o . |Celkovaredna|_ . .. ... | majetkovych CP,
. . . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek|  nominalni CT
N&zev cenného papiru . (stat) o . ) - hodnota vydanych jednim
papiru ) legislativé | majetek |emitenta &i cena s v ks hodnota

emitenta o ex v tis.K& i ex emitentem/FKI

fondu FKI v tis K& v tis. K& %

o
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 52739 50 962 1416

2[SPDR Gold Shares US78463V1070  [US 048 055 054 5234 5972 1890 38 0,00
3[CEZ CZ0005112300 |CZ 048 055 054 1368 1185 1700 170 0,00
4|CHEVRON US1667641005  [US 048 055 054 967 1074 500 8 0,00
5|RWEAG DED007037129  [DE 048 055 054 1020 1068 1300 33 0,00
6[ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS GB00BO3MLX29 [NL 048 055 054 976 1023 1500 3 0,00
7[BHP Billiton GB0000566504  |GB 048 055 054 1050 918 1600 25 0,00
8[BAKER HUGHES US0572241075  [US 048 055 054 1280 879 1050 21 0,00
9|iShares Silver Trust US46428Q1094  |US 048 055 054 1025 868 1600 33 0,00
10{DBXT DBLCI OYB ETF (F) LU0292106167 LU 052 065 064 9924 8946 11823 303 0,06
11| DB Commodity Index (F) US7393551050  [US 052 066 064 8906 8 861 16 900 344 0,01
12[Lyxor ETF Commodities (F) FR0010270033  [FR 052 065 064 6 662 6129 11405 292 0,05
13| DB Platinum IV dbX Systematic Alpha LU0462954479  |LU 052 065 064 5322 5517 2500 51 0,00
14[Market Vectors Gold Miners ETF (F) US57060U1007  [US 052 065 064 4921 4 266 4680 95 0,00
15| PARVEST COMMODITIES ARBITR-I (F) LU0360653207 LU 052 065 064 4084 4 256 2 - -

J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fondu, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. K¢)

udaje o mimoburzovnich finanénich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastrojt v portfoliu FKI
Financéni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni financ¢ni derivaty v majetku fondu

poradové Cislo Nazev Nazev protistrany ICO protistrany Podkladové Celkova realna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan&nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 - 33

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 33 0

J&T KOMODITNI smiseny otevieny podilovy fond fond(, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2012

(adaje v tis. K¢)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zékona 1 1699
Investiéni CPa NPT podle § 51 odst. 1 pisma) zakona 2 14 085
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKl podle § 51 odst. 1 pism. ) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 - 33
Investiéni CPa NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKldle § 53] odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X T
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 38 161
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Udaje k fondu

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1

Aktiva celkem 1 1241980
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 9188
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 9188
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 4704
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 4704
Dluhové cenné papiry (Z) 9 375853
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 375 853
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 832972
Akcie 13 832972
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 19 263
“"Pohiedavky za upsany zakiadni kapital 25 :
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem () 1 1241980
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | 3 T
Zavazky v(¢i bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektdm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 19 559
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 933 030
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 194 343
Ocenovacirozdiy (Z) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 57 281
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 37 767
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 1105216
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 1104 374
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 1 15637
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirli 2 15 460
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 177
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili () 5 4702
Vynosy z akcii a podilli z U¢asti's podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 4702
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 13 352
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 31732
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnik( 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucastis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za uc€etni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 38719
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z prima 33 |- 952 |
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 37 767
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. Kc)

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku fondu

Zems Investiéni | Investicni Celkova Celkové reéina Celkova majez:)d\jyr;i P
. . . ISIN cenného . Vztah k limit na limit na pofizovaci Pocet jednotek|  nominaini Lo
Nazev cenného papiru N (stat) g x . ) " hodnota vydanych jednim
papiru . legislativé | majetek [emitenta i cena L v ks hodnota .
emitenta e v tis KE ek emitentem/FKI
fondu FKI v tis.K& v tis K& V%
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 777 088 832972 656 683
2[STARLAND SK1120005113  [SK 048 055 054 222 585 230 406 88 100 225 888 5,87
3[BHP SK1120005105  [SK 048 055 054 185 951 218 951 728 000 186 659 2,08
4|TMR SK1120010287  [SK 048 055 054 196 017 210315 189 000 159 917 2,82
5[RMS Mezzanine CS0008416251  |CZ 048 055 054 88 021 103 491 78 402 000 78 402 7,36
6[NOMOS-BANK US65538M2044  |RU 048 055 054 84 514 69 809 285714 5817 0,15
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. K¢)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu
Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fondu
Nézev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztahk | Investicni | Investi€ni Celkova Celkova redlna|Podet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé | limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominalni | majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis K& v tis. K& emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 361887 375 853 360 916
2[ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 |CZ 048 055 054 187 646 201 038 14 580 186 916 5,58
JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252  |CZ 048 055 054 150 001 150 425 50 150 000 3,33
ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769  [CZ 048 055 054 24 240 24 390 8 24 000 5,33

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2012

(adaje v tis. K¢)

udaje o mimoburzovnich finanénich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Finanéni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Cislo Nazev Nazev protistrany ICO protistrany Podkladové Celkova redlna Riziko spojené s
mimoburzovniho mimoburzovniho mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho derivatu finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finan¢niho
derivatu derivatu finanénich finanéniho derivatu
derivatd derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 - 15188

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 16 030 0

3 2 FWD PRODEJ PRVA PENZIUNA SS PB|[31621317 003 842 0

b

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 30.06.2012

(adaje v tis. K¢)

udaje o struktuie dluhovych CP podle hodnoceni kvality diluhového CP

Struktura investi€nich nastrojti v portfoliu FKI
Kvalita dluhovych cennych papirti - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP podle
hodnoceni kvality dluhového CP

A B 1
Rating 1. stupné 1 -
Rating 2. stupné 2 -
Rating 3. stupné 3 -
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 375 853
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. Kc)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 9188
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 1208 825
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
-I-:inanénl'derivéty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 15188
Investiéni CPa NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pism b) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. ¢) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocenované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 X
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje k fondu

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Aktiva celkem 1 96 681
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 8982
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 8982
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 87 699
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 2382
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 85 317
Akcie, podilové listy a ostatni podily (X) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
" Pohiedavky za upsany zakladni kapital 25 o
Naklady a prijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012
v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 96 681
Zavazky vUuci bankam a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | . s
Zavazky v0€i bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjekttim (Z) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 372
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 688
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku () 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervnifondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 92 897
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatu 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocefiovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 232
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 2492
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J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi¢ni spoleénosti/FKI
Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012
v tis K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 53 084
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 53 084
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZzeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z urokll a podobné vynosy (Z) 1 2721
Vynosy z urokd z dluhovych cennych papirt 2 2706
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 15
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podilll (X) 5 -
Vynosy z akcii a podili z u¢asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 494
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 396
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady () 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnik( 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucastis rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za u€etni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 2623
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dait z prjma 33 : 131 |
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 2492
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J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012

(udaje v tis. Kc)

udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investicni | Investini Celkova Celkova realna|Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé | limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek | emitenta cena v tis K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis.K& v tis. K& emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 83 923 87 699 88 386
2[CZPIVAR 29/3/2019 CZ0003501868  |CZ 048 055 054 13197 13212 13 000 000 13 000 0,20
3[ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769  [CZ 048 055 054 12121 12 195 4 12 000 2,67
4|JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252 |CZ 048 055 054 12 001 12 034 4 12 000 0,27
5[HCFB LLC 7,00% 18/03/2014 XS0606382413  |LU 048 055 054 9477 10 678 500 10 181 0,10
6[NOMOS BANK 6,50% 21/10/2013 XS0551972291 IE 048 055 054 9421 10 531 500 10 181 0,03
7{JOJ Media House 0% 21/12/2015 SK4120008244  [SK 048 055 054 7 050 7233 360 9230 1,44
[ 8[ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694  [CZ 048 055 054 6345 6894 500 6410 0,19
9|HUNGARIAN STATE 4,4% 09/25/14 XS0451905367  |HU 049 058 054 2447 2382 1 2564 0,01
10[{CETV 11,625% 15/09/2016 XS0452168536  |[BM 048 055 054 3884 4087 150 3846 0,02
11[MOL 3,875% 05/10/2015 XS0231264275  |HU 048 055 054 3 359 3711 150 3846 0,01
12|BUCHAR 4,125% 22/06/2015 X80222425471 RO 048 055 054 2358 2486 2 2564 0,02
13[Wind Acquisition Finance 7,375% 15/ XS0560905506  |LU 048 055 054 2263 2 256 100 2564 0,00

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. K¢)
udaje o mimoburzovnich finanénich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastrojt v portfoliu FKI
Finanéni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealna | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivata derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 - 150

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 150 0

b |

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012

(adaje v tis. KE)
udaje o struktuie dluhovych CP podle hodnoceni kvality dluhového CP

Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI
Kvalita dluhovych cennych papirt - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP podle
hodnoceni kvality dluhového CP

A

Rating 1. stupné

Rating 2. stupné

O hIwWiN—=| T

Rating 3. stupné 31244
Rating 4. stupné -
Bez ratingu 56 455

72293




J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. KE)

Skladba majetku v portfoliu FKI
Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A

w
N

Doplnikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona

Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pisma) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona

CPvydané FKl podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona

Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona

OIOINiOO]N]BDIWIN| -
1

Doplnikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona

CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona

-
o

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak.

N
N

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

-
N

Poukazky CNB a obd. zahr. CP die § 53j odst. 1 pisme) zak.

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou

-
N

Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou

-
[,

o
X§ i) = xi x| x| x

CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona

-
»
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012
Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje k fondu

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012
v tis. K&
A B 1
Aktiva celkem 1 68 092
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 409
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 409
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (X) 9 67 568
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 2416
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 65 152
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
UcCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 115
“"Pohledavky za Upsany zakiadni kapital 25 o
Naklady a pFijmy priStich obdobi 26 -
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J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012
v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 68 092
Zavazky vUuci bankam a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | . s
Zavazky v0€i bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjekttim (Z) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 180
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 268
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku () 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervnifondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 65 534
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatu 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocefiovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 198
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 1912
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J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi¢ni spoleénosti/FKI
Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012
v tis K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 45 311
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 45 311
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZzeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z urokll a podobné vynosy (Z) 1 2114
Vynosy z urokd z dluhovych cennych papirt 2 2109
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 5
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podilll (X) 5 -
Vynosy z akcii a podili z u¢asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 394
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 293
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady () 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnik( 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucastis rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za u€etni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 2013
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dait z prjma 33 : 101 |
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 1912
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012

(adaje v tis. K¢)

udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investicni | Investi¢ni Celkova Celkova realna|Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé |  limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nominalni | majetkovych CP,
emitenta majetek | emitenta cena v tis K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis K& v tis. K& emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 64 465 67 567 68 117
2|HCFB LLC 7,00% 18/03/2014 XS0606382413 LU 048 055 054 9477 10 678 500 10 181 0,10
3|CZPI VAR 29/3/2019 CZ0003501868 CZ 048 055 054 9612 9673 9 500 000 9 500 0,14
4|ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 CZ 048 055 054 9091 9 146 3 9 000 2,00
5|JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252 CZ 048 055 054 9001 9 026 3 9 000 0,20
6|NOMOS BANK 6,50% 21/10/2013 X80551972291 IE 048 055 054 6218 6 950 330 6719 0,02
7|JOJ Media House 0% 21/12/2015 SK4120008244 SK 048 055 054 5 884 6 027 300 7692 1,20
8|ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 CZ 048 055 054 5076 5515 400 5128 0,15
9|CETV 11,625% 15/09/2016 X80452168536 BM 048 055 054 3234 3406 125 3205 0,02
10|MOL 3,875% 05/10/2015 X80231264275 HU 048 055 054 2250 2474 100 2564 0,01
11|HUNGARIAN STATE 4,4% 09/25/14 XS0451905367 HU 049 058 054 2359 2416 1 2564 0,01
12| Wind Acquisition Finance 7,375% 15/ XS0560905506 LU 048 055 054 2263 2 256 100 2564 0,00

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012

(adaje v tis. K¢)
udaje o mimoburzovnich finanénich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi€nich nastrojt v portfoliu FKI
Finanéni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealna | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho finan&niho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivata derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 101

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 101 0

b

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

udaje o strukture dluhovych CP podle hodnoceni kvality dluhového CP

Struktura investiénich nastroja v portfoliu FKI
Kvalita dluhovych cennych papirti - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP podle
hodnoceni kvality dluhového CP

A

Rating 1. stupné

Rating 2. stupné

i WiN =T

Rating 3. stupné 25765
Rating 4. stupné N
Bez ratingu 41 803
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

Skladba majetku v portfoliu FKI
Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 409
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 65 152
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 2416
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 101
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Doplikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB'a obd. zahr. CPdle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 X

79z 93



J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje k fondu

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1

Aktiva celkem 1 274 033
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 4 642
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 4642
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 260 800
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 163 137
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 97 663
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 8573
Akcie 13 -
Podilové listy 14 8573
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 18
“"Pohiedavky za upsany zakiadni kapital 25 :
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem () 1 274 033
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | 3 T
Zavazky v(¢i bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v0c¢i nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 567
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 1369
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 223 366
Ocenovacirozdiy (Z) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 37 147
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 11 584
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.
Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 61 494
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 61494
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Tabulkova ¢ast zpravy

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.
Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investiéni spoleénosti/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 1 3 820
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirli 2 3783
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 37
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (X) 5 -
Vynosy z akcii a podild z u¢asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 1391
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 9763
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnik( 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) ucastis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za uc€etni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 12192
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z prima 33 |- 608 |
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 11 584
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku fondu

" Investiéni | Investiéni Celkova o Celkova . Podﬂ'na
ISIN cenného Zemd |\ tahk | lmitna | Gmitna | porizovaci |CCWOVATEAINAIn ki ednotek| nominaini | TRiStkovyeh CP,
Nazev cenného papiru " (stat) o . . . hodnota vydanych jednim
papiru . legislativé | majetek |emitenta &i cena . v ks hodnota .
emitenta ex v tis. K& o ex emitentem/FKI
fondu FKI v tis.KE v tis K& V%
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 7 845 8573 -
2|Parvest US High Yield Bond Fund I ( LUO0111550496 LU 038 092 097 7 845 8573 2 - -
J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(udaje v tis. Kc)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu
Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fondu
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investicni | Investiéni Celkova Celkova realna|Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé | limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nomindlni | majetkovych CP,
emitenta majetek | emitenta cena v tis K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis K& v tis. K& emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 246 387 260 800 228 712
2| ST.DLUHOPIS 4% 04/11/2017 CZ0001001903 CZ 024 088 099 36 311 38 860 3500 35 000 0,00
3|ST.DLUHOPIS 3,85% 09/29/2021 CZ0001002851 CZ 024 088 099 25115 27 533 2500 25000 0,00
4[ST.DLUHOP. 3,75% 2020 CZ0001001317 CZ 024 088 099 19 755 22 080 2000 20 000 0,00
5|ST.DLUHOP. VAR 10/27/2016 CZ0001002331 CZ 024 088 099 14 885 14 915 1500 15 000 0,00
6|ST.DLUHOP. 5,70% 05/25/2024 CZ0001002547 CZ 024 088 099 11689 12 466 1000 10 000 0,00
7|ST.DLUHOP. 6,95% 01/26/2016 CZ0001000749 CZ 024 088 099 11872 12 303 1000 10 000 0,00
8|ST.DLUHOP 5% 04/11/2019 CZ0001002471 CZ 024 088 099 10 860 11745 1000 10 000 0,00
9|PRAHA 4,25% 05/11/2021 CZ0001500110 CZ 024 078 099 9961 10 783 10 10 000 0,11
10| ERSTE BANK VAR 09/13/2013 AT000B004973  |AT 024 074 096 10 000 10 032 5 10 000 0,00
11]POLAND GOV T BOND 3% 08/24/16 PLO000103529 PL 024 078 099 7 564 8047 1000 6035 0,00
12| GAZPROM 9.25% 04/23/2019 XS0424860947 LU 024 074 096 7001 7738 300 6108 0,00
13| CZPI VAR 29/3/2019 CZ0003501868 CZ 024 074 096 7038 7128 7 000 000 7 000 0,11
14|MOL 3,875% 05/10/2015 X80231264275 HU 024 074 096 5542 6 184 250 6410 0,02
15|JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252 CZ 024 074 096 6001 6017 2 6000 0,13
16]/HSN N FINANCE LTD VAR 07/30/2013 XS0161477020 GG 024 074 096 5943 5992 6 6000 0,02
[ 17|HENKEL VAR 25/11/2104 XS0234434222 DE 024 074 096 5221 5533 200 5128 0,01
18| ST.DLUHOPIS 2,75% 03/31/2014 CZ0001002869 CZ 024 088 099 5038 5196 500 5000 0,00
19|ST.DLUHOP. 3,70% 06/16/2013 CZ0001000814 CZ 024 088 099 5182 5159 500 5000 0,00
20|KAZMUNAIGAZ 11.75% 01/23/2015 XS0441261921 KZ 024 074 096 4674 5057 200 4072 0,00
21|MORGAN STANLEY VAR 04/29/2013 US61747YDC66  |US 028 074 096 4077 5014 250 5090 0,00
22|HUNGARIAN STATE 4,4% 09/25/14 X80451905367 HU 024 078 099 4667 4833 2 5128 0,02
23|CS 3.50% 12/18/2012 CZ0003702268 CZ 024 074 096 4 580 4 665 3 4500 0,01
24|HCFB LLC 7,00% 18/03/2014 XS0606382413 LU 024 074 096 4193 4271 200 4072 0,04
25|NOMOS BANK 6,50% 21/10/2013 X80551972291 IE 024 074 096 4153 4212 200 4072 0,01
26| General Hectric Capital 4,625 5/3/ XS0348109074 Us 024 074 096 4 066 4126 2 4000 0,00
27|CS IRIS Balanced (SP-D) CH0035956694 CH 024 074 096 10 999 10 911 3791 97 0,00

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)
udaje o mimoburzovnich finanénich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku

Struktura investi€nich nastrojt v portfoliu FKI
Financni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni financ¢ni derivaty v majetku fondu

fondu

poradové Cislo Nazev Nazev protistrany ICO protistrany Podkladové Celkova realna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finanéniho finan¢niho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 - 63

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 63 0
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

udaje o strukture dluhovych CP podle hodnoceni kvality diluhového CP

Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

Kvalita dluhovych cennych papirti - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP podle

hodnoceni kvality dluhového CP

A B 1
Rating 1. stupné 1 182 069
Rating 2. stupné 2 46 086
Rating 3. stupné 3 14 667
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 17 978

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek standardniho fondu - DOFO32_11 - Skladba majetku standardniho fondu

A B 1

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zakona (Z) 1 260 800

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 2 255 786

Investi€ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak. 3 5014
Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona 4 -
CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zakona 5 8573
CP vydané spec. fondemp. § 26 odst. 1 pism. d) zakona 6 -
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. €) zakona 7 4642
Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona 8 -
Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zakona 9 - 63
Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona 10 -
Investiéni CPa NPT podie § 26 odst. 1 pism. i) zakona | " -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012
Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje k fondu
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&

A B 1

Aktiva celkem 1 72
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 72
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 72
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni €innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
“"Pohiedavky za upsany zakiadni kapital 25 :
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem () 1 72
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | 3 T
Zavazky v(¢i bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v0c¢i nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 1
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 - 9759
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 9844
Ocenovacirozdiy (Z) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 - 13
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 1
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012
v tis. K&
A B 1

Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012
Tabulkova ¢ast zpravy

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

Skladba majetku v portfoliu FKI
Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 72
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 -
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKl podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 -
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Doplikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CPdle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 X
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

Udaje k fondu

EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&

A B 1

Aktiva celkem 1 5694
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 5694
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 5694
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni €innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
“"Pohiedavky za upsany zakiadni kapital 25 :
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -

90z 93




J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Pasiva celkem () 1 5694
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
" Zavazky viéibankdma DZ - splatné na pozadani | 3 T
Zavazky v(¢i bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v0c¢i nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 57
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastniakcie 17 -
Emisni azio 18 - 41 388
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 47 377
Ocenovacirozdiy (Z) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 - 299
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 - 53
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investiéni spoleénosti/FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva - ROFO10_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva

stav k 30.06.2012

v tis. K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZzeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2012

Tabulkova ¢ast zpravy

EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2012
(adaje v tis. K¢)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 5694
Investi€ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pisma) zakona 2 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKl podle § 51 odst. 1 pism. ) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 -
Investi€ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pismg) zakona 8 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKldle § 53] odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X
CP vydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 X

93293






