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Pololetni zprava investicni spolecnosti a
administrovanych podilovych fondli za rok 2014

Tutu pololetni zpravu investi¢ni spole¢nosti a obhospodafovanych podilovych fondd za
prvni pololeti roku 2014 vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k)
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich spoleCnostech a investi¢nich fondech (dale jen
,ZISIF") investi¢ni spolec¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Pobfezni
14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského
soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850 (dale jen ,spole¢nost" nebo ,investi¢ni spoleCnost"
nebo ,JTIS"), kterd vykonava cinnost administratora pro vSechny nize uvedené fondy,
kdy jako administrator uvedenych fondl provadi dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF
vyhotoveni vyroéni zpravy a pololetni zpravy investi¢nich fondd.

Administrované investi¢ni fondy v priibéhu rozhodného obdobi:
Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

+ J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

« J&T BOND EUR smisSeny otevieny podilovy fond

« J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2020 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond (nezahdajen prodej PL)
« J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T LIFE 2040 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond

« J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro veiejnost) - standardni
« J&T FLEXIBILN{ dluhopisovy otevieny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investort

« J&T FVE uzavieny podilovy fond

« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond

« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond

« J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavreny podilovy fond

« J&T REALITY otevfieny podilovy fond

« J&T RETAIL OPPORTUNITIES otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T VENTURES I uzavieny podilovy fond

Fondy v procesu likvidace
« EUROCOM otevteny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a. s.

VSechny uvedené fondy byly po celé rozhodné obdobi administrovany investi¢ni
spolednosti, kterd byla jedinym administratorem véech uvedenych fond( po celou dobu
rozhodného obdobi nebo, pokud fond vznikl nebo zanikl v priib&hu uvedeného obdobi, od
nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.

Pololetni zprava je vypracovana pouze za specialni a standardni fondy kolektivniho
investovani uréené pro verejnost.

Investi¢ni spolecnost ve zpraveé uvedla vsechny podstatné Udaje, tak aby zprava poskytla
investordm vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a o vysledcich
hospodateni obhospodatovatele fondd ve vztahu k majetku fondd za rozhodné obdobi.

2799



J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@ervnu 2014

POLOLETNI ZPRAVA 2014

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

1€ 47 67 26 84

Rejstfikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850
Pifedmét ¢innosti Obhospodarovani a administrace fondd, sprava aktiv
Sidlo, kontaktni adresa Pobrezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600
Misto pasobeni Ceska republika

Akcionari J&T BANKA, a.s. - 100 % akcionar
Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Vlastni kapital k 30. 06. 2014 56 355 tis. K¢

Majetek ve spravé k 30. 06. 2014 8,524 mld. K¢

Depozitar Komercni banka, a. s.

Investi¢ni spole¢nost je zapséna do seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeného CNB.

Spole¢nost je Fadnym ¢lenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR),
ktera je ¢lenem The European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

ORGANY SPOLECNOSTI K ROZHODNEMU DNI

Predstavenstvo:

Mgr. Miloslav Zabojnik - predseda predstavenstva, clen predstavenstva od
27. Cervence 1999, znovu zvolen dne 6. ledna 2012

Mgr. Eva Bryndova - Clen predstavenstva od 6. ledna 2012

Ing. Roman Hajda - ¢len predstavenstva od 6. ledna 2012

Dozord¢i rada:

Mgr. Ivo Enenkl - pfedseda dozorci rady, ¢len dozorci rady od 22. Cervna 2004,
znovu zvolen 30. ¢ervna 2014

Stépan Aser, MBA - ¢len dozor¢i rady od 30. dubna 2010

Ing. Igor Kovac - ¢len dozorci rady od 6. ledna 2012

Vedeni spolecnosti:
Mgr. Miloslav Zabojnik - generalni feditel od 1. ¢ervence 2002
Mgr. Eva Bryndova - feditel odboru administrativy od 30. ¢ervna 2005
Ing. Roman Hajda - reditel odboru DPM od 15. prosince 2011
Ing. Martin Kujal - feditel odboru spravy fond{ od 15. prosince 2011
Ing. Ivana Hamanova - feditel odboru ekonomiky od 15. prosince 2011

Ing. Jana Prochdzkovéd - reditel odbor metodiky a vnitfni organizace od
15. prosince 2011
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Popis zmén v organech spolec¢nosti:

V rozhodném obdobi dosSlo k nasledujicim zménam v organech spolecnosti. Ke dni
31. bfezna 2014 rezignovala na svou funkci ¢lenka predstavenstva Ing. Michaela Saly
(¢lenem predstavenstva od 7. bfezna 2012).

Jediny akcionar spole¢nosti dne 10. ¢ervna 2014 pti vykonu pUsobnosti valné hromady
spole¢nosti rozhodl o odvolani ¢lena predstavenstva Ing. Martina KodeSe (¢lenem
predstavenstva od 7. bfezna 2012). Vzhledem k tomu, Ze Ing. Michaela Saly rezignovala
na svou funkci, klesl poéet &lend predstavenstva na tfi ¢leny.

Jediny akcionar téhoz dne 10. ¢ervna 2014 schvalil nové Uplné znéni stanov a schvalil, ze
investi¢ni spole¢nost se podfizuje zakonu €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), jako celku.

Soudasti zmény stanov bylo i snizeni poc¢tu &lend prfedstavenstva z péti ¢lend na tfi &leny
a zruseni funkci mistopredsedl predstavenstva. Predstavenstvo spolednosti ma tedy od
10. Cervna 2014 pouze tfi ¢leny a to stavajici cleny Mgr. Miloslava Zabojnika, Mgr. Evu
Bryndovou (Clen predstavenstva od 6. ledna 2012, mistopfedsedou predstavenstva od
7. bfezna 2012 do 10. cervna 2014) a Ing. Romana Hajdu (Clen predstavenstva od
6. ledna 2012, mistopredsedou predstavenstva od 7. bfezna 2012 do 10. Cervna 2014),
ktefi pokracuji bez preruseni ve vykonu svych funkci, do kterych byli zvoleni
6. ledna 2012. Mgr. Miloslav Zabojnik byl dne 10. ¢ervna 2014 znovu zvolen predsedou
predstavenstva.

Vzhledem ktomu, ze v ervhu 2014 skoncilo funkéni obdobi clena dozorcéi rady
Mgr. Iva Enenkla, jediny akcionar ho dne 30. ¢ervna 2014 znovu zvolil jako ¢lena dozorci
rady na dalsi funkcéni obdobi. Dozoréi rada téhoz dne zvolila Mgr. Iva Enenkla opét
predsedou dozordi rady.

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lenii predstavenstva a dozorci rady:

Mgr. Miloslav Zabojnik - absolvent pfirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity
v Brné. V oblasti kapitalovych trhQ pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti
kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby elektfiny z
obnovitelnych zdroji se vénuje od roku 2009, oblasti nemovitostnich a
developerskych projektl se vénuje od roku 2011, ve skupiné J&T pracuje od
roku 1999.

Mgr. Eva Bryndova - absolvent pfirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity v
Brné. V oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1994, z
toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1999, oblasti vyroby
elektfiny z obnovitelnych zdrojd se vé&nuje od roku 2009, oblasti
nemovitostnich a developerskych projektl se vénuje od roku 2011, ve
skupiné J&T pracuje od roku 1999.

Ing. Roman Hajda - absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta
podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a danové poradenstvi. V
oblasti finan&nich, kapitalovych trhd a privatnich bankovnich sluZzeb pracuje
jiz od roku 1995, a to na rlznych pozicich pfedevéim pak v oblasti asset
managementu s primarni orientaci na obhospodafovani individualnich
portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002.

Ing. Michaela Saly - absolvent VSE v Praze, obor mezindrodni obchod. V oblasti
nemovitostnich a developerskych projektd pracuje jiz od roku 2006, ve
skupiné J&T pracovala od roku 2008 do roku 2013.

Ing. Martin Kode$ - absolvent stavebni fakulty CVUT, obor pozemni stavby. V
oblasti nemovitostnich trh pracuje jiz od roku 1984, ve skupiné J&T pracuje
od roku 2003.
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Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998, se
skupinou J&T spolupracuje od roku 1998.

Stépan Aser, MBA - ¢len predstavenstva J&T BANKY, a.s., v oblasti bankovnictvi a

kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1997, ve skupiné J&T pracuje od roku
2003.

Ing. Igor Kovac - Clen predstavenstva J&T BANKY, a.s., ve skupiné J&T pracuje od

roku 2008.

Portfolio manazery spravovanych fondi jsou nasledujici osoby:

Ing. Martin Kujal, CFA. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu

Mgr.

Financi a Gcetnictvi. Od roku 1995 vlastni maklérskou licenci a v roce 2005
ziskal titul Chartered Financial Analyst (CFA). Po tfiletém pUsobeni v Sekci
bankovnich obchodl Ceské narodni banky nastoupil v roce 2002 jako
portfolio manazer do spoleCnosti ABN AMRO Asset Management. Zde se
specializoval na dluhopisové a penézni trhy. Kromé pfimé spravy aktiv
klientd se podilel na tizeni fondd ABN AMRO Czech Crown Bond Fund,
Interest Growth Fund CZK a penzijniho fondu ABN AMRO. Ve spolecnosti,
ktera se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investi¢ni
spole¢nost, a.s. a nasledné sflzovala s investi¢ni spole¢nosti, plsobi dodnes,
z toho v rdmci skupiny J&T plsobi od roku 2010. Od roku 2011 je Feditelem
odboru spravy fondl investiéni spole¢nosti.

Miloslav Zabojnik. Je absolventem prirodovédecké fakulty Masarykovy
univerzity v Brné. V ramci dalSich vzdélavacich studijnich aktivit se vénoval
oboru ekonomickd informatika a ekonomicky management na Provozné
ekonomické fakulté VSZ v Brné, dale obor penéZnictvi se specializaci na
bankovnictvi na Ekonomicko-spravni fakulté Masarykovy univerzity v Brné.
V roce 1966 vykonal makléfskou zkousku a ziskal povoleni Ministerstva
financi CR k vykonu ¢innosti makléfe. V oblasti kapitalovych trhG pracuje jiz
od roku 1994, z toho oblasti kolektivnhiho investovani, konkrétné
portfoliomanagementu fondd, se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby
elektfiny z obnovitelnych zdrojd se vénuje od roku 2009, ve skupiné J&T
pracuje od roku 1999.

Ing. Marek Janecka, CFA. Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendlovy

Ing.

univerzity v Brn&, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti kapitalovych trh{
pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal makléfskou licenci. Od roku
2006 je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst). Do spolec¢nosti
ABN AMRO Asset Management nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na
zahraniéni trhy a pHimou spravu aktiv klientld. Oblasti kolektivniho
investovani, konkrétné& portfoliomanagementu fondd, se vé&nuje od roku
2008. Ve spoleCnosti, ktera se prejmenovala na ATLANTIK Asset
Management investi¢ni spolecnost, a.s. a nasledné sflzovala s investi¢ni
spoleénosti, plsobi dodnes, z toho v ramci skupiny J&T plsobi od roku 2010.

Michal Semotan. Je absolventem fakulty financi a Ucetnictvi Vysoké sSkoly
ekonomické, je drzitelem makléFské licence. V oblasti kapitdlovych trhi
pracuje jiz od roku 1997. V roce 1997 nastoupil do spolecnosti
Investkonzult, kde ziskal prvni zkusenosti s redlnym fungovanim obchodnika
s cennymi papiry. V rdmci skupiny J&T plsobi od roku 1998, kdy nastoupil
do maklérské spoleCnosti J&T Securities na pozici Junior trader, a postupné
postoupil na pozici makléfe a ¢lena predstavenstva spolecnosti. V roce 2004
J&T Securities sfuzovala se spolecnosti J&T Banka, kde se stal vedoucim
makléfem a vedoucim obchodovani na cizi Ucet, s primarni specializaci na
akcie. Od roku 2013 je zaméstnancem i ve spolecnosti J&T INVESTICNI
SPOLECNOST.
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Portfoliomanazefi investi¢ni spolecnosti spravuji nasledujici fondy:

Portfoliomanazefi spravujici fondy v obdobi od 1. ledna 2014 do 30. ¢ervna 2014

. Portfoliomanazer Koo_perujiciv Koo_perujiciv
Nazev fondu fondu portfoliomanazer portfoliomanazer
fondu fondu
J&T PERSPEKTIVA OPF Mgr. Miloslav Zdbojnik  |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T OPPORTUNITY CZK OPF Michal Semotan Mgr. Miloslav Zabojnik Ing. Marek Janecka
J&T OPPORTUNITY EUR OPF Michal Semotan Mgr. Miloslav Zabojnik Ing. Marek Janecka
J&T KOMODITNI OPF Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T BOND CZK OPF Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T BOND EUR OPF Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T MONEY CZK OPF Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T FLEXIBILNI OPF Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2020 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2025 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2030 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2035 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2040 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T HIGH YIELD CZK OPF Mgr. Miloslav Zdbojnik  |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T HIGH YIELD EUR OPF Mgr. Miloslav Zabojnik  |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T FVE UPF Mgr. Miloslav Zabojnik  |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF [Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T REALITY OPF Mgr. Miloslav Zdbojnik  |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T RETAIL OPPORTUNITIES OPF ([Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T VENTURES I UPF Mgr. Miloslav Zabojnik  |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
EUROCOM OPF Mgr. Miloslav Zabojnik  |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T Alternative Investments Fund |Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T Advanced Equity Fund Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T Credit Opportunities Fund Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T HIGH YIELD II FUND Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik Ing. Marek Janecka

Vyse uvedeni portfolio manazefi vykonavali ¢innost pro prislusné fondy po celé uvedené
obdobi nebo, pokud fond vznikl nebo zanikl v prdb&hu uvedeného obdobi, od nebo do
doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.

Kooperujici portfolio manazer fondu je v pfipadé nepfitomnosti portfolio manazera

daného fondu na pracovisti pfipraven jej plnohodnotné zastoupit, véetné pravomoci
zadavat pokyny a podepisovat.
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Obhospodarované investicni fondy v priibéhu rozhodného obdobi:
Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

« J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

« J&T BOND EUR smisSeny otevieny podilovy fond

« J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2020 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2040 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond

« J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro veiejnost) - standardni
« J&T FLEXIBILN{ dluhopisovy otevieny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investori

« J&T FVE uzavieny podilovy fond

« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond

« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond

« J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavfieny podilovy fond

« J&T REALITY otevfieny podilovy fond

« J&T RETAIL OPPORTUNITIES otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T VENTURES I uzavieny podilovy fond

Fondy jinych investicnich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV
p.l.c.)

« J&T Alternative Investments Fund (fond urceny pro zkusSené investory)
« J&T Advanced Equity Fund (fond urceny pro zkusené investory)

« J&T Credit Opportunities Fund (fond urceny pro zkuSené investory)

« J&T High Yield II Fund (fond urceny pro kvalifikované investory)

Fondy v procesu likvidace
« EUROCOM otevteny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a. s.

VSechny uvedené fondy byly po celé rozhodné obdobi obhospodafovany investicni
spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. Investi¢ni spoleCnost byla jedinym
obhospodafovatelem véech uvedenych fondd po celou dobu rozhodného obdobi nebo,
pokud fond vznikl nebo zanikl v pribé&hu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku
nebo zaniku konkrétniho fondu.
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledkl k rozhodnému dni

Spole¢nost INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ukoncila rozhodné obdobi s
hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 32 270 tis. KE a s hodnotou vlastniho
kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 56 355 tis. K& Aktiva spolecnosti
k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 153 572 tis. KC.

K poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve
vysi 8,524 mld. K.

Statistické udaje

Rok 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013 30.6.2013 31.12.2012

Pocet zdkaznikl spoleénosti (DPM) 5 5 5 5 12
Vynosy z poplatk a provizi / mil. K& 58,55 28,33 141,56 35,44 73,41
Objem obhospodafovaného majetku, majetku v tischové a ve spravé / mil. K¢ 8524,74 7809,17 7462,76 5131,76 4655,32
Vlastni kapital 56 355,00 122 926,00 108 215,00 40561,00 54821,00
Hospodéfsky vysledek pied zdané&nim / mil. K& 39,78 18,78 103,62 20,66 38,05
Hospodafsky vysledek po zdanéni/ mil. K& 32,27 15,20 83,71 16,60 30,78
Pfepocteny stav zaméstnancu na konci obdobi 12 12 12 12 12

Vybrané ekonomické ukazatele

Pomérové ukazatele Stav k 30. 06. 2014 Stav k 31. 03. 2014 Stav k 31. 12. 2013 Stav k 30. 06. 2013 Stav k 31. 12. 2012
(v 0,00 %) (v 0,00%) (v0,00%) (v0,00%) (v 0,00 %)
Cizi kapital (Cizi zdroje / Aktiva celkem) 63,30 18,06 22,34 18,40 24,43
Cizi kapital Il (Cizi zdroje / Vlastnikapital) 172,51 22,05 28,76 22,56 32,33
Urokové zatizeni hospodaFského vysledku (Naklady na troky / HV po zd.) - - - - -
Rentabilita aktiv - ROA (HV po zd. / Aktiva celkem - priim. stav) 22,03 10,51 79,01 27,15 37,84
Rentabilita vlastniho kapitdlu - ROE (HV po zd. / Vlastni kapitdl - prim. stav) 39,22 13,15 102,68 34,80 44,77
Rentabilita (HV po zdanéni/ Vynosy z poplatk a provizi) 55,12 53,66 59,13 46,83 41,93
Mzdovd néroénost (Néklady na zam. / Vynosy z poplatkd a provizi) 15,90 12,63 10,62 19,75 22,02
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (Spravni naklady /po¢. zam.) v tis. K& 1283,17 582,42 2141,83 987,33 2367,67

Investic¢ni spolecnost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem PobfeZni 14/297, Praha 8, 186 00,
IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B,
vlozka 5850 je Ceska pravnickd osoba, akciova spolecnost, kterd vznikla dne
8. Unora 1993. Spole¢nost nema zadné dcefiné spolecnosti. Spolecnost podléha
pravidlim a poiadavkﬁm Ceské narodni banky a je zapséna do seznamu investi¢nich
spolecnosti vedeného CNB.

Investi¢ni spolecnost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni
ke vzniku investi¢ni spole¢nosti ze dne 20. listopadu 1992 pod ¢.j. 102/64705/1992,
jehoz platnost potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999,
¢.j. 111/1452/R/1999, které nabylo pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim CNB
ze dne 30. listopadu 2011 ¢.j. 2011/13707/570 Sp/2011/1800/571, které nabylo pravni
moci dne 30. listopadu 2011, doslo ke zmé&né rozsahu ¢&innosti, kdy ptvodni povoleni k
¢innosti investi¢ni spolecnosti bylo zruseno a investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno nové
roz$itené povoleni k ¢&innosti s tim, Ze investiéni spoleénost mdZe vykonavat kolektivni
investovani a soucasné obdrzela povoleni k obhospodafovani majetku zakaznika, je-li
jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani a
povoleni k Uschové a spravé cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani
véetné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investicniho poradenstvi tykajiciho se
investi¢niho nastroje. Ve smyslu prechodnych ustanoveni § 642 a § 644 ZISIF CNB v
potvrzeni ¢.j. 2014/006872/CNB/570 ze dne 18. Cervna 2014 potvrdila, Ze povoleni k
ginnosti investi¢ni spole¢nosti udélené podle dosavadnich pravnich predpisi se povaZuje
za povoleni k Cinnosti investi¢ni spoleCnosti podle ZISIF.
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Povoleni k cinnosti investicni spoleCnosti opravnuje investi¢ni spolecnost
presahnout rozhodny limit, obhospodafovat standardni fondy a srovnatelné zahranicni
investicni fondy, specidlni fondy a srovnatelné zahranic¢ni investicni fondy, fondy
kvalifikovanych investord a srovnatelné zahrani¢ni investiéni fondy (s vyjimkou
kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondG socidlniho podnikani a
srovnatelnych zahraniénich investi¢nich fondQ), provadét administraci v rozsahu &innosti
podle § 38 odst. 1 a odst. 2 pism. a) ZISIF, a to ve vztahu ke standardnim fonddm a
srovnatelnym zahraniénim investi¢nim fondim, ke specidlnim fondim a srovnatelnym
zahraniénim investi¢nim fondim, k fondim kvalifikovanych investorl a srovnatelnym
zahraniénim investi¢nim fondim (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondQ socidlniho podnikani a srovnatelnych zahrani€nich investi¢nich
fondd), dale obhospodafovat majetek zékaznika, jehoZ soucdsti je investi¢ni nastroj, na
zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management), provadét
Uschovu a spravu investi¢nich nastroji véetn& souvisejicich sluzeb, avdak pouze ve
vztahu k cennym papird a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem, a poskytovat investi¢ni poradenstvi
tykajici se investi¢nich nastroju.

Auditorem investi¢ni spolecnosti je spole¢nost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstiiku vedeném Krajskym soudem v
Ostrave, oddil C, vloZzka 12983, osvédceni Cislo 154, a to po celé rozhodné obdobi.

Auditorem vSech obhospodafovanych fondd je spole¢nost FinAudit s.r.o., tf.
Svobody 2, 772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Ostravé, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154, a to po celé rozhodné
obdobi.

Na zédkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 2011, ¢&.j.
2011/10695/570 Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31. srpna 2011, se
akcionarem se 100 % podilem na investicni spoleCnosti stala spole¢nost J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731, a to ode dne 1. zafi
2011. Akcionarem se 100 % podilem na investi¢ni spolecnosti byla od 15. prosince 2006
do 1. za¥ 2011 spole¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobiezni 297/14,
Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11058.

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku Ing. Ivana
Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky
Ceské narodni banky ¢. 127/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank,
spofitelnich a Uvérovych druZstev a obchodnikd s cennymi papiry a je zahrnuta do
konsolidované ucetni zaveérky spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se
sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil H, vloZzka 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS, a
to po celé rozhodné obdobi.

Investi¢ni spolec¢nost neméla kvalifikovanou Ucast na zadné jiné spolecnosti a to
po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Miloslav Zabojnik s investicni
spolecnosti jsou J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
18600, IC: 26714493 a J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., Lamacska cesta 3, Bratislava
841 04, IC: 35888016 a to po celé rozhodné obdobi.

9299



J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@ervnu 2014

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Roman Hajda s investicni
spolecnosti jsou J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem TG Complex, Level 3,
Suite 2, Brewery Street, Mriehel, BKR 3000 Malta, registracni Cislo SV69 a SENTUM a.s.,
Brno, Mlynskd 326/13, PSC 602 00 IC: 27701751 a to a to po celé rozhodné obdobi.
Ing. Roman Hajda vykonava mimo investi¢ni spole¢nost Cinnost reditele odboru spravy
klientskych portfolii ve spole¢nosti J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Pobiezni
297/14, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 1731.

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Martin Kode$S s investi¢ni
spolec¢nosti jsou MERIDIANSPA STVANICE, a.s., Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 186 00,
I(:Z: 25921436, dale J&T REAL ESTATE CZ, a.s., Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC‘; 186 00,
IC: 28255534, dale Health Care Financing, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00,
I1C: 28427980, dale OSTRAVICE HOTEL a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC:
27574911 a OSTRAVICE SKI a.s., Praha 8, Pobrezni 297/14, PsC 186 0o, IC: 27585689
a to od zacatku rozhodného obdobi do 10. ¢ervna 2014.

Osobami personalné propOJenyml osobou Mgr. Ivo Enenkl s investi¢ni spole¢nosti
jsou Celadna Property s.r.o., Celadna 814, PSC 739 12, IC: 28610008, dale Nadacm fond
Jizda pro Zivot, Ostrava, Moravska Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC 702 00,
I1C: 27828913 a Byty Farské, s.r.o., Celadna 884, PSC 739 12, IC: 29446988 a to po celé
rozhodné obdobi, dale Vaba bank Inc. Varazdin, Aleja Kralja Zvonimira 1, 42000
Varazdin, Chorvatsko, IC: 0675539 a to od 12. kvétna 2014 do konce rozhodného
obdobi.

Osobami personalné prOPOJenyml osobou Stépan Ader, MBA jsou J&T BANKA, a.s.,
Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, dale ATLANTIK finanéni trhy,
, Pobfrezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 262 18 062, dale J&T IB and Capital Markets,
s., Praha 8, Karlin, Pobrezni 297/14, PS(:: 186 00, I(VZ: 247 66 259 a J&T Bank ZAO,
Moskva, Kadsevskaya, Ruska federace, IC: 1027739121651 a to po celé rozhodné
obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Igor Kovac je J&T BANKA, a.s.,
Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, dale J&T IB and Capital Markets,
3.s., Praha 8, Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 247 66 259, dale J&T SERVICES
CR, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 281 68 305 a J&T Bank ZAO,
Moskva, Kadsevskaya, Ruska federace, IC: 1027739121651 a to po celé rozhodné
obdobi, dale Vaba bank Inc. Varazdin, Aleja Kralja Zvonimira 1,42000 Varazdin,
Chorvatsko, IC: 0675539 a to od 12. kvétna 2014 do konce rozhodného obdobi.

Vedouci osoby nevykonavaji zadné dalsi ¢innosti mimo investi¢ni spole¢nost, které
by mély vyznam ve vztahu k cinnosti investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho
investovani obhospodafovaného investicni spolecnosti.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spolecnosti a
kterym investi¢ni spole¢nost pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojd predava pokyny k
obchodu, byly nasledujici spolec¢nosti:

a) Komercni banka, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

b) J&T BANKA, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

c) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR (po celé rozhodné obdobi)

d) TSF Derivatives Ltd. (po celé rozhodné obdobi)

e) Bank of New York - ConvergEx group (po celé rozhodné obdobi)

f) Interactive Brokers (po celé rozhodné obdobi)

g) Bank Morgan Stanley AG (po celé rozhodné obdobi)
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Vykon funkce depozitafe, a to pro vsechny fondy administrované investicni
spoleCnosti, provadi Komer¢ni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC:
45317054, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka
1360, a to po celé rozhodné obdobi. Komerc¢ni banka byla jedinym depozitafem vsech
uvedenych fondd po celou dobu rozhodného obdobi nebo, pokud vznikly nebo zanikly
v prab&hu obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.

Vykon opatrovani, Uschovy nebo evidence Casti majetku fondu v soucasnosti je
Castednd svéfen jinym osobam. K vyporadani transakci (pfedev&im nakupl a prodejl)
nékterych investi¢nich cennych papiri nebo nastrojli pené&zniho trhu, jako jsou napfiklad
sménky, a k jejich naslednému opatrovani, Uschové a evidenci fond vyuZiva sluzeb
spolecnosti J&T BANKY, a to na zakladé smlouvy mezi investi¢ni spoleCnosti, depozitafem
a J&T BANKOU, a to po celé rozhodné obdobi.

Za Ucéelem vypoFradani transakci (predevdim nakupl a prodejl) slovenskych
cennych papirl a jejich registraci v slovenskych vypofadacich centrech investiéni
spolec¢nost vyuziva sluzeb spolecnosti J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, se
sidlem Bratislava, Dvordkovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, IC:
35964693, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnym sudom Bratislava I.,
oddiel Po, vloZzka 1320/B, na kterou depozitar delegoval Uschovu slovenskych cennych
papirl na zakladé smlouvy. J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahraniénej banky na jméno
konkrétniho fondu vede U&et nebo vice GEtd cennych papird, vyhotovuje a zasild fondu
vypisy z Uétu cennych papirl, vyporadavd transakce s cennymi papiry na zéakladé
instrukci investi¢ni spoleCnosti a depozitare, provadi vykon prav spojenych s vlastnictvim
cennych papird, a to po celé rozhodné obdobi.

Investi¢ni spolednost reportuje pravidelné Ceské narodni bance o hodnoté
kapitalové primérenosti ve Ctvrtletnich intervalech a splfiuje vSechny poZadavky Narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (CRR). Investi¢ni spolecCnost jako
investi¢ni podnik s omezenym povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb stanovuje
kapitalové pozadavky na zakladé ¢lanku ¢. 95 CRR.

Informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho slozek
Souhrné vySe p Gvodniho kapitéalu (tier 1) 23842
Kladné slozky :
Splaceny z&kladni kapital vOR 20 000
Povinné rezervni fondy 4000
Ostatni fondy z rozdéleni zisku
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Ode ¢itatelné polozky
Nehmotny majetek jiny nez goodwill 158
Souhrné vySe dodatkového kapitalu (tier 2)
Souhrna vySe kapitalu na kryti trznich rizik (tier 3)
Souhrné vySe ode ¢€itatelnych polozek -
Souhrna vySe kapitalu po zohledn  éni od éitatelnych poloZzek a stanovenych limit & pro dodatkovy kapital 23842

Udaje o kapitalowych pozadavcich

Souhrna vySe kapitalovych pozadavk G 11 395
VySe jednotlivych kapitadlovych poZadavk — :
k Gvérovému riziku 10984
k vwyporadacimu riziku -
k poziénimu , ménovému a komoditnimu riziku 411
k operaénimu riziku
k riziku angazovanosti obchodniho portfélia
k ostatni nastrojum obchodniho portfolia -
Kapitalové pozadavky na zaklad & rezijnich naklad G 6517
Kapitalova p fim éfenost (v %) 16,74

11 299




J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@ervnu 2014

Investiéni spole¢nost je povinna pfispivat do Garanéni fond obchodnikd s cennymi
papiry. Investi¢ni spolecnost dle ustanoveni §76 odst. 3 zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani v platném znéni, ve vazbé na § 129 zadkona ¢. 256/2004 Sb. o
podnikani na kapitalovém trhu v platném znéni, zaplatila do Garanc¢niho fondu
obchodnikd s cennymi papiry roéni prispévek ve vysi 2% z objemu vynosd z poplatkl a
provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok, tj. rok 2013, konkrétné
ve vysi 64 798,- K¢. Castka byla uhrazena v pribéhu 1. &tvrtleti roku 2014. zaklad pro
vypocet prispévku do Garan¢niho fondu ve vysi 3 239 897,81 KC tvofi pouze vynosy z
poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby, které souviseji s danym obdobim
(kalendafnim rokem 2013), nikoli obdrzené (pfijaté) pfijmy v tomto obdobi.

V rozhodném obdobi doslo ke zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho
rejstiiku. Byly provedeny zmény v organech spolecnosti, jak bylo popsano v predchozi
Casti zpravy, doslo k Uplné zménén stav spolecnosti, spole¢nost se jako obchodni
korporace podfidila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst. 5 zakona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech, dale doélo ke zmé&né zplsobu jednani za
spolec¢nost a to tak, Ze dosavadni jednani, kdy jménem spolecnosti byl opravnén jednat
samostatné predseda nebo mistopfedseda predstavenstva, ostatni clenové
predstavenstva byli opravnéni jednat jménem spolecCnosti pouze spolecné s jinym Clenem
predstavenstva bylo nahrazeno jednanim, kdy jménem spolecnosti jedna predstavenstvo,
a to tak, Ze za predstavenstvo jednda navenek jménem spoleCnosti kazdy Cclen
predstavenstva samostatné.

Zadny z fondd nema hlavniho podpurce.

Investicni spoleCnost sama nebo na Ucet fondu kolektivniho investovani v
rozhodném obdobi nebyla a neni G¢astnikem soudnich nebo rozhodéich spord, jejichz
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.

Prdmérny pocet zaméstnanct v rozhodném obdobi je 12 osob.
Financni situace investi¢ni spoleCnosti je uvedena v tabulkové Casti zpravy.

Pfedpokladany vyvoj cinnosti v dalSim obdobi je dany predmétem cinnosti
. v v . v v [e] v v e v r 7 v
investicni spolecnosti. Investicni spoleCnost v prubéhu dalsiho obdobi ocekava, ze
hospodarska situace spolecnosti bude pfizniva.

Investi¢ni spoleCnost nema podstatny vliv v Zadné jiné spolecCnosti a ani nema
74dnou organizaéni slozku umisténou v zahrani¢i. V prib&hu rozhodného obdobi
neporizovala zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Dale v prib&hu rozhodného obdobi
nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné investice
do hmotného a nehmotného investicniho majetku a nevyvijela zadné aktivity v oblasti
ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd.

Investi¢ni spoleénost nemé 2adnym ze svych produktd monopolni ani dominantni
postaveni na trhu.

Investi¢ni spoleCnost stanovila postupy fizeni rizika likvidity ve spoleCnosti a
pohotovostni plan spolecnosti pro Fizeni krize likvidity. SpoleCnost uplatfiuje takové
postupy fizeni rizika likvidity obhospodafovanych fondd, které zajisti, Ze je fond schopen
kdykoliv splnit povinnosti odkupu podilového listu ve Ih(té a za podminek danych ZISIF.
Pfedstavenstvo spolednosti je pravidelné informovano o likvidni situaci jednotlivych fondQ
a o ukazateli celkové likvidity fondu a bezodkladné v pfipadech, kdy se likvidni situace ve
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fondu vyznamné zmeéni resp., kdy jeji riziko prevysi stanoveny limit. Na svych jednanich
vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do finanéni situace fondd a prijima relevantni
opatfeni. Stanovuje eventudlni limity ukazatell rizika likvidity. Spole¢nost po¢ita
celkovou likviditu portfolia kazdého z obhospodafovanych fond( a provadi kontrolu limitd
stanovenych predstavenstvem spolecnosti. Kazdému aktivu v portfoliu fondu je pro ucely
vyhodnocovani rizika likvidity pfifazen koeficient, ktery odpovida likvidité daného aktiva.

Spolecnost pfi Fizeni rizik zohledfiuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory,
kterym jsou nebo mohou byt spolecnost a fondy vystaveny. Sleduje a vyhodnocuje
zejména tato rizika:

a) riziko spojené s investovanim
trzni riziko
riziko likvidity
riziko protistrany
riziko koncentrace
a dalsSi rizika uvedend ve statutech obhospodarovanych podilovych
fondu.

b) operacni riziko,
c) reputacni riziko
d) strategické riziko

O OO0 oo

Strategie spolecnosti pro dalsi obdobi

Investi¢ni spole¢nost ma vytvorenou celkovou strategii pro dalsi obdobi. Tato
strategie spolecnosti je jednoznacné dana predmétem podnikani investi¢ni spolecnosti,
kterym je kolektivni investovani a s nim spojené Cinnosti a obhospodarovani majetku
zakaznika na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).
Zakladem strategie je plynulé pokracovani v dosavadni obchodni ¢innosti spolecnosti.

Cilem strategie spoleCnosti pro dalsi obdobi je predevsim dalsi zkvalithovani a
rozéifovani sluzeb a to hlavné v oblasti spravy a fizeni fondd kolektivniho investovani.
Investi¢ni sluzbu individuadlniho obhospodafovani majetku zakaznika bude v ramci
financ¢ni skupiny J&T poskytovat v budoucnu predevsim J&T BANKA, a.s. a to v souladu s
nastavenou segmentaci v ramci klientského kmene a proto bude i nadale dochazet k
utlumovani této Cinnosti v ramci investi¢ni spole¢nosti.

Jak vyplyva z vySe uvedeného, cilem nastupnické spoleCnosti bude ve
stfednédobém casovém horizontu vybudovani investi¢ni spolec¢nosti, kterd se bude
zamé&Fovat na spravu a tizeni fondl kolektivniho investovani. V dal&ich letech by nosnym
programem investi¢ni spoleCnosti méla byt predevsim nabidka vysoce specializovanych
fondd pro kvalifikované investory. PFedpokladdme, e dojde k rozsifeni produktové
nabidky v oblasti nabizenych fond( a to predev&im fond( kvalifikovanych investord,
protoZze vedeni investiCni spoleCnosti je pFesvédCeno, ze pravé tento segment
predstavuje budoucnost kolektivniho investovani v Ceské republice. V obchodni a
marketingové cCinnosti investi¢ni spoleCnost zaméfi svoji produktovou nabidku predevsim
na institucionalni a privatni klienty skupiny J&T. Spolecnost se tedy do budoucna hodla
profilovat jako specialista ve fondové oblasti s akcentem na specializované fondy
kvalifikovanych investorl. Spole¢nost bude soucasné koordinovat své rozvojové plany v
souladu se strategii akcionare.

Zakladnim predpokladem pro dalSi pokracovani a rozvijeni innosti je predevsim
fakt, ze spolecnost ma pro vsechny své Cinnosti vytvofenou kompletni nezbytnou pravni,
technickou a personalni strukturu, potfebnou k plynulému provozu, obsluze klientského
kmene a spravovanych fondl a k plnéni vdech zakonnych i podzakonnych povinnosti
spojenych s pfedmétem podnikani spolecCnosti, a to diky tomu, Ze v prfedchozich dvou
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letech provedla konsolidaci cinnosti, zefektivnéni provozu, vytvoreni finalni pravni,
technické a personalni struktury nezbytné pro bezchybny chod spolec¢nosti. V pripadé
potfeby, vyplyvajicich z dalsiho rozdifovani poétu spravovanych fondd neolekdvame
zasadni provozni nebo organiza¢ni zmény, ani zmény tykajici se technického a
systémového zabezpeceni cinnosti. Predpokladdme, Ze bude dochazet k postupnému
posileni personalniho obsazeni a to dle rozsifovani poctu spravovanych subjektl a podle
konkrétnich potfeb spolecnosti. Ke zménam v predpisové zakladné bude dochazet
zejména v reakci na zmény v legislativé Ceské republiky a Evropské unie, které se budou
tykat ¢innosti investi¢ni spolecnosti.

Hlavni z&sadou pFi naplfiovani cill strategie spolenosti je dodrzovéani véech
zakonnych i podzakonnych povinnosti spojenych s predmétem podnikani spolecnosti a
vzhledem k silnému konkurenénimu prosttedi v oblasti investovani financnich prostfedkl
se investi¢ni spole¢nost soustiedi zejména na budovani image a vstupovani do povédomi
potencialnich klientld. Vedeni investiéni spole¢nosti si je plné védomo dlouhé cesty i
vysokych narokd, které cekaJ| kazdy subJekt podnikajici na tuzemském kap|talovem trhu,
ktery se chce uchdazet o pfizef investor(. A je si plné v&domo vysokych narokd, které
jsou i nadale budou kladeny na spoleCnosti tohoto typu. DalSi zasadou pro plnéni
stanovenych cild je predevdim udrZeni funkéni a vysoce kvalifikované personalni
struktury spolecnosti.

Spolecnost, s ohledem na rizika spojena s jeji ¢innosti, zavedla a udrzuje systém
fizeni rizik tak, aby poskytoval nezkresleny'/ obraz o mife podstupovanych rizik.
Spolec¢nost prl fizeni rizik zohlednUJe vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym
je nebo miZe byt vystavena. Rizeni rizik zohledfiuje vnitini a vneJS| faktory vcetné
zohledniovani budouci strategle podnikani |nvest|cn| spole¢nosti, vlivi ekonomického
prostiedi a cyklu a vlivd regulatorniho prostredi. Rizeni rizik zohledniuje kvantitativni a
kvalitativni aspekty rizik, redlné moznosti jejich Fizeni a naklady a vynosy vyplyvajici z
fizeni rizik.
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SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT V ROZHODNEM
OBDOBI

Spole¢nost na zacatku rozhodného obdobi obhospodarovala nasledujici
investic¢ni fondy:

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro veiejnost) - specialni

« J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

« J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond

« J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

« J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
« J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond
« J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro veiejnost) - standardni
« J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investori

« J&T FVE uzavieny podilovy fond

« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond

« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond

« J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavfieny podilovy fond

« J&T REALITY otevreny podilovy fond

« J&T RETAIL OPPORTUNITIES otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)

Fondy jinych investi¢nich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV
p.l.c.)

« J&T Alternative Investments Fund (fond urceny pro zkusSené investory)
« J&T Advanced Equity Fund (fond uréeny pro zkusené investory)

« J&T Credit Opportunities Fund (fond urceny pro zkusené investory)

« J&T High Yield II Fund (fond urceny pro kvalifikované investory)

Fondy v procesu likvidace
- EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a. s.

V lednu 2014 vzniklo p&t novych fond{, J&T LIFE 2020 otevieny podilovy fond, J&T LIFE
2025 otevieny podilovy fond, J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond, J&T LIFE 2035
otevieny podilovy fond a J&T LIFE 2040 otevieny podilovy fond, které Ceska narodni
banka zapsala do seznamu podilovych fondl ke dni 16. ledna 2014.

K datu 17. Gnora 2014 probé&hla aktualizace statutl fond( kolektivniho investovani a
klicovych informaci pro investory, v ramci které byly aktualizovany Udaje uvedené ve
statutech fondQ, které vyzaduji prib&Znou nebo pravidelnou aktualizaci. Pfedmé&tem
vSech zmén byly Udaje pfimo vyplyvajici ze zmén tykajicich se investi¢ni spolecnosti,
informace o vykonnosti nebo skutecnych nebo predpokladanych vysledcich hospodafeni
fondu kolektivniho investovani, které vyzaduji pravidelnou aktualizaci, a jednoduché
zmény, které se netykaji postaveni nebo zajmQ podilnik fond{ kolektivniho investovani.

Na zakladé konzultace s potencionalnimi klienty fondu se investi¢ni spole¢nost rozhodla
zrusit fond J&T RETAIL OPPORTUNITIES otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNT
SPOLECNOST, a. s., k jehoZ vytvoreni doslo na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 26. brezna 2013, ¢.j. 2013/3726/570, ke sp. zn. Sp/2012/751/571, které nabylo
pravni moci dne 26. bfezna 2013. Potencionalni klienti, pro néz byl fond urcen, se
vzhledem Kk finalnimu znéni ZISIF a nafizeni vlady ¢&. 243/2013 Sb. o investovani
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investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni vlady")
rozhodli, ?e nebudou investovat do uvedeného fondu. Z tohoto ddvodu do fondu
neinvestoval ?adny z klientd a fond redln& nezahajil emisi podilovych listG. Vzhledem k
tomu, Ze dle § 280 ZISIF musel fondovy kapital fondu kvalifikovanych investord do
12 mésicl ode dne vzniku investiéniho fondu dosahnout alespori ¢astky odpovidajici
1 250 000 EUR, investi¢ni spole¢nost pozadala Ceskou narodni banku o zapis do seznamd
podle § 597 pism. b) ZISIF, konkrétné& o vymaz fondu ze seznamu podilovych fondQ.
K vlastnimu vymazu fondu ze seznamu podilovych fondd do$lo ke dni 26. bfezna 2014 a
fond k tomuto dni zanikl.

V ¢ervnu 2014 byl zaloZzen novy fond kvalifikovanych investort J&T VENTURES I uzavieny
podilovy fond, fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b)
ZISIF, provedeného ke dni 9. ¢ervna 2014. Fondu byl pridélen NID 8880418417 a DIC
CZ683498008. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen
ISIN CZ0008474533. Fond je zfizen na dobu urcitou, a to do 30. dubna 2021. Po uplynuti
této doby se fond pfeméni na otevieny podilovy fond. Fond je zaméfeny na investice do
podill v zadinajicich, inovativnich firmach. Ucelem investic do téchto spole¢nosti je
poskytnuti finanénich prostfedkl pro dynamicky rozvoj a rlst hodnoty téchto spolednosti,
podpora inovativnich projektd v jednotlivych spole¢nostech formou kapitalového vstupu
do téchto spole€nosti s vysokym potencidlem rdstu a nasledny prodej podild v téchto
spole¢nostech strategickym ¢&i finanénim investorm. Primarné se fond zaméfuje na
investice do ceskych zacinajicich firem, jejichz produkty nebo sluzby maji globalni
potencial. Sekundarné bude fond zvaZovat investice do zacinajicich zahranic¢nich firem, a
to zejména v regionech stfedni a vychodni Evropy a v regionu MENA, nebot v téchto
zemich se prostfedi start-upl jesté stadle formuje a nabizi n&které velmi zajimavé
investi¢ni prileZitosti.

Spolecnost na konci rozhodného obdobi obhospodaiovala nasledujici investicni
fondy:

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

« J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

« J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond

+ J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2020 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2040 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
« J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond

« J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro veiejnost) - standardni
« J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investori

« J&T FVE uzavieny podilovy fond

« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
« J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
« J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavfeny podilovy fond

« J&T REALITY otevieny podilovy fond

« J&T VENTURES I uzavieny podilovy fond
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Fondy jinych investi¢nich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV
p.l.c.)

J&T Alternative Investments Fund (fond urceny pro zkusené investory)
« J&T Advanced Equity Fund (fond urceny pro zkusené investory)

« J&T Credit Opportunities Fund (fond urceny pro zkuSené investory)

« J&T High Yield II Fund (fond urceny pro kvalifikované investory)

Fondy v procesu likvidace
« EUROCOM otevteny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a. s.

Po rozhodném datu doslo k nasledujicim udalostem.

Investi¢ni spole¢nost v pribéhu ¢ervence 2014 pozadala Ceskou narodni banku o vymaz
dvou podilovych fondd J&T LIFE 2020 otevfeny podilovy fond a J&T LIFE 2040 otevfeny
podilovy fond ze seznamu podilovych fondd. CNB oba uvedené podilové fondy k datu
19. Cervence 2014 v souladu s § 506 odst. 2 pism. d) ZISIF vymazala ze seznamu
podilovych fond{, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. b) ZISIF.

S ucinnosti od 22. cCervence 2014 byly v souladu s pozadavky plynoucimi ze ZISIF a
prisludnych provadé&cich predpisi upraveny statuty a sdé&leni kli¢ovych informaci viech
obhospodafovanych fond(. Investi¢ni spole¢nost v souladu s § 652 ZISIF uvedla své
pomé&ry a poméry investi¢nich fond(, které obhospodafuje, do souladu s pozadavky
plynoucimi ze ZISIF a z pravniho predpisu jej provadéjiciho dne 22. ¢ervence 2014. Dale
v souladu s § 653 ZISIF uvedla statut a sdéleni klicovych informaci obhospodafovanych
investi¢nich fondl do souladu s pozadavky plynoucimi ze ZISIF a z pravniho predpisu jej
provadéjiciho dne 22. cervence 2014.

Zmény u jednotlivych fondl, které byly v souvislosti se zmé&nou jednotlivych statutl
provedeny, jsou popsany dale.

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - standardni:
. J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
DosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spole¢nosti, dosavadni nazev J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se méni na J&T FLEXIBILNI
dluhopisovy otevieny podilovy fond. Ve statutu a sdéleni klicovych informaci
byly provedeny zmény spocivajici v prizplsobeni textu statutu a sdéleni
klicovych informaci novému zakonu ZISIF a predpisim jej provadé&jicim.
Investi¢ni strategie fondu se neméni, je jen nové preformulovana v souladu s
nafizenim vladdy & 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o
technikach k jejich obhospodafrovani (dale jen ,nafizeni vlady"). Vzhledem
k tomu, Ze dosavadni zminka ve statutu fondu o benchmarku se netyka udaje
o tom, zda fond v ramci své investicni strategie sleduje nebo hodla sledovat
urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark) a
protoze z tohoto Udaje nevyplyvalo, v jaké mife jej investi¢ni fond sleduje
nebo kopiruje nebo hodlad sledovat nebo kopirovat, bylo nové v souladu se
zakonem a nafizenim vlady uvedeno, Ze nekopiruje ani nehodla kopirovat
sloZeni indexu akcii nebo dluhopisi nebo jiného indexu a ani nesleduje a
nehodld sledovat urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny
ukazatel (benchmark). Kzméné statutu nebyl potfeba predchozi souhlas
Ceské narodni banky, protoze de ZISIF se ke zméné statutu standardniho
fondu prfedchozi souhlas nevyzaduje, jde-li o zménu Udaje pfimo vyplyvajiciho
ze zmén tykajicich se obhospodafovatele, administratora, fondu nebo jeho
depozitare, pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, informace o vykonnosti
nebo skute¢nych nebo predpokladanych vysledcich hospodafeni fondu, ktera
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vyzaduje pravidelnou aktualizaci, nebo netykajici se postaveni nebo zajmu
podilnikd fondu. VSechny provedené zmény spliiuji tyto kritéria, nebot se
jedna o zmény pfimo vyvolané zménou pravni Upravy nebo o aktualizaci
uvadénych Udajl, respektive se zmény netykaji postaveni nebo zajmi
podilniku.

Fondy kolektivniho investovani (urc¢ené pro verejnost) - specialni:
o J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

DosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investiéni spole¢nosti a o oznaleni fond fondd, dosavadni nézev J&T
KOMODITN{ otevieny podilovy fond fondt, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
se méni na J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond. Ve statutu a sdéleni
klicovych informaci byly provedeny zmény spoéivajici v pFizplsobeni textu
statutu a sdé&leni kli¢ovych informaci novému zakonu ZISIF a predpisim jej
provadéjicim. Investi¢ni strategie fondu se neméni, je jen noveé
preformulovana v souladu s nafizenim vlady. Vzhledem k tomu, ze dosavadni
zminka ve statutu fondu o benchmarku se netyka Udaje o tom, zda fond
v ramci své investi¢ni strategie sleduje nebo hodla sledovat urcity index nebo
jiny finan¢ni kvantitativné vyjadfeny ukazatel (benchmark) a protoze z tohoto
Udaje nevyplyvalo, v jaké mife jej investi¢ni fond sleduje nebo kopiruje nebo
hodla sledovat nebo kopirovat, bylo nové v souladu se zakonem a nafizenim
vlady uvedeno, Ze nekopiruje ani nehodla kopirovat sloZzeni indexu akcii nebo
dluhopist nebo jiného indexu a ani nesleduje a nehodla sledovat urcity index
nebo jiny financ¢ni kvantitativné vyjadfeny ukazatel (benchmark).

Fondy kolektivniho investovani (urc¢ené pro verejnost) - specialni:

. J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

. J&T BOND EUR smiseny otevreny podilovy fond

. J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

. J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

. J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

. J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

o J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
. J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

Ve statutech a sdélenich klicovych informaci byly provedeny zmény spocivajici
v prizplsobeni textu statutu a sdéleni kli¢ovych informaci novému zakonu
ZISIF a predpisim jej provad&jicim nebo aktualizaci né&kterych (dajd.
Investi¢ni strategie fondt se neméni, je jen nové preformulovéna v souladu s
nafizenim vlady.

Do&lo ke zmé&né& ndzvu u nasledujicich fond{, kdy byl z ndzvu fondu odstranén
nazev investicni spolecnosti:

1. Dosavadni nazev J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se mé&ni na J&T BOND CZK smideny
otevieny podilovy fond

2. Dosavadni nazev J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se mé&ni na J&T BOND EUR smideny
otevieny podilovy fond

3. Dosavadni nazev J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se méni na J&T MONEY CZK otevieny
podilovy fond
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4. Dosavadni nazev J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy
fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se mé&ni na J&T
OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

5. Dosavadni nazev J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se méni na J&T PERSPEKTIVA
smisSeny otevieny podilovy fond

Fondy kvalifikovanych investori:

. J&T FVE uzavieny podilovy fond

. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
o J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
. J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

o J&T REALITY otevieny podilovy fond

Ve statutech a sdélenich klicovych informaci byly provedeny zmény spocivajici
v ptizplsobeni textu statutu a sdé&leni klicovych informaci novému zakonu
ZISIF a predpisim jej provad&jicim nebo aktualizaci né&kterych (dajd.
Investi¢ni strategie fondd se zdsadn& neméni, je jen nové preformulovéna a
upravena v souladu s nafizenim vlady. K mirnym zménam investi¢ni strategie
doslo v pripadé fondQ J&T HIGH YIELD CZK a J&T HIGH YIELD EUR, kde doslo
k navyseni investi¢nich limitd z 20% na 30%, a u J&T FVE a J&T REALITY.

Doslo ke zméné nazvu u nasledujicich fondd, kdy byl z ndzvu fondu odstranén
nazev investicni spolecnosti: o
1. Dosavadni nazev J&T FVE uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. se méni na J&T FVE uzavieny podilovy fond
2. Dosavadni nazev J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se méni na J&T
HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
3. Dosavadni nazev J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se méni na J&T
HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
4. Dosavadni nazev J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECVZNOST, a.s. se méni na J&T OSTRAVICE ACTIVE
LIFE uzavieny podilovy fond
5. Dosavadni ndzev J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. se méni na J&T REALITY otevieny podilovy fond

V Cervenci doslo i ke zruseni fondu J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy
fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ktery byl do 25. &ervence 2014 otevienym
podilovym fondem. K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j. 2010/7765/570, ke sp. zn. Sp/2010/579/571, ze dne 1. zafi 2010, které nabylo
pravni moci dne 1. zafi 2010. Podilové listy nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném
nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a
byly pfevoditelné bez omezeni, jejich identifikacni kdéd ISIN byl CZ0008473584 pro emisi
vedenou v samostatné evidenci. Cilem investi¢ni politiky fondu bylo dosazeni
kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a to zejména prostfednictvim investic do
instrumentd s vy$&im investorskym rizikem a vyrazné& vys&im potencidlem rdstu s cilem
dosahnout dlouhodobé vysokého vynosu pfi akceptaci vyssSiho kombinovaného rizika
domaécich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhl a s vyuzitim daldich finanénich
instrumentd tuzemského i zahraniéniho finanéniho trhu, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem. Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém
fondu nebyl stanoven a byla moZnd vysokd koncentrace jednotlivych druhl aktiv.
Referenéni ménou fondu bylo EUR. V prib&hu &ervence 2014 byl uskuteénén odkup
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podilovych listl v8ech zbyvajicich klientd fondu. Vzhledem k tomu, Ze po realizaci t&chto
odkupl nastala situace, kdy fond nemé&l 2a4dné vydané podilové listy, nemél ani jednoho
podilnika a nemél ?adné volné prostfedky na uUctech. Z tohoto dlivodu se dne 24.
Cervence 2014 seSlo mimoradné predstavenstvo spolec¢nosti a rozhodlo, Ze jiZz nebude
tento fond nadéale nabizet a nebude vydavat Zadné dalsi podilové listy fondu, a tedy
ukondi ¢innost tohoto fondu. Predstavenstvo rozhodlo v souladu s § 375 odst. a) ZISIF Ze
se fond zrusuje s likvidaci, a stanovilo jako prvni den likvidace a den zruseni fondu datum
26. Cervence 2014. Investicni spoleCnost nasledné odeslala Ceské narodni bance zadost o
zapis do seznamd podle § 597 pism. b) ZISIF, konkrétné o vymaz fondu ze seznamu
podilovych fondd. Dne 26. &ervence 2014 je formalné zahdjena likvidace fondu na
zakladé rozhodnuti obhospodarovatele, avsak vzhledem k tomu, ze hned byly splnény
vSechny podminky pro zruseni fondu podle § 376 bod 1) a 2) ZISIF, je ihned po zahajeni
v témze okamziku i formalné ukoncena likvidace fondu. Majetek fondu byl zpenézen jesté
pred poslednimi zadostmi o odkup, byly splnény vSechny dluhy ve fondu a soucasné byly
odkoupeny vSechny podilové listy. Protoze fond jiz nemél v okamziku zahajeni likvidace
fondu zadny majetek a fond nemél jiz ani zadné podilniky, nedoslo ani k tomu, Ze by
administrator fondu vyplacel podilnikim jejich podily na likvidaénim zQstatku. Na zakladé
vSech téchto skutecnosti a Zadosti investi¢ni spoleCnosti byl fond J&T OPPORTUNITY
smiseny otevfeny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., ktery byl
specialnim fondem, byl k datu 26. Cervence 2014 v souladu s § 506 odst. 2 pism. d)
ZISIF vymazén ze seznamu podilovych fondd, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim §
597 pism. b) ZISIF.
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Administrované investi¢ni fondy v priibéhu rozhodného obdobi:
Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2020 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
J&T LIFE 2040 otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
J&T MONEY CZK otevreny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro veiejnost) - standardni
« J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Vzhledem k tomu, Ze fondy J&T LIFE 2020 otevreny podilovy fond, J&T
LIFE 2025 otevreny podilovy fond (nezahajen prodej PL), J&T LIFE 2030
otevreny podilovy fond, J&T LIFE 2035 otevreny podilovy fond a J&T LIFE
2040 otevreny podilovy fond do rozhodného data nezahajily ¢innost ani

prodej podilovych listd a tedy nemaji zddny majetek, zadné vydané
podilové listy. Z tohoto divodu k t&mto fondim nejsou uvedeny ?adné
udaje ani informace.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T INVESTICN{
SPOLECNOST, a.s je specidlni fond cennych papird, smieny otevfeny podilovy fond.
Fond byl zaloZzen 29. 5. 2000, a podilové listy zacal vydavat od 29. 5. 2000. Podilové listy
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listd, vedené v CDCP byl ptidélen ISIN CZ0008473345 (ptvodni SIN v
SCP byl 770000000768). Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené
pfimo investi¢ni spoleCnosti, byl pfidélen ISIN CzZ0008473576. Podilové listy jsou
vydavany v CZK, coz je soucasné i referen¢ni ména fondu. Jmenovita hodnota jednoho
podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMOPC
CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha minimalné jednou za dva tydny.

Fond investuje pfevazné do instrument( s vy$&im investorskym rizikem a vyrazné
vy&$im potencidlem rlstu s cilem dosdhnout dlouhodobé vysokého vynosu pti akceptaci
vy&$iho kombinovaného rizika domacich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu neni stanoven a je mozna
vysoka koncentrace jednotlivych druhd aktiv. Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji
podilet na investicnich napadech skupiny J&T, maji vyssi sklon k riziku, investuji
dlouhodobé a jsou schopni tolerovat a finanéné unést i kratkodobé ztraty a investuji s
horizontem nejméné 3 roky. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou
takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje Zzadny urcity index
nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie mdZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Fizeni rizik, vcCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, Gvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové Casti této zpravy a v pfiloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentl, a to i do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na finan¢nim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odloZit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mdZe byt
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stanovena v maximalni vysi 5 %, maximalni vystupni srazka mdze dosahnout vyée 10 %.
Maximalni vySe obhospodarovatelského poplatku cini 20,00 % z ucetniho zisku pred
zdanénim.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Michal
Semotan.

Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoSlo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu.

Aktualni hodnota podilového listu za sledované obdobi vzrostla o 5,65 %, a to z
hodnoty 1,8245 K¢ na hodnotu 1,9275 K¢&. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
1,45 %, za posledni tfi mésice 5,18 %.

Majetek fondu v prvnim pololeti rostl diky nadale pomérné silné zastoupenému
podilu Ceskych akcii, kdyZz v prib&hu tohoto obdobi posilovaly pFedevéim akcie
elektrarenského gigantu Cez, a to diky zajmu o dividendu této spolecnosti. Na pocatku
obdobi predvedla silnou rallye i Erste bank, nicméné s dalSimi mésici se jeji vykon klesal
a proto jsme pfristoupili ke sniZeni vahy tohoto titulu. V prib&hu prvnich 6 mésicl
letodniho roku predvedly akciové trhy vysokou volatilitu, od vybé&ru zisk( ve Spojenych
statech, po dosazeni opétovnych maxim napf. na indexu Nasdaq, to samé platilo i pro
nékteré dalsi trhy, véetné ruského. Zde jsme se pokusili také vyuzit prilezitost a uzavreli
jsme nékolik Usp&snych rychlych spekulaénich obchodd na ruskych titulech, nebo
pripadné na spolecCnostech, s vyraznéjsi expozici na Ukrajinu a Rusko (napf. Raiffeisen
bank). Zcela se vyplnilo nade olekavani na rlst indického trhu, proto jsme realizovali
profit na Reliance Industries. Rust trh{ se prelil tentokrate i do rozvijejicich se trhd, kde
jsme se Ucastnili investici napf. na tureckém bankovnim sektoru.

V zdavéru pololeti konecné ozily i komoditni tituly jako je Glencore, BHP Billiton Ci
Boliden, které mame zastoupeny v portfoliu a sazeli jsme na oZiveni komodit s vidinou
budouciho rlstu svétovych ekonomik. Tato nase myé&lenka se bohuZel jesté neprojevuje
naplno v nékterych primyslovych spole¢nostech, které vnimdme jako valuaéné
podcenéné, nicméné se domnivame, Ze ,jejich ¢as" prijde v blizkém obdobi — mezi tyto
spoleCnosti patfi napf. Lanxess, Ci ocelarsky gigant ArcelorMittal. Vyrazné se pak nedafilo
nadale Ceské tézarské spoleCnosti NWR, kde postupné sniZzujeme pozici, nicméné jeji
pokles pro nas znamenal negativni zasah do nasi vykonnosti. Pfi spekula¢nich obchodech
jsme museli uzavfit i nékteré stop loss prikazy z dlvodu omezeni ztraty, a to na
spole¢nostech ASML a London Mining.

Diky dobré vykonosti americkych tituld zafazenych v portfoliu jsme realizovali
zisky a ponizili ¢i aplné vyradili z portfolia nékteré americké tituly, jako napf. Apple,
Microsoft Ci Facebook. Nadale drzime expozici v evropském bankovnim sektoru, kde
mame z periferie nakoupenu BBVA a Piraeus Bank, v domacim regionu pak Erste a
Deutsche Bank. Ta diky navySeni kapitalu zatim predvedla v letoSnim roce pomérné
bidny vykon, nicméné se domnivame, ze po navysSeni kapitalu by mohla mit to nejhorsi
za sebou.

Nejvyznamnéjsi sloZzkou portfolia v poloviné roku 2014 jsou akcie General Electric,

nasledované Cezem a pak ArcelorMittal, Erste bank, Deutsche bank, Romgaz a
Volkswagen - souhrnny podil téchto spolecnosti ¢ini pfes 50% aktiv fondu.
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V pribéhu tohoto pololeti jsme zajistii pozice v euru proti ¢eské koruné, kde jsme
na roénim kontraktu euro proti ¢eské koruné prodali. V americkém dolaru z(lstdvame
nadale long bez jakéhokoliv jisténi.

VSechny tituly v portfoliu jsou v této chvili drzeny jako dlouhodoba investice.
Hotovost fondu, vedend pouze na Ucltech u depozitare, Cinila ke konci prvniho pololeti
2014 vice nez 10% portfolia fondu. Fond nevlastni Zadné podilové listy ani sménky. Fond
vlastni dluhopisy NWORLD 7,875/2021, a to v objemu 1,76% portfolia.

Pocty podilovych listG fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je specialni fond cennych papirl, smieny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 1. 9. 2010, a podilové listy zacal vydavat od 20. 9. 2010. Podilové listy
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473584. Podilové listy jsou vydavany v EUR, cozZ je
soucasné i referen¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 EUR.
Ticker fondu v informac¢nim systému Bloomberg je JTAMOPE CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond investuje pfevazné do instrument( s vy$&im investorskym rizikem a vyrazné
vy&8im potencidlem ristu s cilem dosdhnout dlouhodobé vysokého vynosu pfi akceptaci
vy&$iho kombinovaného rizika domdcich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu neni stanoven a je mozna
vysoka koncentrace jednotlivych druhd aktiv. Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji
podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T, maji vyssi sklon k riziku, investuji
dlouhodobé a jsou schopni tolerovat a finanéné unést i kratkodobé ztraty a investuji s
horizontem nejméné 3 roky. Investi¢ni néstroje, které budou do fondd potizovany, budou
takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje Zzadny urcity index
nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie mdZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym ndkupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirQ i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, véetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typ( pladnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, avérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové Casti této zpravy a v pfiloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentl s vy$sim investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na financ¢nim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni
pfijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odloZit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 20 EUR. Minimalni vyse
vrs o . ’ ’ V. 1w V. O v ’
dalsi investice neni stanovena. Vstupni prirazka pri vstupu do fondu muze byt stanovena
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v maximalni vy$i 5 %, maximalni vystupni srdzka mize dosdhnout vyse 10 %. Maximalni
vysSe obhospodarovatelského poplatku ¢ini 20,00 % z Ucetniho zisku pred zdanénim.

Portfolio manaZerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Michal
Semotan.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitdlu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu.

Aktualni hodnota podilového listu za sledované obdobi vzrostla o 3,45 %, a to z
hodnoty 0,8388 EUR na hodnotu 0,8677 EUR. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,90 %, za posledni tfi mésice 5,48 %

Majetek fondu v prvnim pololeti rostl diky nadale pomérné silné zastoupenému
podilu &eskych akcii, kdyz v pribéhu tohoto obdobi posilovaly predevéim akcie
elektrarenského gigantu Cez, a to diky zajmu o dividendu této spolec¢nosti a na poc¢atku
roku 2014 predvedla silnou rallye i Erste bank. Nicméné s dalSimi mésici jeji vykon klesal
a proto jsme pristoupili ke snizeni vahy tohoto titulu. V prdb&hu prvnich 6 mésicl
letodniho roku predvedly akciové trhy vysokou volatilitu, od vybé&ru zisk( ve Spojenych
statech, po dosazeni opétovnych maxim napf. na indexu Nasdaqg, to samé platilo i pro
nékteré dalsi trhy, véetné ruského. Zde jsme se pokusili také vyuzit prilezitost a uzavreli
jsme nékolik Usp&&nych rychlych spekulaénich obchodl na ruskych titulech, nebo
pfipadné na spolecnostech, s vyraznéjsi expozici na Ukrajinu a Rusko. Zcela se vyplnilo
nase ocekadvani na rlst indického trhu, proto jsme realizovali profit na Reliance
Industries. Rast trh( se prelil tentokrate i do rozvijejicich se trhd, zde jsme se ziskem
uzavreli pozici na Taiwan Semiconductor.

Ve druhé pllce pololeti dorazily ve velkém objemu Z&dosti o odkup podilovych
listd fondu, a proto jsme museli rozprodat postupné celé portfolio fondu.

Z tohoto dlvodu ¢&inila 100% hodnoty portfolia fondu k 30.6.2014 hotovostni
pozice, z drtivé vétdiné v méné& EUR. V prib&hu tohoto pololeti jsme prestali zajistovat
pozice v Ceské koruné proti EURuU, a vétsinu volné mény jsme prekonvertovali do EUR.

Pocty podilovych listG fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou uvedeny v tabulkové &asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové casti jez tvofri
samostatnou ¢ast této zpravy.

V pribé&hu ¢ervence 2014 byl uskuteénén odkup podilovych listl vech zbyvajicich
klientl fondu. Vzhledem k tomu, Ze po realizaci té&chto odkupl nastala situace, kdy fond
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nemeél zadné vydané podilové listy, nemél ani jednoho podilnika a nemél zadné volné
prostfedky na Ultech. Z tohoto dlvodu se dne 24. &ervence 2014 sello mimoradné
predstavenstvo spolec¢nosti a rozhodlo, Ze jiz nebude tento fond nadale nabizet a nebude
vydavat Zadné dalsi podilové listy fondu, a tedy ukonéi cinnost tohoto fondu.
Pfedstavenstvo rozhodlo v souladu s § 375 odst. a) ZISIF Ze se fond zrusuje s likvidaci, a
stanovilo jako prvni den likvidace a den zruseni fondu datum 26. cCervence 2014.
Investiéni spole¢nost nasledné odeslala Ceské narodni bance zadost o zapis do seznaml
podle § 597 pism. b) ZISIF, konkrétné o vymaz fondu ze seznamu podilovych fondd. Dne
26. cCervence 2014 je formalné zahajena likvidace fondu na zakladé rozhodnuti
obhospodarovatele, avsak vzhledem k tomu, Ze hned byly splnény vsechny podminky pro
zruseni fondu podle § 376 bod 1) a 2) ZISIF, je ihned po zahdjeni v témze okamziku i
formalné ukoncena likvidace fondu. Majetek fondu byl zpenéZen jesté pred poslednimi
zadostmi o odkup, byly splnény vsechny dluhy ve fondu a soucasné byly odkoupeny
vSechny podilové listy. Protoze fond jiz nemél v okamziku zahajeni likvidace fondu zadny
majetek a fond nemél jiz ani zadné podilniky, nedosSlo ani k tomu, Ze by administrator
fondu vyplacel podilnikim jejich podily na likvidaénim zGstatku. Na zakladé vSech téchto
skutecnosti a zadosti investicni spole¢nosti byl fond J&T OPPORTUNITY smiSeny otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., ktery byl specidlnim fondem, byl k
datu 26. Cervence 2014 v souladu s § 506 odst. 2 pism. d) ZISIF vymazan ze seznamu
podilovych fondl, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. b) ZISIF.
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondl, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. je specialni fond fondd, otevieny podilovy fond. Fond byl zaloZen
1. 2. 2011, a podilové listy zacal vydavat od 21. 2. 2011. Podilové listy nejsou pfrijaty k
obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zdkona a jsou pFevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd,
vedené v samostatné evidenci a vedené pfimo investi¢ni spolecnosti, byl pfidélen ISIN
CZ0008473493. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coZ je soucasné i referencni ména
fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim
systému Bloomberg je JTAMCFF CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha
minimalné jednou za dva tydny.

Specialni fond fondd investuje zejména do komodit prostfednictvim komoditnich
indexovych a sektorovych podilovych a ETF fondQ. Portfolio mUZe byt diverzifikovéano
investicemi do akcii a fondd ze sektorl té&Zby a zpracovani nerostnych surovin a také
produkce a zpracovani zemédélskych plodin. Fond neni pfi investovani vazan zadnym
indexem, coz mu dava vysokou miru flexibility pfi vybéru vhodnych investic. Cilem fondu
je zhodnoceni majetku podilnikd, které presdhne inflaci v CR a redlné zhodnoti
investované prostfedky. Doporuc¢enda minimalni doba investice 5 let. Fond je vhodny pro
investory s vys$Sim sklonem k riziku, ktefi jsou ochotni akceptovat koncentraci investic do
stejného druhu investi¢nich instrumentl. Fond bude v dlouhodobém horizontu usilovat o
dosazeni vykonnosti nad urovni benchmarku, kterym je bazicky index spotfebitelskych
cen - Zivotnich nakladld (mési¢n&) publikovany Ceskym statistickym Gfadem (dale jen
¢sU), co? je mira inflace vyjadirend piirlstkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu
obdobi (rok 2005=100) a vyjadfuje zménu cenové hladiny sledovaného mésice
prislusného roku proti roku 2005.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie mdZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, vcCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, Gvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v pfriloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentl, a to i do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na finan¢nim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 5 let, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na 5 let.
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Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mdZe byt
stanovena v maximalni vysi 5 %, maximalni vystupni srazka mdze dosahnout vyée 10 %.
Maximalni vy$e obhospodarovatelského poplatku &ini 2,50 % z primérné rocni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,80%.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek
Janecka, CFA.

Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoSlo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu.

Aktualni hodnota podilového listu za sledované obdobi vzrostla o0 6,62 %, a to z
hodnoty 0,7250 K¢ na hodnotu 0,7730 KE. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
1,43 %, za posledni tfi mésice 4,30 %.

Komodity zadaly rok 2014 poklesem hlavné diky ropé& a technickym kovim.
Ztracely i zemédélské plodiny zejména pak psSenice ovSem s vyjimkou kukufice, ktera
naopak lehce posilila. Vzacné kovy tentokrate posilily diky zlatu a platiné poté, co jim
pomohl vyprodej na akciovych trzich. Zacatkem roku jsme otevreli mensi pozici v ETF na
kakao. Tato plodina je jednou z mala komodit, u které aktualné prevazuje deficit v
nabidce relativné k poptavce. Kakao je spolecné s dalsimi ,soft" komoditami jako je cukr
nebo kava velmi nachylné na zpravy o pocasi a jeho vlivu na pfisti Urodu, a jeho cena je
proto velmi volatilni. Do akciové Casti portfolia jsme zaradili ruského tézafe a distributora
plynu Gazprom, kterému aktualné prospivé rist cen zemniho plynu.

Komodity v Unoru zaZily svij nejlep$i mésic od léta 2012. Posilovaly prakticky
vSechny komoditni sektory. Nejvice vzrostly ceny zemédélskych plodin zejména pak sdja,
Vzacné kovy predevsim stfibro a zlato posilily diky rostouci fyzické poptavce i napéti na
Ukrajiné. V Unoru jsme realizovali mensi zisk na akciich italské ropné spolec¢nosti Eni, u
které spatfujeme omezeny rlstovy potencial navzdory vysoké dividend&. Realizovali jsme
zisk rovnéz u ETF na zemédélské komodity. Do akciové Casti portfolia jsme nové zaradili
americkou rafinérskou spole¢nost Valero Energy Corp, kterd navzdory cenovému nartstu
nabizi stale atraktivni ocenéni.

V bfeznu jsme realizovali zisk na ¢asti pozice v ETF na paladium po nardstech v
souvislosti s Ukrajinsko-Ruskou krizi. Do portfolia fondu jsme nové zaradili akcie vyrobce
dusikatych hnojiv CF Industries kvili zajimavému ocenéni. Dokoupili jsme rovnéz akcie
t&%arl BHP Billiton a Glencore Xstrata po poklesu jejich cen. SniZili jsme zastoupeni
instrumentd s absolutnim vynosem na 10,5% prodejem &asti pozice ve fondu DB
Platinum.Systematic Alpha. V dubnu jsme realizovali zisk na ¢asti pozice v ETF na zinek a
ve fondu na evropské utility. Uprodali jsme Cast podilu ve spoleCnosti Total SA. Do
portfolia fondu jsme opét zaradili akcie BG Group po poklesu jeho ceny a navysili pozici
ve spolec¢nosti CF Industries. Dokoupili jsme rovnéz ETF na kontrakt kakaa.

V kvétnu jsme do portfolia zaradili ETF na diverzifikovany komoditni index DJ UBS
All Commodities. Realizovali jsme zisk v ETF na zinek a ve fondu na americké utility.
Prodali jsme zbyvajici ¢ast pozice ve spolecnosti Total SA. Naopak jsme navysili pozici v
ropné spolecCnosti Noble Crop. Celkovy podil akciovych investic jsme sniZili tésné pod
24%. V kvétnu jsme do portfolia zaradili ETF na diverzifikovany komoditni index DJ UBS
All Commodities. Realizovali jsme zisk v ETF na zinek a ve fondu na americké utility.
Prodali jsme zbyvajici ¢ast pozice ve spolecnosti Total SA. Naopak jsme navysili pozici v
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ropné spolecnosti Noble Crop. Celkovy podil akciovych investic jsme sniZili tésné pod
24%.

V ¢ervnu jsme realizovali zisk na akciich CEZu jesté pred valnou hromadou, kterd
schvalila dividendu ve vysi 40 KCE. V reakci na napéti v Irdku a rostouci ceny ropy jsme
navysili v pozici v ETF na index ISHARES S&P GSCI COMMODITY s vyssSim podilem
energetickych komodit. Dokoupili jsme akcie BG Group. Jako pfipadné zajisténi pro dalsi
pokles cen obilovin jsme koupili ETF na Short Grains D] UBS. Celkovy podil akciovych
investic ¢inil k 30.6 2014 22% portfolia. Zastoupeni instrumentl s absolutnim vynosem
zUstalo ke konci ¢ervna 2014 na 10 procentech.

Polty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou evedeny v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou
Cast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvoren pouze hotovosti a investi¢nimi ndstroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Fond je fondem fond{, synteticky TER za uplynulé obdobi ¢&ini 2,79%.
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNT
SPOLECNOST, a. s. je specialni fond cennych papirl, smiSeny otevieny podilovy fond.
Fond byl zaloZzen 11. 1. 2001, a podilové listy zacal vydavat od 11. 1. 2001. Podilové listy
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473352 ( plvodni SIN v
SCP byl 770000000974). Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené
pfimo investi¢ni spoleCnosti, byl pfidélen ISIN CzZ0008473592. Podilové listy jsou
vydavany v CZK, coz je soucasné i referen¢ni ména fondu. Jmenovita hodnota jednoho
podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMPER
CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha minimalné jednou za dva tydny.

Fond je zaméfen predevSim na akcie a dluhové cenné papiry, a to i s vySSim
investorskym rizikem, na instrumenty penézniho trhu, terminované vklady a dalsi
investi¢ni prilezitosti. Vybrané cenné papiry a mény zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu, a to zejména terminovymi obchody. Ve fondu je mozna vysoka
koncentrace jednotlivych druhd aktiv, fond neméa stanovenou strategickou alokaci aktiv.
Fond je uréen investorim, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T,
jsou schopni tolerovat a finan¢né unést i kratkodobé ztraty a investuji s horizontem
nejméné 3 roky. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové,
které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje Zzadny urcity index nebo
ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie mdZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirQ i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Fizeni rizik, vcetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, Gvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové Casti této zpravy a v pfriloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentl, a to i do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na finan¢nim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odloZit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mdZe byt
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stanovena v maximalni vy$i 3 %, maximalni vystupni srézka mdZze dosdhnout vyse 2 %.

. s ’ r v v s V. ’ o v s v
Maximalni vyse obhospodarovatelskeho poplatku Cini 2,00 % prumeérné rocni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoSlo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu a je pomérné stabilni.

Aktualni hodnota podilového listu za sledované obdobi vzrostla o 1,59%, a to z
hodnoty 6,5166 K¢ na hodnotu 6,6204 KE. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,36 %, za posledni tfi mésice 0,50 %.

V prib&hu prvniho ¢&tvrtleti roku 2014 byly i nadale drzeny pozice v akciich
STARLAND, BHP, TMR a RMS Mezzanine a vyznamné pozice v dluhopisech ISTROKAPITAL
CZ 10/16 a JTFG 6% 21/06/2016 a souhrnny podil t&chto cennych papird &ini 79,96%
aktiv fondu. V prib&hu ledna bylo obnoveno zajisténi cizoménové pozice fondu, v
nasledujicim mésici byly nakoupeny dluhopisy TMR 4,5% 17/12/2018. Byl obnoven
zajistovaci FWD prodej akcii STARLAND. V bfeznu prob&hly nakupy dluhopist CPI BYTY
5,8% 7/5/2021, CEETA 6,50% 20/06/2016 a Dairewa 5,40% 17/9/2015. I nadale byly v
prib&hu obdobi provadény zajitovaci mé&nové operace. Véechny tituly v portfoliu jsou v
této chvili drzeny jako dlouhodoba investice.

Hotovost fondu, vedena pouze na Uctech u depozitare na terminovych vkladech,
mirné poklesla z 1,63% na 0,49%. Z toho prostifedky v Ceské koruné mirné poklesly z
1,32% na 0,47%. Stejné tak i prostfedky v zahrani¢ni méné mirné poklesly z 0,31% na
0,01%. Podil majetku investovaného v cennych papirech vzrostl z 85,37% na 97,55%.
Podil akcii mirné vzrostl z 53,80% na 54,20%. Z toho podil majetku investovany do
tuzemskych akcii mirné vzrostl z 6,15% na 6,72%, zatimco podil v zahrani¢nich akciich
mirné poklesl z 47,65% na 47,48%. Majetek v podilovych listech, zahrani¢nich a
denominovanych v cizi mé&né&, mirné& vzrostl z 1,48% na 1,48%. Podil dluhopis( vzrostl z
30,09% na 41,86%. Z toho podil majetku investovany do tuzemskych dluhopisQ vzrostl z
20,44% na 23,69%. Stejné tak i podil v zahrani¢nich dluhopisech vzrostl z 9,65% na
18,17%. Prostfedky fondu, denominované v ceské koruné, poklesly z 24,96% na
17,95%.

V pribé&hu druhého ¢&tvrtleti roku 2014 byly nakoupeny dluhopisy JTFG 6,4%
06/02/2015 a CPI BYTY 5,8% 7/5/2021a byla prodana ¢ast pozice v dluhopisech JTFG
6% 21/06/2016. Dale byly odprodany dluhopisy CEETA 6,50% 20/06/2016 a nasledné
nakoupeny dluhopisy CPI BYTY 4,8% 7/5/2019. Byl obnoven zajistovaci FWD prodej akcii
STARLAND. I naddle byly v prib&hu obdobi provadény zajistovaci mé&nové operace.
VSechny tituly v portfoliu jsou v této chvili drzeny jako dlouhodoba investice. Na konci
druhého cCtvrtleti roku 2014 byly tedy drzeny vyznamné pozice v akciich STARLAND, BHP,
TMR a RMS Mezzanine a vyznamné pozice v dluhopisech ISTROKAPITAL CZ 10/16 a JTFG
6% 21/06/2016 a souhrnny podil t&chto cennych papirQ &ini 78,81% aktiv fondu.

Hotovost fondu, vedena pouze na Uctech u depozitdfe na terminovych vkladech,
mirné vzrostla z 0,49% na 0,57%. Z toho prostifedky v Ceské koruné mirné poklesly z
0,47% na 0,14%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné mirné vzrostly z 0,01% na
0,43%. Podil majetku investovaného v cennych papirech mirné poklesl z 97,55% na
97,13%. Podil akcii mirné vzrostl z 54,20% na 54,35%. Z toho podil majetku
investovany do tuzemskych akcii mirné vzrostl z 6,72% na 6,78%. Stejné tak i podil v
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zahrani¢nich akciich mirné& vzrostl z 47,48% na 47,57%. Podil podilovych listd,
zahrani¢nich a denominovanych v cizi méné, mirné vzrostl z 1,48% na 1,51%. Podil
dluhopisd mirné& poklesl z 41,86% na 41,26%. Z toho podil majetku investovany do
tuzemskych dluhopisQ vzrostl z 23,69% na 29,36%, zatimco podil v zahrani¢nich
dluhopisech poklesl z 18,17% na 11,91%. Prostfedky fondu, denominované v ceské
koruné&, vzrostly z 17,95% na 23,15%. Vyznamna &ast prostiedkd v jiné nez v referenéni
meéneé fondu je zajisténa, a to vétsinou forwardovym prodejem."

Polty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvoren pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Fond J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je specialni fond cennych papirl, smieny otevieny podilovy fond.
Fond byl zaloZzen 29. 11. 2011, a podilové listy zacal vydavat od 1. 12. 2011. Podilové
listy nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473634. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je
soucasné i referencni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK.
Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTBONDC CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rdstu v dlouhodobém
horizontu zejména prostiednictvim investic do dluhopist, a to i instrumentl s vy$sim
investorskym rizikem. Fond neni ve vybé&ru dluhopisd vazan *adnym indexem, neni
omezovan kategorii emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality
dluhopistd (rating) a ve fondu je moZna vysoka koncentrace jednotlivych druhl aktiv. Do
fondu budou pofizovany investic¢ni nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama
skupina J&T. Fond je urlen zejména dlouhodobym investorim, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladt, ale ktefi jsou schopni tolerovat a
finan¢né unést i kratkodobé ztraty. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie mdZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym ndkupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd planovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, avérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové ¢asti této zpravy a v pfiloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentl s vy$sim investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na finan¢nim
trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi
byt ochotni pfijmout riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni

rv vrs . . ’ e V. rwv V. O v ’
vyse dalsi investice neni stanovena. Vstupni prirazka pri vstupu do fondu muze byt
stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni
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vyde obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 2,00 % primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.

Portfolio manaZerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitdlu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu a je pomérné stabilni.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za poslednich &est mésicl vzrostla o
3,00% a to z hodnoty 1,1321 K¢ na hodnotu 1,1661 K¢ Fond dosahl zhodnoceni za
posledni mésic sledovaného obdobi 0,65% a za posledni tfi mésice 2,31%.

V lednu jsme do portfolia nakoupili ¢tyfleté dluhopisy firmy Cirsa, kterd provozuje
herni automaty a kasina ve Spanélsku, Italii a Jizni Americe. Vyménili jsme variabilni
dluhopis CPI splatny 2019 za atraktivnéjsi obligaci stejného emitenta splatnou v roce
2016. Dalsi volnou hotovost jsme umistili do navyseni podilu v dluhopisech BigBoard,
CEETA a Joj Media House. Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovand durace
portfolia fondu je na konci mésice 1,74. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,81%.

V Unoru jsme koupili ¢tyfleté dluhopisy ruského vyrobce trubek pro plynovody a
ropovody TMK. Hlavnim trhem pro TMK je Rusko, kde jsou zakazniky nejvétsi ropné a
plynarenské spoleCnosti. Tretinu produkce dodava firma na americky kontinent. Na
primarnim trhu jsme se Ucastnili emisi spole¢nosti CE Energy a Dairewa. Z portfolia jsme
odprodali dluhopisy MHP, NWR 2018 a mésta Bukurest. Modifikovana durace portfolia
fondu je na konci mésice 1,79. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,33%.

V bfeznu jsme realizovali zisk na dluhopisech Svédské kabelové televize Com
Hem. Investovali jsme do Sestiletého dluhopisu jihoevropského producenta papiru Lecta
a v ramci primarni emise do bondu Dairewa. Po poklesu cen na ruském trhu jsme navysili
investici v TMK splatném 2018 a nové jsme zaradili do portfolia v Rusku sidlici
nadnarodni telekomunikacni firmu Vimpelcom. Ménové riziko ve fondu zajistujeme.
Modifikovana durace portfolia fondu je na konci mésice 1,89. Vynos do splatnosti
portfolia ¢ini 6,68%.

Béhem dubna jsme snizili podil v emisich CE Energy, Mriya a TMK. Zcela jsme
odprodali a zrealizovali zisk na dluhopisech madarské petrochemické firmy MOL.
Dluhopisy JOJ Media House jsme nahradili delsimi dluhopisy stejného emitenta. Navysili
jsme podil v bondech Big Board a JTFG. Zcela novou emisi v portfoliu je Nostrum OQil,
nezavisly v Holandsku sidlici a v Kazachstanu pdsobici té&Zaf ropy a plynu. Mé&nové riziko
ve fondu zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,67. Vynos do splatnosti portfolia
¢ini 6,51%.

V kvétnu jsme misto splacené emise Dairewa nakoupili zajisténé dluhopisy
stejného emitenta splatné v roce 2015. Mirné jsme navysili podil v emisich CPI Var 2019
a ESIN 7,5% 2019. Novou emisi v portfoliu je osmilety dolarovy Gazprom Neft, dcefinna
spole¢nost ruského statniho koncernu Gazprom kterd se na rozdil od matefské firmy
soustfeduje na téZzbu ropy. Ménové riziko ve fondu zajiStujeme. Modifikovana durace
portfolia je 1,73. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,25%.

V cervnu byl splacen dluhopis Dairewa a sménka EP Industries. Realizovali jsme

Castecné profit na dluhopisech BigBoard Praha 2017. Koupili jsme dluhopisy CEETA
splatny 2017, Dairewa 2015 a novou sménku EP Industries splatnou v lednu 2016.
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Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovanad durace portfolia je 1,85. Vynos do
splatnosti portfolia ¢ini 6,23%.

Pocty podilovych listG fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkove Casti, jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvoren pouze hotovosti a investi¢nimi ndstroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Fond J&T BOND EUR smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je specialni fond cennych papirl, smieny otevieny podilovy fond.
Fond byl zaloZzen 29. 11. 2011, a podilové listy zacal vydavat od 1. 12. 2011. Podilové
listy nejsou prfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473642. Podilové listy jsou vydavany v EUR, coz je
soucasné i referen¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 EUR.
Ticker fondu v informac¢nim systému Bloomberg je JTBNDEU CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihda minimalné jednou za dva tydny.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZzeni kapitadlového rdstu v dlouhodobém
horizontu zejména prostiednictvim investic do dluhopist, a to i instrumentl s vy$sim
investorskym rizikem. Fond neni ve vybé&ru dluhopisd vazan *adnym indexem, neni
omezovan kategorii emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality
dluhopist (rating) a ve fondu je moZna vysoka koncentrace jednotlivych druhl aktiv. Do
fondu budou pofizovany investic¢ni nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama
skupina J&T. Fond je urlen zejména dlouhodobym investorim, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladt, ale ktefi jsou schopni tolerovat a
finan¢né unést i kratkodobé ztraty. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie mdZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym ndkupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typ( planovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, avérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové Casti této zpravy a v pfiloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou
ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentl s vy$sim investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na financ¢nim
trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi
byt ochotni pfijmout riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 20 EUR. Minimalni vyse

daldi investice neni stanovena. Vstupni ptirdzka pti vstupu do fondu miZe byt stanovena
v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni vySe
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obhospodatovatelského poplatku &ini 2,00 % primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu
ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.

Portfolio manaZerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitdlu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu a je pomérné stabilni.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za poslednich &est mésicl vzrostla o
2,79% a to z hodnoty 1,1321 EUR na hodnotu 1,1637 EUR. Fond dosahl zhodnoceni za
posledni mésic sledovaného obdobi 0,47% a za posledni tfi mésice 1,97%.

Volnou hotovost ve fondu jsme béhem ledna umistili do navyseni podilu v
dluhopisech CEETA, coz je firma vlastnici komercni nemovitosti v Praze a Bratislavé.
Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovanad durace portfolia fondu je na konci
mésice 1,68. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,45%.

V Unoru jsme do portfolia nakoupili Ctyfleté dluhopisy firmy Cirsa, ktera provozuje
herni automaty a kasina ve Spanélsku, Italii a Jizni Americe. Vyménili jsme variabilni
dluhopis CPI splatny 2019 za atraktivnéjsi obligaci stejného emitenta splatnou v roce
2016. Z portfolia jsme odprodali dluhopisy NWR 2018. Modifikovana durace portfolia
fondu je na konci mésice 1,84. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,06%.

V bfeznu jsme realizovali zisk na dluhopisech Svédské kabelové televize Com Hem
a naopak jsme navysili pozici v dluhopisech stfedoevropského realitniho holdingu CEETA.
Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovanad durace portfolia fondu je na konci
meésice 1,75. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,14%.

V dubnu jsme navysili podil v dluhopisech provozovatele venkovni reklamy Big
Board Praha. Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,76.
Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,35%.

V kvétnu jsme mirné navysili podil v emisi ESIN 7,5% splatné 2019. Ménové riziko
ve fondu zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,62. Vynos do splatnosti portfolia
¢ini 5,98%.

V Cervnu byl splacen dluhopis Dairewa 2015. Za volné prostfedky jsme koupili
dluhopisy CEETA VAR splatny 2017 a Dairewa 2015. Ménové riziko ve fondu zajistujeme.
Modifikovana durace portfolia je 1,68. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,01%.

Polty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkove Casti, jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pficemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitadfe provadi Komerc¢ni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,

114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.
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Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové casti jez tvofri
samostatnou ¢ast této zpravy.

40 z 99



J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., C: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2014
Obhospodivané fondy ufené pro véejnost

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Fond J&T MONEY CzZK otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
je specialni fond cennych papirl, smiSeny otevieny podilovy fond. Fond byl zaloZen
23. 8. 2012, a podilové listy zacal vydavat od 10. 09. 2012. Podilové listy nejsou pfFijaty
k obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zdkona a jsou pFevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd,
vedené v samostatné evidenci a vedené pfimo investi¢ni spolecnosti, byl pfidélen ISIN
CZ0008473808. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coZ je soucasné i referencni ména
fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim
systému Bloomberg je JTAMMON CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha
minimalné jednou za dva tydny.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZzeni kapitadlového rdstu v dlouhodobém
horizontu a zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu bankovnich vkladd a to zejména
prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, predevsim
dluhovych cennych papirl, a s vyuZitim dalSich finanénich instrumentd tuzemského i
zahrani¢niho finanéniho trhu, a to i instrumentl s vy$§im investorskym rizikem, pfi
zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem. Fond neni ve vybéru
dluhopist omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového
portfolia, ani poZadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisi (rating). Strategicka
alokace aktiv neni stanovena. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u finanénich
instrumentd denominovanych v ménéach odlidnych od referenéni mé&ny mize byt zajisténo
zejména terminovymi ¢i opénimi obchody. Referenéni ménou fondu je CZK.

Fond je uréen investorim, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny
J&T. Investicni nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je
ochotna koupit sama skupina J&T. Fond je vhodny pro investory, ktefi hledaji alternativu
k terminovanym vkladim, s dostate¢né& vysokou likviditou a relativné nizkou volatilitou,
pro investory s béZznou zkuSenosti s investovanim na kapitadlovém trhu, ktefi maji zajem
o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat
riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investicnich
instrumentd, a to i do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny
pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Gcasti na finanénim trhu a
soucCasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, ze
doporuceny investi¢ni horizont fondu je 1 rok, investofi musi byt ochotni pfijmout riziko
docCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital nejméné na 1 rok.

Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje
zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investiéni strategie muUZe v pripadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, Gvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
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hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové Casti této zpravy a v pfiloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mdZe byt
stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni
vyde obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 1,50 % primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.

Portfolio manaZerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu a je pomérné stabilni.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za poslednich &est mésicl vzrostla o
2,840% a to z hodnoty 1,0673 K¢ na hodnotu 1,0976 KC. Fond dosahl zhodnoceni za
posledni mésic sledovaného obdobi 0,36% a za posledni tfi mésice 1,59%.

V portfoliu jsme v lednu nahradili dluhopis JTFG splatny v roce 2014 vynosové
atraktivnéjsSim bondem téhoz emitenta splatnym 2015. Nové prostfedky, které byly do
fondu investovany, jsme umistili do emisi spoleCnosti CPI, CEETA, ABS lJets, ]OJ,
BigBoard, Tinkoff Credit Systems, Dairewa a ESIN. Nakoupili jsme také sménku holdingu
EP Industries. Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 0,94.
Vynos do splatnosti portfolia je 5,89%.

Béhem Unora jsme zaradili do portfolia novou emisi spole¢nosti Dairewa, ktera je
zajisténa portfoliem spotrebitelskych pujéek spol. Profikredit. Dale jsme investovali do
zajisténych &tytletych dluhopisl provozovatele horskych stfedisek TMR. Dokupovali jsme
také emise firem CPI, CEETA, Tinkoff a EP Industries. Ménové riziko ve fondu
zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,14. Vynos do splatnosti portfolia je
5,89%.

V breznu jsme po poklesu ceny dokupovali zajiStény dluhopis realitniho holdingu
CPI splatny 2019 a zUcastnili jsme se také primarni emise Dairewa 5,4% 2015. Nové
prostfedky jsme umistovali do jiz vlastnénych emisi firem CEETA, Big Board a JTFG. Byl
splacen dluhopis Home Credit a sménka EP Industry. Ménové riziko ve fondu zajistujeme.
Modifikovana durace portfolia je 1,15. Vynos do splatnosti portfolia je 6,04%.

V dubnu jsme nové prostiedky ziskané do fondu investovali do navyseni emisi
firem CPI, TMR, CEETA, Big Board a JTFG. Nakoupili jsme také sménku primyslového
holdingu EP Industry a podfizeny dluhopis holandské pojistovny Achmea. Ménové riziko
ve fondu zaji$tujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,2. Vynos do splatnosti portfolia
je 6,16%.

V kvétnu jsme nové prostifedky ziskané do fondu investovali do navysSeni emisi
CPI 6,05% splatné 2016, CEETA VAR splatné 2017, CEETA 6,5% splatné 2016 a
kratkodobé emise JTFG 6,4% 2014. Maturovala emise Dairewa 6% 2014. Koupili jsme
také novou sménku holdingu EP Industry. Ménové riziko ve fondu zajistujeme.
Modifikovana durace portfolia je 1,13. Vynos do splatnosti portfolia je 5,80%.
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V Cervnu byl splacen dluhopis Dairewa 2014. Nové prostiedky ziskané do fondu
investovali do navySeni emisi CPI 6,05% splatné 2016, CEETA VAR splatné 2017, Esin
Group 7,5% splatné 2019 a TMR 4,5% splatné 2018. Vymeénili jsme dluhopisy J&T
Finance splatné 2016 za dluhopisy stejného emitenta splatné v Unoru 2015. Ménové
riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,15. Vynos do splatnosti
portfolia je 5,85%.

Polty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti, jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvoren pouze hotovosti a investi¢nimi ndstroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. je standardni fond, dluhopisovy otevieny podilovy fond. Fond byl
zalozen 3. 12. 2007, a podilové listy zacal vydavat od 3. 12. 2007. Podilové listy nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych
listd, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni spolecnosti, byl pridélen
ISIN CZ0008472867. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je soucasné i referencni
ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v
informacnim systému Bloomberg je AAMFLEX CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového
listu probiha minimalné jednou za dva tydny.

Fond je urcen pro optimalni zhodnoceni stfednédobé volnych penéznich
prostfedkd. Predstavuje atraktivni kompromis mezi fondem penéZzniho trhu a
dluhopisovym fondem. Tim nabizi investordm vynosné&j&i alternativu k bankovnim
vkladim, ale soucasné nizéi riziko, nez jaké maji b&zné dluhopisové fondy. Fond aktivné
presouva prostifedky mezi instrumenty dluhopisového a penézniho trhu, a to s ohledem
na ocekdvany vyvoj finanénich trhd a Grokovych sazeb. Navic vyhleddva specidlni
prilezitosti s cilem zajistit vyssi potencial vynosu pfi mirném zvyseni rizika. Pfikladem
téchto investi¢nich pfilezitosti jsou dluhopisy s delSi splatnosti, korporatni a zahrani¢ni
dluhopisy s potencidlem vy$sich Grokovych vynost. Fond bude v stfednédobém horizontu
usilovat o dosazeni vykonnosti nad Urovni benchmarku, ktery je stanoven jako B = (1-d)
* 1M PRIBID, kde 1M PRIBID je mezibankovni Urokova sazba na 1 mésic, a d je danovy
koeficient

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muUZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typ( planovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, Gvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v pfiloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Fond je vhodny pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém
trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich. Fond je tedy vhodny pro
investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu ucasti na financ¢nim trhu. Vzhledem
k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 2 roky, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na 2 roky. Fond je uren pro investory hledajici
optimalni zhodnoceni stfedné&dobé& volnych penéZnich prostfedkl. Predstavuje atraktivni
kompromis mezi fondem penézniho trhu a dluhopisovym fondem. Tim nabizi investorim
vynosné&jsi alternativu k bankovnim vkladim, ale sou¢asné niz&i riziko, nez jaké maji
bézné dluhopisové fondy.
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Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu muZe byt
stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni
vyde obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 2,00 % primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 0,80 %.

Portfolio manaZerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné
investi¢ni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly pouze na vyvoji kapitalového trhu.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za poslednich &est mésicl vzrostla o
3,05%, a to z hodnoty 1,3162 K¢ na hodnotu 1,3564 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za
posledni mésic sledovaného obdobi 0,48%, za posledni tfi mésice 1,96%.

V lednu jsme snizili pozici v kratkodobych statnich dluhopisech, ve fondu
konvertibilnich dluhopist a prodali jsme také dluhopis turecké Isbank. Oproti tomu jsme
investovali do nové vydanych emisi irského statniho bondu a obligace s proménlivym
UroCenim Erste bank. Modifikovanad durace portfolia mirné vzrostla na 2,64. Vynos do
splatnosti portfolia je 2,75%. Kromé& malé &asti dolarové pozice zajistujeme ménové
riziko v EUR a USD. Pozice v polskych a rumunskych dluhopisech v lokalnich ménach
ponechdvame nezajisténé.

V Unoru jsme realizovali zisk na ro¢nim statnim dluhopisu Slovinska a ziskané
prostiedky jsme investovali do &tyFletych dluhopist spolednosti EP Energy. EP Energy je
vertikaln& integrovand energetickd spole¢nost plsobici krom& CR i v Némecku a na
Slovensku. Navysili jsme investice do fondu konvertibilnich dluhopisd. Modifikovana
durace portfolia vzrostla na 2,89. Vynos do splatnosti portfolia je 2,95%. Zajistujeme
meénové riziko kromé pozic v PLN a RON.

V bfeznu jsme realizovali zisk na investicich do konvertibilnich dluhopisi a &&sti
pozice v bondu spolecnosti ABS Jets. Snizili jsme duraci portfolia prodejem sedmiletého
Ceského statniho dluhopisu. Volné prostfedky jsme investovali do nové zajisténé emise
firmy Dairewa. Po poklesu cen ruskych dluhopisti jsme nakoupili tfilety bond statni ropné
firmy Lukoil. Modifikovana durace portfolia poklesla na 2,58. Vynos do splatnosti portfolia
je 2,78%.

V dubnu jsme v primarni emisi investovali do sedmiletého slovinského statniho
dluhopisu a na sekundarnim trhu jsme koupili dluhopis Evropské investi¢ni banky
emitovany v turecké life. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,76. Vynos do
splatnosti portfolia je 2,9%. ZajiStujeme ménové riziko v EUR a USD. Naopak investice v
polském zlotém, rumunském leu a turecké life v celkové vaze cca 9% ponechavame
nezajisténé.

V kvétnu jsme realizovali zisk na &asti pozice ve fondu tzv. CAT bondud a nahradili
jsme splaceny dluhopis Dairewa zajisténymi dluhopisy stejného emitenta splatnymi v
roce 2015. Modifikovana durace portfolia stagnovala na 2,72. Vynos do splatnosti
portfolia je 2,8%. Zajistujeme ménové riziko v EUR a USD. Naopak investice v polském
zlotém, rumunském leu a turecké life v celkové vaze cca 9% ponechavame nezajisténé.

V &ervnu dodlo k dal&i realizaci profitu na investici fondu tzv. CAT bondd.
Vzhledem k vysokym cenam na trzich drzime nyni ve fondu zvySeny podil hotovosti.
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Modifikovana durace portfolia mirné klesla na 2,64. Vynos do splatnosti portfolia je
2,48%. Investice v polském zlotém, rumunském leu a turecké life v celkové vaze cca 9%
ponechdvame nezajisténé.

Polty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkove Casti, jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pficemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové casti jez tvofri
samostatnou ¢ast této zpravy.
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e EUROCOM otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
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EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Fond EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
specialni fond cennych papird, otevieny podilovy fond, ktery je v soucasné dobé& v
procesu likvidace. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo
oficialnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou
prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pfidélen ISIN
CZ0008473337 ( plvodni SIN v SCP byl 770970001598). Podilové listy jsou vydavany v
CZK, coz je soucasné i referencni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového
listu je 1 CZK. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha jednou za mésic.

Portfolio manaZerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

Pocty podilovych listG fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkove Casti jeZ tvofi samostatnou Cast
této zpravy, pficemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Vykon funkce depozitare provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvoren pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, ze vyse
uvedenym rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 doslo ke zruSeni
podilového fondu a investi¢ni spoleCnost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v soucasnosti tvofen pouze finan¢nimi prostiedky, které jsou
vedeny prevazné na Gctu fondu u jeho depozitafe. Mensi ¢ast finanénich prostiedkd je
vedena na uctu u zahranicni bankx Natixis Private Banking Luxembourg SA, avsak tyto
prostredky bny na zadost orgadnl Ceské republiky &innych v trestnim Fizeni blokovany a
nebylo mozné s nimi nakladat (viz nize). Vzhledem k jejich blokaci investi¢ni spole¢nost v
roce 2007 vytvofila opravnou polozku k zlstatklim na bé&znych G&tech u Natixis Private
Banking Luxembourg SA ve vy$i 100% hodnoty zlstatku Gétu, tj. 719 tis. K&.

Podilovy fond byl obhospodafovan spolecnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni
spoleCnost, IC: 60281511. Na =zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry dj.
51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo investicni spole¢nosti INVESCOM, a.s.,
investi¢ni spole¢nost odfato povoleni k vydavani podilovych listl, ¢&mz doslo ke zrudeni
fondu. Dne 28. Cervence 2006 doSlo rozhodnutim ¢.j. 41/N/71/2006/1 k prevedeni
obhospodarovani fondu. Ukolem J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. je dokoncit likvidaci
fondu, dokonéit proces vyporadani jeho pohleddvek a zavazkd a ndsledné vyplatit
podilniky. Majetek fondu je v soucasnosti tvoren pouze finanénimi prostredky, které jsou
vedeny prevazné na Uctu fondu u jeho depozitare.

Mensi ¢ast finanénich prostfedkd je vedena na U¢tu u zahraniéni banky Natixis
Private Banking Luxembourg SA, avdak tyto prostfedky byly na Zzadost organl Ceské
republiky ¢innych v trestnim fizeni blokovany a nebylo mozZné s nimi nakladat. Ale bez
uvolnéni a prevodu téchto prostfedkl na Géty vedené u depozitdfe nebyla investi¢ni
spole¢nost schopnéa vyplatit prostfedky fondu jednotlivym podilnikdim a ukondit likvidaci.
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Investi¢ni spolecnost, jakozto obhospodarovatel fondu, dospéla do stadia, kdy objektivné
neni mozné cinit dalsi kroky potfebné k Uplné likvidaci fondu, protoze vyznamna cCast
finanénich prostredk( fondu byla dlouhodobé& nedostupnd. V minulych mésicich probé&hly
jednani s Ceskou narodni bankou a pfislusnym soudem o moznosti uvolnéni blokovanych
prostfedkd, coz by umoznilo dokonéeni likvidace fondu. Investi¢ni spole¢nost se obratila
na pfislusny soud s Zadosti o informaci o soucasném stavu tykajici se moznosti uvolnéni
penéZnich prostfedkl fondu, zajisténych na Gétu u lucemburské banky. Soud pfipravil
zadost o pravni pomoc, ve které pozadal pfisluSné organy Lucemburska o to, aby po
uvolnéni blokace byly penize ihned prevedeny na uUclet fondu vedeny u depozitare.
Prostiedky byly jiz na zadost organll Ceské republiky &innych v trestnim Fizeni sice
odblokovany, ale stadle s nimi neni mozné nakladat, protoZze Natixis Private Banking
Luxembourg SA jeSté nezacala s investi¢ni spoleCnosti jednat o prevodu, a to i pres
vyzvy investi¢ni spole¢nosti k prevodu téchto prostiedkli. A bez prevodu téchto
prostiedkd na Ulty vedené u depozitdfe neni investi¢ni spoleénost schopna vyplatit
prostfedky fondu jednotlivym podilnikiim a ukonéit likvidaci.
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Tabulkova cast zpravy

Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly
zverejnény v ramci informacni povinnosti.
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Pocty podilovych listd fondl (v kusech i v celkové castce), které byly
vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

Nézev fondu Pocet odkoupenych podilovych listt Pocet vydanych podilovych listd Pocet emitovanych | Hodnota vyplacenych
ks Objem vméné ks Objem v méné podilovych listi vks [ vynosii najeden PL
J&T PERSPEKTIVA OPF 1302322 8595 748,00 K¢ 36841 240 646,08 K& 191 402 726 - Ke
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 17178182 33184 250,50 K¢ 1725252 3242801,95 K¢ 82987 283 - ke
J&T OPPORTUNITY EUR OPF 1010498 865 945,10 € 5607 4906,13 € 1502 092 - €
J&T KOMODITN{ OPF 1937848 1439798,20 K¢ 4871672 3665 752,82 K¢ 79878 637 - ke
J&T BOND CZK OPF 58 370879 66 834 062,20 K& 106 094 059 121255 133,82 K¢ 365 286 590 - ke
J&T BOND EUR OPF 173511 198 337,50 € 165 695 189409,78 € 2462157 - €
J&T MONEY CZK OPF 36726974 39998 103,60 K& 488119316 529577 422,18 K¢ 748 627 085 - ke
J&T FLEXIBILN] OPF 25986 372 34 614 733,10 K¢ 25694977 34327 106,83 K¢ 172193 938 - Ke
J&T LIFE 2020 OPF - - ke - - ke - - ke
J&T LIFE 2025 OPF - - Ké - - Ké - - Ké
J&T LIFE 2030 OPF - - ke - - ke - - ke
J&T LIFE 2035 OPF - - Ké - - Ké - - Ké
J&T LIFE 2040 OPF - - ke - - ke - - ke
J&T HIGH YIELD CZK OPF 96 998 654 115 457 417,40 K¢ 213058 639 253462 138,94 K¢ 1095 777 604 - ke
J&T HIGH YIELD EUR OPF 487392 582317,60€ 342220 411091,34 € 5551231 - €
J&T FVE UPF - - ke - - ke 761 200 000 - ke
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF - - Ké - - Ké 2300 - K&
J&T REALITY OPF - - ke 7801833 7999 999,56 K¢ 46 658 833 - ke
J&T RETAIL OPPORTUNITIES OPF - - K& - - K¢ - - K¢
J&T VENTURES | UPF - - ke - - ke - - ke
EUROCOM OPF - - ke - - ke 47377336 - k&
re g 7 s P ye e va =r s -
Vlastni kapital podilového fondu a vlastni kapital pripadajici na jeden
s T 7 gva P pe
podilovy list za posledni tFi uplynula obdobi
Datum 30.6.2014 31.12.2013 30.6.2013 30.6.2012
. Celkoy viastni kapital | V2SRRI | oo o vtasti kapital [ VST KORTEE! | o vtasti kapitat [ VASITKARTEEL L ooy vastn kapitar |, VESthikapital
Nézev fondu Yy fondu na PLv méné Ly fondu na PLv méné Ly fondu na PLv méné Ly fondu na PLv méné
fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu

fondu fondu fondu fondu
J&T PERSPEKTIVA OPF 1266 120238,76 K& 6,6149 K¢ 1260 229 409,70 K& 6,5409 K¢ 1215269 325,04 K¢ 6,2893 K¢ 1222 421307,53 K& 6,2900 K&
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 159551 421,62 K¢ 1,9226 K¢ 184627 730,56 K& 1,8755K¢ 147 835 298,13 K& 1,4792 K¢ 232 878903,76 K& 1,6318 K&
J&T OPPORTUNITY EUR OPF 1292900,35 € 0,8607 € 2193632,86€ 0,8750€ 1897 221,67 € 0,7273 € 2172924,33 € 0,8330€
J&T KOMODITNI OPF 61651 287,89 K& 0,7718 K¢ 55784 712,56 K& 0,7249 K¢ 50172 314,43 K¢ 0,7218 K¢ 60 630 310,45 K¢ 0,8027 K&
J&T BOND CZK OPF 425984 172,79 K& 1,1661 K¢ 359 525 053,11 K& 1,1321 K¢ 288 613 989,91 K& 1,0892 K¢ 96 308 827,68 K¢ 1,0367 K&
J&T BOND EUR OPF 2865 366,57 € 1,1637€ 2796 263,37 € 1,1321€ 3329144,51€ 1,0893€ 2648690,85 € 1,0362 €

J&T MONEY CZK OPF 821 743 555,84 K& 1,0976 K¢ 317 266 335,94 K¢ 1,0673 K¢ 56311 331,55 K¢ 1,0413 K¢ N/A N/A
J&T FLEXIBILNI OPF 233571 653,13 K¢ 1,3564 K¢ 227029 919,44 K¢ 1,3162 K¢ 257 866 663,52 K¢ 1,2848 K¢ 273 466 045,06 K& 1,2242 K&

J&T LIFE 2020 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

J&T LIFE 2025 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

J&T LIFE 2030 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

J&T LIFE 2035 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

J&T LIFE 2040 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
J&T HIGH YIELD CZK OPF 1324124788,91K¢E 1,2083 K¢ 1151769 363,08 K& 1,1756 K¢ 446 165 705,16 K& 1,1489 K¢ 421 544 634,57 K& 1,0880 K&
J&T HIGH YIELD EUR OPF 674518496 € 1,2150€ 6756 485,67 € 1,1860€ 6968429,46 € 1,1547€ 7215954,90€ 1,0927 €

J&T FVE UPF N/A N/A 905 989 750,62 K& 1,1902 K¢ N/A N/A N/A N/A

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF N/A N/A 233059 074,39 K¢ 101 330,0323 K& N/A N/A N/A N/A

J&T REALITY OPF 48463 810,15 € 1,0386 € 39405 996,06 € 1,0141€ N/A N/A N/A N/A

J&T RETAIL OPPORTUNITIES OPF N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

J&T VENTURES | UPF N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
EUROCOM OPF 5376 227,77 K& 0,1134 K& 5441 759,98 K& 0,1148 K& 5510482,94 K& 0,1163 K& 5637 586,09 K& 0,1189 K&
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Vyse Gplaty urcené investi¢ni spolecnosti za obhospodaiovani majetku

7 Ve

podilového fondu a vyse Gplaty za vykon funkce depozitaFi

Nazev fondu

Vyse uplaty za obhospodarovani

Vyse uplaty depozitafi

J&T PERSPEKTIVA OPF

2,00 % pramérné rocni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitélu fondu

J&T OPPORTUNITY CZK OPF

20,00 % z ucetniho zisku pred zdanénim

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

J&T OPPORTUNITY EUR OPF

20,00 % z ucetniho zisku pfed zdanénim

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

J&T KOMODITNI OPF

aktudlné 1,80%
max 2,50 % pridmérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

aktualné 1,00 %

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T BOND CZK OPF max. 2,00 % priimérné ro¢ni hodnoty fondového kapitélu ve fondu
P S
L vakltualne 1,00% ) w 0,15 % z hodnoty vlastniho kapitélu fondu
J&T BOND EUR OPF max. 2,00 % primérné rocni hodnoty fondového kapitédlu ve fondu
aktudlné 1,00 % .
! 0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu
J&T MONEY CZK OPF max. 1,50 % primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitélu ve fondu ° v P

J&T FLEXIBILNi OPF

aktualné 0,80 %
max. 2,00 % primérné rocni hodnoty fondového kapitédlu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T LIFE 2020

1,50 % z priimérné roc¢ni hodnoty fondového kapitélu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T LIFE 2025

1,50 % z praimérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T LIFE 2030

1,50 % z primérné roc¢ni hodnoty fondového kapitélu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T LIFE 2035

1,50 % z praimérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T LIFE 2040

1,50 % z primérné roc¢ni hodnoty fondového kapitdlu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T HIGH YIELD CZK OPF

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % primérné rocni hodnoty fondového kapitédlu ve fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T HIGH YIELD EUR OPF

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T FVE UPF

1,00% z hodnoty VK a1,00% z hodnoty aktiv a vykonnostni
poplatek 50,00% z vynosu prevysujiciho 8,00%

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF

1,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu a 1,00 %
primérné ro¢ni hodnoty aktiv fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T REALITY OPF

2,00 % pramérné rocni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitélu fondu

J&T RETAIL OPPORTUNITIES OPF

2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T VENTURES | UPF

maximalné 3267 000 K¢ rocné

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

EUROCOM OPF

2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu
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Tabulkovacast zpravy

Udaje ke spoleénosti

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNi SPOLEENOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 153573
Pokladni hotovost 2 1
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 20 144
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 20 144
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 727
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 727
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily () 12 2 605
Akcie 13 -
Podilové listy 14 2 605
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 158
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 158
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 129 693
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 245
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J&T INVESTICNi SPOLEENOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 153 573
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankam a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjekttim (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 96 072
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 1146
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 1146
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 20 000
Splaceny z&kladni kapital 16 20 000
Vlastni akcie 17 -
Emisni &zio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 4 000
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 4000
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 -
Ocenovacirozdily () 25 85
Ocerovacirozdily z majetku a zavazki 26 85
Ocenovacirozdiy ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovacirozdily 29 -
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 32 270
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J&T INVESTICNi SPOLEENOST, a.s

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
a zisky nebo ztraty IS/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy

stav k 30.06.2014

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 29
Vynosy z Urokl z dluhovych cennych papirt 2 -
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 29
Naklady na Uroky a podobné néaklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 -
Vynosy z poplatki a provizi 8 58 548
Naklady na poplatky a provize 9 (6 031)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 588
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 (1)
Spravni naklady (%) 13 (15 398)
Néaklady na zaméstnance (%) 14 (9 308)
Mzdy a platy pracovnikd 15 (6 919)
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 (2 304)
Ostatni socialni naklady 17 (85)
Ostatni spravni naklady 18 (6 090)
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 (134)
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 (134)
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukédm 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z prev.u¢asti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 2177
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 39778
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prjma 33 (7 508)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 32270
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Udaje k fondu
J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T OPPORTUNITY CZK smieny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi
SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014
v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 161 014
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 19 996
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 19 996
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 35
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 35
Dluhové cenné papiry () 9 2829
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 2829
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 138 154
Akcie 13 138 154
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 -
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 161 014
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky v(c¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjekttm (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 1463
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapitl 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 (103 995)
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 82 987
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivati 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 175 694
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 4 865
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Tabulkovacast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI
SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
a zisky nebo ztraty IS/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy

CNi

stav k 30.06.2014

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 1109
Vynosy z Urokl z dluhovych cennych papirt 2 1100
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 9
Naklady na Uroky a podobné néaklady 4 (4)
Vynosy z akcii a podili (%) 5 1240
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 1240
Vynosy z poplatki a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (1854)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 4623
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukédm 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z prev.u¢asti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 5114
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prjma 33 (249)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 4 865
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J&T OPPORTUNITY CZK smigny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014

(4daje v tis. K €)

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice

Struktura investi €nich nastroj u v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku f ondu

nez 1 % na majetku fondu

" Investiéni | Investi¢ni Celkova L Celkova . Podﬂ‘na
. Zeme . - = . |Celkovaredlna| . . .. | majetkovych CP,
. . B ISIN cenného . Vztah k limit na limit na porizovaci Pocet jednotek [ nominaini .
Nézev cenného papiru M (stét) o . . < hodnota vydanych jednim
papiru . legislativé | majetek |emitenta ¢i cena . v ks hodnota .
emitenta - ex v tis K& . emitentenVFKI
fondu FKI v tis.Ke v tis.K& V%
G 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1 136 204 137 402 7102
2|General Electric Co US3696041033 Us 128 166 188 15 600 15 847 30 000 36 0,00
3|CEZ CZ0005112300 (o4 128 166 188 12151 12 100 20 000 2000 0,00
4|ArcelorMittal LU0323134006 LU 128 166 188 13013 11891 40 000 1098 0,00
5| DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 DE 128 166 188 11417 9998 14 167 389 0,00
6|ERSTE BANK AT0000652011 AT 128 166 188 6616 6419 10 000 10 0,00
7|BBVA ES0113211835 ES 128 166 188 7388 8944 35 000 345 0,00
8[Romgaz ROSNGNACNOR3 |RO 128 166 188 7 855 8 693 40 000 251 0,01
9|VOLKSWAGEN AG-PREF DE0007664039 DE 128 166 188 8523 8424 1600 44 0,00
10(BHP Billiton Ltd US0886061086 AU 128 166 188 8019 8 255 6 000 121 0,00
11|Lanxess AG DE0005470405 DE 128 166 188 8673 8119 6 000 165 0,01
12|FACCAG ATOO000FACC2 |AT 128 166 188 9963 9 959 38 235 1050 0,08
13|Peugeot SA FR0000121501 FR 128 166 188 5201 5926 20000 549 0,00
14(GLENCORE INTERNATIONAL PLC JEO0BAT3BW64 |CH 128 166 188 4763 5576 50 000 17 0,00
15[PIRAEUS BANK GRS014003008 |GR 128 166 188 4897 4447 100 000 824 0,00
16 | Facebook Inc US30303M1027  |US 128 166 188 3585 4058 3000 60 0,00
17 MICROSOFT CORP. US5949181045 Us 128 166 188 3107 3353 4000 80 0,00
18(Boliden AB SE0000869646 SE 128 166 188 2964 2901 10 000 63 0,00
19(Global Eagle Entertainment Inc US37951D1028 Us 128 166 188 2469 2492 10 000 - -
J&T OPPORTUNITY CZK smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI ENi SPOLEENOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice n ez 1 %na majetku fondu
Struktura investi €nich nastroj u v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fon du
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investiéni | Investiéni Celkova Celkova redlna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé | limit na limit na. porizovaci hodnota v ks nomindlni | majetkovych CP,
emitenta majetek [ emitenta cena v tis.K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis.KE v tis.K& emitentem
v %
G 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1 2604 2829 13725
2|New World Resources 7,875% 15/1/21 XS0877986231 NL 128 166 188 2604 2829 500 13725 0,06

J&T OPPORTUNITY CZK smigeny otev Feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLEGNOST, a.s

Udaje o mimoburzovnich finan €nich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku f

stav ke dni 30.06.2014

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI
Finan éni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan ¢éni derivaty v majetku fondu

(Gdaje v tis. K €)

ondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho (stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 2 3 4 5 6 7
- 137
FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 137 0
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J&T OPPORTUNITY CZK smi%eny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI
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Tabulkovacast zpravy

SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)

Pololetni zprava k 3@&ervnu 2014

CNi

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj

etku specialniho fondu

A B
Cenné papiry podle 845/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 140 983
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle 847/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 12 (137)
Komoditni derivaty podle 8§49/2 13 -
Komoditni derivaty podle 8§49/3 14 R
Finan¢ni derivaty podle 8§49/4 15 -
Vklady podle 850 16 19 996
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finanéni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

Udaje k fondu

J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T OPPORTUNITY EUR smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 35524
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 35524
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 35524
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T OPPORTUNITY EUR smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 35524
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vic¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjekttm (%) 5 19
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 19
Ostatni pasiva 8 15
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapitél 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni &zio 18 4 446
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 41 233
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 30 (9 091)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 (1098)
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Tabulkovacast zpravy

J&T OPPORTUNITY EUR smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
a zisky nebo ztraty IS/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy

stav k 30.06.2014

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 325
Vynosy z Urokil z dluhovych cennych papirt 2 323
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 2
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 44
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 44
Vynosy z poplatkt a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (172)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 (2277)
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 (10)
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 (10)
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukédm 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vliivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetniobd. z béZné ¢innosti pfed zdanénim 29 (1 090)
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z pijma 33 (8)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 (1 098)
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otev Feny podilovy fond, J&T INVESTI

SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj

CNi

etku specialniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle 845/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 -
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle 847/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 12 -
Komoditni derivaty podle 8§49/2 13 -
Komoditni derivaty podle 8§49/3 14 R
Finan¢ni derivaty podle 8§49/4 15 -
Vklady podle 850 16 35524
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finanéni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Udaje k fondu

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T KOMODITNI smieny otev feny podilovy fond fond @, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 62 918
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 3298
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 3298
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 26
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 26
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 55 305
Akcie 13 13 036
Podilové listy 14 42 269
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 4289
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T KOMODITNI smiseny otev Feny podilovy fond fond

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

4, J&T INVESTICNI

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 62 918
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vic¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjekttm (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 1267
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapitél 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 (2 789)
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 79 878
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 30 (19 079)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 3641
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Tabulkovacast zpravy

J&T KOMODITNI smieny otev feny podilovy fond fond @, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
a zisky nebo ztraty IS/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy

stav k 30.06.2014

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 1
Vynosy z Urokil z dluhovych cennych papirt 2 -
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 1
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 150
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 150
Vynosy z poplatkt a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (676)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 4193
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukédm 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vliivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 3668
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prijma 33 27)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 3641
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Tabulkovacast zpravy

J&T KOMODITNI smigeny otev feny podilovy fond fond @, J&T INVESTIENI SPOLEENOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014

(Gdaje v tis. K €)

udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice

Struktura investi €nich nastroj U v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku f ondu

nez 1 % na majetku fondu

" Investicni | Investi¢ni Celkova . Celkova . Podﬂ,na
. Zemé - o o . |Celkovarednd| _ . . Lo majetkovych CP,
. . . ISIN cenného Vztah k limit na limit na porizovaci Pocet jednotek|  nominalni L
Nazev cenného papiru ; (stat) o 3 ) . hodnota vydanych jednim
papiru 3 legislativé | majetek |emitenta ¢i cena o v ks hodnota 3
emitenta N v tis.K& e emitentenVFKI
fondu FKI v tis. K& v tis.KE
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 52 654 54 209 7 565
2|Johnson Matthey Plc GBOOB70FPS60 |GB 128 166 188 956 1487 1400 5024 0,00
3|SPDR Gold Shares US78463V1070 |US 128 166 188 1446 1287 500 10 0,00
4|Eagle Materials Inc US26969P1084 Us 128 166 188 794 1137 600 - -
5|BG Group GB0008762899 GB 128 166 188 994 1100 2600 891 0,00
6] CF Industries Holdings Inc US1252691001 Us 128 166 188 989 967 200 - -
7|NOBLE CORP GBOOBFG3KF26 |GB 128 166 188 980 944 1400 - -
8|UMICORE BEO003884047 BE 128 166 188 964 931 1000 27 0,00
9|CEZ CZ0005112300 CZ 128 166 188 813 908 1500 150 0,00
10| Valero Energy Corp US91913Y1001 S 128 166 188 820 856 850 - -
11|BHP Billiton GB0000566504 GB 128 166 188 849 841 1300 22 0,00
12|National Oilw ell Varco Inc US6370711011 Us 128 166 188 796 795 480 - -
13|Potash Corp of Saskatchew an Inc CA73755L1076 CA 128 166 188 746 687 900 18 0,00
14|DBXT DBLCI OY B ETF (F) LU0292106167 LU 136 170 190 9532 9012 11 500 316 0,07
15| DB Commodity Index (F) US7393551050 Us 136 172 190 8432 8548 16 000 322 0,01
16]Lyxor ETF Commodities (F) FR0010270033 FR 136 170 190 6133 6126 10 500 288 0,04
17|iShares S&P GSCI Commodity (F) US46428R1077 Us 136 170 190 4905 5182 7 600 153 0,02
18| DB Platinum IV dbX Systematic Alpha LU0462954479 LU 136 170 190 4 045 4549 1900 38 0,00
19| GS CONNECT S&P GSCI ENH COMM ETN (F | US38144L8524 S 136 170 190 2188 2335 2341 47 0,04
20|PARVEST COMMODITIES ARBITR-I (F) LU0360653207 LU 136 170 190 2042 1868 1000 20 0,00
21|ETFS All Commodities DJ-UBSCISM (F) GBOOB15KY989 |JE 136 170 190 1820 1823 6 500 131 0,02
22|DB Base Metals (F) US73936B7055 Us 136 170 190 1033 1092 3200 64 0,02
23|LYXOR ETF DJ OIL GAS (F) FR0010344960 FR 136 170 190 709 911 800 22 0,01
24|Lyxor ETF STOXX Europe 600 Utilitie FR0010344853 FR 136 170 190 668 823 800 22 0,02

J&T KOMODITNI smigeny otev

reny podilovy fond fond

stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)
Gdaje o mimoburzovnich finan €nich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku f

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI
Finan éni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan ¢éni derivaty v majetku fondu

G, J&T INVESTIENi SPOLEENOST, a.s

ondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovaredlnda | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 - 60

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 60 0
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Tabulkovacast zpravy

J&T KOMODITNI smieny otev feny podilovy fond fond @, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj

etku specialniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle 845/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 13036
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle 847/1 9 42 269
Cenné papiry podle 847/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 12 (60)
Komoditni derivaty podle 8§49/2 13 -
Komoditni derivaty podle 8§49/3 14 R
Finan¢ni derivaty podle 8§49/4 15 -
Vklady podle 850 16 3298
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finanéni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Udaje k fondu

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T PERSPEKTIVA smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014

v tis.KE
A B 1

Aktiva celkem 1 1271 453
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 7 238
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 7238
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 524 660
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 524 660
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 710 343
Akcie 13 691 084
Podilové listy 14 19 259
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 29 212
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25 -
Néklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T PERSPEKTIVA smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 1271 453
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky v(c¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjekttm (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zévazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 5333
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 916 962
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 191 403
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivati 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 143 509
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 14 246
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Tabulkovacast zpravy

J&T PERSPEKTIVA smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi

SPOLECNOST, a.s

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
a zisky nebo ztraty IS/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy

stav k 30.06.2014

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 18 017
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirt 2 18 006
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 11
Naklady na Uroky a podobné néaklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 -
Vynosy z poplatki a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (13 945)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 10 924
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukém 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z prev.u¢asti.s rozh.a podst.vliivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 14 996
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prjma 33 (750)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 14 246
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J&T PERSPEKTIVA smieny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI C€Ni SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)
udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu
Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI

Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku f ondu

N Investiéni | Investiéni Celkova ek Celkova . Podﬂlna
. Zemé L L L . |Celkovareana|. . . . P majetkovych CP,
. . . ISIN cenného , Vztah k limit na limit na porizovaci Pocet jednotek|  nominalni T
Nazev cenného papiru " (stat) I . N o hodnota vydanych jednim
papiru N legislativé | majetek |emitenta Ci cena s v ks hodnota .
emitenta s v tis.K& e emitentenVFKI
fondu FKI v tis.K& v tis K& v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 637 729 710 343 707 567
2|STARLAND SK1120005113 SK 128 166 188 278 424 253 926 88 100 241 835 5,87
3|BHP SK1120005105 SK 128 166 188 185 951 245 599 728 000 199 836 2,08
4[TMR SK1120010287 SK 128 166 188 68 900 105 317 189 000 171 206 2,82
5|RMS Mezzanine CS0008416251 CZ 128 166 188 88 021 86 242 78 402 000 78 402 7,36
6[NAS DRUHY REALITNY o.p.f. (F) 8880165047 SK 136 170 190 16 433 19 259 5933 602 16 288 1,58
J&T PERSPEKTIVA smigeny otev Feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLEENOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice n ez 1 % na majetku fondu
Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fon du
Nézev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investiéni | Investicni Celkova Celkova redina|Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé | limit na limit na. pofizovaci hodnota v ks nominélni | majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis.Ké hodnota vydanych jednim
fondu v tis.K& v tis K& emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 495 671 519 679 506 753

2|ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 CZ 128 166 188 187 646 211228 14 580 200111 5,61
3|CPIBYTY 5,8% 7/5/2021 CZ0003510703 CZ 128 166 188 99 351 99 770 100 000 100 000 3,33
4|JTFG 6,4% 06/02/2015 SK4120008335 NL 128 166 188 67 741 67 566 24 65 880 2,40
5|CZPI 6,05% 29/3/2016 CZ0003510646 CZ 128 166 188 57 001 57 302 5700 57 000 0,36
6|TMR 4,5% 17/12/2018 SK4120009606 SK 128 166 188 55 060 54 715 2000 54 900 1,11
7|Dairew a 5,40% 17/9/2015 CZ0000000419 CY 128 166 188 15 001 15 142 5 15 000 2,94
8| CEETA 6,50% 20/06/2016 SK4120009200 SK 128 166 188 13871 13 956 505 13862 0,74

J&T PERSPEKTIVA smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(Gdaje v tis. K €)

Udaje o mimoburzovnich finan €nich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku f  ondu

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI
Finan éni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan €ni derivaty v majetku fondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkova reélna Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finanéniho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finanénich finan¢niho derivatu
derivatd derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 27 207

2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 204 0

, P FWD PRODE] ER;VPA‘; PENZIUNA  [31621317 003 27 411 1
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SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 30.06.2014
(Gdaje v tis. K €)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specidlniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj

CNi

etku specialniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle 845/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1a) 5 1215744
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle 847/1 9 19 259
Cenné papiry podle 847/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finanéni derivaty podle §49/1 12 26 165
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle 8§49/3 14 R
Finan¢ni derivaty podle 849/4 15 -
VKklady podle 8§50 16 7238
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Udaje k fondu
J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T BOND CZK smiSeny otev Feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,
a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014
v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 429 075
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 7798
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 7798
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 420 752
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 420 752
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 525
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND CZK smiSeny otev Feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,
a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014
v tis.Ke
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 429 075
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky v(c¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjekttm (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zévazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 3091
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni &zio 18 27 960
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 365 286
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivati 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 20 700
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 12 038

76z 99




J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2014

P

Tabulkovacast zpravy

J&T BOND CZK smiSeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,
a.s.

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2014
v tis. K&
A B 1

Vynosy z Grokd a podobné vynosy (Z) 1 12 763
Vynosy z Urokl z dluhovych cennych papirt 2 12 755
Vynosy z Urokd z ostatnich aktiv 3 8
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akcii a podill z G€asti s podst. a rozhod. viivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podill 7 -
Vynosy z poplatkl a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (2 420)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 2328
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance () 14 -
Mzdy a platy pracovnik( 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z prev.u€asti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné ¢innosti pfed zdanénim 29 12 671
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimor. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prijma 33 (633)
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 12 038
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND CZK smigeny otev Feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLEENOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2014
(Gdaje v tis. K €)
Udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice n

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI

ez 1 % na majetku fondu

Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fon du
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztahk | Investiéni | Investiéni Celkova Celkova realna|Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na porizovaci hodnota V ks nominéni | majetkovych CP,
emitenta majetek | emitenta cena Vv tis.Ké hodnota vydanych jednim
fondu v tis.K& Vv tis.K& emitentem
v %
G 1 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 398 821 417 454 403 627

2|BIG BOARD PRAHA 7% 28/11/2017 CZ0003502312 [e74 128 166 188 41088 43 305 41 000 000 41 000 3,50
3|CZPI 6,05% 29/3/2016 CZ0003510646 CZ 128 166 188 30411 30 662 3050 30 500 0,19
4|ESIN GROUP 7,50 30/9/2019 SK4120008798 SK 128 166 188 26 949 29 497 1060 29 097 1,93
5|CEETA 6,50% 20/06/2016 SK4120009200 SK 128 166 188 27 147 28 466 1030 28 274 1,51
6|JTFG 6,4% 06/02/2015 SK4120008335 NL 128 166 188 24 476 25 338 9 24 705 0,90
7|J0J Media House JOJHOU 6,3% 15/8/20 SK4120009382 SK 128 166 188 20 096 20178 700 19 215 0,88
8|ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 CZ 128 166 188 15 255 15 694 5 15 000 3,33
9|JTFG 6% 21/06/2016 SK4120009242 SK 128 166 188 13725 13 883 500 13725 0,45
10{CZPIVAR 29/3/2019 CZ0003501868 CZ 128 166 188 13 633 13 859 13 100 000 13 100 0,08
11|Dairew a 5,40% 17/9/2015 CZ0000000419 CY 128 166 188 12 022 12113 4 12 000 2,35
12| CEETA VAR 18/12/2017 SK4120009697 SK 128 166 188 10 965 10 893 400 10 980 0,59
13| CIRSA 8,75% 15/5/2018 XS0506591519 LU 128 166 188 10133 10 096 350 9 608 0,04
14| Dairew a 5,8% 25/05/2015 CZ0000000385 CY 128 166 188 9001 9141 3 9 000 1,76
15|LECTA 8,875% 15/05/2019 XS0780068036 LU 128 166 188 8126 8838 300 8235 0,05
16| Nostrum Oil 7,125% 13/11/2019 USN97716AA72 |KZ 128 166 188 8321 8 803 400 8 040 0,07
17|{Wind Acquisition Finance 7,375% 15/ XS0560905506 LU 128 166 188 7106 8792 300 8235 0,00
18| AKBHC 10,75% 18/09/2015 XS0830191234 IE 128 166 188 8341 8 662 400 8 040 0,09
19| TRUBRU 7,75% 27/1/2018 XS0585211591 LU 128 166 188 8322 8 653 400 8 040 0,04
20[HRVATSKA ELECTROPRIVREDA 6% 11/09/2 | XS0853036860 HR 128 166 188 8097 8 622 400 8 040 0,07
21|Gazprom Neft SIBNEF 4,375% 19/9/202 XS0830192711 LU 128 166 188 8283 8561 450 9045 0,01
22|Vimpelcom 5,2% 13/2/2019 XS0889401054 NL 128 166 188 7 496 8238 400 8040 0,01
23|HCFBRU 9,375% 24/04/2020 XS0846652666 LU 128 166 188 7844 7786 400 8040 0,06
24|Ardagh Packaging Finance 9,25% 15/1 XS0547019777 IE 128 166 188 6 815 7 666 250 6 863 0,01
25[LTOIM 8,25% 31/3/2066 XS0254095663 T 128 166 188 6793 7 554 250 6 863 0,01
26| MMCFIN 4,375% 30/4/2018 XS0922134712 IE 128 166 188 6931 7154 350 7035 0,05
27|ENAPHO 7% 1/2/2021 XS0982708769 CZ 128 166 188 6331 6912 230 6314 0,05
28|CZPIVAR 23/3/2019 CZ0003501843 CZ 128 166 188 5053 5595 400 5490 0,03
29|HCFBRU 10.5% 19/4/2021 XS0981028177 LU 128 166 188 4717 4904 250 5025 0,04
30| Smenka EPI EUR 6,0 20160115 - BCZ S_EPIC000065 CZ 132 168 188 15 092 15 140 1 15 098 5,08
31|Smenka EPI EUR 6,6 20140912 - BCZ S_EPIC000017 CZ 132 168 188 10 252 11921 1 10 980 3,69
32|Smenka EPI CZK 6,3 20150128 - BCZ S_EPIC000025 CZ 132 168 188 10 000 10 528 1 10 000 3,36

J&T BOND CZK smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)

Gdaje o mimoburzovnich finan ¢€nich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku f

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI
Finan éni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan ¢éni derivaty v majetku fondu

ondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovaredlna | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 389

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 389 0
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Tabulkovacast zpravy

s\ 2

J&T BOND CZK smiSeny otev Feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,

stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj

a.s.

etku specialniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle 845/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle 8§46/1a) 5 383163
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 37 589
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle 847/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finanéni derivaty podle §49/1 12 389
Komoditni derivaty podle 8§49/2 13 -
Komoditni derivaty podle 8§49/3 14 R
Finan¢ni derivaty podle 849/4 15 -
Vklady podle 8§50 16 7798
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle §85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

Udaje k fondu
J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T BOND EUR smiseny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,
a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014
v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 79 497
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 2017
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 2017
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 77 436
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 77 436
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 44
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smiseny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,

a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 79 497
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vic¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 843
Vynosy a vydaje prisStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapitl 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 (404)
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 67 586
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivati 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovacirozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 30 9322
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 2150
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smiseny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,
a.s.

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2014
v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 2 586
Vynosy z urokil z dluhovych cennych papirt 2 2585
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 1
Naklady na Groky a podobné néaklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 -
Vynosy z poplatki a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (489)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 166
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukédm 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 2263
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prjma 33 (113)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 2150

82z 99



J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2014
Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLEENOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2014

(4daje v tis. K €)

udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice n

Struktura investi €nich nastroj u v portfoliu FKI

ez 1 %na majetku

fondu

Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fon du
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investiéni | Investicni Celkova Celkova reélna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na porizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek [ emitenta cena v tis. K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis.Ke v tis.K& emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 71 355 77 436 76 225

2|CZP16,05% 29/3/2016 CZ0003510646 (o4 128 166 188 9501 9 550 950 9500 0,06
3|JTFG 6% 21/06/2016 SK4120009242 SK 128 166 188 8526 9163 330 9059 0,30
4[J0J Media House 0% 21/12/2015 SK4120008244 SK 128 166 188 5884 7 603 300 8235 0,38
5|BIG BOARD PRAHA 7% 28/11/2017 CZ0003502312 CzZ 128 166 188 7024 7394 7 000 000 7000 0,60
6|ESIN GROUP 7,50 30/9/2019 SK4120008798 SK 128 166 188 5015 5566 200 5490 0,36
7|Dairew a 5,40% 17/9/2015 CZ0000000401 CY 128 166 188 5491 5542 1 5490 1,07
8| CEETA 6,50% 20/06/2016 SK4120009200 SK 128 166 188 5409 5527 200 5490 0,29
9|HCFBRU 10.5% 19/4/2021 XS0981028177 LU 128 166 188 3773 3923 200 4020 0,03
10[{ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 (o4 128 166 188 3035 3139 1 3000 0,67
11{Ardagh Packaging Finance 9,25% 15/1 XS0547019777 IE 128 166 188 2726 3066 100 2745 0,00
12(LTOIM 8,25% 31/3/2066 XS0254095663 L 128 166 188 2717 3022 100 2745 0,00
13[CEETA VAR 18/12/2017 SK4120009697 SK 128 166 188 3015 2995 110 3020 0,16
14(Wind Acquisition Finance 7,375% 15/ XS0560905506 LU 128 166 188 2263 2931 100 2745 0,00
15(MOL 3,875% 05/10/2015 XS0231264275 HU 128 166 188 2219 2897 100 2745 0,01
16 | ACHMEA 5,125% 29/06/49 NL0000117224 NL 128 166 188 2482 2810 10 2745 0,00
17|CIRSA 8,75% 15/5/2018 XS0506591519 LU 128 166 188 2275 2308 80 2196 0,01

J&T BOND EUR smigeny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLECNOST, a.s.

Udaje o mimoburzovnich finan €nich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku f

stav ke dni 30.06.2014

(Gdaje v tis. K €)

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI

Finan éni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan

ondu

¢ni derivaty v majetku fondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany [ ICO protistrany Podkladové Celkova redlnd | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho (stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 43

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 43 0
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J&T BOND EUR smiseny otev feny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST,
a.s.
stav ke dni 30.06.2014
(Gdaje v tis. K €)
Skladba majetku v portfoliu FKI
Majetek specidlniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj etku specialniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle 845/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle 8§46/1a) 5 77 436
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle 847/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finanéni derivaty podle §49/1 12 43
Komoditni derivaty podle 8§49/2 13 -
Komoditni derivaty podle 8§49/3 14 R
Finan¢ni derivaty podle 849/4 15 -
Vklady podle 8§50 16 2017
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle §85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

Udaje k fondu
J&T MONEY CZK smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond, J&T INVESTI GNi SPOLEGNOST, a. s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 845 528
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 40 147
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 40 147
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 805 132
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 805 132
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 249
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond, J&T INVESTI GNi SPOLEGNOST, a. s

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 845 528
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vic¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 23784
Vynosy a vydaje prisStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapitl 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni &zio 18 53 158
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 748 627
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivati 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovacirozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 30 5061
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 14 898
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond, J&T INVESTI GNi SPOLEGNOST, a. s

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
a zisky nebo ztraty IS/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy

stav k 30.06.2014

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 16 175
Vynosy z urokil z dluhovych cennych papirt 2 16 173
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 2
Naklady na Groky a podobné néaklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 -
Vynosy z poplatki a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (3637)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 3144
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukédm 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 15 682
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prjma 33 (784)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 14 898
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond, J&T INVESTI €Ni SPOLECNOST, a. s
stav ke dni 30.06.2014

(Gdaje v tis. K €)

udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice n

Struktura investi €nich nastroj u v portfoliu FKI

ez 1 %na majetku fondu

Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fon du
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztahk | Investiéni | Investicni Celkova Celkovéa realna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislative |  limit na limit na porizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena Vv tis.Ké hodnota vydanych jednim
fondu v tis.K& Vv tis.KE emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 784 531 797 973 784 484

2|CZPIVAR 29/3/2019 CZ0003501868 (074 128 166 188 115961 119 369 112 830 000 112 830 0,71
3|JTFG 6,4% 06/02/2015 SK4120008335 NL 128 166 188 114 542 115 426 41 112 545 4,10
4|CEETA VAR 18/12/2017 SK4120009697 SK 128 166 188 89 102 88 403 3250 89 213 4,78
5|CEETA 6,50% 20/06/2016 SK4120009200 SK 128 166 188 66 754 67 434 2440 66 978 3,59
6|BIG BOARD PRAHA 7% 28/11/2017 CZ0003502312 CZ 128 166 188 53 529 55 980 53 000 000 53 000 4,53
7| TMR 4,5% 17/12/2018 SK4120009606 SK 128 166 188 54 830 54 715 2000 54 900 1,11
8]J0J Media House 0% 21/12/2015 SK4120008244 SK 128 166 188 39 365 42 577 1680 46 116 2,10
9|CZPI 6,05% 29/3/2016 CZ0003510646 CZ 128 166 188 31475 31 064 3100 31000 0,19
10|ESIN GROUP 7,50 30/9/2019 SK4120008798 SK 128 166 188 38 599 39 376 1415 38 842 2,57
11|ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 CZ 128 166 188 30 723 31387 10 30 000 6,67
12|Dairew a 5,40% 17/9/2015 CZ0000000419 CY 128 166 188 30010 30 283 10 30 000 5,87
13|JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252 NL 128 166 188 21110 21217 7 21000 0,47
14|Dairew a 5,8% 25/05/2015 CZ0000000385 CY 128 166 188 18 000 18 282 6 18 000 3,52
15|AKBHC 10,75% 18/09/2015 XS0830191234 IE 128 166 188 12531 12 994 600 12 060 0,13
16| Smenka EPI CZK 6,3 20150706 - MOC S_EPICO00045 (074 132 168 188 15 000 15 453 1 15 000 5,04
17|Smenka EPI CZK 6,3 20151007 - MOC S_EPICO00057 CZ 132 168 188 13 000 13 188 1 13 000 4,37
18| Smenka EPI CZK 6,3 20150605 - MOC S_EPICO00036 CZ 132 168 188 10 000 10 356 1 10 000 3,36
19| Smenka EPI CZK 6,3 20150826 - MOC S_EPIC000052 CZ 132 168 188 10 000 10214 1 10 000 3,36
20| Smenka EPI CZK 6,3 20150914 - MOC S_EPICO00055 CZ 132 168 188 10 000 10 186 1 10 000 3,36
21|Smenka EPI CZK 6,3 20151120 - MOC S_EPICO00062 (074 132 168 188 10 000 10 069 1 10 000 3,36

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond, J&T INVESTI GNi SPOLEGNOST, a. s

stav ke dni 30.06.2014

(Gdaje v tis. K €)
Udaje o mimoburzovnich finan €nich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku f

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI

Finan éni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan

¢ni derivaty v majetku fondu

ondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany [ ICO protistrany Podkladové Celkova redlnd | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho (stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7

1 - 67

2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 67 0
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond, J&T INVESTI GNi SPOLEGNOST, a. s

stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj

etku specialniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle 845/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle 8§46/1a) 5 735 666
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 69 466
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle 847/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finanéni derivaty podle §49/1 12 (67)
Komoditni derivaty podle 8§49/2 13 -
Komoditni derivaty podle 8§49/3 14 R
Finan¢ni derivaty podle 849/4 15 -
Vklady podle 8§50 16 40 147
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle §85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

Udaje k fondu

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s., otev feny

podilovy fond

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 234 116
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 12 262
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 12 262
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 74
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 74
Dluhové cenné papiry () 9 202 998
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 74 318
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 128 680
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 17 632
Akcie 13 -
Podilové listy 14 17 632
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 1150
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy priStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s., otev feny

podilovy fond

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.Ke
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 234 116
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vic¢i bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 R
Zéavazky vuci nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 545
Vynosy a vydaje prisStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapitl 15 -
Splaceny zékladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 (13 461)
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 172 194
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivati 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovacirozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 68 009
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 6 829
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Tabulkovacast zpravy

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s., otev feny
podilovy fond

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS/FKI

stav k 30.06.2014
v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 3457
Vynosy z urokil z dluhovych cennych papirt 2 3452
Vynosy z Urokill z ostatnich aktiv 3 5
Naklady na Groky a podobné néaklady 4 (2)
Vynosy z akcii a podili (%) 5 74
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podili 7 74
Vynosy z poplatki a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 (2 177)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 4845
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP arez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukédm 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 7197
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dari z prjma 33 (368)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 6 829
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Tabulkovacast zpravy

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond, J&T INVESTI

Struktura investi €nich nastroj t v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_11 - Majetkové CP v majetku f ondu

stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)
Udaje o majetkovych cennych papirech s podilem vice

CNi SPOLEENOST, a.s., otev feny podilovy fond

nez 1 % na majetku fondu

§ Investiéni | Investiéni | Celkova L Celkova _Podina
. Zemé o - . . |Celkovaredna| . . P majetkovych CP,
. . B ISIN cenného . Vztah k limit na limit na porizovaci Pocet jednotek|  nominalni L
Nézev cenného papiru " (stat) o . N - hodnota vydanych jednim
papiru y legislativé | majetek |emitenta Ci cena e Vv ks hodnota )
emitenta N v tis.K& e emitentenVFKI
fondu FKI v tis.K& v tis K& v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 16 235 17 632 163
2|Credit Suisse Fund I (Lux) LGT Cat LU0816333123 LU 122 160 186 9162 10 197 4500 90 0,00
3| ISHARES EURO CORP BOND (F) IEDOB6X2VY 59 IE 122 160 186 7073 7435 2667 73 0,05
J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond, J&T INVESTI  €Ni SPOLEENOST, a.s., otev feny podilovy fond
stav ke dni 30.06.2014
(4daje v tis. K €)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice n ez 1 %na majetku fondu
Struktura investi €nich nastroj u v portfoliu FKI
Cenné papiry - DOFO31_12 - Dluhové CP v majetku fon du
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investiéni | Investiéni Celkova Celkové reélna|Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislative limit na limit na porizovaci hodnota v ks nomin&lni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena Vv tis.Ké hodnota vydanych jednim
fondu v tis.K& v tis.K& emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 189 302 202 998 187 138
2|PRAHA 4,25% 05/11/2021 CZ0001500110 (074 104 148 180 9961 11 458 10 10 000 0,10
3| ST.DLUHOP. VAR 18/04/2023 CZ0001003123 (074 104 158 184 10 421 10 684 1000 10 000 0,00
4| ST.DLUHOPIS 2,50% 25/08/2028 CZ0001003859 (074 104 158 184 9 644 10 592 1000 10 000 0,00
5[ST.DLUHOP. VAR 10/27/2016 CZ0001002331 (074 104 158 184 9923 10 053 1000 10 000 0,00
6[POLAND GOV T BOND 3% 08/24/16 PL0000103529 PL 104 152 184 7564 8 987 1000 6 604 0,00
7|EP ENERGY 4,375% 01/05/2018 XS0808636244 CZ 104 148 180 7141 7370 250 6 863 0,02
8|MOL 3,875% 05/10/2015 XS0231264275 HU 104 148 180 5 465 7242 250 6863 0,02
9|ROMANIA GB 5,6% 28/11/18 RO1318DBN034 |RO 104 152 184 6072 7080 100 6263 0,00
10{CZPIVAR 29/3/2019 CZ0003501868 CZ 104 148 180 6513 6877 6 500 000 6 500 0,04
11{KAZMUNAIGAZ 11.75% 01/23/2015 XS0441261921 KZ 104 148 180 6 935 6 684 300 6 030 0,00
12(BTPS 4,5% 1/5/2023 0004898034 T 104 152 184 6 227 6 358 200 5490 0,00
13[OMVAV 6,75% 29/06/49 XS0629626663 AT 104 148 180 5759 6328 200 5490 0,01
14[KHAZAKH DBANK 5,50% 20/12/2015 XS0570541317 Kz 104 148 180 6 099 6313 300 6 030 0,01
15[VIGAV 5,50% 9/10/2043 ATO000A12GNO |AT 104 148 180 5258 6 285 2 5490 0,01
16[{ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 (074 104 148 180 6121 6277 2 6 000 1,33
17{ST.DLUHOP 5% 04/11/2019 CZ0001002471 (074 104 158 184 5430 6 107 500 5000 0,00
18[JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252 NL 104 148 180 6 030 6 062 2 6 000 0,13
19| Dairew a 5,40% 17/9/2015 CZ0000000419 CcY 104 148 180 6001 6 057 2 6 000 1,17
20[IRISH GOVT 3,4% 18/03/24 IEO0B6X95T99 IE 104 152 184 5435 6 039 20 000 000 5490 0,00
21{GE CAP VAR 05/02/2018 XS0884604728 USs 104 148 180 6 000 6014 3 6 000 0,00
22[BUCHAR 4,125% 22/06/2015 XS0222425471 RO 104 148 180 5192 5633 4 5490 0,04
23| ACHMEA 5,125% 29/06/49 NL0000117224 NL 104 148 180 4 965 5621 20 5490 0,01
24[ESIN GROUP 7,50 30/9/2019 SK4120008798 SK 104 148 180 4982 5 565 200 5490 0,36
25[ST.DLUHOPIS 4% 04/11/2017 CZ0001001903 CZ 104 158 184 5187 5 560 500 5000 0,00
26( Lukoil 6,356% 7/6/2017 XS0304273948 NL 104 148 180 5334 5 549 250 5025 0,00
27(EB 9,25% 20/7/2018 XS0648456167 LU 104 152 184 4949 5335 500 4740 0,00
28[BKMOSC 6,699% 11/3/2015 XS0494095754 IE 104 148 180 5370 5280 250 5025 0,03
29[ERSTE GROUP BANK VAR 28/01/2019 ATO000A14QE4 |AT 104 148 180 5000 5007 50 5000 0,00
30|/ GOLDMAN SACHS GP GS 6,15% 04/01/201 |US38141GFM15 |US 106 148 180 4579 4677 200 4020 0,00
31|Dairew a 5,8% 25/05/2015 CZ0000000385 CcY 104 148 180 3014 3047 1 3000 0,59
32| SLOVENIA GB 3% 8/4/2021 S10002103388 S| 104 152 184 2731 2857 100 2745 0,00
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Tabulkovacast zpravy

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond, J&T INVESTI

(4daje v tis. K €)
Gdaje o mimoburzovnich finan €nich derivatech s podilem vice nez 1 % na majetku f

Struktura investi €nich nastroj G v portfoliu FKI
Finan éni derivaty - DOFO31_22 - Mimoburzovni finan ¢éni derivaty v majetku fondu

CNi SPOLECNOST, a.s., otev feny podilovy fond
stav ke dni 30.06.2014

ondu

poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovaredlnda | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho [stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finanéniho derivatu
derivatu derivatu
1 2 3 4 5 6 7
164

1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 164 0

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy fond, J&T INVESTI

podilovy fond
stav ke dni 30.06.2014

(udaje v tis. K €)

Skladba majetku v portfoliu FKI

Majetek standardniho fondu - DOFO32_11 - Skladba ma

CNi SPOLECNOST, a.s., otev feny

jetku standardniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle §2/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §2/2b) 2 -
Vklady podle §2/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §2/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1a) bod 1 5 198 321
Investi¢ni cenné papiry podle 83/1a) bod 2 6 4677
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1b) 7 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1c) 8 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1d) 9 -
Investi¢ni cenné papiry podle 83/1e) 10 -
Nastroje penézniho trhu podle 85 11 -
Nastroje penézniho trhu podle 86 12 -
Jiné néastroje penézniho trhu podle §9 13 -
Cenné papiry podle §10/1 14 17 632
Cenné papiry podle §10/2 15 -
Finan¢ni derivaty podle 8§12 16 -
Finan¢ni derivaty podle 8§13 17 164
Vklady podle §15 18 12 262
Majetkové hodnoty podle §16 19 -
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finanéni derivaty podle §85 23 -
VKklady podle §86 24 -
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Tabulkovacast zpravy

Udaje k fondu
EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Aktiva - ROFO10_11 - Aktiva

stav k 30.06.2014

v tis.KE

A B 1

Aktiva celkem 1 5394
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 3 5394
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 5394
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni rozvaha investi éni spole énosti/FKI
Pasiva - ROFO10_21 - Pasiva

stav k 30.06.2014

v tis.K&
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 5394
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vici bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zéavazky vuci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 18
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podrizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny z&kladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni &zio 18 41 388
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 47 377
Ocenovacirozdily (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatu 27 -
Ocenovacirozdily z prepoctu GCasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdiy 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 30 547
Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 31 66
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EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s.

Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty investi  éni spole énosti/FKI
a zisky nebo ztraty IS/FKI

Vykaz zisku a ztraty - VYFO20_11 - Naklady, vynosy

stav k 30.06.2014

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Grokd a podobné vynosy () 1 5
Vynosy z roku z dluhovych cennych papirt 2 -
Vynosy z UGrokl z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akcii a podill z G€asti s podst. a rozhod. viivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podill 7 -
Vynosy z poplatkl a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 71
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni ndklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance () 14 -
Mzdy a platy pracovnikii 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikl 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 R
Ztraty z pfev.u€asti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné ¢innosti pfed zdanénim 29 - 66
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z piijmd 33 -
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni 34 - 66
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Tabulkovacast zpravy

EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 30.06.2014
(Gdaje v tis. K €)

Skladba majetku v portfoliu FKI
Majetek specialniho fondu - DOFO32_21 - Skladba maj etku specialniho fondu

A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1
Finanéni derivaty podle §45/2b) 2
Vklady podle §45/2c) 3
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5
Diuhopisy podle §46/1b) 6
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7
Dluhopisy podle §46/2 8
Cenné papiry podle §47/1 9
Cenné papiry podle 847/2 10
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11
Finanéni derivaty podle §49/1 12
Komoditni derivaty podle §49/2 13
Komoditni derivaty podle §49/3 14
Finanéni derivaty podle §49/4 15
Vklady podle 8§50 16
Komodity 17
Nemovitosti 18
Nemovitostni spole¢nosti 19
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20
Cenné papiry podle §84/1a) 21
Cenné papiry podle §84/1b) 22
Finanéni derivaty podle §85 23
Vklady podle §86 24
Jiné néstroje penézniho trhu pro speciélni fond 25
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Informacni listy investic¢nich fondi
k rozhodnému datu

V nasledujici ¢asti uvadime informacni listy jednotlivych administrovanych
investi¢nich fondQ, obsahujici informace k rozhodnému datu.
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