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J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2015

Pololetni zprava investicni spolecnosti a
administrovanych investicnich fond{ za rok 2015

Tutu pololetni zprévu investiéni spole¢nosti a obhospodafovanych podilovych fond@, uréenych pro
verejnost, za rok 2015 vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k) zakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,ZISIF") investicni
spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Pobfezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC:
47 67 26 84, zapsand v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850
(dale jen ,spole¢nost® nebo ,investicni spolec¢nost® nebo ,JTIS“), kterd vykonava cinnost
administratora pro v8echny nize uvedené fondy, kdy jako administrator uvedenych fond provadi
dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF vyhotoveni vyrocni zpravy a pololetni zpravy investi¢nich fondd.

Administrované investi¢ni fondy v priibéhu rozhodného obdobi:
Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

J&T BOND CZK smisSeny otevieny podilovy fond

J&T BOND EUR smiseny otevfeny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevreny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (uré¢ené pro vefejnost) - standardni
 J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investor(

J&T FVE uzavieny podilovy fond

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

J&T REALITY otevieny podilovy fond

J&T VENTURES I uzavieny podilovy fond

VSechny uvedené fondy byly po celé rozhodné obdobi administrovany investi¢ni spolecnosti, ktera
byla jedinym administratorem vsech uvedenych fondd po celou dobu rozhodného obdobi, nebo
pokud fond vznikl nebo zanikl v priib&hu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku
konkrétniho fondu.

Investi¢ni spoleCnost ve zpravé uvedla vSechny podstatné (daje, tak aby zprava poskytla
investordm vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské c&innosti a o vysledcich
hospodateni obhospodatovatele fondd ve vztahu k majetku fondd za rozhodné obdobi.
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POLOLETNI ZPRAVA O CINNOSTI 2015

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

1€ 47 67 26 84

Rejstiikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850
Pfedmét cinnosti ObhospodaFovani a administrace fondd, sprava aktiv
Sidlo, kontaktni adresa Pobtezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600
Misto pdsobeni Ceska republika

Akcionari J&T BANKA, a.s. - 100 % akcionar
Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Vlastni kapital k 30. 06. 2015 62 048 tis. K¢

Majetek ve spravé k 30. 06. 2015 11,187 mld. K&

Depozitar Komerc¢ni banka, a. s.

Investi¢ni spoleénost je zapsana do seznamu investi¢nich spoleénosti vedeného CNB.

Spole¢nost je radnym ¢lenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR), kterd je
¢lenem The European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

ORGANY SPOLECNOSTI K ROZHODNEMU DNI

Predstavenstvo:
Pfedseda: Mgr. Miloslav Zabojnik — ¢lenem od 27. ¢ervence 1999, znovuzvolen dne 6. ledna 2012
Clen: Mgr. Eva Bryndova - ¢lenem od 6. ledna 2012
Clen: Ing. Roman Hajda - ¢lenem od 6. ledna 2012

Dozorci rada:
Pfedseda: Mgr. Ivo Enenkl - ¢lenem od 22. ¢ervna 2004, znovuzvolen dne 23. ¢ervna 2014
Clen: Stépan Aser, MBA - ¢lenem od 30. dubna 2010, znovuzvolen dne 30. dubna 2015

Clen: Ing. Igor Kovac - ¢lenem od 6. ledna 2012

Vedeni spolecnosti:
Mgr. Miloslav Zabojnik - generalni feditel od 1. ¢ervence 2002
Mgr. Eva Bryndova - feditel odboru administrativy od 30. ¢ervna 2005
Ing. Roman Hajda - reditel odboru DPM od 15. prosince 2011
Ing. Martin Kujal - feditel odboru spravy fondl od 15. prosince 2011
Ing. Ivana Hamanova - feditel odboru ekonomiky od 15. prosince 2011

Ing. Jana Prochazkova - feditel odbor metodiky a vnitfni organizace od 15. prosince 2011

Popis zmén v organech spolecnosti:

Pfedstavenstvo spoleCnosti ma od 10. cdervna 2014 pouze tfi Cleny a to stavajici cleny
Mgr. Miloslava Zabojnika, Mgr. Evu Bryndovou a Ing. Romana Hajdu, ktefi pokracuji bez preruseni
ve vykonu svych funkci, do kterych byli zvoleni 6. ledna 2012.
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Vzhledem k tomu, Zze v dubnu 2015 skoncilo funkéni obdobi ¢lena dozordi rady Stépana Asera,
MBA, jediny akcionaf ho dne 30. dubna 2015 znovu zvolil jako ¢lena dozorci rady na dalsi funkéni
obdobi.

Od 30. dubna 2015 nedodlo k 7adné daldi zméné v slozeni statutdrnich a dozorcich organd
investi¢ni spole¢nosti a uvedeny stav byl platny po cely zbytek rozhodného obdobi.

Popis zkusenosti a kvalifikace élent@i pfedstavenstva a dozoréi rady:

Mgr. Miloslav Zabojnik - absolvent pfirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity v Brné. V
oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti kolektivniho
investovani se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby elektiiny z obnovitelnych zdrojt
se vénuje od roku 2009, oblasti nemovitostnich a developerskych projektd se vénuje
od roku 2011, ve skupiné J&T pracuje od roku 1999. Clen predstavenstva je od
27. Cervence 1999. V obdobi od listopadu 1999 do 22. ¢ervna 2004 byl predsedou
predstavenstva, nasledné od 22. ¢ervna 2004 do 6. ledna 2012 byl jedinym clenem
predstavenstva a od 6. ledna 2012 je opét predsedou predstavenstva.

Mgr. Eva Bryndova - absolvent pfirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity v Brné. V
oblasti bankovnictvi a kapitélovych trhd pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti
kolektivniho investovani se vénuje od roku 1999, oblasti vyroby elektfiny z
obnovitelnych zdroji se vé&nuje od roku 2009, oblasti nemovitostnich a
developerskych projektd se vénuje od roku 2011, ve skupiné J&T pracuje od roku
1999. Clen predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopfedsedou predstavenstva byla
od 7. bfezna 2012 do 10. ¢ervna 2014.

Ing. Roman Hajda - absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska,
obor podnikové finance a obchod a dafiové poradenstvi. V oblasti financnich,
kapitalovych trhd a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to na
rlznych pozicich pfedevsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci na
obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T
pracuje od roku 2002. Clen predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopfedsedou
predstavenstva byl od 7. bifezna 2012 do 10. ¢ervna 2014.

Mgr. Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998, se skupinou J&T
spolupracuje od roku 1998.

Stépan Aser, MBA - ¢len predstavenstva J&T BANKY, a.s., v oblasti bankovnictvi a
kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1997, ve skupiné J&T pracuje od roku 2003.

Ing. Igor Kovac - clen predstavenstva J&T BANKY, a.s., ve skupiné J&T pracuje od roku
2008.
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Portfolio manazefi spravujici fondy v rozhodném obdobi:

PortfoliomanazZefi spravujici fondy v obdobi od 1. ledna 2015 do 30. ¢ervna 2015
. . K rujici K rujici
Nazev fondu Portfoliomanazer port:oc:i?);:]n‘;ier poﬂ:'::;;l;]ncaier
fondu
fondu fondu
Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni
J&T BOND CZK OPF Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T BOND EUR OPF Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T KOMODITNI OPF Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2025 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2030 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T LIFE 2035 Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T MONEY CZK OPF Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T OPPORTUNITY CZK OPF Michal Semotan Mgr. Miloslav Zabojnik Ing. Marek Janecka
J&T PERSPEKTIVA OPF Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni
J&T FLEXIBILNf OPF Ing. Martin Kujal |Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
Fondy kvalifikovanych investori
J&T FVE UPF Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T HIGH YIELD CZK OPF Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T HIGH YIELD EUR OPF Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF [Mgr. Miloslav Zabojnik |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T REALITY OPF Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T VENTURES I UPF Mgr. Miloslav Zabojnik  [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
Fondy jinych investicnich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.)
J&T Advanced Equity Fund Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T Alternative Investments Fund |Ing. Marek Janecka Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zdbojnik
J&T Credit Opportunities Fund Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T HIGH YIELD II FUND Ing. Martin Kujal Mgr. Miloslav Zabojnik Ing. Marek Janecka

VysSe uvedeni portfolio manazefi, jako zaméstnanci investi¢ni spole¢nosti, vykonavali ¢innost pro
prislusné fondy po celé uvedené obdobi, nebo pokud fond vznikl nebo zanikl v prib&hu uvedeného
obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu. Zadny fond administrovany
investiéni spoleénosti, nemél v prib&hu rozhodného obdobi jiného obhospodafovatele, nez
investi¢ni spole¢nost.

Kooperujici portfolio manazer fondu je v pfipadé nepfitomnosti portfolio manazera daného fondu na
pracovisti pfipraven jej plnohodnotné zastoupit, véetné pravomoci zadavat pokyny a podepisovat.

Popis zkusenosti a kvalifikace portfolio manazera:

Ing. Martin Kujal, CFA. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a
Uletnictvi. Od roku 1995 vlastni makléfskou licenci a v roce 2005 ziskal titul
Chartered Financial Analyst (CFA). Po tfiletém plsobeni v Sekci bankovnich obchodd
Ceské narodni banky nastoupil v roce 2002 jako portfolio manazer do spolec¢nosti
ABN AMRO Asset Management. Zde se specializoval na dluhopisové a penézni trhy.
Kromé piimé spravy aktiv klientd se podilel na fizeni fondd ABN AMRO Czech Crown
Bond Fund, Interest Growth Fund CZK a penzijniho fondu ABN AMRO. Ve spolecnosti,
kterad se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investi¢ni spoleCnost, a.s. a
nasledné sfizovala s investi¢ni spolecnosti, plsobi dodnes, z toho v rdmci skupiny
J&T plsobi od roku 2010. Od roku 2011 je Feditelem odboru spravy fondl investi¢ni
spolecnosti.

Ing. Marek Janecka, CFA. Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendlovy
univerzity v Brné, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti kapitalovych trhl pracuje
jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je drzitelem
titulu CFA (Chartered Financial Analyst). Do spolecCnosti ABN AMRO Asset
Management nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na zahranicni trhy a pfimou
spravu aktiv klientd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné
portfoliomanagementu fondd, se vénuje od roku 2008. Ve spolecnosti, kterd se
pfejmenovala na ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s. a nasledné
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sfuzovala s investi¢ni spole¢nosti, plsobi dodnes, z toho v ramci skupiny J&T plsobi
od roku 2010.

Ing. Michal Semotén. Je absolventem fakulty financi a Gcetnictvi Vysoké skoly ekonomické,

Mgr.

je drzitelem makléiské licence. V oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1997.
V roce 1997 nastoupil do spolecnosti Investkonzult, kde ziskal prvni zkuSenosti s
readlnym fungovanim obchodnika s cennymi papiry. V ramci skupiny J&T plsobi od
roku 1998, kdy nastoupil do makléfské spoleCnosti J&T Securities na pozici Junior
trader, a postupné postoupil na pozici maklére a Clena predstavenstva spole¢nosti. V
roce 2004 J&T Securities sflUzovala se spoleCnosti J&T Banka, kde se stal vedoucim
makléfem a vedoucim obchodovani na cizi Gcet, s primarni specializaci na akcie. Od
roku 2013 je zaméstnancem i ve spolec¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST.

Miloslav Zabojnik. Je absolventem prirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity v
Brné. V ramci dalSich vzdélavacich studijnich aktivit se vénoval oboru ekonomicka
informatika a ekonomicky management na Provozné ekonomické fakulté VSZ v Brng,
dale obor penéznictvi se specializaci na bankovnictvi na Ekonomicko-spravni fakulté
Masarykovy univerzity v Brné€, V roce 1966 vykonal makléfskou zkousku a ziskal
povoleni Ministerstva financi CR k vykonu cinnosti maklére. V oblasti kapitalovych
trhd pracuje jiz od roku 1994, z toho oblasti kolektivniho investovani, konkrétné
portfoliomanagementu fond{, se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby elektfiny z
obnovitelnych zdroji se vénuje od roku 2009, ve skupiné J&T pracuje od roku 1999.
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V pribéhu rozhodného obdobi vykonavala spoleénost ¢innost obhospodafovatele a
administratora pro nasledujici investi¢ni fondy:

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

« J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
« J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - standardni
«  J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Fondy kvalifikovanych investori

J&T FVE uzavieny podilovy fond

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevreny podilovy fond
J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

J&T REALITY otevieny podilovy fond

J&T VENTURES 1 uzavreny podilovy fond

V priibéhu rozhodného obdobi vykonavala spole¢nost ¢innost obhospodarovatele pro
nasledujici investicni fondy::

Fondy jinych investic¢nich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.)

J&T Alternative Investments Fund (fond urceny pro zkusené investory)
J&T Advanced Equity Fund (fond urceny pro zkusené investory)

J&T Credit Opportunities Fund (fond urceny pro zkusené investory)
J&T High Yield II Fund (fond urceny pro kvalifikované investory)

Investi¢ni spolecnost vykondvala spolecnost Cinnost obhospodarfovatele a administratora nebo
¢innost obhospodarovatele pro vSechny uvedené fondy po celé rozhodné obdobi. Investi¢ni
spole¢nost byla jedinym obhospodaiovatelem v&ech uvedenych fondl po celou dobu rozhodného
obdobi, nebo pokud fond vznikl nebo zanikl v prib&hu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku
nebo zéniku konkrétniho fondu.
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledki k rozhodnému dni

Spole¢nost INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. ukondila rozhodné obdobi s hospodaiskym vysledkem
po zdanéni ve vysi 37 983 tis. K¢ a s hodnotou vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného
obdobi ve vysi 62 048 tis. KE Aktiva spolec¢nosti k poslednimu dni rozhodného obdobi cini
162 340 tis. K¢. K poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve
vysi 11,187 mld. K&. Investi¢ni spoleCnosti se dlouhodobé dafi plnit vSechny planované ukazatele a
dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii spolecnosti.

Zakladni statistické idaje o hospodareni investi¢ni spolecnosti

Rok 30.6.2015 31.3.2015 31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014

Pocet zakaznikd spolecnosti (DPM) 5 5 5 5 5
Vynosy z poplatkd a provizi / mil. K& 73,60 40,16 147,92 89,17 58,55
Objem obhospodafovaného majetku, majetku v (schové a ve spravé / mil. K& 11 186,96 10 587,16 9 508,18 9 084,84 8 524,74
Vlastni kapital 62 048,00 128 638,00 106 696,00 71 352,00 56 355,00
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim / mil. K& 46,80 27,00 102,36 58,42 39,78
Hospodafsky vysledek po zdanéni / mil. K& 37,98 21,85 82,77 47,37 32,27
Prepocteny stav zaméstnancl na konci obdobi 13 13 13 12 12

Vybrané ekonomické ukazatele

Pomérové ukazatele Stav k 30. 06. 2015 Stav k 31. 03. 2015 Stav k 31. 12, 2014 Stav k 30. 09. 2014 Stav k 30. 06. 2014

(v 0,00 %) (v 0,00 %) (v 0,00 %) (v 0,00 %) (v 0,00 %)

Cizi kapital (Cizi zdroje / Aktiva celkem) 61,78 16,12 21,17 58,49 63,30
Cizi kapital II (Cizi zdroje / Vlastni kapital) 161,64 19,22 26,86 140,93 172,51
Urokové zatizeni hospodafského vysledku (Naklady na Groky / HV po zd.) - - - - -

Rentabilita aktiv - ROA (HV po zd. / Aktiva celkem) 23,40 14,24 61,15 27,55 21,01
Rentabilita priimé&rnych aktiv - ROAA (HV po zd. / Aktiva celkem - pr. stav) 25,26 15,13 55,16 30,81 21,86
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROE (HV po zd. / Vlastni kapitdl) 61,22 16,98 77,58 66,38 57,26
Rentabilita priim&rného vlastniho kapitélu - ROAE (HV po zd. / Vlastni kapital - pr. stav) 38,32 18,57 88,90 52,80 33,67
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 - ROAE (HV po zd. / Kapitél tier 1 - pr. stav) 158,75 91,37 347,54 198,99 135,73
Rentabilita (HV po zdanéni/ Vynosy z poplatkd a provizi) 51,61 54,39 55,96 53,12 55,12
Mzdové narocnost (Néklady na zam. / Vynosy z poplatk a provizi) 13,08 8,75 11,19 14,25 15,90
Spravni ndklady na jednoho zaméstnance (Spravni naklady /po¢. zam.) v tis. K& 1203,62 522,31 2 146,54 1794,92 1283,17

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a. s., se sidlem PobFezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84,
zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850 je Ceska pravnicka
osoba, akciova spolecnost, ktera vznikla dne 8. Unora 1993. Spolec¢nost nema zadné dcefiné
spolecnosti. Spole¢nost podléha pravidlGm a pozadavkim Ceské narodni banky a je zapsana do
seznamu investicnich spolecnosti vedeného CNB.

Investi¢ni spolecnost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni ke vzniku
investi¢ni spolec¢nosti ze dne 20. listopadu 1992 pod ¢.j. 102/64705/1992, jehoz platnost potvrdila
Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999, ¢.j. 111/1452/R/1999, které nabylo
pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim CNB ze dne 30. Ilistopadu 2011
¢.j. 2011/13707/570 Sp/2011/1800/571, které nabylo pravni moci dne 30. listopadu 2011, doslo
ke zmé&né rozsahu ¢&innosti, kdy pdvodni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo zruseno a
investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno nové rozsifrené povoleni k ¢innosti s tim, Ze investi¢ni spole¢nost
mlze vykondvat kolektivni investovani a soucasné obdrZzela povoleni k obhospodafovéni majetku
zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednani
a povoleni k schové a spravé cennych papirli vydavanych fondem kolektivniho investovani véetné
souvisejicich sluZeb a k poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢niho nastroje. Ve
smyslu prechodnych ustanoveni § 642 a § 644 ZISIF CNB v potvrzeni ¢.j. 2014/006872/CNB/570
ze dne 18. cCervna 2014 potvrdila, ze povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti udélené podle
dosavadnich pravnich predpisli se povazuje za povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle
ZISIF. Povoleni k Cdcinnosti investicni spolecnosti opraviiuje investi¢ni spole¢nost presdhnout
rozhodny limit a vykonavat vSechny cinnosti popsané v predmétu podnikani investi¢ni spole¢nosti.

v

Predmétem podnikani investi¢ni spole¢nosti je vykon cinnosti podle zédkona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, a to:

« obhospodafovéni standardnich fondd a srovnatelnych zahraniénich investi¢nich fondd,
specialnich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych se specidlnim fondem a
fondlG kvalifikovanych investord a zahraniénich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord,

- provadéni administrace vy$e uvedenych investi¢nich fondd,
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« obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management),

«  provadéni Uschovy a spravy investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avéak pouze
ve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirim vyddvanych investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

«  poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastrojl

Auditorem investicni spoleCnosti je spoleCnost FSG FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2, 772 00 Olomouc,
IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka 12983,
osvédceni Cislo 154, a to po celé rozhodné obdobi.

Auditorem vSech administrovanych fondl je spole¢nost FSG FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2, 772 00
Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostraveé, oddil C, viozka
12983, osvédceni Cislo 154, a to po celé rozhodné obdobi.

Na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 2011, &j. 2011/10695/570
Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31. srpna 2011, se akcionafem se 100 %
podilem na investi¢ni spoleCnosti stala spolecnost J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem
Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vloZka 1731, a to ode dne 1. zafi 2011. Akcionafem se 100 % podilem na investicni
spolecnosti byla od 15. prosince 2006 do 1. zafi 2011 spolec¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502,
se sidlem Pobrezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 11058.

Investicni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. Ivana Jakabovice a Ing.
Jozefa Tkace na zadkladé zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.
163/2014 Sb. o vykonu ¢&innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi
papiry a je zahrnuta do konsolidované ucetni zavérky spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, IC:
27592502, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS, a
to po celé rozhodné obdobi.

Investi¢ni spolecnost neméla kvalifikovanou ucast na zadné jiné spolec¢nosti a to po celé rozhodné
obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Miloslav Zabojnik s investi¢ni spoleCnosti jsou J&T
Investment Pool - I- CZK, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600, IC: 26714493 a J&T
Investment Pool - I - SKK, a.s., Lamacska cesta 3, Bratislava 841 04, IC: 35888016 a to po celé
rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Roman Hajda s investi¢ni spolecCnosti jsou J&T
Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem TG Complex, Level 3, Suite 2, Brewery Street, Mriehel,
BKR 3000 Malta, registracni Cislo SV69 a SENTUM a.s., Brno, Mlynska 326/13, PSC 602 00 IC:
27701751 a to a to po celé rozhodné obdobi. Ing. Roman Hajda vykonava mimo investicni
spolec¢nost Cinnost feditele odboru spravy klientskych portfolii ve spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC:
47115378, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Ivo Enenkl s investiCni spoleCnosti jsou Nadacni fond
Jizda pro Zivot, Ostrava, Moravskad Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC 702 00, IC: 27828913, dale
Vaba bank Inc. Varazdin, Aleja Kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, I1C: 0675539 a
Byty Farské, s.r.o., Celadna 884, PSC 739 12, IC: 29446988 a to po celé rozhodné obdobi, dale
Enenkl Vyroubal Brudny v.o.s., Skroupova 1114/4, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC:
26823683 a to od 24. dubna 2015 do konce rozhodného obdobi.

Osobami personaln€ propojenymi osobou Stépan Aser, MBA jsou J&T BANKA, a.s., Praha 8,
Pobrezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, dale ATLANTIK financni trhy, a.s., Pobfezni 297/14,
186 00 Praha 8, IC: 262 18 062, dale J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8, Karlin, PobFeZni
297/14, PSC 186 00, IC: 247 66 259 a J&T Bank ZAO, Moskva, Kadsevskaya, Ruska federace, IC:
1027739121651 a to po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Ing. Igor Kovac je J&T BANKA, a.s., Praha 8, PobfeZni
297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, dale J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8, Karlin,
Pobrezni 297/14 PSC 186 00, IC: 247 66 259, déale J&T SERVICES CR a.s., Praha 8, Pobrezni
297/14, PSC 186 00, IC: 281 68 305, dale J&T Bank ZAO, Moskva, Kadéevskaya, Ruska federace,
IC: 1027739121651 a Vaba bank Inc. Varazdin, Aleja Kralja Zvonimira 1,42000 Varazdin,
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Chorvatsko, IC: 0675539 a to po celé rozhodné obdobi, dale J&T Sport Team CR, s.r.0., Praha 8,
Pobfezni 297/14, PSC 18600, IC: 24215163 a to od 3. ¢ervna 2015 do konce rozhodného obdobi.

Vedouci osoby nevykonavaji zadné dalsi ¢innosti mimo investi¢ni spolecnost, které by mély vyznam
ve vztahu k cinnosti investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu obhospodarovaného investi¢ni
spolecnosti.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni
fondy obhospodarované investi¢ni spole¢nosti a kterym investi¢ni spole¢nost pro jednotlivé druhy
investi¢nich nastroji predava pokyny k obchodu, byly nasledujici spole¢nosti:

a) Komerc¢ni banka, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

b) J&T BANKA, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

c) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR (po celé rozhodné obdobi)
d) TSF Derivatives Ltd. (po celé rozhodné obdobi)

e) Bank of New York - ConvergEx group (po celé rozhodné obdobi)
f) Interactive Brokers (po celé rozhodné obdobi)

g) Bank Morgan Stanley AG (po celé rozhodné obdobi)

zadny z fondd nema hlavniho podplirce.

Vykon funkce depozitafe, a to pro vSechny investicni fondy administrované investicni spolecnosti,
provadi Komercni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.
Komeréni banka byla jedinym depozitdfem véech investi¢nich fondd administrovanych investiéni
spole¢nosti po celou dobu rozhodného obdobi, nebo pokud vznikly nebo zanikly v priib&hu obdobi,
od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.

Vykon opatrovani, uschovy nebo evidence ¢asti majetku fondu v soucasnosti je ¢astecné svéren
jinym osobdm. K vyporadani transakci (pfedevdim nakupl a prodeji) nékterych investiénich
cennych papirl nebo nastroji penézniho trhu, jako jsou naptiklad sménky, a k jejich naslednému
opatrovani, Uschové a evidenci fond vyuzivd sluzeb spolecCnosti J&T BANKY, a to na zakladé
smlouvy mezi investicni spolecnosti, depozitafem a J&T BANKOU, a to po celé rozhodné obdobi.

Za Ucelem vyporadani transakci (predevéim nakupt a prodejd) slovenskych cennych papirG a jejich
registraci v slovenskych vyporadacich centrech investi¢ni spole¢nost vyuziva sluzeb spolecnosti J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, se sidlem Bratislava, Dvofdkovo nabreZie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, IC: 35964693, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnym
sudom Bratislava I., oddiel Po, vlozka 1320/B, na kterou depozitaf delegoval Uschovu slovenskych
cennych papird na zakladé smlouvy. J&T BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky na jméno
konkrétniho fondu vede G&et nebo vice G¢td cennych papir(, vyhotovuje a zasild fondu vypisy z
G¢tu cennych papirl, vyporadava transakce s cennymi papiry na zakladé instrukci investi¢ni
spole¢nosti a depozitafe, provadi vykon prav spojenych s vlastnictvim cennych papirt, a to po celé
rozhodné obdobi.

Investi¢ni spole¢nost reportuje pravidelné Ceské narodni bance o hodnoté kapitalové primérenosti
ve Ctvrtletnich intervalech a splfiuje vSechny pozadavky Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013 (CRR). Investi¢ni spolec¢nost jako investi¢ni podnik s omezenym povolenim k
poskytovani investi¢nich sluzeb stanovuje kapitélové pozadavky na zakladé ¢lanku ¢. 95 CRR.
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Informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho slozek

Souhrna vySe p tvodniho kapitalu (tier 1) 23963
Kladné slozky :

Splaceny zakladni kapital vOR 20 000
Povinné rezerwni fondy 4000

Ostatni fondy z rozdéleni zisku -
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi -
Ode ¢itatelné polozky

Nehmotny majetek jiny nez goodwill 37
Souhrna vySe dodatkového kapitalu (tier 2)

Souhrna vySe kapitalu na kryti trznich rizik (tier 3)

Souhrna vySe ode ¢itatelnych polozek -
Souhrna vySe kapitalu po zohledn éni od €itatelnych polozek a stanovenych limit @ pro dodatkovy kapital 23963

Udaje o kapitalovych pozadavcich

Souhrna vySe kapitdlovych pozadavk G 11190
Hodnota rizikov & vazenych aktiv 133161
Vyse jednotlivych kapitalovych pozadavk — G:

k Gvérovému riziku 10 653
k wporadacimu riziku -

k poziénimu , ménovému a komoditnimu riziku 537

k operaénimu riziku -
k riziku angazovanosti obchodniho portfélia -
k ostatni nastrojim obchodniho portfolia -
Kapitalové poZadavky na zaklad é rezijnich naklad G 16 026
Kapitalova p Fimérenost (v %) 11,96

Investi¢ni spole¢nost je povinna prispivat do Garanéni fond obchodnik{l s cennymi papiry. Investi¢ni
spolec¢nost dle ustanoveni §76 odst. 3 zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani v platném
znéni, ve vazbé na § 129 zakona €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitadlovém trhu v platném
znéni, zaplatila do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry roéni prispévek ve vysi 2% z
objemu vynosi z poplatkd a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni kalendafni rok, tj.
rok 2015, konkrétné ve vysi 91 140,- K&. Castka byla uhrazena v pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2015.
Zaklad pro vypocet prispévku do Garancniho fondu ve vysi 4 556 979,15 K¢ tvofi pouze vynosy z
poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby, které souviseji s danym obdobim (kalendafnim

rokem 2015), nikoli obdrzené (ptijaté) pfijmy v tomto obdobi.

V rozhodném obdobi doslo ke zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku. Byly
provedeny zmény v organech spolecnosti, jak bylo popsano v predchozi ¢asti zpravy.

Investi¢ni spoleCnost sama nebo na ucet fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nebyla a neni Ucastnikem soudnich nebo rozhodé&ich spord, jejichz hodnota predmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz
se spor tyka.

Primérny pocet zaméstnanct v rozhodném obdobi je 13 osob.
Finanéni situace investiéni spole¢nosti i fondl je je uvedena v tabulkové &asti zpravy.

Pfedpokladany vyvoj cinnosti v dalSim obdobi je dany predmétem cinnosti investi¢ni spolecnosti.
Investi¢ni spole¢nost v pribé&hu daldiho obdobi o&ekava, e hospodafska situace spolecnosti bude
pfizniva.

Investi¢ni spolecnost nema podstatny vliv v zadné jiné spolecnosti a ani neméa zadnou organizacni
slozku umisténou v zahrani&. V prib&hu rozhodného obdobi nepofizovala 7adné vlastni akcie,
zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala Zadné akcie, zatimni listy a obchodni podily
ovladajici osoby. Dale v prib&hu rozhodného obdobi nevynakladdala ?adné vydaje v oblasti
vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné investice do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku
a nevyvijela za4dné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd.

Investi¢ni spole¢nost nema zadnym ze svych produktl monopolni ani dominantni postaveni na
trhu.

Informace o pfipadnych cilech a metodach Fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi vSech hlavnich
typl planovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci derivaty, cenovych, Gvérovych a
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likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti, kterym je investicni spole¢nost
vystavena jsou popsany nize a v priloze UCetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Administrované fondy jsou vystaveny rizikim, kterd jsou popsana v jejich statutech. Investi¢ni
spole¢nost minimalizuje uvedend rizika zejména prostiednictvim rozlozeni rizika v souladu s
jednotlivymi dil&mi limity, jak jsou uvedeny v statutu jednotlivych fondd.

Investi¢ni spole¢nost stanovila postupy fizeni rizika likvidity ve spolecnosti a pohotovostni plan
spole¢nosti pro Fizeni krize likvidity. Spole¢nost uplatfiuje takové postupy Fizeni rizika likvidity
obhospodatovanych fondd, které zajisti, Ye je fond schopen kdykoliv splnit povinnosti odkupu
podilového listu ve Ihdté a za podminek danych ZISIF. Predstavenstvo spolecnosti je pravidelné
informovano o likvidni situaci jednotlivych fondd a o ukazateli celkové likvidity fondu a bezodkladné
v pripadech, kdy se likvidni situace ve fondu vyznamné zmeéni resp., kdy jeji riziko prevysi
stanoveny limit. Na svych jednanich vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do finanéni situace
fondd a pfijima relevantni opatfeni. Stanovuje eventudlni limity ukazateld rizika likvidity.
Spole¢nost pocitd celkovou likviditu portfolia kazdého z obhospodafovanych fondl a provadi
kontrolu limitl stanovenych pfedstavenstvem spole&nosti. Kazdému aktivu v portfoliu fondu je pro
ucely vyhodnocovani rizika likvidity pFifazen koeficient, ktery odpovida likvidité daného aktiva.

Spolecnost pfi fizeni rizik zohledfuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo
mohou byt spolecnost a fondy vystaveny. Sleduje a vyhodnocuje zejména tato rizika:

a) riziko spojené s investovanim
0o trzni riziko
o riziko likvidity
o riziko protistrany
o riziko koncentrace
o a dalsi rizika uvedend ve statutech obhospodafovanych podilovych fondd.

b) operacni riziko,
c) reputacni riziko
d) strategické riziko

Strategie spolecnosti pro dalsi obdobi

Investi¢ni strategie spolec¢nost pro dalSi obdobi je jednoznacné dand predevsim predmétem
podnikani investi¢ni spole¢nosti, kterym je vykon cinnosti podle ZISIF, tak jak byl uveden
v pfedchozi ¢asti zpravy.

Zakladem strategie spoleCnosti pro dalsi obdobi je plynulé pokracovani v dosavadni obchodni
¢innosti spoleCnosti a jeji dalsi rozvoj a zkvalitfovani.

Cilem strategie spolec¢nosti pro dalsi obdobi je tedy predevsim dalsi zkvalitiiovani a rozsSifovani
sluZeb a to hlavné v oblasti spravy a Fizeni investi¢nich fondd. Spole¢nost bude poskytovat sluzby
administratora a obhospodarovatele, pricemz sluzby administratora bude poskytovat pouze
fondlm, které soucasné i obhospodaruje.

Spolecnost bude pokracovat v Utlumu cinnosti obhospodarovani majetku zadkaznika, jehoZ soucasti
je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).
Tuto sluzbu individuédiniho obhospodarovani majetku zakaznika bude v rémci financni skupiny J&T
poskytovat v budoucnu predevsim J&T BANKA, a.s. a to v souladu s nastavenou segmentaci v
rémci klientského kmene. Spolecnost nepredpokladd, ze by poskytovala investi¢niho poradenstvi
tykajiciho se investi¢nich nastrojd.

Jak vyplyva z vyse uvedeného, cilem spolec¢nosti je dalSi rozvoj investi¢ni spole¢nosti, ktera se
bude zamérovat vyhradné na poskytovani sluzeb administrace a obhospodarovani investi¢nich
fondl. V daldich letech by nosnym programem investi¢ni spole¢nosti méla byt predevsim nabidka
vysoce specializovanych fondl pro kvalifikované investory. Pfedpokladéme, e dojde k rozsifeni
produktové nabidky v oblasti nabizenych fondl a to predev&im fondd kvalifikovanych investord,
protoZe vedeni investiCni spoleCnosti je presvédCeno, ze pravé tento segment predstavuje
budoucnost kolektivniho investovani v Ceské republice. V obchodni a marketingové cinnosti
investi¢ni spoleCnost zaméri svoji produktovou nabidku predevsim na instituciondlni a privatni
klienty skupiny J&T. Spolecnost se tedy do budoucna hodla profilovat jako specialista ve fondové
oblasti s akcentem na specializované fondy kvalifikovanych investord. Spole¢nost bude sou¢asné
koordinovat své rozvojové plany v souladu se strategii akcionare.
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Zakladnim predpokladem pro dalsi pokracovani a rozvijeni Cinnosti, tak jak je popsana vyse, je
predevsim fakt, Ze spoleCnost ma pro vSechny své cinnosti vytvofenou kompletni nezbytnou
pravni, technickou a personalni strukturu, potfebnou k plynulému provozu, obsluze klientského
kmene a spravovanych fondl a k pInéni viech zdkonnych i podzakonnych povinnosti spojenych s
predmétem podnikani spolecnosti, a to diky tomu, Ze v pfedchozich letech provedla konsolidaci
¢innosti, zefektivnéni provozu, vytvoreni finalni pravni, technické a personalni struktury nezbytné
pro bezchybny chod spolecnosti.

V ptipad& potteby, vyplyvajicich z daldiho rozsifovani poétu spravovanych fondd neolekavame
zasadni provozni nebo organiza¢ni zmény, ani zmény tykajici se technického a systémového
zabezpeceni cinnosti. Predpokladdame, ze bude dochazet k postupnému posileni personalniho
obsazeni a to dle rozsifovani poctu spravovanych subjektll a podle konkrétnich potieb spolecnosti.
Ke zménam v predpisové zakladné bude dochazet zejména v reakci na zmény v legislativé Ceské
republiky a Evropské unie, které se budou tykat ¢innosti investi¢ni spole¢nosti.

Hlavni zdsadou pfi napliovani cild strategie spolecnosti je dodrzovani vsech zdkonnych i
podzakonnych povinnosti spojenych s predmétem podnikani spolecnosti a vzhledem k silnému
konkurenénimu prostfedi v oblasti investovani finanénich prostfedkl se investi¢ni spole¢nost
soustiedi zejména na budovani image a vstupovani do povédomi potencidlnich klientl. Vedeni
investi¢ni spolecnosti si je pln& védomo dlouhé cesty i vysokych narokd, které &ekaji kazdy subjekt
podnikajici na tuzemském kapitalovém trhu, ktery se chce uchazet o pfizer investord. A je si plné
védomo vysokych narokd, které jsou i nadale budou kladeny na spole¢nosti tohoto typu. Dalsi
zadsadou pro pInéni stanovenych cill je predevs$im udrzeni funkéni a vysoce kvalifikované personalni
struktury spolecnosti.

Spolecnost, s ohledem na rizika spojena s jeji Cinnosti, zavedla a udrzuje systém Ffizeni rizik tak,
aby poskytoval nezkresleny obraz o mife podstupovanych rizik. SpoleCnost pfi fizeni rizik
zohledfuje véechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym je nebo miZe byt vystavena. Rizeni
rizik zohlednuje vnitfni a vnejsi faktory vCetné zohledriovani budouci strategie podnikani investi¢ni
spole¢nosti, vlivi ekonomického prostiedi a cyklu a vlivl regulatorniho prostfedi. Rizeni rizik
zohledniuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, readlné moznosti jejich fizeni a naklady a
vynosy vyplyvajici z Fizeni rizik.

Soudasti celkové strategie spoleCnosti je i strategie souvisejici s kapitdlem a kapitalovou
pfimérenosti. Strategie souvisejici s kapitalem a kapitadlovou pfimérenosti vychazi zejména z
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o
obezretnostnich poZadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafrizeni (EU) ¢.
648/2012 (CRR), ze Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013
o pristupu k Cinnosti Gvérovych instituci a o obezifetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a
investicnimi podniky, o zmeéné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES
a z Vyhlasky Ceské narodni banky ¢. 163/2015 o vykonu cinnosti bank, spofitelnich druzstev a
obchodnikll s cennymi papiry v&. souvisejicich predpist a opatieni obecné povahy CNB.

Princip kapitalové pfimérenosti spodivd v tom, ze kazdé podstupované riziko predstavuje
potencialni ztratu, kterou musi byt investi¢ni spole¢nost schopna pokryt vlastnimi zdroji. Jednotliva
rizika jsou kvantifikovana a je u nich vyhodnocena mozna ztrata. Velikost této ztraty je pak urcena
rizikové vazenymi aktivy (RWA). Souhrn RWA tedy vyjadfuje velikost rizika podstupovaného
spolecnosti. Spole¢nost musi udrzovat kapitdlové poméry podle CRR v¢. vSech relevantnich rezerv
na stanovenych minimalnich Urovnich. Ke dni vydani této strategie je pro CET1 stanovena Uroven
7,0%, pro Tierl je stanovena Uroven 8,5% a pro celkovy kapitdl je stanovena Uroven 10,5%.

Hodnota RWA a jednotlivych druhd kapitalu je stanovovéna v souladu s vySe uvedenou platnou
legislativou. Alternativné je mozné pri splnéni podminek stanovenych v CRR stanovit kapitalovy
pozadavek zalozeny na fixnich rezijnich nakladech. RWA vychazejici z rizik jsou zasadni pro
zajisténi dostatecného kapitalu pro kryti neoCekavanych ztrat.

Portfolio spole¢nosti se obecné déli na obchodni a investi¢ni. Do obchodniho portfolia se zarazuji
polozky spliiujici pozadavky ¢l. 102 a nasl. CRR, zejména jde o polozky, u kterych je zdmér s nimi
dale obchodovat, jsou denné precenované na trzni hodnotu podle situace na aktivnim a likvidnim
oboustranném trhu. Do investicniho portfolia se zahrnuji vSechny ostatni nastroje drzené
spolec¢nosti. Zakladnim kritériem je zamér, se kterym spoleCnost dany nastroj pofidila. OdliSny
charakter rizika u obou portfolii ma za dusledek rozdily v poétu a zplsobu stanoveni RWA.

Strategie spoleCnosti souvisejici s kapitdlem a kapitalovymi poméry a RWA je dana predmétem
podnikani investi¢ni spolecnosti. Investi¢ni spole¢nost neobchoduje na vlastni Gcet, nema obchodni
portfolio. Tim eliminuje trzni riziko a RWA. Spole¢nost neposkytuje zadné Uvéry.
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Cinitele, které ovliviiuji kapitalové poméry spole¢nosti tak jsou zejména tyto polozky: hotovost,
pohledavky z obchodniho styku a pohledavky za obhospodarovanymi fondy. Tyto polozky jsou pak
sledovany navic s ohledem na likviditu. V pfipadé nedostatku likvidity spolecnosti je jediny akcionar
pripraven likviditu obratem navysit.

Vzhledem k vySe popsanému se spoleCnost v oblasti fizeni strategie kapitalu a kapitalové
pfimérenosti bude i nadale chovat stejné jako v minulych letech, s pfihlédnutim k pfipadnym
zméndam prisludnych pravnich predpis(, které by mély vliv na Fizeni strategie kapitalu a kapitalové
pfimérenosti. Spolecnost tedy naplanuje v roce 2015 a ani v dalSich letech zadné zmény v
dosavadni politice Fizeni kapitalu a kapitalové primérenosti.

Investi¢ni strategie rozvoje IS/IT v dalsSim obdobi je rovnéz jednoznacné dana predevsim
predmétem podnikani investi¢ni spolecnosti. Cilem strategie rozvoje IS/IT pro rok 2015 je
predeviim plynulé a bezproblémové zajisténi chodu spole¢nosti a plnéni véech cild a stanovenych
priorit v oblasti obsluhy klientského kmene a spravy fondli a k plnéni vdech zakonnych i
podzakonnych povinnosti spojenych s predmétem podnikani spolecnosti.

Stanovené cile a plany pfihlizi k povaze a slozitosti ¢innosti, které investi¢ni spolecnost vykonava a
k faktu, Ze vlastni ¢innosti v oblasti spravy informaénich technologii a informacnich systémd
(zejména oblasti aplikacni sluzby, infrastrukturni sluzby, jako jsou konektivita, komunikace, sprava
koncovych zafizeni a tiskové sluzby a expertni sluzby jako napf. provoz webového serveru) provadi
na zakladé smlouvy o delegaci Cinnosti spolecnosti J&T BANKA, a.s. a J&T SERVICES CR, a.s.

Obé spolecnosti poskytuji své sluzby v souladu se svymi platnymi pfedpisy a pfedevsim v souladu s
platnou legislativou, s pfihlédnutim k rozvoji vSech cinnosti a aktivit skupiny J&T, jez vyplyvaji z
aktivné provozovanych ¢&innosti, strategickych zdmé&r( a jsou v souladu s platnou legislativou zemi,
kde J&T pUsobi.

Prioritou strategie rozvoje IS/IT je predevdim oblast ochrany dat a integrity systéml a pruzné
reagovani na nové potfeby vyplyvajici z provozovanych cinnosti investi¢ni spolecnost a dalsi
zkvalitovani aktivné uzivanych systémd.

Investi¢ni spoleCnost ma dostatecné financni zdroje k tomu, aby byla v pfipadé potfeby schopna
zabezpedit dal$i rozvoj potfebnych systémi prostfednictvim externich dodavateld v potiebném
c¢asovém horizontu. Strategie rozvoje IS/IT je prostifedkem k dalSimu zvySovani produktivity,
efektivnosti, kvality a flexibility sluzeb. Cilem v dalSim obdobi je pfedevSim zamezit pouzivani IS/IT
nevhodnym zplsobem, zvysit angaXovanost pfimych uZivateld na dal$im rozvoji systémd, Pfi
rozhodovani o budoucich aplikacich informacnich technologii, by mély dostavat nejvyssi prioritu ty
aplikace, které nejvice prispivaji k naplnéni strategickych cilG vyty&enych v celkové strategii, které
posiluji konkurenéni pozici investi¢ni spole¢nosti, upevfiuji jeji postaveni vié&i konkurentim,
dodavateldim i zakaznikim a eliminuji hrozby, které by se pfitom mohly naplnit.
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SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT V ROZHODNEM
OBDOBI

Na zacatku i na konci rozhodného obdobi vykonavala spolecnost <dcinnost
obhospodarovatele a administratora pro nasledujici investi¢ni fondy:

Fondy kolektivniho investovani (uré¢ené pro vefejnost) - specialni

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - standardni
+ J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
Fondy kvalifikovanych investori

J&T FVE uzavieny podilovy fond

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

J&T RETAIL OPPORTUNITIES otevieny podilovy fond (nezahajen prodej PL)
J&T VENTURES I uzavieny podilovy fond

V priibéhu rozhodného obdobi vykonavala spole¢nost ¢innost obhospodafovatele pro
nasledujici investic¢ni fondy::

Fondy jinych investic¢nich spolecnosti (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.)

« J&T Alternative Investments Fund (fond uréeny pro zkusené investory)
« J&T Advanced Equity Fund (fond urceny pro zkusené investory)

« J&T Credit Opportunities Fund (fond urceny pro zkusené investory)

« J&T High Yield II Fund (fond urceny pro kvalifikované investory)

Ke dni 19. GUnora 2015 probé&hla aktualizaci sdéleni klicovych informaci pro investory fondd, které
investi¢ni spolecnost administruje. V ramci aktualizace sdéleni probéhly aktualizace rizikovych
profild fondl - syntetickych ukazateld, informaci o historické vykonnosti jednotlivych fondl a
informaci o celkové nakladovosti fondl v prechézejicim kalendarnim roce.

K datu 24. Gnora 2014 probé&hla dalsi aktualizace statutl fondd kolektivniho investovani a kli¢ovych
informaci pro investory, v rdmci které byly aktualizovany Gdaje uvedené ve statutech fondl, které
vyzaduji prib&Znou nebo pravidelnou aktualizaci. Ve statutech byly aktualizovany Udaje, které
vyzaduji pribé&Znou nebo pravidelnou aktualizaci, zejména Udaje o schvéleni aktudlniho znéni
statutu, seznam obhospodatovanych fondd, rizikovy profil fondu - synteticky ukazatel, informace o
historické vykonnosti fondu, informace o poplatcich a nékladech fondu, celkova nakladovost,
zakladni informace o dafovém rezimu a datum vydani statutu. Pfi této pfilezitosti byly dale ve
statutech provedeny zmény, které upresnuji nékteré vykladové sporné pasaze, reaguji na zménu
zdkona o danich apod. Dal$i zmény u jednotlivych fondl, které byly v souvislosti se zménou
jednotlivych statutl provedeny, jsou popsany dale. Kromé& té&chto zmén byla v definici pojmu
preformulovana definice maJetku fondu a byla doplnéna definice zakladniho investi¢niho fondu, Jak
ho definuje zdkon o danich z anmu Dalsi Upravou byla uprava v clanku txkaJICIhO se snizovani
rizika z pouZiti finanénich derivatl, kde byl po konzultaci s pracovniky Ceské narodni banky
upraven text. Cilem Upravy je to, aby byla jednoznacné interpretovana moznost pouziti prodejnich
futures (zejména na bondy), a to v situaci, kdy fond pofizuje prodejni futures, které fond nechce
drzet do splatnosti, a kdy zakaz sjednani kontraktu bez drzeni podkladového aktiva je jen pro
pfipady, kdy fond chce podkladové aktivum skutecné dodat.
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K datu 6. bfezna 2015 probéhla daldi zména statut fondl kolektivniho investovani J&T FLEXIBILNI
dluhopisovy otevieny podilovy fond, J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T MONEY
CZK otevreny podilovy fond a J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond. Zména
probéhla v bodech 6.7. a 6.17., a to tak, Ze do obou bod{ se vkldda informace: . Obhospodarovatel
fondu vydal v rdmci svych vnitfnich predpisd zavazné omezeni pravomoci portfolio manazera,
podle kterého fond miZe investovat nejvy$e 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirt
vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.
V pfipadé fondu &T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond se nejednalo o zménu, ktera by
podléhala schvaleni Ceské narodni banky, protoze se jedna pouze o promitnuti realného stavu
omezeni, které je v pravomoci obhospodarovatele do statutu fondu.

S adinnosti od 30. ¢ervna 2015 byly v souladu s pozadavky plynoucimi ze zdkona a pfislusnych
provadécich predpisl upraveny statuty véech administrovanych fondd kvalifikovanych investorl. Ve
statutech byly aktualizovéany Udaje, které vyZzaduji prdbé&Znou nebo pravidelnou aktualizaci,
zejména uUdaje o schvaleni aktudlniho znéni statutu, aktualizace ndzvu auditora, oprava osoby
schvalujici statut (bod 1.12. statutd), (daje o konsolidaénim celku, seznam obhospodafovanych
fondl, charakteristika kvalifikovaného investora, informace o historické vykonnosti fondu,
informace o poplatcich a nakladech fondu a celkové nakladovosti, zdkladni informace o darfovém
rezimu a datum vydani statutu. PFfi této prilezitosti byly dale ve statutech provedeny zmény, které
upresnuji nékteré vykladové sporné pasaze, reaguji na zménu zakona o danich apod. Kromé zmén
spodivajicich v aktualizaci dajQ, které vyzaduji prib&Znou nebo pravidelnou aktualizaci, tak jak je
popsano v Uvodu, byla v definici pojmG preformulovana definice majetku fondu a byla doplnéna
definice zakladniho investi¢niho fondu, jak ho definuje zakon o danich z p¥ijmd. Dalsi, upfesfiujici
Upravou ve statutu je Uprava v pism. a) C¢lanku 6.9.3. (SniZzovani rizika z pouziti financnich
derivatl), kde byl upraven text tak, aby byla jednozna&né interpretovdna moZnost pouziti
prodejnich futures (s vyjimkou fondu J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond). Tato
zména formulace umozriuje fondu vyuziti existujicich obchodovanych derivatd jako zajistovaciho
nastroje bez drzeni podkladového aktiva. U fond( J&T FVE uzavfeny podilovy fond a J&T VENTURES
I uzavieny podilovy fond byly doplnéna formulace v limitech, ktera zabranuje takové pfipadné
interpretaci investi¢ni strategie, Ze fond investuje jinak nez zékladni investi¢ni fond.
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Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) - specialni

« J&T BOND CZK smiseny otevreny podilovy fond

« J&T BOND EUR smiseny otevreny podilovy fond

+ J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

« J&T LIFE 2025 otevreny podilovy fond

« J&T LIFE 2030 otevreny podilovy fond

« J&T LIFE 2035 otevreny podilovy fond

« J&T MONEY CZK otevreny podilovy fond

« J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevreny podilovy fond
» J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro verejnost) -
standardni

« J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
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Obhospodivané fondy ufené pro véejnost

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu do$lo na zakladé rozhodnuti Ceské nédrodni banky ze dne 11. listopadu 2011,
¢.j. 2011/13083/570, ke sp. zn. Sp/2011/1568/571, které nabylo pravni moci dne
29. listopadu 2011. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 1. prosince 2011. Fondu byl
pfidélen NID 8880180569 a DIC CZz683110572. Emisi podilovych listd fondu vedenych v
samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473634. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktualni
znéni statutu fondu bylo schvéleno predstavenstvem investi¢ni spolecnosti dne 6. bfezna 2015 a
nabylo Géinnosti dne 6. bfezna 2015. Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji prib&znou nebo
pravidelnou aktualizaci, budou aktualizovany v Gnoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem,
ktery neni pravnickou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondd zdvazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o smiseny fond. Fond neni Fidicim ani
podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnikl neni zFizen.

Dne 22. c¢ervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zaddnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu nad Grover vynosu bankovnich vkladd a to zejména prostfednictvim
investic do investi¢nich nastrojd s pevnym vynosem, piedevsim dluhovych cennych papirll a jinych
obdobnych investi¢nich ndstrojd, nastroji penézniho trhu, cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuZivéany véechny zédkonem
povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i
majetkové hodnoty a nastroje s vysSsSim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v
zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyse
povolené zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursi u slozek majetku fondu
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mény mize byt zajiténo zejména terminovymi
¢i opEnimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisi omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisG (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich nédpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mGze dojit, pokud se jednd o zménu piimo vyvolanou zménou pravni
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upravy, v dusledku zmeény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
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v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicCni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za UGcéelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny uréity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urdcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou
zkuSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3$im investorskym rizikem.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na financnim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, zZe
doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout
riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na tuto dobu.
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Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovité hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl piidélen ISIN
Cz0008473634.

Jednorazové poplatky uctované investorovi pfed nebo po uskutecnéniinvestice

3,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pfipsani financnich prostfedkl na ucet
Vstupni poplatek (ptirazka) fondu
0,00 % z aktualni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jednd se o nejvyssi ¢astku, kterd mizZe byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku
(Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)
Celkova nakladovost 1,26%
Jedna se o Udaj za pfedchozi ucetni obdobi
Ndklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci Zddné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolec¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 3,95%, a to z hodnoty
1,1682 K¢ na hodnotu 1,2144 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
0,12%, za posledni tfi mésice 1,19%, za poslednich dvanact mésicl 4,14%. Zhodnoceni fondu k
investi¢nimu horizontu (3 roky) dosahuje 5,42% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu Cini
17,14%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 5,57% p.a. (absolutni vynos
od vzniku fondu ¢ini 21,44%).

V lednu jsme do portfolia nakoupili nové emitované dluhopisy Dairewa splatné 2016, dluhopis
ruského ropného producenta Lukoil a sménku spole¢nosti EP Industry. Po ohlaseném odkupu
emitentem jsme odprodali podfizeny dluhopis GTech. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s
vyjimkou casti dolarové pozice. Modifikovana durace portfolia je 1,91. Vynos do splatnosti portfolia
¢ini 6,15%.

V Unoru jsme nahradili splaceny dluhopis JTFG dluhopisem stejného emitenta splatnym 2017.
Nakoupili jsme dluhopisy telekomunikaéni firmy Vimpelcom, rakouské banky Raiffeisen a
producenta niklu Norilsk Nickel. Prodali jsme dluhopisy OMV a Hellenic Telecom. Ménové riziko ve
fondu zajistujeme s vyjimkou ¢&asti dolarové pozice. Modifikovana durace portfolia je 2,13. Vynos
do splatnosti portfolia Cini 5,93%.

V bfeznu jsme portfolio rozsifili o dluhopisy italské stavebni firmy Astaldi, ruskych tézarskych
spoleCnosti Alrosa (diamanty), Uralkali (potas), sménky holdingu EP Industries a bondy J&T
Securities Management, firmy patfici do skupiny J&T Private Equity Group. Realizovali jsme zisk na
bodech CEETA17 a Lukoil18 a také jsme odprodali bond ruského vyrobce trubek TMK. Ménové
riziko ve fondu zajistujeme s vyjimkou ¢asti dolarové pozice. Modifikovana durace portfolia je 2,31.
Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 6,16%.

V dubnu jsme realizovali zisk na dluhopisech Telecom Italia, Raiffaisenbank, Norilsk Nickel, Uralkali
a Vimpelcom. Vymeénili jsme bondy CPI VAR za vynosnéjsi nové emitované dluhopisy CPI SK
5,85%. Nové jsme do portfolia zaradili emise automobilky Fiat Chrysler, tézafské firmy Petrobras a
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evropské chemic¢ky CABB. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s vyjimkou mensi ¢asti dolarové
pozice. Modifikovana durace portfolia je 2,25. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 5,77%.

V kvétnu jsme portfolio rozsifili o dluhopis ruského producenta oceli Novolipetsk. Navysili jsme
investice do bondl J&T Securities a Fiat Chrysler. Byl splacen dluhopis Dairewa 5,8% 2015.
Ménové riziko ve fondu zajistujeme s vyjimkou mensi ¢asti dolarové pozice. Modifikovana durace
portfolia je 2,11. Vynos do splatnosti portfolia Cini 5,74%.

V cervnu nedoznalo potfolio vétSich zmén. Investovali jsme do dluhopisu Dairewa 5% 2016 a
navysili jsme pozici v bondu italské stavebni firmy Astaldi. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s
vyjimkou casti dolarové pozice. Modifikovana durace portfolia je 2,08. Vynos do splatnosti portfolia
¢ini 5,8%.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové cCastce), Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu ke konci
Ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemzZ srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zménach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Uletniho obdobi, jsou popsény v predchozi &&sti
této zpravy (souhrn nejdlleZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vysi Uplaty uréené investicni spolecnosti za obhospodafovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitafi je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich &i dalich nakladech fondu. V priib&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vQci
auditorovi.

Identifikacni Gdaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitadfre fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny ?adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu do$lo na zakladé rozhodnuti Ceské nédrodni banky ze dne 11. listopadu 2011,
¢.j. 2011/13081/570, ke sp. zn. Sp/2011/1569/571, které nabylo pravni moci dne
29. listopadu 2011. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 1. prosince 2011. Fondu byl
pfidélen NID 8880180542 a DIC CZz683110687. Emisi podilovych listd fondu vedenych v
samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473642. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktualni
znéni statutu fondu bylo schvaleno predstavenstvem investiCni spolecnosti dne 23. Unora 2015 a
nabylo G¢innosti dne 24. Gnora 2015. Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribé&znou nebo
pravidelnou aktualizaci, budou aktualizovany v Unoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem,
ktery neni pravnlckou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondd zdvazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o smlseny fond. Fond neni Fidicim ani
podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik( neni zFizen.

Dne 22. cCervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu nad Grover vynosu bankovnich vkladd a to zejména prostfednictvim
investic do investi¢nich nastrojd s pevnym vynosem, ptedevsim dluhovych cennych papirll a jinych
obdobnych investi¢nich ndstrojd, nastroji penéZzniho trhu, cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuZivany véechny zédkonem
povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i
majetkové hodnoty a nastroje s vysSsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v
zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyse
povolené zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursi u slozek majetku fondu
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mény mize byt zajiténo zejména terminovymi
¢i opEnimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisi omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisG (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich nédpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investicni strategle mGze dojit, pokud se Jedna 0 zménu pFimo vyvolanou zménou pravni
upravy, v dlsledku zmény statutu fondu, ktera mu umoanJe investovat jako podfizeny fond, nebo
v dlsledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je EUR. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi tieti osoby neposkytuji zadné
zaruky za UGcéelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny uréity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urdcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou
zkuSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3$im investorskym rizikem.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na financnim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, zZe
doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout
riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na tuto dobu.
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Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitéd hodnota podilového listu je 1,00 EUR. Podilové listy fondu jsou vydavany v
EUR. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN
CZ0008473642.

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

3,00 % z aktualni hodnoty podilového listu ke
dni pfipsani financnich prostiedkl na ucet
Vstupni poplatek (pfirazka) fondu
0,00 % z aktualni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jednd se o nejvyssi astku, kterda mize byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v pribéhu roku

(Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Gictovany pfimo investorovi)

Celkova nakladovost 1,29%
Jedna se o Udaj za pfedchozi ucetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uc¢tovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiZz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolec¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 2,98%, a to z hodnoty
1,1855 EUR na hodnotu 1,2208 EUR. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného
obdobi -0,08%, za posledni tii mésice 0,78%, za poslednich dvanact mésici 4,91%. Zhodnoceni
fondu k investi¢cnimu horizontu (3 roky) dosahuje 5,62% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu ¢ini 17,82%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 5,73% p.a.
(absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 22,08%).

V lednu jsme do portfolia nakoupili nové emitované dluhopisy Dairewa splatné 2016 a vyménili
jsme dluhopisy CPI splatné 2016 za dluhopisy jejich dcefiné spolecnosti CPI Byty. Po ohlaseném
odkupu emitentem jsme odprodali podfizeny dluhopis GTech. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s
vyjimkou casti dolarové pozice. Modifikovana durace portfolia je 1,48. Vynos do splatnosti portfolia
&ini 5,24%.

V Unoru jsme nahradili splaceny dluhopis JTFG dluhopisem stejného emitenta splatnym 2017.
Nakoupili jsme dluhopisy telekomunikacni firmy Vimpelcom, ocelafe Severstal a rakouské banky
Raiffeisen. Prodali jsme dluhopisy OMV. Vymeénili jsme bondy JOJ Media House za delSi dluhopisy
stejného emitenta. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s vyjimkou d¢asti dolarové pozice.
Modifikovana durace portfolia je 2,19. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 5,60%.

V bfeznu jsme portfolio rozsifili o dluhopisy italské stavebni firmy Astaldi. Realizovali jsme zisk na
bodech CEETA splatnych 2017. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s vyjimkou ¢&asti dolarové
pozice. Modifikovana durace portfolia je 2,11. Vynos do splatnosti portfolia Cini 5,40%.

V dubnu jsme realizovali zisk na dluhopisech Telecom Italia, Raiffaisenbank a Vimpelcom. Vymeénili
jsme bondy CPI VAR za vynosnéjsi nové emitované dluhopisy CPI SK 5,85%. Nové jsme do
portfolia zafadili emise automobilky Fiat Chrysler, téZarské firmy Petrobras a evropské chemicky
CABB. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s vyjimkou mensi ¢asti dolarové pozice. Modifikovana
durace portfolia je 2,29. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 5,55%.
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V kvétnu jsme navysili investici do tfiletych dluhopist realitni skupiny CPI 5,85%. Mé&nové riziko ve
fondu zajistujeme s vyjimkou mensi ¢asti dolarové pozice. Modifikovana durace portfolia je 2,0.
Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 5,38%.

V dervnu nedoznalo potfolio vétsich zmén. Investovali jsme do dvouletych dluhopisi ruské
Sberbank. Ménové riziko ve fondu zajistujeme s vyjimkou ¢&asti dolarové pozice. Modifikovana
durace portfolia je 2,05. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 5,71%.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové cCastce), Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu ke konci
ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Gletniho obdobi, jsou popsény v pfedchozi &asti
této zpravy (souhrn nejdllezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vySi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou c¢ast této
zpravy. Za cCinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich & daldich nékladech fondu. V pribé&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vGci
auditorovi.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po
kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitadfe fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitéfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.

247 108



J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., C: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2015
Obhospodivané fondy ufené pro véejnost

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢.j. 2011/867/570, ke sp. zn.
Sp/2010/1125/571, ze dne 26. ledna 2011, které nabylo pravni moci dne 1. Gnora 2011. Podilové
listy fondu zacCaly byt vydavany od 21. Unora 2011. Fondu byl pfidélen NID 8880062744 a
DIC CZ683070938. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidélen
ISIN CZ0008473493. Fond je zfizen na dobu neurditou. Aktualni znéni statutu fondu bylo schvaleno
pfedstavenstvem investiCni spoleCnosti dne 23. Gnora 2015 a nabylo ucinnosti dne 24. Gnora 2015.
Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribéZnou nebo pravidelnou aktualizaci, budou
aktualizovany v Unoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou.
Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondd zadvazné pro ¢leny
AKAT CR se jedna o smiseny fond. Fond neni Fidicim ani podfizenym specidlnim fondem. Institut
shromazdéni podilnikd neni ztizen.

Dne 22. c¢ervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolenosti a oznaceni fond fondl. Od té doby nedodlo ke zméné nazvu fondu, k
zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodafovatele, zméné administratora, pfreméné fondu
a ani dalsim obdobnym udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu prostfednictvim investic zejména do cennych papirG vydavanych
investi¢nimi fondy a do investi¢nich nastroji odvozujicich svou vykonnost od komodit, komoditnich
index( a akciovych sektorovych indexd t&Zby a zpracovani nerostnych surovin, dale do nastrojt
penézniho trhu, finanénich derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivény viechny zakonem povolené
druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové
hodnoty a nastroje s vysSsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani
danych zakonem.

Fond investuje zejména do komodit prostiednictvim komoditnich indexovych a sektorovych
podilovych a ETF fondd (Exchange Traded Funds). Portfolio fondu mize byt diverzifikovéno
investicemi do akcii a fondl ze sektord tézby a zpracovani nerostnych surovin a také produkce a
zpracovani zemédélskych plodin.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v
zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivany do maximalni vyse
povolené zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursG u slozek majetku fondu
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mény mize byt zajiténo zejména terminovymi
¢i opénimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisi omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysSené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich nédpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mize dojit, pokud se jednd o zménu p¥imo vyvolanou zménou pravni

’ o v z v v . . . v, ’

upravy, v dusledku zmeény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o r ap- s . v o7 .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za UGcéelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny uréity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urdcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rdznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s bézZnou
zkusSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vysoké riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3&im investorskym
rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu udasti na
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financnim trhu a soucCasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k
tomu, ze doporuceny investicni horizont fondu je minimalné 5 roky, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CzZK. Emisi podilovych listi fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidélen ISIN
Cz0008473493.

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

5,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pripsani financnich prostredka na ucet
Vstupni poplatek (prirazka) fondu
10,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi Castku, ktera maze byt investorovi Gctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v prabéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovany primo investorovi)
Celkova nakladovost | 2,89%
Jedna se o (daj za predchozi Gcetni obdobi

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovany primo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Janecka, CFA.
Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie fondu.

ProtoZe fond investuje alespori 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirl cilovych fondd,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadieni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z
cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu.
Celkové nakladovost, vyjadfujici celkovou vy$i nadkladl, hrazenych z majetku fondu v pribé&hu
roku, za uplynuly rok 2014 ¢ini 2,42 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 2,89 %.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla o 4,20%, a to z hodnoty
0,6403 K¢ na hodnotu 0,6134 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
2,39%, za posledni tii mésice -1,14%, za poslednich dvanact mésicl -20,65%. Zhodnoceni fondu k
investi¢nimu horizontu vzhledem k datu zalozZeni fondu nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl
celkového zhodnoceni ve vySi -10,61% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini -38,66%).

Komoditni indexy si kvili pokracujicimu poklesu cen ropy zac¢atkem roku 2015 pripsaly dalsi ztraty.
Ceny americké WTI ztratily 10,2% poté, co v USA vyrazné narostly jeji zasoby. Ceny zlata a stfibra
naopak rostly pod vlivem vyssi nejistoty na americkém akciovém trhu a spusténi QE v Evropé.
Zemédélské komodity koriguji pfedchozi rdsty predevsim diky p$enici, kavé a kakau. Primyslové
kovy oslabily, kdyz pod tlakem z{stavad predev&im cena médi. V lednu jsme navysili pozici v
americkych spolec¢nostech Archer-Daniels, Mineral Technologies a Schlumberger. Naopak jsme
snizili zastoupeni v britské spolecnosti JOHNSON MATTHEY PLC. Uzavieli jsme pozici v ETF na
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zakladni kovy. Investovali jsme do ETF na obiloviny po lednovém poklesu cen pSenice a kukufice.
Rovnéz jsme navysili podil v ETF na index S&P GSCI s vySSim zastoupenim energetickych komodit.

V Unoru jsme byli aktivni zejména u energetickych komodit. Zacatkem mésice jsme navysSovali
jejich zastoupeni prostiednictvim nakupu fondu Vanguard Energy ETF a ISHARES S&P GSCI
COMMODITY, abychom v zavéru mésice tyto pozice se ziskem uzavieli. Dokupovali jsme akcie
americké spoleCnosti Ingredion a belgické Umicore. Naopak jsme realizovali zisk na poloviné pozice
v ETF na kukufici. NavySovali jsme rovnéz podil ve spole¢nosti CEZ a koupili ETF s kratkou pozici
na méd.

V bfeznu jsme mirné navysili pozici ve zlaté a zinku. Oproti tomu jsme vyprodali ETF na platinu. Do
portfolia fondu jsme znovu zaradili akcie ropného gigantu Exxon Mobil a francouzské rafinérské
spoleCnosti Total SA. Se ziskem jsme realizovali zbyvajici ¢ast v akciich spolecnosti Mineral
technologies. Dokupovali jsme naopak akcie americké rafinérské spolecnosti Hollyfrontier a vyrobce
hnojiv CF Industries. Koncem biezna tak podil v komoditnich akciich na portfoliu fondu cinil 25%.
Zastoupeni v ETF na jednotlivé komodity bylo 10% a ve fondech na Sirsi komoditni indexy 50%.
Véha instrumentt s absolutnim vynosem v portfoliu fondu ¢inila ke konci 1. kvartalu 9%.

V dubnu jsme navysili vahu v odvétvi tézby ropy a plynu. Vratili jsme se po delSi dobé do akcii
americké spoleCnosti Chevron a francouzské Total SA. NavySovali jsme pozici ve fondech na
komoditni indexy Bloomberg CI, Deutsche Bank LCI a Reuters/Jeffries CRB. Mirné jsme navysili
zastoupeni v ETF na stfibro. Prodali jsme naopak ETF na obiloviny a index S&P GSCI Enhanced.
Realizovali jsme rovnéz zisk na Casti pozice ve spoleCnosti Umicore. Zastoupeni v komoditnich
akciich se zvysilo na 26%. Po prodeji fondu Parvest Commodity Arbitrage se vaha instrumentl s
absolutnim vynosem v portfoliu sniZila po 6%.

V kvétnu jsme mirné navysili pozici v komodité, ktera podobné jako platina a palladium patfi do
skupiny kovl PGM. Navy$ovali jsme dale zastoupeni v komoditn& zaméfenych akciich. Dokoupili
jsme akcie némeckého chemického koncernu BASF a americké ropné spolec¢nosti Chevron. Naopak
jsme snizili vahu v akciich zpracovatele kovl belgické spole¢nosti Umicore. Koncem kvétna se tak
podil v komoditnich akciich na portfoliu fondu zvysil na 26,4%. Véha instrumentl s absolutnim
vynosem v portfoliu fondu Cinila ke konci kvétna 5,6%.

V Cervnu jsme mirné navysili pozici v komoditnich akcich predevsim pak tézafich. VyuZili jsme
korekce na trhu a dokoupili jsme akcie australské tézebni spolecnosti BHP Billiton a britskou
spoleCnost Johnson Matthey. Mirné jsme navysili vahu v americké spolecnost Archer-Daniels-
Midland. Naopak jsme uzavreli pozici v ETF na kratkou pozici v médi. Koncem cCervna se tak podil v
komoditnich akciich na portfoliu fondu zvysil na 26,8%.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obé&hu ke konci Gcetniho
obdobi, Udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitédlu na jeden podilovy list fondu ke konci
Ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemzZ srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach (dajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Gcetniho obdobi, jsou popsény v predchozi &asti
této zpravy (souhrn nejdlleZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vysi Uplaty uréené investicni spolecnosti za obhospodafovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitafi je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soudcasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutecné
zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich &i dalich nakladech fondu. V prib&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vGQci
auditorovi.

Identifikacni Gdaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
avodni ¢asti zpravy.
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Identifikacni Udaje depozitdfe fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny ?adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
16. ledna 2014. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pFidélen
NID 8880378369 a DIC Cz683390696. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474244. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktualni znéni statutu
fondu bylo schvaleno predstavenstvem investi¢ni spoleCnosti dne 23. unora 2015 a nabylo
Gginnosti dne 24. Gnora 2015. Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribé&Zznou nebo
pravidelnou aktualizaci, budou aktualizovany v Gnoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem,
ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondd zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani
podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilniki neni zfizen.

Ode dne zaloZeni fondu nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zddnému slouceni nebo splynuti, zméné
obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalsSim obdobnym udalostem.

Fond je fondem Zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, kterd predpoklada
zmény alokace jednotlivych slozek majetku fondu v ¢ase, a to zejména od akcii a ndstrojd
nesoucich riziko akcii smérem k néstrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv méni
s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména
do investi¢nich ndstrojd, nastrojl penézniho trhu, cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho
investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuZivdny vdechny zdkonem povolené
druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové
hodnoty a nastroje s vysSsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani
danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v
zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl a s ohledem na zbyvajici dobu do dne ukonéeni zdkladni
investi¢ni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vySe povolené zdkonem.
Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlignych od referené¢ni mény mdze byt zajisténo zejména terminovymi & opénimi obchody.

Pomér jednotlivych sloZzek majetku fondu se bude ménit pfedevsim v zavislosti na zbyvajici dobé
do dne ukonceni zakladni investi¢ni strategie. V pocateCnim obdobi, kdy je dostatek casu k
preklenuti pripadnych vykyvl na trhu, je siln&j&i zastoupeni investic s vysokym potencionalem
vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investi¢ni strategie se pak
zastoupeni rizikovéjsich investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi,
jejichz investic¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou nizsi. Dlouhodobé pravidelné investovani
prevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond typu ETF) zvySuje
potencial zhodnoceni Uspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech
zakladniho investi¢niho obdobi fondu naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované
prostredky.

Fond neni ve vybé&ru dluhopisi omezovadn kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisG (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysSené riziko zejména v prvnim
obdobi zakladni investi¢ni strategie a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni
prostiedkd.

Fond je uréen investorim, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mGze dojit, pokud se jednd o zménu piimo vyvolanou zménou pravni

r o v 7 v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmeény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o 7 r X ’ . v .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicCni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investicni spoleCnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji Zzadné
zaruky za Ucelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.
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Fond je fondem Zivotniho cyklu - dle metodiky klasifikace fondd zavazné pro &leny AKAT CR se
jedna o fond, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, ktera predpoklada zmény alokace
jednotlivych slozek majetku fondu v ¢ase, a to od akcii a nastrojd nesoucich riziko akcii smérem k
nastrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv mé&ni s ohledem na pFiblizujici se
datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Fond je vhodny pro investory, ktefi cht&ji prib&Zné a dlouhodobé investovat do fondu typu
zivotniho cyklu, pro investory s béznou zkusSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji
zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko
vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investinich instrumentl, a to i do
instrumentd s vy3$im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy
jako pohodinou formu ucasti na financnim trhu a soucCasné se chtéji podilet na investi¢nich
napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, zZe doporuceny investi¢ni horizont fondu je dan dobou
mezi investici investora a datem ukonceni zakladni investicni strategie, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CzZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen
ISIN CZ0008474244.

Jednorazoveé poplatky Gctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

5,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pripsani financnich prostredkd na ucet
Vstupni poplatek (prirazka) fondu
0,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi Castku, ktera maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu v prabéhu roku
(Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Gctovany pfimo investorovi)
Celkova nakladovost 1,73%
Jedna se o udaj za predchozi ucetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto ndklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Gctovany pfimo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

ProtoZe fond investuje alespofi 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirl cilovych fond{,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z
cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu.
Celkové nakladovost, vyjadfujici celkovou vy$i nadkladl, hrazenych z majetku fondu v pribéhu
roku, za uplynuly rok 2014 ¢ini 0,98 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 1,73 %.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Janec¢ka, CFA.
Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 2,97%, a to z hodnoty
1,0054 K¢ na hodnotu 1,0353 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
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2,08%, za posledni tfi mésice -1,50%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu vzhledem k datu
zalozeni fondu nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 3,53%
p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 3,53%).

Zacatkem roku 2015 rostly ceny predevsim evropskych aktiv poté, co ECB oznamila kvantitativni
uvolfiovani ve vysi 60 mld. EUR mésicné. Posilovaly predevsim evropské REITs a akcie.
Pokracovala ,rally" na statnich dluhopisech v USA a Evropé. Vynos ve vysi 8% si pfipsalo zlato.
Naopak ztraty zaznamenaly komoditni indexy diky dalSimu propadu cen ropy. V lednu zaznamenal
fond vynos presahujici 2%. Nejvice k tomuto vysledku prispély ETF na evropské a americké realitni
trusty. V ramci rebalancovani jsme uprodali prevazené pozice v ETF na americké akciové indexy
S&P 500 a Nasdag. Mirné jsme snizili i pozici v ETF na americké nemovitostni akcie. Kladné se na
vynosu fondu projevila i ¢astecné oteviena pozice v americkém dolaru. Naopak ztraty zaznamenal
komoditni fond a ETF na americké akcie.

V Unoru zaznamenal fond vynos opét na Urovni 2%. Nejvice k tomuto vysledku pfispély fondy na
evropské a americké akcie. Naopak negativni dopad mélo na vynosnost fondu tentokrat zlato. V
ramci investic jsme mirné navysili podvaZzenou pozici v ETF na akcie rozvijejicich se trhd. V bieznu
kurz fondu opét vzrostl. Nejvice k tomuto vysledku pfispély fondy na evropské a japonské akcie.
Pozitivni dopad na vynosnost méla i vét3ina dluhopisovych ETF a fond( Naopak negativni vliv mély
na vynosnost komoditni investice a fondy na americké akcie. Béhem brfezna jsme v ramci
investovani volnych finan&nich prostfedkd mirn& navysili pozici v komoditnim fondu.

V dubnu doslo ke zvratu v trendu hned u nékolika tFid aktiv. Po delsi dobé oslabily statni dluhopisy
vyspélych zemi vcetné Némecka. Korekci si prosly americké i evropské REITs. Posilovaly naopak
dluhopisové i akciové trhy v rozvijejicich se zemich. Mirné zisky si pfipsaly akcie v USA a Japonsku.
Po vyraznych ztratach rostly tentokrat ceny komodit predevéim diky ropé a primyslovym kovim. V
dubnu jsme realizovali zisky na fondech rizikovych aktiv. Uprodavali jsme akcie ETF na evropské
nemovitostni akcie EasyETF FTSE EPRA Europe. Snizovali jsme rovnéz zastoupeni v indexovém
fondu na akcie mensich spolecnosti iShares MSCI Small-CAP ETF. Naopak jsme navysili podil ve
fondech pevné Gro¢enych instrumentd z rodiny J&T.

V kvétnu se nejlépe vedlo japonskym akciim, které posilily o 4,9%. Naopak ztracely akciové trhy v
rozvijejicich se zemich a Evropé&. Mirné zisky si pFipsaly akcie v USA. Po mésicich rlstu klesaly ceny
dluhopisti z obavy z navratu inflacnich ocekavani. Oslabovaly i ceny REITs a komodit, které tahla
doll klesajici ropa. Doinvestovali jsme podvaZené pozice v dluhopisovych fondech, které si prosly
korekci. Mirné jsme navysSovali vahu v indexovém fondu na fyzické zlato. Naopak jsme snizovali
zastoupeni ve fondu ETF na akcie japonskych spole¢nosti DB X-TRACKERS MSCI JAPAN EUR.

V Cervnu si prosly korekci akciové trhy poté, co se recka vlada nedohodla s véfiteli na prodlouzeni
financni pomoci. Ztracely také dluhopisy diky rostoucim inflacnim ocekavanim a signalizaci FEDu o
zvy$ovani urokovych sazeb. Oslabovaly i ceny realitnich trustl, které vykazuji v poslednich
meésicich pozitivni korelaci s dluhopisovymi trhy. Mirné zisky si pfipsaly pouze komodity za pfispéni
ristu cen zemédé&lskych komodit pfedevdim pak pdenice. V &ervnu jsme zainvestovali volné
financni prostfedky. Vyuzili jsme korekce na trhu a navysili pozice v ETF na americké REITs iShares
US Property Fund. Mirné jsme navySovali vahu v indexovych fondech na dluhopisy a akcie
rozvijejicich se trhd.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové cCastce), udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu ke konci
ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Gletniho obdobi, jsou popsény v predchozi &&sti
této zpravy (souhrn nejdllezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vySi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
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zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich &i dalich nakladech fondu. V prib&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vQci
auditorovi.

Identifikacni Udaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitafre fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
cinnost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny ?adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
16. ledna 2014. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pFidélen
NID 8880378407 a DIC Cz683390609. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474251. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktualni znéni statutu
fondu bylo schvaleno predstavenstvem investi¢ni spoleCnosti dne 23. unora 2015 a nabylo
Gginnosti dne 24. Gnora 2015. Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribé&Zznou nebo
pravidelnou aktualizaci, budou aktualizovany v Gnoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem,
ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondd zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani
podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilniki neni zfizen.

Ode dne zaloZeni fondu nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zddnému slouceni nebo splynuti, zméné
obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalsSim obdobnym udalostem.

Fond je fondem Zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, kterd predpoklada
zmény alokace jednotlivych slozek majetku fondu v ¢ase, a to zejména od akcii a ndstrojd
nesoucich riziko akcii smé&rem k nastrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv méni
s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména
do investi¢nich ndstrojd, nastroji penézniho trhu, cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho
investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuZivdny vdechny zdkonem povolené
druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové
hodnoty a nastroje s vysSsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani
danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v
zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl a s ohledem na zbyvajici dobu do dne ukonéeni zdkladni
investi¢ni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vySe povolené zdkonem.
Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlignych od referené¢ni mény mdze byt zajisténo zejména terminovymi & opénimi obchody.

Pomér jednotlivych sloZzek majetku fondu se bude ménit pfedevsim v zavislosti na zbyvajici dobé
do dne ukonceni zakladni investi¢ni strategie. V pocateCnim obdobi, kdy je dostatek casu k
preklenuti pripadnych vykyvl na trhu, je siln&j&i zastoupeni investic s vysokym potencionalem
vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investi¢ni strategie se pak
zastoupeni rizikovéjsich investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi,
jejichz investic¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou nizsi. Dlouhodobé pravidelné investovani
prevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fondl typu ETF) zvysuje
potencial zhodnoceni Uspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech
zakladniho investi¢niho obdobi fondu naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované
prostredky.

Fond neni ve vybé&ru dluhopisi omezovadn kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisG (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko zejména v prvnim
obdobi zakladni investi¢ni strategie a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni
prostiedkd.

Fond je uréen investorim, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mGze dojit, pokud se jednd o zménu piimo vyvolanou zménou pravni

r o v 7 v v . . . v ’

upravy, v dusledku zmeény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o 7 r X ’ . v .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicCni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investicni spoleCnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji Zzadné
zaruky za Ucelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.
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Fond je fondem Zivotniho cyklu - dle metodiky klasifikace fondl zévazné pro ¢leny AKAT CR se
jednd o fond, ktery je Fizen v souladu s investi¢ni politikou, kterd predpokladd zmény alokace
jednotlivych slozek majetku fondu v ¢ase, a to od akcii a nastrojd nesoucich riziko akcii smérem k
nastrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv mé&ni s ohledem na pFiblizujici se
datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Fond je vhodny pro investory, ktefi cht&ji prib&zn& a dlouhodobé investovat do fondu typu
zivotniho cyklu, pro investory s béznou zkusSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji
zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko
vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investinich instrumentl, a to i do
instrumentd s vy3$im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy
jako pohodinou formu ucasti na financnim trhu a soucCasné se chtéji podilet na investi¢nich
napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, zZe doporuceny investi¢ni horizont fondu je dan dobou
mezi investici investora a datem ukonceni zakladni investicni strategie, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CzZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen
ISIN CZ0008474251.

Jednorazové poplatky Gctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

5,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pfipsani financnich prostredka na ucet
Vstupni poplatek (prirdzka) fondu
0,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu

Jedna se o nejvyssi Castku, ktera maze byt investorovi Gctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v prabéhu roku

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Gctovany primo investorovi)
Celkova nakladovost | 1,75%
Jedna se o Udaj za predchozi icetni obdobi

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Gctovany primo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

ProtoZe fond investuje alespofi 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirl cilovych fond{,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z
cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu.
Celkové nakladovost, vyjadfujici celkovou vy$i nadkladl, hrazenych z majetku fondu v pribéhu
roku, za uplynuly rok 2014 ¢ini 1,01 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 1,75 %.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Janec¢ka, CFA.
Investi¢ni spolec¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 3,03%, a to z hodnoty
1,0039 K¢ na hodnotu 1,0343 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
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2,23%, za posledni tfi mésice -1,57%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu vzhledem k datu
zalozeni fondu nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 3,43%
p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 3,43%).

Zacatkem roku 2015 rostly ceny predevsim evropskych aktiv poté, co ECB oznamila kvantitativni
uvolfiovani ve vysi 60 mld. EUR mésicné. Posilovaly predevsim evropské REITs a akcie.
Pokracovala ,rally" na statnich dluhopisech v USA a Evropé. Vynos ve vysi 8% si pfipsalo zlato.
Naopak ztraty zaznamenaly komoditni indexy diky dalSimu propadu cen ropy. V lednu zaznamenal
fond vynos presahujici 2%. Nejvice k tomuto vysledku prispély ETF na evropské a americké realitni
trusty. V ramci rebalancovani jsme uprodali prevazené pozice v ETF na americké akciové indexy
S&P 500 a Nasdag. Mirné jsme snizili i pozici v ETF na americké nemovitostni akcie. Kladné se na
vynosu fondu projevila i ¢astecné oteviena pozice v americkém dolaru. Naopak ztraty zaznamenal
komoditni fond a ETF na americké akcie.

V Unoru zaznamenal fond vynos opét na Urovni 2%. Nejvice k tomuto vysledku pfispély fondy na
evropské a americké akcie. Naopak negativni dopad mélo na vynosnost fondu tentokrat zlato. V
ramci investic jsme mirné navysili podvéZzenou pozici v ETF na akcie rozvijejicich se trhd. V bireznu
kurz fondu opét vzrostl. Nejvice k tomuto vysledku pfispély fondy na evropské a japonské akcie.
Pozitivni dopad na vynosnost méla i vét3ina dluhopisovych ETF a fond( Naopak negativni vliv mély
na vynosnost komoditni investice a fondy na americké akcie. Béhem brfezna jsme v ramci
investovani volnych finan&nich prostfedkd mirn& navysili pozici v komoditnim fondu.

V dubnu doslo ke zvratu v trendu hned u nékolika tFid aktiv. Po delsi dobé oslabily statni dluhopisy
vyspélych zemi vcetné Némecka. Korekci si prosly americké i evropské REITs. Posilovaly naopak
dluhopisové i akciové trhy v rozvijejicich se zemich. Mirné zisky si pfipsaly akcie v USA a Japonsku.
Po vyraznych ztratach rostly tentokrat ceny komodit predevéim diky ropé a primyslovym kovim. V
dubnu jsme realizovali zisky na fondech rizikovych aktiv. Uprodavali jsme akcie ETF na evropské
nemovitostni akcie EasyETF FTSE EPRA Europe. Snizovali jsme rovnéz zastoupeni v indexovém
fondu na akcie mensich spolecnosti iShares MSCI Small-CAP ETF. Naopak jsme navysili podil ve
fondech pevné Gro¢enych instrumentd z rodiny J&T.

V kvétnu se nejlépe vedlo japonskym akciim, které posilily o 4,9%. Naopak ztracely akciové trhy v
rozvijejicich se zemich a Evropé&. Mirné zisky si pFipsaly akcie v USA. Po mésicich ristu klesaly ceny
dluhopisti z obavy z navratu inflacnich ocekavani. Oslabovaly i ceny REITs a komodit, které tahla
doll klesajici ropa. Doinvestovali jsme podvaZené pozice v dluhopisovych fondech, které si prosly
korekci. Mirné jsme navysSovali vahu v indexovém fondu na fyzické zlato. Naopak jsme snizovali
zastoupeni ve fondu ETF na akcie japonskych spole¢nosti DB X-TRACKERS MSCI JAPAN EUR.

V Cervnu si prosly korekci akciové trhy poté, co se recka vlada nedohodla s véfiteli na prodlouzeni
financni pomoci. Ztracely také dluhopisy diky rostoucim inflacnim ocekdvanim a signalizaci FEDu o
zvy$ovani urokovych sazeb. Oslabovaly i ceny realitnich trustl, které vykazuji v poslednich
meésicich pozitivni korelaci s dluhopisovymi trhy. Mirné zisky si pfipsaly pouze komodity za pfispéni
ristu cen zemédé&lskych komodit pfedevdim pak pdenice. V &ervnu jsme zainvestovali volné
financni prostfedky. Vyuzili jsme korekce na trhu a navysili pozice v ETF na americké REITs iShares
US Property Fund. Mirné jsme navySovali vahu v indexovych fondech na dluhopisy a akcie
rozvijejicich se trhd.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové cCastce), udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu ke konci
ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v prib&hu Uletniho obdobi, jsou popsény v predchozi &&sti
této zpravy (souhrn nejdllezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vySi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
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zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich &i dalich nakladech fondu. V priib&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vGQci
auditorovi.

Identifikacni Gdaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitafre fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
cinnost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny ?adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
16. ledna 2014. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pFidélen
NID 8880378393 a DIC Cz683390647. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474269. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktualni znéni statutu
fondu bylo schvaleno predstavenstvem investi¢ni spoleCnosti dne 23. unora 2015 a nabylo
Gginnosti dne 24. Gnora 2015. Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribé&Zznou nebo
pravidelnou aktualizaci, budou aktualizovany v Gnoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem,
ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondd zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani
podFizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilniki neni zfizen.

Ode dne zaloZeni fondu nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zddnému slouceni nebo splynuti, zméné
obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalsSim obdobnym udalostem.

Fond je fondem Zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, kterd predpoklada
zmény alokace jednotlivych slozek majetku fondu v ¢ase, a to zejména od akcii a ndstrojd
nesoucich riziko akcii smérem k nastrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv méni
s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména
do investi¢nich ndstrojd, nastrojl penézniho trhu, cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho
investovani, finanénich derivatl a repo obchodl. Budou vyuZivdny vdechny zdkonem povolené
druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové
hodnoty a nastroje s vysSsim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani
danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v
zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl a s ohledem na zbyvajici dobu do dne ukonéeni zdkladni
investi¢ni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vySe povolené zdkonem.
Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlignych od referené¢ni mény mdze byt zajisténo zejména terminovymi & opénimi obchody.

Pomér jednotlivych sloZzek majetku fondu se bude ménit pfedevsim v zavislosti na zbyvajici dobé
do dne ukonceni zakladni investi¢ni strategie. V pocateCnim obdobi, kdy je dostatek casu k
preklenuti pripadnych vykyvl na trhu, je siln&j&i zastoupeni investic s vysokym potencionalem
vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investi¢ni strategie se pak
zastoupeni rizikovéjsich investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi,
jejichz investic¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou nizsi. Dlouhodobé pravidelné investovani
prevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond typu ETF) zvySuje
potencial zhodnoceni Uspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech
zakladniho investi¢niho obdobi fondu naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované
prostredky.

Fond neni ve vybé&ru dluhopisi omezovadn kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisG (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysSené riziko zejména v prvnim
obdobi zakladni investi¢ni strategie a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni
prostiedkd.

Fond je uréen investorim, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mGze dojit, pokud se jednd o zménu piimo vyvolanou zménou pravni

r o v 7 v v . . . v r

upravy, v dusledku zmeény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o 7 r X ’ . v .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicCni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investicni spoleCnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji Zzadné
zaruky za Ucelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.
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Fond je fondem Zivotniho cyklu - dle metodiky klasifikace fondl zévazné pro ¢leny AKAT CR se
jednd o fond, ktery je Fizen v souladu s investi¢ni politikou, kterd predpokladd zmény alokace
jednotlivych slozek majetku fondu v ¢ase, a to od akcii a nastrojd nesoucich riziko akcii smérem k
nastrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace portfolia aktiv mé&ni s ohledem na pFiblizujici se
datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.

Fond je vhodny pro investory, ktefi cht&ji prib&Zné a dlouhodobé investovat do fondu typu
zivotniho cyklu, pro investory s béznou zkusSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji
zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko
vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investinich instrumentl, a to i do
instrumentd s vy3$im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy
jako pohodinou formu ucasti na financnim trhu a soucCasné se chtéji podilet na investi¢nich
napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, zZe doporuceny investi¢ni horizont fondu je dan dobou
mezi investici investora a datem ukonceni zakladni investicni strategie, investofi musi byt ochotni
prijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CzZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen
ISIN CZ0008474269.

Jednorazoveé poplatky Guctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

5,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pripsani financnich prostredkid na ucet
Vstupni poplatek (prirazka) fondu
0,00% z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi Castku, ktera maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v pribéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Gctovany primo investorovi)
Celkova nakladovost [ 1,76%
Jedna se o udaj za predchozi ucetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Gctovany primo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

ProtoZe fond investuje alespofi 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirl cilovych fond{,
je celkova nakladovost uvedena i v procentnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové
nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z
cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu.
Celkové nakladovost, vyjadfujici celkovou vy$i nadkladl, hrazenych z majetku fondu v pribéhu
roku, za uplynuly rok 2014 cini 1,04 %. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti za
uplynuly rok ¢ini 1,76 %.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Janec¢ka, CFA.
Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 3,11%, a to z hodnoty
1,0024 K¢ na hodnotu 1,0336 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
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2,32%, za posledni tfi mésice -1,55%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu vzhledem k datu
zalozeni fondu nelze stanovit. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 3,36%
p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 3,36%).

Zacatkem roku 2015 rostly ceny predevsim evropskych aktiv poté, co ECB oznamila kvantitativni
uvolfiovani ve vysi 60 mld. EUR mésicné. Posilovaly predevsim evropské REITs a akcie.
Pokracovala ,rally" na statnich dluhopisech v USA a Evropé. Vynos ve vysi 8% si pfipsalo zlato.
Naopak ztraty zaznamenaly komoditni indexy diky dalSimu propadu cen ropy. V lednu zaznamenal
fond vynos presahujici 2%. Nejvice k tomuto vysledku prispély ETF na evropské a americké realitni
trusty. V ramci rebalancovani jsme uprodali prevazené pozice v ETF na americké akciové indexy
S&P 500 a Nasdag. Mirné jsme snizili i pozici v ETF na americké nemovitostni akcie. Kladné se na
vynosu fondu projevila i ¢astecné oteviena pozice v americkém dolaru. Naopak ztraty zaznamenal
komoditni fond a ETF na americké akcie.

V Unoru zaznamenal fond vynos opét na Urovni 2%. Nejvice k tomuto vysledku pfispély fondy na
evropské a americké akcie. Naopak negativni dopad mélo na vynosnost fondu tentokrat zlato. V
ramci investic jsme mirné navysili podvaZzenou pozici v ETF na akcie rozvijejicich se trhd. V bieznu
kurz fondu opét vzrostl. Nejvice k tomuto vysledku pfispély fondy na evropské a japonské akcie.
Pozitivni dopad na vynosnost méla i vét3ina dluhopisovych ETF a fond( Naopak negativni vliv mély
na vynosnost komoditni investice a fondy na americké akcie. Béhem brfezna jsme v ramci
investovani volnych finan&nich prostfedkd mirn& navysili pozici v komoditnim fondu.

V dubnu doslo ke zvratu v trendu hned u nékolika tFid aktiv. Po delsi dobé oslabily statni dluhopisy
vyspélych zemi vcetné Némecka. Korekci si prosly americké i evropské REITs. Posilovaly naopak
dluhopisové i akciové trhy v rozvijejicich se zemich. Mirné zisky si pfipsaly akcie v USA a Japonsku.
Po vyraznych ztratach rostly tentokrat ceny komodit predevéim diky ropé a primyslovym kovim. V
dubnu jsme realizovali zisky na fondech rizikovych aktiv. Uprodavali jsme akcie ETF na evropské
nemovitostni akcie EasyETF FTSE EPRA Europe. Snizovali jsme rovnéz zastoupeni v indexovém
fondu na akcie mensich spolecnosti iShares MSCI Small-CAP ETF. Naopak jsme navysili podil ve
fondech pevné Gro¢enych instrumentd z rodiny J&T.

V kvétnu se nejlépe vedlo japonskym akciim, které posilily o 4,9%. Naopak ztracely akciové trhy v
rozvijejicich se zemich a Evropé&. Mirné zisky si pFipsaly akcie v USA. Po mésicich rlstu klesaly ceny
dluhopisti z obavy z navratu inflacnich ocekavani. Oslabovaly i ceny REITs a komodit, které tahla
doll klesajici ropa. Doinvestovali jsme podvéaZené pozice v dluhopisovych fondech, které si prosly
korekci. Mirné jsme navysSovali vahu v indexovém fondu na fyzické zlato. Naopak jsme snizovali
zastoupeni ve fondu ETF na akcie japonskych spole¢nosti DB X-TRACKERS MSCI JAPAN EUR.

V Cervnu si prosly korekci akciové trhy poté, co se recka vlada nedohodla s véfiteli na prodlouzeni
financni pomoci. Ztracely také dluhopisy diky rostoucim inflacnim ocekavanim a signalizaci FEDu o
zvy$ovani urokovych sazeb. Oslabovaly i ceny realitnich trustl, které vykazuji v poslednich
meésicich pozitivni korelaci s dluhopisovymi trhy. Mirné zisky si pfipsaly pouze komodity za pfispéni
ristu cen zemédé&lskych komodit pfedevdim pak pdenice. V &ervnu jsme zainvestovali volné
financni prostfedky. Vyuzili jsme korekce na trhu a navysili pozice v ETF na americké REITs iShares
US Property Fund. Mirné jsme navySovali vahu v indexovych fondech na dluhopisy a akcie
rozvijejicich se trhd.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové cCastce), udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu ke konci
ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Uletniho obdobi, jsou popsény v pfedchozi &&sti
této zpravy (souhrn nejdllezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vySi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
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zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich &i dalich nakladech fondu. V priib&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vQci
auditorovi.

Identifikacni Udaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitafre fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
cinnost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny ?adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu do$lo na zakladé rozhodnuti Ceské nédrodni banky ze dne 23 srpna 2012, &.j.
2012/8041/570, ke sp. zn. Sp/2012/474/571, které nabylo pravni moci dne 23. srpna 2012.
Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 10. zafi 2012. Fondu byl pfidélen NID 8880234804 a
DIC CZ683141828. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidélen
ISIN CZ0008473808. Fond je zfizen na dobu neurditou. Aktualni znéni statutu fondu bylo schvaleno
pfedstavenstvem investicni spolecnosti dne 6. bfezna 2015 a nabylo Gcinnosti dne 6. bfezna 2015.
Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribéZnou nebo pravidelnou aktualizaci, budou
aktualizovany v Unoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou.
Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondd zadvazné pro ¢leny
AKAT CR se jedna o smiseny fond. Fond neni Fidicim ani podfizenym specidlnim fondem. Institut
shromazdéni podilnikd neni ztizen.

Dne 22. cCervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rlstu v kratkodobém a? stfednédobém
horizontu a zhodnoceni majetku fondu nad uUrover vynosu bankovnich vkladd a to zejména
prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, pfedevsim dluhovych cennych
papird a jinych obdobnych investi¢nich ndstrojl, nastroji pené&zniho trhu, cennych papirl
vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodd. Budou vyuzivany
vSechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahranicniho
financniho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vyssim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zékonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v
zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyse
povolené zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursi u sloZek majetku fondu
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mény mize byt zajit&no zejména terminovymi
¢i opEnimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisi omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisG (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich nédpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investicni strategle mGze dojit, pokud se Jedna 0 zménu pFfimo vyvolanou zménou pravni
upravy, v dlsledku zmény statutu fondu, ktera mu umoanJe investovat jako podfizeny fond, nebo
v dlsledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za UGcéelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny uréity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urdcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji kratkodobé az stfednédobé investovat, pro investory s
béZnou zkusenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na
financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3&im
investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu
Ucasti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T.
Vzhledem k tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 1 rok, investofi musi byt
ochotni pfijmout riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

41 7z 108



J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., C: 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2015
Obhospodiované fondy ufené pro viejnost

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidélen ISIN
CZ0008473808.

Jednorazové poplatky uctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

3,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pripsani financnich prostredki na ucet
Vstupni poplatek (prirazka) fondu
0,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi Castku, ktera muaze byt investorovi Uctovana pred uskutecnéniminvestice, nebo pred

vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v prabéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Gctovany primo investorovi)
Celkova nakladovost I 1,24%
Jedna se o udaj za predchoziucetniobdobi
Naklady hrazené z majetku specidlniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou Uctovany primo investorovi)
Vykonnostni poplatek [ 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 1,89%, a to z hodnoty
1,1237 K¢ na hodnotu 1,1449 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi
0,33%, za posledni tfi mésice 1,09%, za poslednich dvanact mésici 4,31%. Zhodnoceni fondu k
investi¢nimu horizontu (1 rok) dosahuje 4,31% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu cini
4,31%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 4,95% p.a. (absolutni vynos
od vzniku fondu ¢ini 14,49%).

V lednu jsme do portfolia nakoupili nové emitované dluhopisy Dairewa splatné 2016, dale dluhopisy
realitniho holdingu CPI 2016 a jeji matefské spolecnosti CPI Byty. Zvysili jsme alokaci rovnéz do
dluhopist JTFG 5,2% 2017 a BigBoard 7% 2017. M&nové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovana
durace portfolia je 1,43. Vynos do splatnosti portfolia je 5,58%.

Bé&hem uUnora jsme nahradili splaceny dluhopis JTFG dluhopisem stejného emitenta splatnym 2017.
V portfoliu jsme zvysili zastoupeni emitentti CPI Byty, JOJ Media House, ABS Jets a Big Board a
také jsme nakoupili sménku holdingu EPH. Pfedéasné splacen byl bond pojistovny Achmea. Mé&nové
riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,55. Vynos do splatnosti portfolia je
5,25%.

Béhem brezna jsme navySovali podil v dluhopisech JTFG 5,2% 2017, TMR 4,5% 2018 a CPI Byty
5,8% 2021. Vyménili jsme ¢ast bond{ JOJ Media House 2015 za deli dluhopisy stejného emitenta.
Nakoupili jsme sménku holdingu EPH a bondy J&T Securities Management, firmy patfici do skupiny
J&T Private Equity Group. Realizovali jsme Castecné zisk na bodech CEETA 2017. Ménové riziko ve
fondu zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,73. Vynos do splatnosti portfolia je 5,35%.

V dubnu jsme navysSovali podil v dluhopisech JTFG 5,2% 2017, TMR 4,5% 2018, ABS Jets 6,5%
2016 a J&T Securities 6,25% 2018. Vyménili jsme c¢ast bondd CPI VAR 2019 a dluhopisy CPI
6,05% 2016 za vynosnéjsi nové emitované dluhopisy CPI SK 5,85% 2018. Ménové riziko ve fondu
zajistujeme. Modifikovana durace portfolia je 1,96. Vynos do splatnosti portfolia je 5,65%.
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V kvétnu jsme navysili investice do dluhopisfl JTFG 5,2% 2017, CPISK 5,85% 2018, TMR 4,5%
2018, ESIN 7,5% 2019 a JOJ Media House 6,3% 2018. Koupili jsme take sménku spolecnosti CPI.
Byl splacen dluhopis Dairewa 5,8% 2015. Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovana durace
portfolia je 1,74. Vynos do splatnosti portfolia je 5,6%.

V &ervnu jsme navysili investice do dluhopist JTFG 5,2% 2017 a JOJ Media House 6,3% 2018.
Nahradili jsme splacenou sménku holding EP Industry. Nové jsme investovali do emise
Energetického a primyslového holdingu 4.2% 2018 a jeho dcefinné spole¢nosti CE Energy 7%
2021 a take do emise CPI VAR 2018. Ménové riziko ve fondu zajistujeme. Modifikovand durace
portfolia je 1,73. Vynos do splatnosti portfolia je 5,62%.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci Gcetniho
obdobi, Udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitédlu na jeden podilovy list fondu ke konci
Ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach (dajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Gcetniho obdobi, jsou popsény v predchozi &asti
této zpravy (souhrn nejdlleZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vySi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitari je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou c¢ast této
zpravy. Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soudcasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutecné
zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich &i dalich nakladech fondu. V prib&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vQci
auditorovi.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po
kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
avodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitédfe fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
cinnost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
Zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 212/17 857/R/1999 ze
dne 3. ledna 2000, kterym byla schvalena preména Investi¢niho fondu AGREKO, a.s. na otevieny
podilovy fond. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 29. kvétna 2000. Fondu byl pfidélen
NID 90035932 a DIC CZ683091887. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci
byl pfidélen ISIN CZ0008473576. Emisi vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473345 (plvodni
SIN ve SCP byl 770000000768). Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktudlni znéni statutu fondu
bylo schvaleno predstavenstvem investiCni spolecnosti dne 6. bfezna 2015 a nabylo Ucinnosti dne
6. brezna 2015. Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribé&znou nebo pravidelnou aktualizaci,
budou aktualizovany v Unoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou
osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondl zavazné pro
Cleny AKAT CR se jedna o smiseny fond. Fond neni fidicim ani podfizenym specidlnim fondem.
Institut shroméazdéni podilnikd neni zfizen.

Dne 22. cCervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spoleCnosti. Od té doby nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu prostfednictvim investic zejména do investi¢nich nastroju, nastrojd
penézniho trhu, cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatl a
repo obchod{. Budou vyuzivany vdechny zdkonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje
tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vyssim
investorskym rizikem, pfi zachovani zésad kolektivniho investovani danych zdkonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v
zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivany do maximalni vyse
povolené zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursG u slozek majetku fondu
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mény mize byt zajiténo zejména terminovymi
¢i opénimi obchody.

Fond neni ve vybé&ru dluhopisi omezovadn kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysSené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich nédpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mize dojit, pokud se jednd o zménu pFimo vyvolanou zménou pravni

’ o v z v v . . . v, ’

upravy, v dusledku zmeény statutu fondu, ktera mu umoznuje investovat jako podrizeny fond, nebo
o s r X s . v 7 .

v dusledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou
zkusSenosti s investovanim na kapitdlovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentl s vy$&im investorskym rizikem.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na finan¢nim
trhu a soucCasné se chtéji podilet na investi¢nich nadpadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze
doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investofi musi byt ochotni pFijmout
riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na tuto dobu.
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Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. IJmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFid&len
ISIN CZ0008473576. Emisi vedené v CDCP byl pridélen ISIN CZ0008473345 (pflvodni SIN ve SCP
byl 770000000768).

Jednorazové poplatky uctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

5,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pripsani financnich prostfedka na ucet
Vstupni poplatek (prirdzka) fondu
10,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu
ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi castku, ktera maze byt investorovi Gctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred

vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v pribéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovany primo investorovi)
Celkova ndkladovost 1,58%
Jedna se o Udaj za predchozi ucetni obdobi

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany primo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 20,00 % z ucetniho zisku pred zdanénim

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Michal Semotan.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 10,58%, a to z hodnoty
1,9369 K¢ na hodnotu 2,1418 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
2,52%, za posledni tfi mé&sice -1,78%, za poslednich dvanact mésici 11,12%. Zhodnoceni fondu k
investicnimu horizontu dosahuje 9,81% p.a. (absolutni vynos k investicnimu horizontu dini
32,42%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 4,90% p.a. (absolutni vynos
od vzniku fondu ¢ini 105,84%).

Majetek fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za obdobi prvni poloviny roku 2015 rostl.
Darilo se nam predevsim v prvnich ¢tyfech mésicich letosniho roku, kdy se sazka na podhodnocené
evropské akciové tituly ukazala jako spravna. Oznameni Evropské centralni banky o zahajeni QE
doslova katapultovalo evropské akcie na vyssi hodnoty.

Silny apetit jak po evropskych exportérech, tak po bankovnich titulech tak tlacil akciové trhy
vzhlru, ty se tak v prib&hu dubna se dotkly svych maximalnich hodnot. Pokusili jsme se tak s
rostoucimi cenami poredukovat predevsim tituly, které vzrostly nejvice - a to z automobilového
sektoru Daimler, Volkswagen a Peugeot, pozice na Erste bank a Komercni bance jsme ponizili ve
finanénim sektoru. Podafilo se ndam i zUdastnit se rallye na ruském akciovém trhu a to pres akcie
Gazpromu, posileni ruského trhu mélo priznivy dopad i na hodnotu Raiffeisenbank se svoji expozici
na Ukrajinu a Rusko. Po delsi dobé jsme do portfolia zaradili spole¢nost obchodovanou na
Svycarském trhu, kdyz Richemont se nam v segmentu luxusniho zbozi zda jako vyborné
diferencovana spolecnost s perspektivnim pristupem na online prodej, ktery do budoucna i v tomto
segmentu bude rlst. Ziskové pozice jsme realizovali i na holandské posté Post NL. V dobé
nejvyssich hodnot evropskych akcii jsme drzeli hotovost az na urovni 30% portfolia, nebot se nam
zdal rlst prilis prudky.
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Na americkém trhu jsme postupné snizili pozici na Applu a Facebooku po velmi dobrych kvartalnich
gislech, zlstdvdme naddle long v General Motors, kde se ndm zdd fundamentdlni hodnota
spoleCnosti a jeji pozice na trhu daleko vysSsi, neZz jakou uroven aktualné odrazi akciovy trh. Po
prudkém poklesu ceny ropy ve druhé poloviné kvartalu jsme nové zaradili do portfolia americkou
leteckou spole¢nost American Airlines, ktera nehedZuje cenu paliva pro motory svych letadel a
dokazala predvést perfektni Cisla na kvartdlnich Urovnich. Nadale drzime akcie spolecnosti Yahoo,
kde se nam jevi, Ze akcie neodrazi redlny podil na prudce rostouci Alibabé. Jsme také long ve
spolec':nosti Twitter, kterd zatim svymi vysledky zaostava za ocekavanim investorské veFejnosti,
nicméné se domnivame, Ze jeji produkt je natolik zajimavy, Ze si nékdo z velkych hrac¢d fekne, ze
by se mu tato spolecnost hodila do strategického portfolia. Na ceském trhu prubezne upravu;eme
pozice na Cezu a Erste, které patfi a nadale budou patfit k neryznamneJS|m podildim naseho
portfolia. Unipetrol jsme nahradili Pivovary Lobkowicz, kde vé&fime v rdst nad 200K¢ za akcii po
oznameni navyseni podill feditelem spole¢nosti.

Negativné nas zasdhlo déni v Recku, které prohloubilo na konci pololeti propad evropskych
akciovych trhd. Nezodpovédny pfistup reckého premiéra k vyjedndvani s vériteli celou kauzu jen
vyhrotil a tim padem rizikové instrumenty typu akcii na konci pololeti vyrazné ztracely. Vyuzili jsme
proto pokles evropského trhu k doplnéni portfolia opét o némecké exportéry (VW, BMW, Daimler,
Basf, Siemens), a diky nizkym Urokovym sazbam jsme byli aktivnéjsi i ve financnim sektoru, kdy
jsme nové do portfolia fondu zafadili Sixt Leasing a pojistovnu Allianz - ta ndm pfisla neadekvatné
stlacena krizi okolo Recka. Dalsim negativnim impulzem pak byl vyvoj akciového trhu v Sanghaji,
kde po prudkém rlstu doslo v &ervnu k prudké otocce a index zalal vyrazné padat. To se negativné
projevilo na komoditnim sektoru (u nas predevsim diky pozici v Glencoru), ale i napf. na
némeckych automobilkach, kde 20-30% podil poptavky po produktech kryje pravé Cina.

Nadale se domnivame, Ze ve druhém pololeti by méli t€Zit evropské akciové tituly ze slabsmo Eura,
situace v Recku se zda byt stabilizovana relativné, naopak negativni sentiment muze zasahnout
americké trhy diky moznému zvysovani sazeb Fedem - zde jsme proto pozice ponizili a vybirdme
jen tituly, které jsou podle naseho nazoru vyrazné podhodnocené ¢i se mohou stat cilem
akvizi¢niho prevzeti (GM, American Airlines, Twitter). Zlstavame také nadale aktivni na eském
trhu, predevsim na titulech Cez, Erste a Pivovary Lobkowicz, bedlivé sledujeme dividendové
zajimavou Komerc¢ni banku.

Nejvyznamnéjsi slozku portfolia ¢ini v poloviné roku 2015 Cez, Erste Bank, Volkswagen, General
Motors. V prubéhu tohoto pololeti jsme zahedZovali pozice v Euru, kde jsme Euro proti ¢eské
koruné forwardové prodali na vice neZ poloviné eurovych pozic. V americkém dolaru zlstavame
nadale long bez jisténi.

Vsechny tituly v portfoliu jsou v této chvili drzeny jako dlouhodoba investice. Hotovost fondu,
vedena pouze na UcCtech u depozitare, Cinila ke konci prvniho pololeti 2015 méné 10% portfolia
fondu. Fond nevlastni zadné podilové listy ani sménky.

Fond vlastni dluhopisy NWR 2020 PIK, a to v zanedbatelném objemu 0,07% portfolia.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, Gdaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitédlu na jeden podilovy list fondu ke konci
Ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Gcetniho obdobi, jsou popsény v predchozi &asti
této zpravy (souhrn nejdlleZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vysi Uplaty uréené investicni spolecnosti za obhospodafovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitafi je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
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uvedeny Udaje o danich & dalSich nékladech fondu. V prib&hu obdobi nevznikly z4dné zavazky vGci
auditorovi.

Identifikacni Udaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitadfre fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitéfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j.: 211/15 169/R/1999
ze dne 31. prosince 1999 a ¢.j. 211/584/R/2000 ze dne 15. Unora 2000, kterym byla schvalena
pfeména investicniho fondu AGB, investi¢ni fond II, a.s. na otevfeny podilovy fond. Podilové listy
fondu zacaly byt vydavany od 11. ledna 2001. Fondu byl pfidélen NID 90037099 a DIC
Cz683091954. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN
CZ0008473592. Emisi vedené v CDCP byl pFidélen ISIN CZ0008473352 (plvodni SIN ve SCP byl
770000000974). Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktudlni znéni statutu fondu bylo schvaleno
predstavenstvem investiCni spolecnosti dne 23. Unora 2015 a nabylo Gcinnosti dne 24. unora 2015.
Udaje uvedené ve statutu, které vyZaduji pribé&Znou nebo pravidelnou aktualizaci, budou
aktualizovany v Unoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou.
Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondd zadvazné pro ¢leny
AKAT CR se jedna o smiseny fond. Fond neni Fidicim ani podfizenym specidlnim fondem. Institut
shromazdéni podilnikd neni ztizen.

Dne 22. c¢ervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spoleCnosti. Od té doby nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, pfeméné fondu a ani dalSim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rlstu v dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku fondu prostiednictvim investic zejména do investi¢nich ndstrojd, ndastrojd
pen&Zniho trhu, cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatl a
repo obchod{. Budou vyuzivany vdechny zdkonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje
tuzemského i zahrani¢niho finanéniho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vyssim
investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek
majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v
zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivdny do maximalni vyse
povolené zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursi u slozek majetku fondu
denominovanych v ménach odlidnych od referenéni mény mize byt zajit&no zejména terminovymi
¢i opénimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisi omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace
dluhopisového portfolia, ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopisG (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko, riziko vysoké
koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostiedkd.

Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich nédpadech skupiny J&T. Investi¢ni
nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina
J&T.

Ke zméné investicni strategle mGze dojit, pokud se Jedna 0 zménu pFimo vyvolanou zménou pravni
upravy, v dlsledku zmény statutu fondu, ktera mu umoanJe investovat jako podfizeny fond, nebo
v dlsledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni strategie.

Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za UGcéelem ochrany investorld. Fond nesleduje Zadny uréity index nebo ukazatel
(benchmark). Fond nekopiruje zadny urdcity index.

Fond je smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhl aktiv na rlznych trzich a nema
stanoveny presné limity pro podil majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou
zkuSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy3$im investorskym rizikem.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na financnim
trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze
doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout
riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na tuto dobu.
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Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidélen ISIN
CZ0008473592. Emisi vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473352 (pflvodnl' SIN ve SCP byl
770000000974).

Jednorazové poplatky uctované investorovi pred nebo po uskutecnéniinvestice

3,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pripsani financnich prostfedka na ucet

Vstupni poplatek (prirdzka) fondu

2,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu

ke dni doruceni zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvyssi castku, ktera maze byt investorovi Gctovana pred uskutecnénim investice, nebo pred
vyplacenim investice

Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v pribéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovany primo investorovi)
Celkova ndkladovost 2,23%
Jedna se o Udaj za predchozi ucetni obdobi
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek

(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovany primo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolec¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav Zabojnik.

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 2,00%, a to z hodnoty
6,5955 K¢ na hodnotu 6,7272 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
0,36%, za posledni tfi mésice -0,34%, za poslednich dvanact mésici 1,61%. Zhodnoceni fondu k
investi¢nimu horizontu dosahuje 2,61% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢ini 8,03%).
Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 12,91% p.a. (absolutni vynos od vzniku
fondu ¢ini 479,73%).

Zacatkem ledna byly za pripravené volné prostiedky nakoupeny dluhopisy Dairewa 5,2%
6/7/2016, dluhopisy Dairewa 5,0% 6/7/2016 a dluhopisy ENAPHO 7% 1/2/2021. V dalSich dnech
byly dluhopisy ENAPHO 7% 1/2/2021 odprodany. Nasledné byly nakoupeny dluhopisy Dairewa
5,0% 6/7/2016. Zacatkem unora byly koupeny dluhopisy ENAPHO 7% 1/2/2021 a splaceny
dluhopisy JTFG 6,4% 06/02/2015. Zacatkem brezna byly odprodany dluhopisy ENAPHO 7%
1/2/2021 a poté koupeny dluhopisy Dairewa 5,8% 25/05/2015 a v zavéru ctvrtleti byly koupeny
dluhopisy JTFG 5,2% 15/09/2017. Na konci bfezna byly tedy drzeny vyznamné pozice v akciich
spole¢nosti BHP a TMR a vyznamné pozice v dluhopisech emitentt ISTROKAPITAL, CPI BYTY, JTFG,
TMR a Dairewa. Souhrnny podil téchto Sesti emitentl cennych papird cinil 86,72% aktiv fondu.
Hotovost fondu, vedend pouze na Uctech u depozitdfe na terminovych vkladech, se takfka
nezmeénila, z 11,94% poklesla na 11,53%. Podil majetku investovaného v cennych papirech mirné
vzrostl z 87,82% na 87,90%. Z toho podil akcii mirné vzrostl z 33,16% na 34,29% (podil majetku
investovany do tuzemskych akcii mirné vzrostl z 4,84% na 6,63%, zatimco podil v zahrani¢nich
akciich mirné poklesl z 28,32% na 27,65%). Fond nevlastni zadné podilové listy. Podil dluhopist
mirné& poklesl z 54,65% na 53,61%. Z toho podil majetku investovany do tuzemskych dluhopist
mirné vzrostl z 28,70% na 28,95%, zatimco podil v zahrani¢nich dluhopisech mirné poklesl z
25,96% na 24,67%. Prostredky fondu, denominované v ceské koruné, vzrostly z 29,45% na
40,50%.
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Zacatkem dubna byly koupeny dalsi dluhopisy JTFG 5,2% 15/09/2017. Koncem kvétna doslo ke
splaceni dluhopisG Dairewa 5,8% 25/05/2015. V dal$ich dnech byla odprodéany dluhopisy CPI BYTY
4,8% 7/5/2019. Za disponibilni prostifedky byly nakoupeny dluhopisy CPI Finance Slovakia 5,85%
16/4/2018. V &ervnu byly prodany dluhopisy Dairewa 5,0% 6/7/2016. I nadale byly v pribé&hu
obdobi provadény zajistovaci ménové operace. Vsechny tituly v portfoliu jsou v této chvili drzeny
jako dlouhodoba investice. Na konci bfezna byly tedy drzeny vyznamné pozice v akciich spole¢nosti
BHP, TMR a RMS Mezzanine a vyznamné pozice v dluhopisech emitentd ISTROKAPITAL, CPI BYTY,
JTFG. Souhrnny podil téchto Sesti emitentl cennych papird &ini 64,52% aktiv fondu. Hotovost
fondu, vedend pouze na Uctech u depozitafe na terminovych vkladech, poklesla z 11,53% na
2,49%. Podil majetku investovaného v cennych papirech poklesl z 87,90% na 83,25%. Podil akcii
poklesl z 34,29% na 19,64%. Z toho podil majetku investovany do tuzemskych akcii mirné poklesl
Z 6,63% na 6,12%, zatimco podil v zahrani¢nich akciich poklesl z 27,65% na 13,52%. Fond
nevlastni z4dné podilové listy. Podil dluhopisG vzrostl z 53,61% na 63,62%. Z toho podil majetku
investovany do tuzemskych dluhopisd mirné poklesl z 28,95% na 28,47%, zatimco podil v
zahranicnich dluhopisech vzrostl z 24,67% na 35,14%. Prostfedky fondu, denominované v Ceské
koruné, vzrostly z 40,50% na 58,18%. Vyznamna &ast prostiedkl v jiné nez v referenéni méné
fondu je zajisténa.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové Castce), Udaje o fondovém kapitédlu na jeden podilovy list fondu ke konci
Ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Gletniho obdobi, jsou popsény v predchozi &&sti
této zpravy (souhrn nejdlleZit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vysi Uplaty uréené investicni spolecnosti za obhospodafovani majetku fondu a vyse
Uplaty za vykon funkce depozitafi je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich &i dalich nakladech fondu. V prib&hu obdobi nevznikly zadné zavazky vQci
auditorovi.

Identifikacni Gdaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitadfe fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
cinnost vykonaval, jsou uvedeny v Uvodni Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
Zpravy.

Nejsou vedeny ?adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

K vytvoreni fondu doslo na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 13. listopadu 2007, &.j.
2007/18902/540, ke sp. zn. Sp/541/353/2007/4, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2007.
Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 3. prosince 2007. Fondu byl pfidélen NID 90082868 a
DIC Cz683110728. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pFidélen ISIN
CZ0008472867. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Aktudlni znéni statutu fondu bylo schvaleno
pfedstavenstvem investicni spolecnosti dne 6. bfezna 2015 a nabylo Gcinnosti dne 6. bfezna 2015.
Udaje uvedené ve statutu, které vyzaduji pribéZnou nebo pravidelnou aktualizaci, budou
aktualizovany v Unoru 2016. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou.
Fond je standardnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondd zévazné pro &leny
AKAT CR se jedna o dluhopisovy fond. Fond neni Fidicim ani podfizenym standardnim fondem.
Institut shromazdéni podilnikd neni zfizen.

Dne 22. c¢ervence 2014 dosSlo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev
investi¢ni spolecnosti. Od té doby nedoSlo ke zméné nazvu fondu, k zaddnému slouceni nebo
splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalSim obdobnym
udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitalového ristu a optimalniho zhodnoceni majetku
fondu v stfednédobém horizontu a to zejména prostiednictvim investic do dluhovych cennych
papirl, investi¢nich nastrojl s pevnym vynosem nebo obdobnych cennych papird pfedstavujicich
prévo na splaceni dluzné ¢astky, instrumentl nesoucich riziko dluhovych cennych papird a néastrojt
pen&Zniho trhu, cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatl a
repo obchodd.

Fond aktivné presouva prostifedky mezi instrumenty dluhopisového a penézniho trhu, a to s
ohledem na ocekdvany vyvoj finanénich trhd a UGrokovych sazeb. Navic vyhledava specialni
prilezitosti s cilem zajistit vyssi potencial vynosu pfi mirném zvysSeni rizika. PFikladem téchto
investi¢nich pfilezitosti jsou dluhopisy s delsi splatnosti, korporatni a zahrani¢ni dluhopisy s
potencidlem vy&sich Grokovych vynosl. Fond investuje do statnich dluhopisG s fixnim kupénem
denominovanych v CZK a nastroju penézniho trhu v CZK. Fond rovnéZ investuje do dluhopist a
nastroji penézniho trhu jinych zemi s rozvinutym dluhopisovym trhem (ménové riziko nebude vzdy
plné zajistovano), dale také do firemnich dluhopisd, dluhopisovych fondl jinych spravci a
bankovnich depozit.

Dluhopisovy fond trvale alokuje 80,00 % aktiv do dluhopisG nebo obdobnych cennych papirl
predstavujicich pravo na splaceni dluzné &astky, instrumentl nesoucich riziko dluhovych cennych
papird a nastroji penézniho trhu. Fond nesmi investovat do akcii a nastrojd nesoucich riziko akcii.
Investice do ostatnich investi¢nich cennych papir( pfedstavujicich préavo na splaceni dluzné &astky
(napt. konvertibilnich dluhopist, do cennych papird zajisténych aktivy - ABS) nesmé&ji pfesahnout
20,00 % aktiv. Investicni cenné papiry nebo nastroje penéZniho trhu z jedné emise, které vydala
nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Némecko nebo Francie mohou tvofit vice nez 35 %
hodnoty majetku fondu.

Fond neni ve vybé&ru dluhopisi nebo obdobnych cennych papirl nebo zaknihovanych cennych
papird predstavujicich prédvo na splaceni dluzné ¢astky omezovan kategorii emitenta, ani mirou
modifikované durace dluhopisového portfolia. Strategickda alokace jednotlivych slozek majetku
fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio
manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v zavislosti na ocekdvaném vyvoji trhl. Investice
nejsou omezeny zadnym zplsobem ani na urcité hospodaiské odvétvi nebo jeho &asti, urcitou
zemépisnou oblast, urcitou ¢ast financniho trhu nebo na urdity druh majetkovych hodnot. Fond
nesleduje, nekopiruje a nehodla sledovat ani kopirovat zadny urcity index nebo jiny financni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark). Fond pouziva derivaty nebo jiné techniky k
obhospodarovani fondu za uUcelem zajisténi i za Ucelem plnéni investicni strategie. Vynosy fondu
jsou primarné plné reinvestovany.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji stfednédobé investovat, pro investory s béznou
zkusSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich
trzich. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na
finanénim trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 2 roky,
investofi musi byt ochotni pfijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi
si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu. Fond nemusi byt vhodny pro
investora, ktery zamysli ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé kratsi, nez je délka
doporuceného investi¢niho horizontu.
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Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na
dorucitele. Podilové listy fondu nejsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena
uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl ptidélen ISIN
CZ0008472867.

Jednorazové poplatky G¢tované investorovi pred nebo po uskute¢néniinvestice

3,00 % z aktudlni hodnoty podilového listu ke
dni pFipsani finanénich prostfedkd na téet
Vstupni poplatek (pFirdzka) fondu
0,00 % z aktuadlni hodnoty podilového listu
ke dni doruéeni Zadosti o odkup
Vystupni poplatek (srazka) administratorovi fondu
Jedna se o nejvys3i ¢astku, ktera maze byt investorovi G¢tovana pied uskuteénénim investice, nebo pred

vyplacenim investice

Néklady hrazené z majetku standardniho fondu v prabéhu roku
(Tyto néklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfisluiné investice, nejsou Gctovany pfimo investorovi)
Celkova nékladovost | 1,07%
Jedna se o (idaj za predchozi Gi¢etni obdobi

Naklady hrazené z majetku standardniho fondu za zvlastnich podminek
(Tyto néklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Gctovany pfimo investorovi)
Vykonnostni poplatek | 0,00%

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu,
jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového
listu.

Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie fondu.
Portfolio manazerem fondu v priib&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.

Aktudlni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 0,92%, a to z hodnoty
1,3888 K¢ na hodnotu 1,4016 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic sledovaného obdobi -
0,91%, za posledni tfi mésice -1,40%, za poslednich dvanact mésici 3,33%. Zhodnoceni fondu k
investi¢nimu horizontu (2 roky) dosahuje 4,45% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu cini
9,09%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 4,56% p.a. (absolutni vynos
od vzniku fondu cini 40,16%).

V lednu jsme dcaste¢né realizovali zisk na polském desetiletém dluhopisu a také na fondu
konvertibilnich dluhopisti. Nové jsme nakoupili dluhopisy britské spoleénosti Tesco, firmy CPI Byty
a Evropské investi¢ni banky v TRY. Aktuadlni modifikovana durace portfolia je 3,15. Vynos do
splatnosti portfolia je 2,14%. Zajistujeme ménové riziko v EUR a &asteéné i USD. Investice v
polském zlotém a rumunském leu ponechavame nezajisténé.

Béhem Unora jsme zvysili pozice v desetiletych Ceskych a polskych statnich dluhopisech. Koupili
jsme také dluhopisy ruského t&Zare Lukoil a provozovatele business jetl ABS Jets. Realizovali jsme
zisky na dluhopisech petrochemické firmy OMV a pojistovny Achmea. Prodali jsme také dluhopis
EIB v turecké life. Aktualni modifikovana durace portfolia je 3,36. Vynos do splatnosti portfolia je
1,97%. Zajistujeme ménové riziko v EUR a d&asteéné i USD. Investice v polském zlotém a
rumunském leu ponechavame nezajisténé.

V bFeznu jsme investovali jak do dlouhych ¢&eskych statnich dluhopisl, tak i do ro&nich
pokladni¢nich poukazek. Realizovali jsme zisk na bondech Lukoilu a ¢astné také CPI a fondu
konvertibilnich dluhopist. Nové jsme investovali do podfizeného dluhu automobilky VW a
dolarovych dluhopis@ statni ropné spole¢nosti Azerbajdzanu. Modifikovana durace portfolia vzrostla
na 3,59. Vynos do splatnosti portfolia je 1,83%. Zajistujeme ménové riziko v EUR a &aste¢né i
USD.
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V dubnu jsme zcela odprodali italské, Spanélské a ¢astecné i polské statni dluhopisy a také Telecom
Italia 2019. Vymeénili jsme bondy spolecnosti CPI 2019 za CPI SK 2018. Volnou hotovost jsme
investovali do ¢eskych statnich kratkodobych a variabilnich dluhopisG a podnikovych emisi
nakupem Dairewa 2016, Home Credit 2016 a ABS Jets 2016. Modifikovana durace portfolia
poklesla na 2,84. Vynos do splatnosti portfolia je 1,88%. Zajistujeme ménové riziko v EUR a z
velké Casti i USD a PLN.

V kvétnu jsme nakoupili polské rocni a italské desetileté statni dluhopisy, navysili jsme investici do
fondu konvertibilnich bondl a nové také investovali do tfileté obligace brazilského Petrobrasu. Byl
splacen dluhopis Dairewa a realizovali jsme zisk na bondech Esin. Modifikovana durace portfolia je
2,85 a vynos do splatnosti portfolia 1,72%. Zajistujeme ménové riziko v EUR a z velké ¢asti i USD.

V cervnu jsme prodali dlouhodobé ceské statni dluhopisy a nahradili je ¢astecné pokladni¢nimi
poukazkami. Prodali jsme dluhopisy Slovinska a podfizeny dluhopis pojistovny VIG. Byl splacen
bond mésta Bukuresti. Koupili jsme tfileté dluhopisy CPI a dvouleté bondy ruského Gazpromu.
Mirné jsme navysili investici do fondu konvertibilnich bondd. Modifikovana durace portfolia klesla
na 1,6 a vynos do splatnosti portfolia je 1,75%. Zajistujeme ménové riziko v EUR a ¢asti USD.

Detailnéjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvori samostatnou
Cast této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Uéetniho
obdobi, udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
(v kusech i v celkové cCastce), udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu ke konci
ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemzZ srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi,
jsou uvedeny v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. VSechny podilové listy byly
vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Informace o podstatnych zmé&nach Udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni
klicovych informaci, ke kterym doslo v pribé&hu Uletniho obdobi, jsou popsény v predchozi &asti
této zpravy (souhrn nejdllezit&jsich aktivit v rozhodném obdobi).

Informace o vySi Uplaty uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse
uplaty za vykon funkce depozitafi je uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této
zpravy. Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci fondu provadi jeho
obhospodarovatel a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele. Udaje o skutec¢né
zaplacené vysi Uplaty obhospodarovateli a depozitafi jsou uvedeny souhrnné v tabulkové casti, jez
tvofi samostatnou &ast této zpravy, a kde jsou ve vykazech zisku a ztrat jednotlivych fondd
uvedeny Udaje o danich & daldich nékladech fondu. V pribé&hu obdobi nevznikly z4dné zavazky vici
auditorovi.

Identifikacni Udaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po
kterou tuto cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v
Uvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitadfre fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitdéfem povéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu a obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samostatnou ¢ast této
zpravy.

Nejsou vedeny 7adné soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
podilovych listd fondu.
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TABULKOVA CAST ZPRAVY

Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly
zvefejnény v rdmci informadni povinnosti vi¢i Ceské narodni bance.

Tabulky pro jednotlivé fondy nasleduji za tabulkami investi¢ni spolecnosti
a jsou sefazeny podle fondd v abecednim poftadi.
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Udaje o podilovych listech, Gplatach, vydanich a odkupech
podilovych listli, vyplacenych vynosech a o fondovém kapitalu
investic¢nich fondl

Udaje o celkovém poétu podilovych listd jednotlivych fond& vydanych a odkoupenych v
ucetnim obdobi (v kusech i v celkové Eastce), idaje o celkovém poctu podilovych listd
vydanych fondy, které jsou v obéhu ke konci ic¢etniho obdobi a hodnota vsech
vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Udaje o celkovém poétu cennych papiri investi¢nich fondti vydanych a odkoupenych v sled ém obdobi, o poétu vydanych cennych papiri fondi na konci obdobi a o hodnoté
vyplacenych vynosi v priibéhu obdobi
. | Poéet odkoupenych podilovych listd Poéet vydanych podilovych listd | Pocet emitovanych | Hodnota vyplacenych
Naézev fondu " — " = o PN
ks | Objem v méné ks | Objem v méné | podilovych listl v ks vynosu na jeden PL
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni
J&T BOND CZK OPF 49 805 122 59 854 948,40 K¢ 128 762 581 154522 178,89 K& 467188439 - ke
J&T BOND EUR OPF 497 883 601797,20€ 749 506 905 989,29 € 2916 108 - €
J&T KOMODITNI OPF 4680941 2926 177,20 K¢ 38384 397 23550519,53 K¢ 138307421 - Ké
J&T LIFE 2025 1122725 1184 900,60 K& 7620 501 7979 010,66 K& 46 784617 - ke
J&T LIFE 2030 1448 1527,90K¢ 3173281 3331829,14 K¢ 43234913 - ke
J&T LIFE 2035 85 000 90 873,50 K¢ 1517 059 1583 439,03 K¢ 41916371 - Ké
J&T MONEY CZK OPF 63940 315 72479 572,90 K¢ 768 644 181 870463 926,62 K¢ 1931470575 - ke
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 3962792 8367 305,40 K¢ 3560 189 7753179,13 K¢ 85281847 - ke
J&T PERSPEKTIVA OPF 863 284 5760 257,10 K& 1709 11381,12 K¢ 190 027 838 - Ké
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni
J&T FLEXIBILNI OPF 16 473 203 23 266 073,00 K¢ | 42 446 761 | 59 969 733,07 K¢ 215275431 - ke
Fondy kvalifikovanych investori

J&T FVE UPF - - Ké - - K¢ 761 200 000 - ke
J&T HIGH YIELD CZK OPF 72 693 648 90 705 604,40 K¢ 181 509 681 226253 790,31 K& 1212950853 - Keé
J&T HIGH YIELD EUR OPF 783 999 983 457,90 € 468 546 588976,03 € 5259 495 - €
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF - - Ké - - K¢ 2300 - ke
J&T REALITY OPF - - € - - € 46 658 833 - €
J&T VENTURES I UPF - - KE - - KE 69 000 000 - K

Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list jednotlivych fond@ ke konci Géetniho
obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy
list za 3 uplynula Gcetni obdobi, pFicemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce
ucetniho obdobi

Datum 30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014 30.6.2013
fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu fondu v méné fondu
fondu fondu fondu fondu
Fondy kolektivniho investovéni (uréené pro vefejnost) - specidlni
J&T BOND CZK OPF 567384 822,55 K¢ 1,2144 K¢ 453 541 637,16 K& 1,1682K¢ 425 984 172,7900 K& 1,1661 K& 288613 989,91 K& 1,0892 K&
J&T BOND EUR OPF 3560172,71€ 1,2208 K& 3158899,28€ 1,1855K¢ 2 865 366,5676 K& 1,1637K¢ 332914451€ 1,0893 K&
J&T KOMODITN{ OPF 84 508 383,23 K& 0,6110 K¢ 66 147 723,92 K¢ 0,6323K¢ 61 651 287,8900 K& 0,7718 K¢ 50172 314,43 K& 0,7218 K¢
J&T LIFE 2025 48438 739,44 K& 1,0353 K& 40506 690,54 K& 1,0054 K& N/A N/A N/A N/A
J&T LIFE 2030 44721 859,39 K& 1,0343 K¢ 40220913,39K¢ 1,0039K¢ N/A N/A N/A N/A
J&T LIFE 2035 43327 433,03 K& 1,0336 K& 40585 015,49 K& 1,0024 K& N/A N/A N/A N/A
J&T MONEY CZK OPF 2211 355 385,70 K& 1,1449 K& 1378527 923,63 K¢ 1,1237K¢E 821 743 555,8400 K& 1,0976 K¢ 56311 331,55 K& 1,0413 K&
J&T OPPORTUNITY CZK OPF 178294 533,36 K& 2,0906 K& 164 908 074,56 K& 1,9245K¢ 159 551 421,6200 K& 1,9226 K& 147835 298,13 K¢ 1,4792 K&
J&T PERSPEKTIVA OPF 1278 248 849,94 K& 6,7266 K& 1254200 934,13 K& 6,5703 K¢ 1266 120 238,7600 K¢ 6,6149 K¢ 1215269 325,04 K& 6,2893 K&
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni
J&T FLEXIBILNI OPF 301 738490,13 K¢ 1,4016 K& 262 904 841,04 K¢ 1,3888 K¢ 233571 653,1300 K¢ 1,3564 K¢ I 257 866 663,52 KE | 1,2848 K&
Fondy kvalifikovanych investord

J&T FVE UPF N/A N/A 1003 791 189,16 K& 1,3186 K¢ N/A N/A N/A N/A
J&T HIGH YIELD CZK OPF 1536 966 579,89 K& 1,2671K¢ 1367410534,26 K& 1,2384K¢ 1324124 788,9100K¢ 1,2083 K¢ 446 165 705,16 K& 1,1489 K¢
J&T HIGH YIELD EUR OPF 6719799,21 K¢ 1,2776 K& 6936 424,25 K¢ 1,2442 K¢ 6745 184,9647 K& 1,2150K¢ 6968 429,46 K& 1,1547 K&
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF N/A N/A 220309 163,25 K& 95 786,5927 K& N/A N/A N/A N/A
J&T REALITY OPF 50429 843,80 K& 1,0808 K& 49 424 486,03 K& 1,0592 K¢ 48 463 810,1545 K& 1,0386 K¢ N/A N/A
J&T VENTURES | UPF N/A N/A 67 408 108,00 K& 0,9769 K& N/A N/A N/A N/A
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Vyse Gplaty urcené investi¢ni spolecnosti za obhospodafovani majetku podilového fondu

7 v

a vyse uplaty za vykon funkce depozitafFi

Nazev fondu Vyse uplaty za obhospodarovani Vyse uplaty depozitafi
Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni
aktualné 1,00 %
! 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
J&T BOND CZK OPF max. 2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitdlu ve fondu 0 Y P
4 A 0
.., Vak'tualne 1,00% , o 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
J&T BOND EUR OPF max. 2,00 % pramérné roéni hodnoty fondového kapitdlu ve fondu
aktudlné 1,80% .
. ! 0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
J&T KOMODITNI OPF max 2,50 % primérné roéni hodnoty fondového kapitalu ve fondu 0 v P

J&T LIFE 2025

1,50 % z praimérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu

J&T LIFE 2030

1,50 % z praimérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu

J&T LIFE 2035

1,50 % z priimérné roc¢ni hodnoty fondového kapitélu ve fondu

0,15 % z hodnoty fondového kapitdlu fondu

J&T MONEY CZK OPF

aktualné 1,00 %
max. 1,50 % prdmérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu

J&T OPPORTUNITY CZK OPF

20,00 % z ucetniho zisku pfed zdanénim

0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu

J&T PERSPEKTIVA OPF

2,00 % pramérné rocni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty fondového kapitalu fondu

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni

J&T FLEXIBILN{ OPF

aktualné 0,80 %
max. 2,00 % pramérné roéni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty fondového kapitdlu fondu

Fondy kvalifikovanych investori

J&T FVE UPF

1,00% z hodnoty VK a 1,00% z hodnoty aktiv a vykonnostni
poplatek 50,00% z vynosu prevysujiciho 8,00%

0,032 % z hodnoty fondového kapitdlu fondu

J&T HIGH YIELD CZK OPF

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,032 % z hodnoty fondového kapitdlu fondu

J&T HIGH YIELD EUR OPF

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % prdmérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,032 % z hodnoty fondového kapitdlu fondu

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE UPF

1,00 % pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu a 1,00 %
prdmérné roéni hodnoty aktiv fondu

0,032 % z hodnoty fondového kapitdlu fondu

J&T REALITY OPF

2,00 % pramérné rocni hodnoty fondového kapitalu ve fondu

0,032 % z hodnoty fondového kapitdlu fondu

J&T VENTURES | UPF

maximalné 3267 000 K¢ rocné

0,032 % z hodnoty fondového kapitalu fondu
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Udaje k investiéni spole¢nosti

J&T INVESTICNI SPOLEENOST, a.s

Rozvaha investi éni spole €énosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 162 340
Pokladni hotovost 2 2
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 31055
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 31055
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty () 6 1989
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 1989
Dluhové cenné papiry (%) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 2580
Akcie 13 -
Podilové listy 14 2580
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 37
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwiill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 37
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 126 516
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a prijmy pfiStich obdobi 26 161
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J&T INVESTICNI SPOLEENOST, a.s

Rozvaha investi éni spole €énosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje v tis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 162 340
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zévazky viCi bankdm a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zévazky vici bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zéavazky vuci nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zéavazky vici nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 98 225
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 2067
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 2067
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapitél 15 20 000
Splaceny z&kladni kapital 16 20 000
Vlastni akcie 17 -
Emisni &Zio 18 -
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19 4 000
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 4000
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 -
Ocenovacirozdiy (Z) 25 65
Ocenovacirozdily z majetku a zavazkd 26 65
Ocenovacirozdiy ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdiy z pfepoctu tc¢asti 28 -
Ostatni ocenovacirozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 37983
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J&T INVESTIENI SPOLEENOST, a.s

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole énosti/investi €éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje v tis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 44
Vynosy z trokud z dluhovych cennych papirt 2 -
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 44
Néaklady na Uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akciia podill z G¢asti s podst. a rozhod. viivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 73 602
Naklady na poplatky a provize 9 - 13 288
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 - 116
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spréavni naklady (%) 13 - 15 647
Néaklady na zaméstnance (%) 14 - 9 626
Mzdy a platy pracovnik( 15 - 7126
Socialni a zdravotni pojiSténi pracovnikd 16 - 2 386
Ostatni sociélni naklady 17 - 114
Ostatni spravni naklady 18 - 6 021
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - 21
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 - 21
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k t€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 2226
Podil na ziscich (ztratach) ucastis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné ¢innosti pfed zdanénim 29 46 800
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za Ucet. obd. z mimof. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 8817
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 34 37983
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Udaje k investi¢nim fondiim
(v abecednim pofadi)

J&T BOND CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 583 554
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 41 817
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 41 817
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 541 737
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 541 737
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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P

Tabulkovacast zpravy

J&T BOND CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 583 554
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdma DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim () 5 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjekttim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 16 169
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azZio 18 47 515
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 467 189
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazkua 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 33505
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 19176
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 15074
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 15067
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 7
Néaklady na uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 3151
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 8262
Ostatni provoznivynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G€astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 20 185
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 1009
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 19 176
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Struktura investi énich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fo

ndu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztah k | Investiéni | Investiéni Celkova Celkové reélna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na porizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis.K& hodnota vydanych jednim
fondu Vv tis.K& v tis.K¢ emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| BIG BOARD PRAHA 7% 28/11/2017 CZ0003502312 cz 128 166 188 46 265 48 126 46 000 000 46 000 3,93
3| ESIN GROUP 7.50 30/9/2019 SK4120008798  |SK 128 166 188 43802 46 807 1670 45499 3,04
4] JTFG 5.2% 15/09/2017 CZ0000000492  |NL 128 166 188 45001 45345 15 45000 0,86
5] J0J Media House JOJHOU 6.3% 15/8/20 | SK4120009382 | SK 128 166 188 41289 42712 1500 40 868 1,88
6| CPIBYTY 5.8% 7/5/2021 CZ0003510703 _|CZ 128 166 188 39873 41348 40 000 40000 1,33
7| 3TSEC 6.25% 22/10/2018 CZ0000000526 _|CY 128 166 188 36 094 36 065 12 36 000 3,00
8| CEETA 6.50% 20/06/2016 SK4120009200 |SK 128 166 188 22015 22993 830 22613 1,22
9| CEETA VAR 18/12/2017 SK4120009697  |SK 128 166 188 19 245 19 490 700 19072 1,03
10| ENAPHO 7% 1/2/2021 XS0982708769 |CZ 128 166 188 12322 12 469 430 11715 0,10
11| Astaldi 7.125% 1/12/2020 X51000393899  |IT 128 166 188 16 253 15912 550 14985 0,06
12| Fiat Chrysler 4.75% 22/3/2021 XS1048568452  |LU 128 166 188 15 249 14552 500 13623 0,01
13| Nostrum Oil 7.125% 13/11/2019 USNO7716AA72 |KZ 128 166 188 8367 9328 400 9739 0,07
14| CABE 6.875% 15/6/2022 X51074935492 |LU 128 166 188 13333 13202 500 13623 0,29
15| ALRSRU 7.75% 3/11/2020 XS0555493203 LU 128 166 188 12 493 12 924 500 12 174 0,05
16| Petrobras 4.25% 2/10/2023 XS0835890350 NL 128 166 188 13 378 12 878 500 13 623 0,00
17| Societe Generale 9.375% perp XS0449487619 FR 128 166 188 12 037 12 466 7 9536 0,00
18| Home Credit 6.25% 22/6/2016 CZ0000000260 NL 128 166 188 12 136 12 197 4 12 000 0,18
19| Dairew a 5.40% 17/9/2015 CZ0000000419 CY 128 166 188 12 022 12 023 4 12 000 1,06
20| Novolipetsk Steel 4.95% 26/9/2019 XS0783934325 IE 128 166 188 12 407 11 828 500 12 174 0,04
21| CPI Finance Slovakia 5.85% 16/4/201 SK4120010653 SK 128 166 188 10 938 11 029 400 10 898 1,33
22| Ardagh Packaging Finance 9.25% 15/1 XS0547019777 IE 128 166 188 9 749 10 319 350 9536 0,03
23| Dairew a 5.0% 6/7/2016 CZ0000000591 CY 128 166 188 8911 9061 3 9000 0,80
24| CIRSA 8.75% 15/5/2018 XS0506591519 LU 128 166 188 7325 6 963 350 6752 0,03
25| Dairew a 5.2% 6/7/2016 CZ0000000575 CcY 128 166 188 6 001 6043 2 6 000 0,53
26| Smenka EPI EUR 6.0 20160115 - BCZ S_EPIC000065 cz 132 168 188 15 092 15 926 1 14 985 2,06
27| Smenka EPI CZK 6.3 20151120 - MOC S_EPICO00062  |CZ 132 168 188 10 438 10 699 1 10 000 1,37
28| Smenka EPI CZK 6.25 20190916 - BCZ S_EPICO00072 |CZ 132 168 188 10 000 10 491 1 10 000 1,37
29| Smenka EPI CZK 5.9 20170908 - BCZ S_EPICO00079  |[CZ 132 168 188 10 000 10 181 1 10 000 1,37
J&T BOND CZzK smiSeny otev feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj 0 investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K¢&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢éniho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 792 0
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 494 440
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 47 297
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 792
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
Vklady podle 8§50 16 41817
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 97 089
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 2576
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 2576
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 94 415
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 94 415
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 98
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 97 089
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky v(c¢i bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 92
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azZio 18 1967
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 79 450
Ocenovacirozdiy (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 13163
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 2417
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smiSeny otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 2679
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 2679
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 621
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 486
Ostatni provoznivynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 2544
Mimoradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 127
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 2417
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smi&ny otev feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fo

ndu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Gdaje vtis. K¢&)

Néazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztah k | Investiéni | Investiéni Celkova Celkové reélna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na porizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis.K& hodnota vydanych jednim
fondu Vv tis.K& v tis.K¢ emitentem
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| ITSEC 6.25% 22/10/2018 CZ0000000526 _|CY 128 166 188 8980 9016 3 9000 0,75
3| BIG BOARD PRAHA 7% 28/11/2017 CZ0003502312_|CZ 128 166 188 8486 8788 | 8400000 8400 0,72
4]J0J Media House JOJHOU 6.3% 15/8/20  |SK4120009382  |SK 128 166 188 8556 8542 300 8174 0,38
5| JTFG 5.25% 12/12/2018 SK4120010372|SK 128 166 188 8309 8113 300 8174 0,20
6] ESIN GROUP 7.50 30/9/2019 SK4120008798  |SK 128 166 188 7210 7848 280 7629 0,51
7| CPIBYTY 5.8% 7/5/2021 CZ0003510703 _|[CZ 128 166 188 6 000 6202 6 000 6 000 0,20
8| Dairew a 5.40% 17/9/2015 CZ0000000401 _|CY 128 166 188 5 500 5 460 1 5449 0,48
9] Home Credit 6.25% 22/6/2016 CZ0000000260  |NL 128 166 188 3046 3049 1 3000 0,05
10| Ardagh Packaging Finance 9.25% 15/1 _ |XS0547019777 |IE 128 166 188 2726 2948 100 2725 0,01
11| Fat Chrysler 4.75% 22/3/2021 X51048568452  |LU 128 166 188 3073 2911 100 2725 0,00
12| ENAPHO 7% 1/2/2021 XS0982708769 CZ 128 166 188 2917 2903 100 2725 0,02
13| Astaldi 7.125% 1/12/2020 XS1000393899 T 128 166 188 2 956 2 893 100 2725 0,01
14 MOL 3.875% 05/10/2015 XS0231264275 HU 128 166 188 2219 2819 100 2725 0,01
15| CEETA VAR 18/12/2017 SK4120009697 SK 128 166 188 2746 2784 100 2725 0,15
16| CEETA 6.50% 20/06/2016 SK4120009200 SK 128 166 188 2704 2770 100 2725 0,15
17| CPI Finance Slovakia 5.85% 16/4/201 SK4120010653 SK 128 166 188 2734 2758 100 2725 0,33
18| Dairew a 5.2% 6/7/2016 CZ0000000583 CY 128 166 188 2770 2730 1 2725 0,24
19| CABB 6.875% 15/6/2022 XS1074935492 LU 128 166 188 2 667 2 640 100 2725 0,06
20| Severstal 6.7% 25/10/2017 XS0551315384 LU 128 166 188 2416 2576 100 2435 0,00
21| Petrobras 4.25% 2/10/2023 XS0835890350 NL 128 166 188 2676 2576 100 2725 0,00
22| Sberbank 5.4% 24/3/2017 XS0543956717  |LU 128 166 188 2 466 2497 100 2435 0,00
23| CIRSA 8.75% 15/5/2018 XS0506591519  |LU 128 166 188 1636 1592 80 1543 0,01
J&T BOND EUR smiSeny otev feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢éniho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 61 0
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Tabulkovacast zpravy

J&T BOND EUR smiSeny otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 94 415
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 61
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
Vklady podle 8§50 16 2576
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néastroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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P

Tabulkovacast zpravy

J&T Flexibilni dluhopisovy otev  feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 305 982
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 49 563
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 49 563
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 233151
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 99 850
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 133 301
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 21816
Akcie 13 -
Podilové listy 14 21 816
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 1452
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T Flexibilni dluhopisovy otev  feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 305 982
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky v(c¢i bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim (%) 5 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 4244
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azZio 18 3647
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 215275
Ocenovacirozdiy (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 80 686
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 2130
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Tabulkovacast zpravy

J&T Flexibilni dluhopisovy otev  feny podilovy fond
Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €énosti/investi éniho fondu
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 3403
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 3394
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 9
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 1527
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 366
Ostatni provoznivynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 2242
Mimoradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 112
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 2130

J&T Flexibilni dluhopisovy otev  Feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi €niho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku  fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K&)

Jome investént | nvesteni | Celkova | Celkova m_efz;’",’;i -
, . . ISIN cenného , Vztah k limit na limit na pofizovaci v Pocet jednotek nominalni 4 . vy T
Néazev cenného papiru . (stét) o . N . hodnota vydanych jednim
papiru ; legislativé | majetek |emitenta i cena - Lx v ks hodnota )
emitenta x v tis K& o emitentenVFKI
fondu FKI v tis.KE v tis.K&
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|LGT (Lux) I Cat Bond Fund (USD) B2 LU0816333123 LU 122 160 186 9 155 11 244 4 000 97 1,73
3| Parvest Convertible Bond EUR - | (F LU0086913125 LU 122 160 186 10 396 10 572 2100 57 0,12
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J&T Flexibilni dluhopisovy otev

feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fo

ndu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztah k | Investiéni | Investiéni Celkova Celkové reélna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stéat) legislativé limit na limit na porizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis.K& hodnota vydanych jednim
fondu Vv tis.K& v tis.K¢ emitentem
v %
G 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1
2|PRAHA 4.25% 05/11/2021 CZ0001500110 _|CZ 104 148 180 9961 11758 10 10 000 0,10
3|'ST.DLUHOP. VAR 18/04/2023 CZ0001003123 _|CZ 104 158 184 10 421 10 813 1000 10 000 0,00
4| ST.DLUHOP. VAR 10/27/2016 CZ0001002331_|CZ 104 158 184 9923 10 059 1000 10 000 0,00
5| ST.DLUHOP. VAR 9/12/2020 CZ0001004113 _|CZ 104 158 184 10 034 10 030 1000 10 000 0,00
6| CZTB 0% 22/04/2016 CZ0001004493_|CZ 118 152 184 9999 9999 10 10 000 0,01
7|CzTB 0% 11/03/2016 CZ0001004485 _|CZ 118 152 184 9996 9997 10 10 000 0,01
8| CZTB 0% 25/03/2016 CZ0001004535 _|CZ 118 152 184 9997 999 10 10 000 0,01
9| ABS JETS 6.50% 30/09/2016 CZ0003501769 _|CZ 104 148 180 9290 9371 3 9000 2,00
10| POLAND GOVT BOND 3% 08/24/16 PLO000103529 _ |PL 104 152 184 7564 8 699 1000 6502 0,00
11| Repsol 2.625% 28/5/2020 XS0933604943 NL 104 148 180 8 836 8 663 3 8174 0,00
12| KHAZAKH DBANK 5.50% 20/12/2015 XS0570541317 KZ 104 148 180 6 099 7 438 300 7 304 0,01
13| EP ENERGY 4.375% 01/05/2018 XS0808636244 CZ 104 148 180 7 141 7 246 250 6811 0,02
14| Volksw agen 4.625% perp XS1048428442 NL 104 148 180 7743 7 169 250 6811 0,00
15 MOL 3.875% 05/10/2015 XS0231264275 HU 104 148 180 5 465 7047 250 6811 0,02
16| ROMANIA GB 5.6% 28/11/18 RO1318DBN034 [RO 104 152 184 6 072 6911 100 6 092 0,00
17| Tesco 1.375% 1/7/2019 XS1082970853 GB 104 148 180 6 804 6 686 250 6811 0,01
18| Petrobras 2.75% 15/1/2018 XS0982711631 NL 104 148 180 6 590 6 650 250 6811 0,00
19| SOIAZ 5.45% 09/02/2017 XS0744126961 AZ 104 148 180 6 440 6 456 250 6087 0,01
20| CEETA VAR 18/12/2017 SK4120009697 SK 104 148 180 6 326 6 404 230 6 266 0,34
21| POLAND GOVT BOND 0% 25/7/2016 PLO000107926  |PL 104 152 184 6 531 6383 1000 6502 0,00
22|CPIBYTY 5.8% 7/5/2021 CZ0003510703 _|CZ 104 148 180 6 001 6 202 6 000 6000 0,20
23| GE CAP VAR 05/02/2018 XS0884604728 _|US 104 148 180 6 000 6025 3 6000 0,00
24| Dairew a 5.40% 17/9/2015 CZ0000000419 _|CY 104 148 180 6010 6012 2 6000 0,53
25| ST.DLUHOP 5% 04/11/2019 CZ0001002471_|CZ 104 158 184 5 430 5957 500 5000 0,00
26| Solvay 4.199% perp XS0992293570 _ |[FR 104 148 180 5784 5 647 200 5449 0,01
GOLDMAN SACHS GP GS 6.15% US38141GFMI5 |US 106 148
27loaroniz01 180 4579 5482 200 4869 0,00
28|'ST.DLUHOPIS 4% 04/11/2017 CZ0001001903 _|CZ 104 158 184 5187 5 444 500 5000 0,00
29| CPI Finance Slovakia 5.85% 16/4/201 SKA4120010653 _ |SK 104 148 180 5 470 5515 200 5449 0,67
30| Dairew a 5.2% 6/7/2016 CZ0000000583 CY 104 148 180 5426 5461 2 5449 0,48
31| ERSTE GROUP BANK VAR 28/01/2019 ATOO00A14QE4 |AT 104 148 180 5000 5006 50 5000 0,00
J&T Flexibilni dluhopisovy otev  Feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 1342 0
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J&T Flexibilni dluhopisovy otev  feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - standardni fond

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B
Cenné papiry podle §2/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §2/2b) 2 -
VKklady podle §2/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §2/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle 83/1a) bod 1 5 197 677
Investi¢ni cenné papiry podle 8§3/1a) bod 2 6 5482
Investi¢ni cenné papiry podle 83/1b) 7 -
Investi¢ni cenné papiry podle 83/1c) 8 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1d) 9 -
Investi¢ni cenné papiry podle §3/1e) 10 -
Nastroje penézniho trhu podle 85 11 -
Nastroje penézniho trhu podle §6 12 29 992
Jiné nastroje penézniho trhu podle §9 13 -
Cenné papiry podle §10/1 14 21816
Cenné papiry podle §10/2 15 -
Finan¢ni derivaty podle §12 16 -
Finan¢ni derivaty podle 8§13 17 1342
VKlady podle §15 18 49 563
Majetkové hodnoty podle §16 19 -
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 885 23 -
VKklady podle §86 24 -
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J&T KOMODITNI smigeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 85 284
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 2994
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 2994
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 115
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 115
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 81474
Akcie 13 58 484
Podilové listy 14 22990
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 701
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T KOMODITNI smigeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 85284
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim (%) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 776
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapitél 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 - 22078
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 138 307
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 - 29 457
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 - 2264
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Tabulkovacast zpravy

J&T KOMODITNI smigeny otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 2
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 2
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 373
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 373
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 957
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 1633
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 - 2215
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 49
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 - 2264
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J&T KOMODITNI smigeny otev Feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku

fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Gdaje vtis. K¢&)

Jems nvesteni | ivestieni | Cellova | Celkova _ zfd",""’r‘] o
. . . ISIN cenného erlne Vztah k limit na limit na porizovaci ovareana Pocet jednotek|  nominalni maje ?Vy? ,’
Nazev cenného papiru . (stat) . . N - hodnota vydanych jednim
papiru 3 legislativé | majetek |emitenta i cena L v ks hodnota .
emitenta s v tis.K& s emitentenVFKI
fondu FKI Vv tis.K& v tis.K¢ v %
(]
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| DB Commodity Index US7393551050 |US 128 166 188 12 831 11175 25 500 621 0,01
3| ETFS All Commodities DI-UBSCISM GBOOBI5KY989 [JE 128 166 188 6938 6 520 26 000 633 0,09
4liShares S&P GSCI Commodity US46428R1077 _|US 128 166 188 6278 5242 10 200 248 0,03
5|Cez CZ0005112300 |CZ 128 166 188 1701 1704 3000 300 0,00
6] CF industries Holdings Inc US1252691001  |US 128 166 188 1083 1565 1000 - -
7|iShares Siver Trust US46428Q1094 |US 128 166 188 1563 1464 4000 97 0,00
8| ETFS PHYSICAL PALLADIUM JEOOBIVS3002  |JE 128 166 188 1340 1412 900 22 0,02
9| ETFS Cotton GBOOBISKXT11 |JE 128 166 188 1152 1377 26 000 633 0,16
10| SPDR Gold Shares US78463V1070 |US 128 166 188 1421 1368 500 12 0,00
11| Pow ershares DB Agriculture US73936B4086 uUs 128 166 188 1311 1308 2 300 56 0,01
12| Valero Energy Corp US91913Y1001 uUs 128 166 188 820 1296 850 - -
13|BASF SE DEOOOBASF111 DE 128 166 188 1337 1296 600 16 0,00
14| Archer-Daniels-Midland US0394831020 uUs 128 166 188 1292 1291 1100 27 0,00
15| Holly Frontier Corp US4361061082 uUs 128 166 188 1177 1247 1200 - -
16| Exxon Mobil Corp US30231G1022 uUs 128 166 188 1290 1215 600 15 0,00
17| ETFS Nickel GB00B15KY?211 |JE 128 166 188 1662 1210 4 000 97 0,04
18| BHP Billiton GB0000566504 AU 128 166 188 1509 1196 2500 48 0,00
19| ETFS Zinc GB00B15KY872 |JE 128 166 188 1242 1186 8000 195 0,26
20| CHEVRON US1667641005 us 128 166 188 1370 1174 500 9 0,00
21| UMICORE BE0003884047  |BE 128 166 188 978 1159 1000 27 0,00
22| ETFS DAILY LVRG COCOA JEOOB2NFV803  |JE 128 166 188 894 1133 2000 49 1,48
23| Dow Chenical Co/The US2605431038 _ |US 128 166 188 904 1121 900 55 0,00
24]ingredion Inc US4571871023|US 128 166 188 827 1069 550 - -
25| BG Group GB0008762899  |GB 128 166 188 994 1055 2 600 996 0,00
26 Johnson Matthey Pic GBOOB70FPS60  |GB 128 166 188 724 1047 900 3610 0,00
27| DB Physical Rhodium GBOOB684MW17 |JE 128 166 188 1317 992 500 12 0,06
28| Potash Corp of Saskatchew an Inc CA73755L1076 |CA 128 166 188 1039 980 1300 32 0,00
29| Schiumberger Ltd ANB068571086  |US 128 166 188 897 944 450 - -
30| GLENCORE INTERNATIONAL PLC JEOOBAT3BW64 |CH 128 166 188 1030 909 9300 4 0,00
31| DBXT DBLCI OYB ETF (F) LU0292106167  |LU 136 170 190 12 720 9493 17 500 477 0,15
32| Lyxor ETF Commodities (F) FR0010270033 FR 136 170 190 9121 8 056 16 000 436 0,05
33| DB Platinum IV dbX Systematic Alpha LU0462954479 LU 136 170 190 3193 4763 1500 37 0,12
J&T KOMODITNI smiSeny otev Ffeny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K¢&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 - 566 0
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Tabulkovacast zpravy

J&T KOMODITNI smigeny otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 58 484
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 22990
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 566
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
Vklady podle §50 16 2994
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néstroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2025 otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 48 544
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 844
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 844
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 45
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 45
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 47 399
Akcie 13 3816
Podilové listy 14 43 583
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 256
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2025 otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 48 544
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim (%) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 105
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapitél 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 295
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 46 785
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 221
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 1138
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2025 otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 -
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 240
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 240
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 262
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 1246
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 1224
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 86
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 1138
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2025 otev feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku

fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

Jems nvesteni | ivesténi | Cellova | Celkova _ zfd",”i o>
. . . ISIN cenného erlne Vztah k limit na limit na porizovaci ovareana Pocet jednotek|  nominalni maje ?Vy? ’
Nazev cenného papiru . (stat) L . N - hodnota vydanych jednim
papiru By legislativé | majetek |emitenta i cena L v ks hodnota .
emitenta s v tis.K& s emitentenVFKI
fondu FKI Vv tis.K& v tis.K¢ v %
(]
G 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1
2| SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188 2 360 2490 910 22 0,00
3| SPDR Barclays Convertible Securitie US78464A3591 us 128 166 188 1183 1326 1145 28 0,00
4] J&T BOND CZK OFF (F) CZ0008473634 |CZ 136 170 190 5 508 5671 | 4676350 4676 1,10
5] J&T MONEY CZK OPF. J&T IS. as. CZ0008473808 |CZ 136 170 190 5 408 5573 | 4870372 4870 0,32
6] J&T FLEXIBILNI DOPF (F) CZ0008472867 |CZ 136 170 190 5 000 5109 3642 808 3643 1,77
7| SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030  |US 136 170 190 3062 3759 750 18 0,00
8] J&T OPPORTUNITY CZK (F) CZ0008473576 _|CZ 136 170 190 2370 2674 1248535 1249 1,49
9|iShares STOXX Europe 600 UCTS ETF DE0002635307 | DE 136 170 190 2334 2592 2 460 67 0,00
10] 38T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493_|CZ 138 174 190 3013 2576 | 4198721 4199 3,08
11|iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 |US 136 170 190 2 456 2556 2 650 65 0,00
12|iShares Core U.S. Aggregate Bond ET US4642872265  |US 136 170 190 1993 2278 860 21 0,00
13|iShares Euro Government Bond 10-15y  |IE00BAWXJHAL  |IE 136 170 190 2057 2065 470 13 0,10
14]iShares US Property Yield UCITS ETF [EOOB1FZSF77 | IE 136 170 190 1142 1319 2105 51 0,01
15| Fidelity NASDAQ Composite Index Tra US3159128087  |US 136 170 190 985 1314 275 7 0,01
16| db x-trackers MSCl Japan EUR Hedged LU0659580079  |LU 136 170 190 1022 1292 2360 64 0,01
17|iShares JP Morgan USD Emerging Mark | US4642882819  |US 136 170 190 1154 1285 480 12 0,00
18|iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 uUs 136 170 190 1003 1200 966 24 0,00
19| FTSE EPRA Europe THEAM EASY UCITS E |LU0246033426 LU 136 170 190 979 1176 210 6 0,02
20[iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY 7Y 77 IE 136 170 190 1050 1144 445 11 0,00
J&T LIFE 2025 otev feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K¢&)
pofadové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 256 0

83z 108




J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84

Pololetni zprava k 3@&ervnu 2015

P

Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2025 otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 3816
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 41 007
Cenné papiry podle §47/2 10 2576
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 256
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
Vklady podle §50 16 844
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néstroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2030 otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 44 825
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 751
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 751
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 48
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 48
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 43 752
Akcie 13 4227
Podilové listy 14 39 525
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 274
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2030 otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 44 825
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim (%) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 103
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapitél 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 158
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 43 235
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 158
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 1171
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2030 otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 -
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 243
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 243
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 263
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 1278
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 1258
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 87
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 1171
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2030 otev feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku

fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

Jems nvesteni | ivesténi | Cellova | Celkova _ zfd",”i o>
. . . ISIN cenného erlne Vztah k limit na limit na porizovaci ovareana Pocet jednotek|  nominalni maje ?Vy? ’
Nazev cenného papiru . (stat) L . N - hodnota vydanych jednim
papiru By legislativé | majetek |emitenta i cena L v ks hodnota .
emitenta s v tis.K& s emitentenVFKI
fondu FKI Vv tis.K& v tis.K¢ v %
(]
G 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1
2| SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188 2 657 2791 1020 25 0,00
3| SPDR Barclays Convertible Securitie US78464A3591 us 128 166 188 1281 1436 1240 30 0,00
4] SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 |US 136 170 190 3306 4060 810 20 0,00
5] J&T MONEY CZK OPF. J&T IS. as. CZ0008473808 |CZ 136 170 190 3897 4037 3528 000 3528 0,23
6] J&T BOND CZK OFF (P) CZ0008473634 |CZ 136 170 190 33862 4002 37300 063 3300 0,78
7] 3&T FLEXIBILNI DOPF (F) CZ0008472867 |CZ 136 170 190 3850 3950 2816 379 2816 1,37
8] J&T OPPORTUNITY CZK (F) CZ0008473576 _|CZ 136 170 190 2575 2906 1356 746 1357 1,62
9] 3&T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493_|CZ 138 174 190 3340 2854 | 4653211 4653 3,41
10]iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 | DE 136 170 190 2533 2814 2670 73 0,00
11|iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 |US 136 170 190 2494 2605 2700 66 0,00
12|iShares Core U.S. Aggregate Bond ET US4642872265  |US 136 170 190 1395 1642 620 15 0,00
13| db x-trackers MSCl Japan EUR Hedged LU0659580079  |LU 136 170 190 1165 1472 2690 73 0,02
14]iShares US Property Yield UCITS ETF [EOOB1FZSF77 | IE 136 170 190 1250 1441 2300 56 0,01
15|iShares Euro Government Bond 10-15y _ |IE00BAWXJHAL  |IE 136 170 190 1398 1428 325 9 0,07
16| Fidelity NASDAQ Composite Index Tra US3159128087  |US 136 170 190 1056 1410 295 7 0,01
17|iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 |US 136 170 190 1168 1397 1125 27 0,00
18|iShares JP Morgan USD Emerging Mark US4642882819 uUs 136 170 190 1251 1392 520 13 0,00
19| FTSE EPRA Europe THEAM EASY UCITS E |LU0246033426 LU 136 170 190 1119 1344 240 7 0,02
20[iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY 7Y 77 IE 136 170 190 687 771 300 7 0,00
J&T LIFE 2030 otev feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K¢&)
pofadové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 274 0
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2030 otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 4227
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 36671
Cenné papiry podle §47/2 10 2854
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 274
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
Vklady podle §50 16 751
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néstroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2035 otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 43 438
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 509
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 509
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 52
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 52
Dluhové cenné papiry () 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 42 583
Akcie 13 4452
Podilové listy 14 38131
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 294
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -

90 z 108



J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2015

P

Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2035 otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 43 438
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim (%) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 110
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapitél 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 56
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 41917
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 105
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 1250
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2035 otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 -
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 -
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 248
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 248
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 273
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 1367
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 1342
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 92
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 1250
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2035 otev feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku

fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

Jems nvesteni | ivesténi | Cellova | Celkova _ zfd",”i o>
. . . ISIN cenného erlne Vztah k limit na limit na porizovaci ovareana Pocet jednotek|  nominalni maje ?Vy? ’
Nazev cenného papiru . (stat) L . N - hodnota vydanych jednim
papiru By legislativé | majetek |emitenta i cena L v ks hodnota .
emitenta s v tis.K& s emitentenVFKI
fondu FKI Vv tis.K& v tis.K¢ v %
(]
G 1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1
2| SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188 2748 2900 1060 26 0,00
3| SPDR Barclays Convertible Securitie US78464A3591 us 128 166 188 1384 1552 1340 33 0,00
4] SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 |US 136 170 190 3553 4360 870 21 0,00
5] 3&T BOND CZK OFF () CZ0008473634 |CZ 136 170 190 3242 3361 2771454 2771 0,65
6] J&T MONEY CZK OPF. J&T IS. as. CZ0008473808 |CZ 136 170 190 3170 3289 2874 026 2874 0,19
7] 3&T FLEXIBILNI DOPF (F) CZ0008472867 |CZ 136 170 190 3200 3287 2343358 2343 1,14
8] J&T OPPORTUNITY CZK (F) CZ0008473576 _|CZ 136 170 190 2781 3138 1464 958 1465 1,75
9|iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349  |US 136 170 190 2728 2845 2950 72 0,00
10]iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 | DE 136 170 190 2515 2793 2650 72 0,00
11| 38T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493_|CZ 138 174 190 3292 2782 | 4535174 4535 3,33
12| Fidelity NASDAQ Composite Index Tra US3159128087  |US 136 170 190 1163 1553 325 8 0,01
13| db x-trackers MSCl Japan EUR Hedged LU0659580079  |LU 136 170 190 1228 1552 2835 77 0,02
14]iShares JP Morgan USD Emerging Mark | US4642882819  |US 136 170 190 1347 1499 560 14 0,00
15|iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736  |US 136 170 190 1236 1478 1190 29 0,00
16]iShares US Property Yield UCITS ETF IEOOB1FZSF77 | EE 136 170 190 1264 1473 2350 57 0,01
17| FTSE EPRA Europe THEAMEASY UCTTS E |LU0246033426  |LU 136 170 190 1189 1428 255 7 0,02
18|iShares Core U.S. Aggregate Bond ET US4642872265 uUs 136 170 190 1204 1417 535 13 0,00
19]iShares Euro Government Bond 10-15y IEOOB4WXJIHA1 IE 136 170 190 1183 1208 275 7 0,06
20[iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY 7Y 77 IE 136 170 190 596 668 260 6 0,00
J&T LIFE 2035 otev feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K¢&)
pofadové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 294 0
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Tabulkovacast zpravy

J&T LIFE 2035 otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 4 452
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 35 349
Cenné papiry podle §47/2 10 2782
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 294
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
Vklady podle §50 16 509
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néstroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 2277 398
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 73951
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 73951
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry () 9 2203104
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 2203104
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 343
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 2277 398
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim (%) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 66 043
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapitél 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 199 299
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 1931471
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 45 742
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 34843
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 49 386
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 49 386
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 -
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 11 202
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 1507
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 36 677
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 1834
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 34 843
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Tabulkovacast zpravy

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fo

ndu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Gdaje vtis. K¢&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztah k | Investiéni | Investiéni Celkova Celkové reélna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stéat) legislativé limit na limit na porizovaci hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis.K& hodnota vydanych jednim
fondu Vv tis.K& v tis.K¢ emitentem
Vv %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| 3TFG 5.2% 15/09/2017 CZ0000000492  |NL 128 166 188 429 650 432 289 143 429 000 8,17
3| TMR 4.5% 17/12/2018 SK4120009606 | SK 128 166 188 277 780 274 246 10 100 275175 5,61
4] CPI Finance Slovakia 5.85% 16/4/201 SK4120010653  |SK 128 166 188 203 762 205 875 7 450 202 975 24,83
5] J0J Media House JOJHOU 6.3% 15/8/20 | SK4120009382 | SK 128 166 188 157 505 157 464 5530 150 665 6,91
6] ESIN GROUP 7.50 30/9/2019 SK4120008798  |SK 128 166 188 137 792 140 562 5015 136 634 9,12
7| CEETA VAR 18/12/2017 SK4120009697  |SK 128 166 188 120 933 122 509 4400 119 878 6,47
8| JTSEC 6.25% 22/10/2018 CZ0000000526 _|CY 128 166 188 116 628 117 211 39 117 000 9,75
9| BIG BOARD PRAHA 7% 28/11/2017 CZ0003502312 _|[CZ 128 166 188 74 947 77001 | 73600 000 73600 6,29
10| CZPI VAR 29/3/2019 CZ0003501868 |CZ 128 166 188 68 938 70814 | 66 630 000 66 630 0,43
11| Dairew a 5.2% 6/7/2016 CZ0000000575 _|CY 128 166 188 57 001 57 407 19 57 000 5,06
12| ENAPHO 7% 1/2/2021 XS0982708769 CZ 128 166 188 29 669 28 977 1000 27 245 0,24
13| CEETA 6.50% 20/06/2016 SK4120009200 SK 128 166 188 47 663 48 203 1740 47 406 2,56
14| CPIBYTY 5.8% 7/5/2021 CZ0003510703 CZ 128 166 188 45 551 46 516 45 000 45 000 1,50
15)CZPI VAR 23/3/2019 CZ0003501843 CZ 128 166 188 43 767 43770 3110 42 366 0,27
16| ABS JETS 6.50% 30/09/2016 CZ0003501769 CZ 128 166 188 43 135 43732 14 42 000 9,33
17| Dairew a 5.40% 17/9/2015 CZ0000000419 CY 128 166 188 30 010 30 058 10 30 000 2,66
18| EPH 4.2% 29/6/2018 SK4120010836 SK 128 166 188 27 230 26 976 1000 27 245 1,33
19)JOJ Media House 0% 21/12/2015 SK4120008244 SK 128 166 188 23397 25941 980 26 700 1,22
20| CPIVAR 26/11/2018 CZ0003511024 cz 128 166 188 25081 25010 900 24521 0,16
21| Smenka EPH CZK 5.7 20170203 - MOC S_EPHC000075 cz 132 168 188 35 000 35803 1 35 000 1,12
22| Smenka EPH CZK 4.9 20160429 - MOC S_EPHC000056 |CZ 132 168 188 25 000 25816 1 25 000 0,80
23| Smenka CPI CZK 8.00 20170519 - MOC __ |S_CPIC000145  |CZ 132 168 188 25 000 25 225 1 25 000 0,16
J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan  €ni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K¢&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finan¢niho finan¢niho finan¢éniho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODE] KB 45317054 024 343 0
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P

J&T MONEY CZK otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 1995 702
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 207 402
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 343
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
Vklady podle §50 16 73951
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néstroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 181 995
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 16 802
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 16 802
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 1941
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 1941
Dluhové cenné papiry () 9 123
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 123
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 162 980
Akcie 13 162 980
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 149
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -

100 z 108




J&T INVESTI CNi SPOLECNOST a.s., : 47 67 26 84
Pololetni zprava k 3@&ervnu 2015

P

Tabulkovacast zpravy

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 181 995
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim (%) 5 94
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 94
Ostatni pasiva 8 3 606
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapitél 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 - 101 852
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 85 282
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 180 864
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 14 001
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J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi €ni spole €nosti/investi éniho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 185
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 157
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 28
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 3035
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 3035
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 4223
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 15 322
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 14 319
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 318
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 14 001
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J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Struktura investi énich nastroj U v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku

fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Gdaje vtis. K¢&)

Jems nvesteni | ivesténi | Cellova | Celkova _ zfd","i o>
. . . ISIN cenného erlne Vztah k limit na limit na porizovaci ovareana Pocet jednotek|  nominalni maje ?Vy? ,’
Nazev cenného papiru . (stat) L . N - hodnota vydanych jednim
papiru ) legislativé | majetek |emitenta i cena L v ks hodnota .
emitenta s v tis.K& s emitentenVFKI
fondu FKI Vv tis.K& v tis.K¢ v %
(]
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2|cez CZ0005112300 _|CZ 128 166 188 24174 22152 39 000 3900 0,01
3| VOLKSWAGEN AG-PREF DE0007664039 | DE 128 166 188 18 887 17 001 3000 82 0,00
4| ERSTE BANK ATO000652011 _ |AT 128 166 188 8516 9112 13 000 13 0,00
5| Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 | DE 128 166 188 10 428 9394 3500 95 0,00
6| Cie Financiere Richemont SA CH0210483332 _|CH 128 166 188 8 409 7960 4000 97 0,00
7|BASF SE DEOOOBASF111 _|DE 128 166 188 6 324 5397 2500 68 0,00
8| Pivovary Lobkowicz Group. a.s. CZ0005124420 CZ 128 166 188 7 025 7 540 40 000 40 0,34
9| GLENCORE INTERNATIONAL PLC JEOOB4T3BW64 |CH 128 166 188 7092 6843 70 000 27 0,00
10| General Motors Co US37045V1008 |US 128 166 188 7015 6 492 8000 2 0,00
11| Twitter Inc US90184L1026 _ |US 128 166 188 7057 6173 7000 170 0,00
12| Apple Computer Inc US0378331005 _ |US 128 166 188 4723 4584 1500 37 0,00
13| Yahoo! inc US9843321061 _ |US 128 166 188 6 356 5 740 6 000 - -
14| RAIFFEISEN BANK INT ATO000606306 AT 128 166 188 6 087 5333 15 000 409 0,01
15)Banco Santander SA ES0113900J37 ES 128 166 188 3719 3391 20 000 272 0,00
16| salesforce.cominc US79466L.3024 uUs 128 166 188 4417 4916 2900 - -
17|Lanxess AG DE0005470405 DE 128 166 188 3659 4323 3000 82 0,00
18| Facebook Inc US30303M1027 uUs 128 166 188 3964 4176 2 000 49 0,00
19| Wienerberger AG AT0000831706 AT 128 166 188 4 086 3843 10 000 272 0,01
20| Allianz SE DE0008404005 DE 128 166 188 3880 3 806 1000 27 0,00
21| Wirecard AG DE0007472060 DE 128 166 188 4 408 3738 4 000 109 0,00
22| Siemens AG DE0007236101 DE 128 166 188 4124 3704 1500 41 0,00
23| Allergan plc IEOOBY 9D5467 us 128 166 188 3791 3694 500 - -
24| DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 DE 128 166 188 3668 3692 5000 136 0,00
25| Sixt Leasing AG DEOOOAODPRES DE 128 166 188 2 868 2 560 5000 136 0,02
26| Sberbank of Russia USB0585Y3080 |RU 128 166 188 2918 2542 20 000 487 0,00
27|ROSNEFT OIL GDR US67812M2070 _|RU 128 166 188 3224 2508 25 000 609 0,00
28| PostNL NV NL0009739416  |NL 128 166 188 2287 2173 20 000 44 0,00
J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otev Feny podilovy fond
Struktura investi €nich nastroj G investi éniho fondu - finan €ni derivaty - mimoburzovni finan  éni derivaty
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K&)
poradové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivata derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 148 0
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J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otev feny podilovy fond

Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve  Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)
A B 1
Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle §45/2b) 2 -
VKklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 163 103
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 7 -
Dluhopisy podle 8§46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle 849/1 12 148
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle §49/4 15 -
VKklady podle 850 16 16 802
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole€nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 8§85 23 -
VKklady podle §86 24 -
Jiné néstroje penézniho trhu pro speciélni fond 25 -
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - aktiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Aktiva celkem 1 1280 909
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 31839
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 31839
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 177 319
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 177 319
Dluhové cenné papiry () 9 814 855
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 814 855
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 251 552
Akcie 13 251 552
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 5343
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Néaklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otev feny podilovy fond

Rozvaha investi €éni spole €nosti/investi éniho fondu - pasiva

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1
Pasiva celkem (%) 1 1280 909
Zéavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zéavazky vici bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim (%) 5 -
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 2 660
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dachody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zéakladni kapitél 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni aZio 18 909 173
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 190 028
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatt 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 149 251
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 29 797
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otev feny podilovy fond

Vykaz zisku a ztraty investi

€ni spole énosti/investi €niho fondu

Stav ke dni 30.06.2015 (Udaje vtis. K¢&)

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 25 445
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papird 2 25432
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 13
Néaklady na Uroky a podobné néklady 4 -
Vynosy z akcii a podili (%) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti s podst. a rozhod. vivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podil 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 13990
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 19910
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni néklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 -
Néaklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 -
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 -
Rozpusténi OP k t€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) G¢astis rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z béZné &innosti pfed zdanénim 29 31365
Mimotradné vynosy 30 -
Mimoradné néaklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijmd 33 - 1568
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 29 797

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otev Feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj U v majetku investi €niho fondu - cenné papiry - majetkové CP v majetku

fondu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 ((daje v tis. K&)

Zems Investiéni | Investi¢ni Celkova Celkova realnd Celkova m‘eflj:ﬂ’rg cp
. . B ISIN cenného . Vztah k limit na limit na porizovaci v Pocet jednotek|  nominalni J N vy. !
Nazev cenného papiru . (stat) R . N - hodnota vydanych jednim
papiru y legislativé | majetek |emitenta i cena L v ks hodnota .
emitenta o v tis.KE s emitentenVFKI
fondu FKI v tis.K& v tis.K&
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2| TMR SK1120010287 SK 128 166 188 68 900 109 680 189 000 169 927 2,82
3| RMS Mezzanine CS0008416251 (074 128 166 188 88 021 78 402 78 402 000 78 402 7,36
4| BHP SK1120005105 SK 128 166 188 19 729 63 470 728 000 198 344 2,08
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otev feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj G v majetku investi éniho fondu - cenné papiry - dluhové CP v majetku fo

ndu s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Stav ke dni 30.06.2015 ((Gdaje vtis. K¢&)

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zeme Vztahk | Investiéni | Investi¢ni Celkova Celkové reélna| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru (stat) legislativé limit na limit na pofizovaci hodnota v ks nomin&lnf majetkovych CP,
emitenta majetek emitenta cena v tis.K& hodnota vydanych jednim
fondu v tis.KE v tis.K& emitentem
v %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1
2[ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 (74 128 166 188 187 646 209 650 14 580 198 616 5,61
3[JTFG 5.2% 15/09/2017 CZ0000000492 NL 128 166 188 189 188 190 449 63 189 000 3,60
4|CPIBYTY 5.8% 7/5/2021 CZ0003510703 (74 128 166 188 148 812 155 055 150 000 150 000 5,00
5[ CPI Finance Slovakia 5.85% 16/4/201 SK4120010653 SK 128 166 188 82 047 82717 3000 81735 10,00
6] TMR 4.5% 17/12/2018 SK4120009606 SK 128 166 188 55 060 54 306 2000 54 490 1,11
7| Dairew a 5.2% 6/7/2016 CZ0000000575 CY 128 166 188 51 001 51 364 17 51 000 4,52
8| Dairew a 5.0% 6/7/2016 CZ0000000591 CY 128 166 188 45 001 45 301 15 45 000 3,99
9| CEETA 6.50% 20/06/2016 SK4120009200 SK 128 166 188 13871 13 990 505 13 759 0,74

J&T PERSPEKTIVA smiseny otev feny podilovy fond

Struktura investi €nich nastroj G investi €niho fondu - finan ¢éni derivaty - mimoburzovni finan

éni derivaty

Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K¢&)

pofadové ¢islo Nazev Nazev protistrany | ICO protistrany Podkladové Celkovarealnd | Riziko spojenés
mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho finan¢niho finan¢niho mimoburzovnich | mimoburzovniho |stranou finanéniho
derivatu derivatu derivéatu finan¢nich finan¢niho derivatu
derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 FWD PRODE] KB 45317054 024 4672 0
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otev feny podilovy fond
Skladba majetku investi €niho fondu - specialni fond pro ve Fejnost
Stav ke dni 30.06.2015 (udaje vtis. K&)
A B 1

Cenné papiry podle §45/2a) 1 -
Finan¢ni derivaty podle 845/2b) 2 -
Vklady podle §45/2c) 3 -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) 4 -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 1066 407
Dluhopisy podle §46/1b) 6 -
Investi¢ni cenné papiry podle 846/1c) 7 -
Dluhopisy podle §46/2 8 -
Cenné papiry podle §47/1 9 -
Cenné papiry podle §47/2 10 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 11 -
Finan¢ni derivaty podle §49/1 12 4672
Komoditni derivaty podle §49/2 13 -
Komoditni derivaty podle §49/3 14 -
Finan¢ni derivaty podle 849/4 15 -
Vklady podle 850 16 31839
Komodity 17 -
Nemovitosti 18 -
Nemovitostni spole¢nosti 19 -
Nastroje penézniho trhu podle §82/1 20 -
Cenné papiry podle §84/1a) 21 -
Cenné papiry podle §84/1b) 22 -
Finan¢ni derivaty podle 885 23 -
Vklady podle §86 24 -
Jiné nastroje penézniho trhu pro specialnifond 25 -
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