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PROFIL SPOLECNOSTI
Nazev

ICO

Rejstiikovy soud

Piedmét ¢innosti

Sidlo, kontaktni adresa

Misto pusobeni

Akcionari

Zakladni kapital

Vlastni kapital k 31. 12. 2002
Majetek ve spravé k 31. 12. 2002

Depozitar

J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s.

47 67 26 84

Mgstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850

kolektivni investovani

Pobfiezni 3, Praha 8

Ceska republika

J&T BANKA, a.s. - 100 % akcionar
20.000.000,-K¢

21 988 tis. K¢

0,69 mld. K¢

Komerc¢ni banka, a. s.

Obhospodarované fondy k 31. 12. 2002:

J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., PERSPEKTIVA — A globalni
akciovy otevieny podilovy fond

J&T Asset Management, investicni spole¢nost a.s., PERSPEKTIVA — S smiSeny
otevieny podilovy fond

J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., PERSPEKTIVA — P otevieny
podilovy fond penézniho trhu

J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., COOP PROSPERITA - otevieny
podilovy fond

J&T Asset Management, investicni spolecnost a.s., YSE akciondii balancovany
otevieny podilovy fond

J&T Asset Management, investiéni spolenost a.s., KONZERVATIVNI otevieny
podilovy fond

J&T Asset Management, investiéni spoletnost a.s., BALANCOVANY otevieny
podilovy fond

J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., EURO rlstovy otevieny podilovy
fond

J&T Asset Management, investicni spole¢nost a.s., INTERNATIONAL otevieny
podilovy fond

J&T Asset Management, investi¢ni spolec¢nost a.s., FOND PLUS balancovany otevieny
podilovy fond

J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy
fond

Investi¢ni fond energetiky, a.s.

PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s.

Investiéni fond NEWTON, a.s.



ORGANY SPOLECNOSTI

Predstavenstvo:
Mgr. Miloslav Zabojnik
pfedseda predstavenstva - plati od 27.7.1999
Mgr. Ivo Enenkl
mistopfedseda piedstavenstva - plati od 27.7.1999
Ing. Cubomir Makuch
¢len predstavenstva - plati od 27.7.1999

Dozor¢i rada:
Ing. Kamil Kocurek
¢len dozor¢i rady - plati od 19.11.1997
Ing. Bohumil Novacek
¢len dozor¢i rady - plati od 31.1.2000, rezignoval k 30.6.2002
Dr. Oldrich Krejc¢i
¢len dozor¢i rady - plati od 31.1.2000
Mgr. Jan Zuska
¢len dozorci rady - plati od 28.1.2003

Vedeni spolecnosti:

Mgr. Miloslav Zabojnik
generalni feditel

Vedeni odbori spolecnosti 31.12.2002:

Mgr. Miloslav Zabojnik
feditel odboru administrativy

Petr Janak
feditel odboru obchodu

Ing. Renata Beranova
feditel odboru ucetnictvi

Ing. Jana Zumrova
teditel odboru kontroly a vnitiniho auditu

Udalosti po datu ucetni zavérky

Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 5850 zapsal dne 06.05.2003 novy nazev spole¢nosti a
to J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a soucasn¢ i nov¢ sidlo
spole¢nosti Praha 8, Pobtezni 14/297, PSC: 18600.



ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI
Komentar vysledkt roku 2002

J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost, a. s. ukoncila rok 2002 s hospodaiskym
vysledkem po zdanéni za rok 2002 ve vysi 1 647 tis. K¢ a s hodnotou vlastni kapitalu k 31.
12. 2002 ve vysi 21 988 tis. K¢ oproti 20 342 tis. K¢ v minulém roce. Aktiva spolecnosti
Cinila 85 485 tis. K¢ proti 64 631 tis. K¢ v minulém roce.

K 31. 12. 2002 spravovala investi¢ni spole¢nost pfimo majetek ve vysi 0,69 mld. K¢. Pokles
spravovaného majetku souvisel s pokracujici pfeménou zbyvajicich obhospodatfovanych
investi¢nich fondil na oteviené podilové fondy a s naslednym vystoupenim nékolika velkych
institucionalnich investorti z fondi. Na zacatku roku 2002 spole¢nost obhospodatovala 9
podilovych a investi¢nich fondd. V pribéhu roku se dva investicni fondy pfeménily na
oteviené podilové fondy. V ramci pokracujiciho procesu slu¢ovani se sloucily tii oteviené
podilové fondy do fondd PERSPEKTIVA. V druhé poloviné roku 2002 bylo na spolecnost
pfevedeno obhospodaiovani fondt spolecnosti NEWTON Investment — investi¢ni spolecnost,
a. s. Spole¢n¢ s fondy spolecnosti investAGE, a.s. investi¢ni spole¢nost ptfesahoval k
31.12.2002 objem spravovaného majetku 1,9 mld. K¢.

Spoleénost se stala fadnym ¢lenem Unie investi¢nich spolecnosti CR, ktera je ¢lenem FEFSI
(Fédération Européenne des Fonds et Sociétés d'Investissement - Evropské federace
investi¢nich fonda a spole¢nosti).

Investi¢ni spole¢nost

Investi¢ni spolecnost J&T Asset Management pii své Cinnosti dba na to, aby svétené
prostfedky ochranila pted vlivem vSech moznych investi¢nich rizik, jako je riziko z vykyvu
kursi mén, pohybu urokovych mér, nesplaceni zdvazku nebo neocekavané vyse inflace.
Investiéni spolecnost pii své Cinnosti plné vyuzivd vSech mozZnosti moderniho portfolio
managementu. Zakladem investicniho procesu je detailni analyza jednotlivych druhi aktiv
(akcie, obligace, penézni trh) a stanoveni jejich predpoklddané vynosnosti a rizika. Pro kazdé
portfolio je poté stanoven optimalni strategicky mix, a to v zavislosti na jeho orientaci.

Spolecnost J&T Asset Management pri své investi¢ni ¢innosti prisné dba na dodrZovani
nasledujicich investi¢nich principi:
e vykazovani pravdivych a nezkreslenych udaji o vykonovych
ukazatelich portfolii
e uplatiiovani principi opatrnosti, duslednosti, nezavislosti  a
profesionality pfi posuzovani investic
e nezneuzivani ziskanych davérnych informaci ve sviij prospéch,
zékaz jejich zneuzivani na jiné tcely
e dodrZovani vSech pravné platnych zédkont a ptedpist
e dodrZzovani profesiondlnich etickych standardi

J&T Asset Management se tedy snazi byt maximalné otevienou spolecnosti se zpé&tnou
vazbou ke klientovi. Spolecnost nabizi produkty, které umoznuji klientim mit kdykoli
kompletni ptehled informaci o jednotlivych fondech a spolecnosti a o stavu své investice



prostfednictvim  souboru  nadstandardnich  sluzeb.  Spole¢nost vytvaii  nabidku
bezkonkurenénich bezplatnych sluzeb a skvélého zdkaznického servisu.

Investiéni spolecnost piipravila jako viibec prvni v Ceské republice svym klientim moznost
pracovat s produkty spolecnosti prostfednictvim internetu. Produkt e-PERSPEKTIVA
umistila na svych strdnkdch www.jtam.cz, kde vSichni zdjemci naleznou maximalni mnozstvi
informaci tykajicich se jak investi¢ni spolecnosti, tak vSech spravovanych fondid. Diky
produktu e-PERSPEKTIVA ma klient 24hodinovou kontrolu stavu svého uctu, okamzity
prehled o aktudlnim a historickém stavu portfolia, moznost kdykoli (24 hodin a 7 dni v tydnu)
zadat pokyny pro piechod mezi fondy a pro zpétny prodej podilovych listli a v neposledni
rad¢ je to i ptimy pristup klienti ke stejnym informacim, jako ma sama pobocka. Zakaznici
tak maji moZnost vyuZivat veskerych vyhod rodiny otevienych podilovych fondi J&T AM
PERSPEKTIVA prostiednictvim celosveétové sité internetu. Dalsi informace podilnik ziska
prostfednictvim zelené telefonni linky, na vyzadani prostfednictvim SMS sluzby, zasilanim
kratkych zprav na klientovu e-mailovou adresu a vypisem majitele podilovych listh.
Samoziejmosti je pravidelné zvetejniovani informaci v dennim tisku.

Spole¢nost neméa Zadnym ze svych produktii monopolni ani dominantni postaveni na trhu.
Vzhledem k silnému konkurenénimu prostfedi v oblasti investovani finan¢nich prostiedki se
spolecnost soustiedila zejména na budovani image a vstupovani do povédomi potencidlnich
klientl. Vedeni investi¢ni spole€nosti si je pln¢ védomo dlouhé cesty i vysokych néarokd, které
¢ekaji kazdy subjekt podnikajici na tuzemském kapitdlovém trhu, ktery se chce uchézet o
prizen investort.. A je si pln¢ védomo vysokych naroka, které jsou i nadale budou kladeny na
spolecnosti tohoto typu. Byly jiz u€inény vSechny kroky sméiujici k uspé€sSnému fungovani v
oblasti spravy svéfenych prostiedkii. Z toho divodu byl zpracovan podnikatelsky zamér,
jehoz tkolem je posileni konkurenceschopnosti spole¢nosti.

Souhrn nejdilezitéjSich aktivit roku 2002

Otvirani fondu v roce 2002

Pokracujici proces pfemény zbyvajicich obhospodatovanych investi¢nich podilovych fondl
na oteviené podilové fondy je i naddle brzdén minoritnimi akcionafi, ktefi zalobou napadli
otvirani investi¢nich fondu. I pies problémy vzniklé vyse uvedenymi zalobami se spole¢nosti
podafilo dovrsit proces transformace u dalSich dvou fondd, které byly nasledné slouceny a to
fondu Zemédélsky investiéni fond VYSOCINA a fondu Investiéni fond Bohemia dopravy —
Komenius

Slucovani fondu v roce 2002

V prubéhu roku doslo v souladu s rozhodnutimi Komise pro cenné papiry k nékolika slouceni
fondii. Dne 19. 3. 2002 doslo ke slouc¢eni fondu MOTOFOND OPF s fondem J&T AM
PERSPEKTIVA-S smiSeny otevieny podilovy fond, dne 4.4.2002 se s fondem J&T AM
PERSPEKTIVA-P otevieny podilovy fond penézniho trhu slou¢il OPF Union penéZni trh.,
dale se KOMENIUS OPF dne 23.7.2002 sloucil s fondem J&T AM PERSPEKTIVA-P
otevieny podilovy fond penézniho trhu a VYSOCINA OPF se tentyz den slouéila s fondem
J&T AM PERSPEKTIVA-S smiSeny otevieny podilovy fond. Dne 12.3.2003 se na zékladé



rozhodnuti KCP slou¢i J&T AM PERSPEKTIVA-S smiSeny otevieny podilovy fond s fondy
OPF BALANCOVANY a OPF KONZERVATIVNI, obhospodatovanymi od 23.09.2002.

Akvizice v roce 2002

Pokracujici strategii pro rok 2002 bylo pfevedeni fondl jinych investicnich spole¢nosti do
obhospodarovani investi¢ni spole¢nosti J&T Asset Management.

V souladu s rozhodnutim prezidia Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/93/2002/4 ze dne 13.
zafi 2002, které nabylo pravni moci dne 23. 9. 2002, bylo na spolenost J&T Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a. s., pievedeno obhospodafovani néasledujicich
podilovych fondl: YSE akcionaiti, NEWTON Investment — investi¢ni spolecnost, a. s.,
balancovany otevieny podilovy fond; NEWTON konzervativni, NEWTON Investment —
investi¢ni spole¢nost, a. s., otevieny podilovy fond; NEWTON balancovany, NEWTON
Investment — investi¢ni spole¢nost, a. s., otevieny podilovy fond; Euro, NEWTON Investment
— investicni spolecnost, a. s., ristovy otevieny podilovy fond; International, NEWTON
Investment — investi¢ni spole¢nost, a. s., balancovany otevieny podilovy fond; FOND PLUS,
NEWTON Investment — investi¢ni spolecnost, a. s., balancovany otevieny podilovy fond;
Druhy fond KSIO, NEWTON Investment — investicni spole¢nost, a. s., otevieny podilovy
fond. Fondy budou v souladu s dlouhodobé prezentovanym zamérem spolecnosti J&T Asset
Management postupného slucovani podilovych fondi slouc¢eny s fondy PERSPEKTIVA .

Vramci dalSich dohod Investiéni fond NEWTON, a.s. dne 23.9.2002 uzaviel
obhospodatrovatelskou smlouvu se spolecnosti J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost
a.s.

Aktualni stav fondu k 31.12.2002

Vétsina téchto fondl se pohybuje dlouhodobé na vedoucich pozicich z hlediska vykonnosti,
tj. zhodnoceni svéfené¢ho majetku investord. Pfi porovnani ro¢ni vykonnosti otevienych
podilovych fondi za rok 2002 se na prvnim misté v kategorii smiSenych fond umistil fond
PERSPEKTIVA - S a v kategorii fondl penéZniho trhu fond PERSPEKTIVA - P.

e J&T AM PERSPEKTIVA - S smiSeny otevieny podilovy fond

Vyrazné defenzivni korunovy fond smiseného charakteru. Fond trvale investuje pfevazné do
instrumentd s predem stanovenym vynosem s celkovou stiedni dobou splatnosti portfolia
mensi neZ 2 roky. Vynos z akcii, ¢i jinych obdobnych instrumentii, byva zajiStén terminovym
prodejem. Vynos fondu je zavisly predevsim na aktualni vysi korunovych sazeb a jejich zmén
a maximalné do vySe 20-ti procent portfolia i na zméné devizového kurzu ceské koruny.
Cilem fondu je dosahovat stfednédobého korunového vynosu nad trovni sazeb terminovych
vkladl u komerénich bank pii zajiSténi plné likvidity. Doporucena minimalni doba investice
jsou 2 roky.

Vznikl na zékladé¢ vymazu Investicniho fondu AGREKO, a. s., obhospodarovaného od 1. 8.
1999. Hodnota vlastniho kapitalu k 31.12.2001 ¢inila 59,9 mil. K¢. Poté co KCP schvalila
slouceni s fondem MIDRUF — otevieny podilovy fond, schvalila také slouceni s fondem
PRESENT PROGRES OPF, které se uskutecnilo dne 13.10.2001. Dale dne 17.11.2001 se na
zaklad¢é souhlasu Komise pro cenné papiry sloucil fond PERSPEKTIVA - S smiSeny
otevieny podilovy fond s fondem ARNOLD OPF. Dne 19.03.2002 doslo ke slouceni fondu



MOTOFOND OPF s fondem PERSPEKTIVA - S smiSeny otevieny podilovy fond. S fondem
se dale dne 23.4.2002 slouc¢il fond VYSOCINA OPF. Hodnota vlastniho kapitalu
k 31.12.2002 ¢inila 64,1 mil. K¢.

e J&T AM PERSPEKTIVA - P otevireny podilovy fond penézniho trhu

Korunovy fond penézniho trhu. Fond trvale investuje pouze do instrumenti penézniho trhu a
dluhopist s celkovou stfedni dobou splatnosti portfolia mensi nez jeden rok. Vynos fondu je
zavisly piedev§im na aktualni vysi korunovych trokovych sazeb v Ceské republice a neni
zavisly na zméné devizového kurzu ¢eské koruny. Cilem fondu je dosahovat relativné stabilni
korunovy vynos mirn¢ nad urovni sazeb terminovych vklad u komer¢nich bank pfi zajisténi
plné likvidity. Doporu¢ena minimalni doba investice je 1 rok.

Fond je obhospodatovany od 21. 5. 1999. Po slouceni s podilovym fondem CORUS
GARANT, Komise pro cenné papiry vydala rozhodnuti ze dne 11.12.2001, které nabylo
pravni moci dne 04.01.2002, kterym povolila slouceni fondu PERSPEKTIVA — P otevieny
podilovy fond penézniho trhu s fondem Union penézni trh, Investi¢ni spole¢nost Union, a.s.,
otevieny podilovy fond. K vlastnimu slouc¢eni do fondu PERSPEKTIVA — P doslo dne
4.4.2002. S fondem se dale slouc¢il KOMENIUS OPF a to dne 23.4.2002. Hodnota vlastniho
kapitalu k 31.12.2002 ¢inila 173,6 mil. K¢.

e J&T AM PERSPEKTIVA - A globalni akciovy otevieny podilovy fond

Globalni akciovy fond. Fond trvale investuje pouze do akcii obchodovanych na rozvinutych
svétovych akciovych trzich a trzich stfedni Evropy. Vynos fondu je zavisly na dlouhodobém
vyvoji akciovych trhil a je ovliviiovan zménou devizového kurzu ¢eské koruny. Cilem fondu
je dosahovat dlouhodobé vysokého vynosu pii akceptaci vysokého rizika svétovych a
domacich akciovych trhii. Doporu¢nd minimalni doba investice je 10 let.

Fond obhospodatovany od 16. 2. 2000. V pribéhu roku 2001 doslo ke slouceni s fondem
COOP 94 — otevieny podilovy fond, které se uskutecnilo k datu 13. 3. 2001. Hodnota
vlastniho kapitalu k 31.12.2002 ¢inila 48,4 mil. K¢

e Ostatni spravované fondy

Zavérecnou fazi pfemény na otevieny podilovy fond prochéazi Investi¢ni fond energetiky, a. s,
s hodnotou vlastniho kapitalu k 31.12.2002 ve vysi 141,3 mil. K¢, PROFIT FOND, investi¢ni
fond, a. s., s hodnotou vlastniho kapitalu k 31.12.2002 ve vysi 34,6 mil. K¢ a fond Investi¢ni
fond NEWTON, a.s. , s hodnotou vlastniho kapitalu k 31.12.2002 ve vysi 30,1 mil. K¢.
Komise pro cenné papiry u vSech tii fondl prodlouzila termin pfemény investicniho fondu na
otevieny podilovy fond do 31.12.2003. I nadale je prvorfadym cilem vSechny zminéné
investi¢ni fondy postupné otevfit, v souladu s poZzadavky ustanoveni § 35j odst. 4 zdkona ¢.
248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisii a poté oteviené podilové fondy sloucit do fondit PERSPEKTIVA.

¢ Fondy zaniklé slou¢enim

Otevieny podilovy fond | Datum slou¢eni | Slouceni do fondu

MOTOFOND OPF 19.03.2002 PERSPEKTIVA - S
VYSOCINA OPF 23.04.2002 PERSPEKTIVA - S
KOMENIUS OPF 23.04.2002 PERSPEKTIVA - P




Pisemna zprava predstavenstva o vztazich mezi ovladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou za rok 2002

ve spole¢nosti J&T Asset Management, investi¢ni spoleCnost a.s.

dle § 66a) odst. 9 ziakona ¢. 513/1991 Sb. obchodni zikonik v platném znéni (dale také
wZakon*)

Predstavenstvo spolecnosti J&T Asset Management, investi¢ni spole€nost a.s., se sidlem Praha
8, Pobiezni 3, IC 47672684, zapsané v obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 5850 (dale jen ,,spolecnost J&T AM®) timto predklada zpravu o vztazich mezi
ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou za rok 2002 ve spolecnosti J&T AM. Zpréava je zpracovana za obdobi 1.1.2002
az 31.12.2002 ( dale jen ,,rok 2002°).

L

Predstavenstvu spolecnosti J&T AM je znamo, Ze v roce 2002 byla spole¢nost J&T AM
primo a neprimo ovladana nasledujicimi osobami:
- pfimo ovladand spolecnosti J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14,
IC 47115378, a to v obdobi od 1.1.2002 do 31.12.2002. Spolecnost J&T BANKA, a.s.,
v daném obdobi vlastnila 20 kust akcii spole¢nosti J&T AM, coz ¢inilo na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti J&T AM podil ve vysi 100 %.

- nepifimo ovladana v obdobi od 1.1.2002 do 31.12.2002 spole¢nostmi J&T Finance group,
a.s., se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, Slovenskd republika, IC 31391087,
spolecnosti Stredoeuropské akciova spolocnost’, a.s. se sidlem Moyzesova 2, Pezinok 902
01, Slovenska republika, IC 34150382, Skrobarna Brno, a.s. se sidlem Dvoidkova 14,
Brno 601 68, IC 49969498 a spole¢nosti J&T Finance Group II, a.s., se sidlem Praha 8,
Pobiezni3, IC 44960701, kdy vyse uvedené spolenosti piimo a nepiimo ovladaji J&T
BANKU, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, IC 47115378. Tyto spole¢nosti v roce
2002 ovladaly nepfimo podil na zakladnim kapitalu a na hlasovacich pravech spolecnosti
J&T AM ve vysi 100 %.

Piedstavenstvu spolecnosti J&T AM je znamo, Ze v roce 2002 byla spole¢nost J&T AM
ovladana stejnou osobou spole¢né s nasledujicimi ostatnimi ovlaidanymi osobami :

- J&T ASSET MAI\VIAGEMENT, spravcovska spolocnost’, a.s., se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, IC 31 399 941

- Bea Development, a.s., se sidlem Bélehradska 18, Praha 4, IC 26118106
- PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 3, IC 44940777
- investAGe, a.s. investi¢ni spolecnost se sidlem Praha 1, Opletalova 33/960, IC 43875408

dale v této zpravé budou osoby ovladajici spolecnost J&T AM a osoby ovladané stejnou
spole¢nosti jako spolec¢nost J&T AM nazyvany také jen jako ,,propojené osoby*.



I1.

Spolecnost J&T AM v roce 2002 uzaviela s propojenymi osobami nasledujici smlouvy, na jejichz
zakladé J&T AM pfijala sluzby a poskytla za né plnéni:

- Mandatni smlouva o poskytovani odborné pomoci pii pievzeti obhospodatovani fondi
investi¢ni spolecnosti NEWTON Investment — investicni spolecnost, a.s., uzaviena se
spole¢nosti J&T BANKA, a.s. dne 11.4.2002. Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené
osob¢ nevznikla z této smlouvy ujma.

- Mandatni smlouva o poskytovani odborné pomoci, uzaviena se spole¢nosti J&T ASSET
MANAGEMENT, spravcovska spolo¢nost’, a.s. dne 7.1.2002. Spole¢nosti J&T AM ani
jiné propojené osob¢ nevznikla z této smlouvy Gjma.

- Podngjemni smlouva, uzaviend se spolecnosti J&T BANKA, a.s. dne 31.5.2002.
Spole¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy jma.

Spole¢nost J&T AM v roce 2002 dale vyuzivala sluzeb propojenych osob a to za obvyklych a
béznych smluvnich podminek. V pribéhu roku 2002 nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici
a osob ovladanych osobou ovladajici ucinény zadné pravni ukony mimo ramec béznych pravnich
ukonti. Jedna se o:

- vyuziti sluZzeb obchodnika s cennymi papiry J&T Securities (Czech Republic) a.s.

- vyuziti bankovnich sluzeb spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

Spole¢nost J&T AM vroce 2002 neuskute¢nila s propojenymi osobami Zadné dalsi pravni
ukony, ostatni ikony, opatreni, plnéni a protiplnéni.

1I1.

Predstavenstvo prohlasuje, ze do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti J&T
AM vyhotovované dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakonika pro ucetni obdobi 1.1.2002 konc¢ici
31.12.2002 uvedli veskeré informace, k datu podpisu této zpravy zndmé, o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravni tkonech u¢inénych v z4jmu téchto osob,

veskerych opatieni pfijatych nebo uskute¢nénych v zajmu nebo na popud téchto osob.

Predstavenstvo spolecnosti J&T AM konstatuje, ze spolecnost J&T AM nebyla Zzadnym
zpisobem poskozena jednanim ovladajici osoby ¢i osoby ovladané stejnou osobou, spole¢nosti
J&T AM nevznikla na zédklad€ smluvnich a jinych vztahl s propojenymi osobami Zadné Gjma ¢i
majetkova vyhoda.

Konstatuje dale, ze ovladajici osoby uplatiovaly svij vliv na spole¢nost J&T AM pouze
prostiednictvim vykonu akcionatskych prav v ptisobnosti valné hromady.

Predstavenstvo dale prohlasuje, Ze investi¢ni spole¢nost dodrzuje veskeré pravidla a povinnosti
stanovené obchodnim zakonikem a zakonem o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
zejména povinnost upfednostnit zajem investorii pred zdjmem svym a zajmem piipadné ovladajici
osoby a dusledné vyuziva nastroje ochrany stanovené obchodnim zakonikem jak spolecnosti,
jejich vefiteli a mimo stojicich akcionard, tak i spravovanych fondi.

Predstavenstvo konstatuje, Ze ovladajici osoba nenadfadila v zadném ptipadé zdjem svij nad
zajem investi¢ni spolecnosti, nepodrobila ovladanou investi¢ni spolecnost svému fizeni, které by
jakymkoliv zptisobem ohrozilo poskytovani odborné péci organy investi¢ni spolecnosti vaci
podilniktim ¢i investi¢nim fondim, jejichZz majetek obhospodaiuje.

Praha, biezen 2003



Priloha é. 1
VYROCNI ZPRAVA

1. Zakladni udaje o investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu

Obchodni firma: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ulice: Pobiezni 14

Obec: Praha 8

PSC: 186 00

Datum vzniku investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu: 8.2.1993
Rejstiikovy soud, kde je investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond registrovan:

Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850

IC: 47672684
DIC: 008-47672684
Bankovni spojeni: 20 65 297/5800

Zakladni kapital: 20 000 tis. K¢
Cisty obchodni majetek k 31. 12.2002: 21 988 tis. K¢&

2. Nizev a IC obhospodaiovaného fondu:

»J&T Asset Management, investicni spolecnost a.s., PERSPEKTIVA - A globalni akciovy
otevieny podilovy fond, dale jen PERSPEKTIVA - A

P J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., PERSPEKTIVA - S smiSeny otevieny
podilovy fond, dale jen PERSPEKTIVA — S

» J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., PERSPEKTIVA - P otevieny podilovy fond
penézniho trhu, dale jen PERSPEKTIVA — P

»J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., COOP PROSPERITA - otevieny podilovy
fond, déale jen COOP PROSPERITA

P J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., YSE akcionaii balancovany otevieny
podilovy fond, dale jen YSE akcionati

> J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., BALANCOVANY otevieny podilovy fond,
déale jen BALANCOVANY

»J&T Asset Management, investiéni spole¢nost a. s., KONZERVATIVNI otevieny podilovy
fond, déle jen KONZERVATIVNI

P J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a. s., EURO rlistovy otevieny podilovy fond,
dale jen EURO

P J&T Asset Management, investicni spolecnost a. s. FOND PLUS balancovany otevieny
podilovy fond, dale jen FOND PLUS

P J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a. s., INTERNATIONAL otevieny podilovy
fond, déle jen INTERNATIONAL




»J&T Asset Management, investicni spole¢nost a. s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond,
dale jen DRUHY KSIO

» PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s.,
P Investicni fond energetiky, a.s.,
P Investicni fond NEWTON, a. s.

3. Investi¢ni spoleénost za kazdyv svuj obhospodaiujici OPF vyplni dle § 25 odst. 3¢)
ZISIF

- Celkovy pocet podilovych listii kazdého z OPF, které IS obhospodatuje dle § 25
odst. 3¢) ZISIF

» PERSPEKTIVA A - 68 038 424 ks
» PERSPEKTIVA S — 57 587 174 ks
» PERSPEKTIVA P — 164 966 520 ks
» COOP PROSPERITA — 1407 ks

» YSE Akcionara — 324 678 ks
»BALANCOVANY —2 513 897 ks
» KONZERVATIVNI — 1 551 577 ks
» EURO — 2 250 727 ks

» FOND PLUS — 59 790 ks

» INTERNATIONAL 30 895 032 ks
» DRUHY KSIO — 976 997 ks

- Vydané PL béhem obdobi roku 2002 a celkova castka, za kterou byly PL vydany
dle § 25 odst. 3c) ZISIF

» PERSPEKTIVA A — 53 258 427 ks, 39 822 558,59 K¢
» PERSPEKTIVA S — 95 038 ks, 99 958,18 K¢

» PERSPEKTIVA P — 5 614 654 ks, 5751 654,69 K¢

» COOP PROSPERITA — 0 ks, 0 K¢

» YSE Akcionaiti— 4 111 ks, 1 165 208,49 K¢

» BALANCOVANY — 4 135 ks, 5 925,04 K¢

» KONZERVATIVNI — 27 980 048 ks, 32 088 566,10 K¢
» EURO — 54 147 ks, 24 723,28 K¢

» FOND PLUS - 0 ks, 0 K¢

» INTERNATIONAL — 0 ks, 0 K¢

» DRUHY KSIO 0 ks, 0 K¢




- Odkoupené PL beéhem obdobi roku 2002 a celkova castka, za které byly podilové
listy odkoupeny § 25 odst. 3¢) ZISIF

» PERSPEKTIVA A - 122 257 301 ks, 93 984 504,30 K¢
» PERSPEKTIVA S — 25 195 813 ks, 26 452 636,80 K¢

» PERSPEKTIVA P — 138 769 658 ks, 144 067 270,40 K¢
» COOP PROSPERITA — 3 ks, 1722,50 K¢

» YSE Akcionaiti — 154 816 ks, 42 394 870,45 K¢

» BALANCOVANY — 56 539 010 ks, 60 797 346,38 K¢

» KONZERVATIVNI — 78 630 395 ks, 115 336 062,25 K¢
» EURO - 55 195 ks, 33 425,13 K¢

» FOND PLUS — 2 043 ks, 683 009,31 K¢

» INTERNATIONAL — 500 484 ks, 383 205,77 K¢

» DRUHY KSIO- 0 ks, 0 K¢

4. Roéni uéetni zavérka ovérena auditorem (§ 80a odst. 3 ZoCP; §25 odst. 1 ZISIF):

Auditor (titul, jméno, ¢islo opravnéni, den):

KPMG Ceska republika Audit, spol. s t. 0.

Osvéddéeni ¢islo 71

Vyrok auditora:

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zavazkl, vlastniho kapitdlu a financni situace spolecnosti J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31. 12. 2002 a vysledka hospodateni
za rok 2002 v souladu se zakonem o uéetnictvi a piislugnymi predpisy Ceské republiky

5. Osoba odpovédna za vvrocni zpravu

Mgr. Miloslav Zabojnik




6. Depozitar IS nebo IF(Nazev, sidlo, IC, telefon, fax)

Komer¢ni banka, a. s.

Praha 1,

Na Piikopé 33, 114 07

Tel: 222 433 026 Fax: 224 248 035

7. Ucast cCeskych a zahranic¢nich osob na podnikani investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu nad 5% zakladniho jméni:

Ceské osoby
J&T Banka, a. s. 100 %

Pobiezni 14, Praha 8, 186 00

Zahrani¢ni osoby

8. Osoby. které maji vice nez 10 % podil na hlasovacich pravech investi¢ni spole¢nosti
(nebo investiéniho fondu) nebo na zakladnim jméni investi¢ni spolec¢nosti (nebo
investi¢niho fondu) podle §25 odst. 3e ZISIF:

J&T Banka, a. s.
Pobiezni 14, Praha 8, 186 00
100 %

9. Postaveni ve skupiné majetkové vzajemné propojenvch osob:

10. Organy spole¢nosti podle §80c odst.2b ZoCP:

Piedstavenstvo:

Predseda: Mgr. Miloslav Zabojnik, r. ¢. 661230/1080, Brno, Bofeticka 5, okres Brno — mésto
Mistopiedseda: Mgr. Ivo Enenkl, r. ¢. 661030/1588, Druzstevni 25, Dolni Lhota
Clen: Ing. L"ubomir Makuch, r. ¢. 580614/6918, Praha 10, Lessnerova 269




Dozor¢i rada:
Ing. Kamil Kocourek, r. ¢. 660226/0390, Moravska Ostrava, Slavickova 2492/12

Ing. Bohumil Novacek, r. ¢. 521024/369, Praha 4, Urbankova 3357/41-rezignoval na funkci
¢lena dozorci rady

Dr. Oldrich Krejéi, r. ¢. 520816/027, Praha 4, Ohradni 1357
Mgr. Jan Zuska, r.¢. 690213/0180, bytem Unéticka 11, Praha 6-zvolen 23.1.2003

Vedouci pracovnici spolenosti jmenovani statutarnim organem:

Mgr. Miloslav Zabojnik — generalni feditel a feditel odboru administrativy
Petr Janak - feditel odboru obchodu
Ing. Renata Beranova - feditel odboru ucetnictvi

Ing. Jana Zumrova - feditel odboru kontroly a vnitiniho auditu

11. VSechnv penézité i naturalni prijmy a tantiémy, které prijali v minulém roce
statutarni organy, jejich ¢lenové a ¢lenové dozoréi rady a reditelé od emitenta a od
spole¢nosti emitentem ovladanvch podle §80a odst. 2b) ZoCP:

Mzdy zaméstnanct: 2 986 tis. K¢

Odmény statutarnim orgdntim: 534 tis. K¢

12. Vyznamné obchody (zejména vysSi nez 2 % hodnoty vlastniho jméni emitenta),
uveéry, zaruky za uvéry a dalSi penézni vztahy mezi emitentem a statutarnimi organy,
jejich Cleny a ¢leny dozoréi rady a rediteli od emitenta a od spolecnosti emitentem
ovladanvch podle §80a odst. 2b) ZoCP:

Nejsou

13. Pocet akcii spole¢nosti, které jsou v majetku ¢lenu predstavenstva a dozoréi rady a
reditelu spolecnosti podle §80a odst. 2b) ZoCP:

Zadny clen pfedstavenstva ani dozor¢i rady nevlastni Zadné akcie.




14. Zmény ve statutarnich, dozorcich a ridicich organech emitenta, odsouzeni,
prohlaseni konkurzu ¢i povoleni vyrovnani, jde-li 0 osobu, ktera je statutarnim
organem nebo ¢lenem statutarniho organu ¢i dozordi rady emitenta podle §80c odst.

2b) ZoCP:

Ing. Bohumil Novacek, r. ¢. 521024/369, Praha 4, Urbankova 3357/41-rezignoval na funkci
¢lena dozorci rady

Mgr. Jan Zuska, r.&. 690213/0180, bytem Unéticka 11, Praha 6-zvolen do funkce &lena dozoréi
rady 23.1.2003

ProhlaSujeme, Ze zadny z Clenli predstavenstva, dozorci rady a managementu spole¢nosti nebyl
odsouzen pro trestny ¢in majetkové povahy.

15. Vydané CP:

20 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 mil. K¢

16. Prijaté uvéry:
Piijato od Ugel Vyse Splatnost Splaceno Udaje o splaceni ve
lhute

17. Op¢ni a terminové obchody podle §25 odst.2d) ZISIF

Perspektiva P — OPF penézniho trhu — nevyporadané terminové ménové konverze

ména hodnota smér ména hodnota
EUR 17 000,00 prodej CZK 514 590,00
EUR 41 000,00 prodej CZK 1 241 070,00
EUR 340 000,00 prodej CZK 10 070 800,00

Perspektiva S — smiseny oteviceny podilovy fond — nevyporadané terminové menové konverze

meéna hodnota smér meéna hodnota

EUR 300 000,00 prodej |CZK 9324 000,00
SKK 7 000 000,00 prodej CZK 5197 500,00




Perspektiva S — smiseny oteviceny podilovy fond — nevyporadané terminové obchody s CP

ISIN Nazev Ména CP |Pocet ks kurz sSmeér trZni cena

CZ0005112300 |CEZ a.s. CZK 45 000 82,72 prodej 3 722 400,00
CZ0005112300 |CEZ a.s. CZK 23 420 77,52 prodej 1 815518,40
CS0005034156 [KABLO ELEKTRO| CZK 2 000 2 168,83 prodej 4 337 660,00

Perspektiva A — smiseny otevi‘eny podilovy fond — nevyporadané terminové menové konverze

meéna

hodnota

smeér

meéna

hodnota

SKK

4 600 000,00

prodej

CZK

3435 280,00

Perspektiva A — smiseny oteviceny podilovy fond — nevyporadané terminové obchody s CP

ISIN Nazev Ména CP |Pocet ks |kurz smeér trzni cena
CS0005034156 |[KABLO ELEKTRO| CZK 4000 2168,54 prodej |8 674 160,00
YSE Akcionarit — nevyporadané terminové obchody s CP

ISIN Nazev Ména CP  |Pocet ks kurz smér trZni cena
CZ0005112300 |CEZ a.s. CZK 25000 75,87 prodej |1 896 750,00
CZ0005112300 |CEZ a.s. CZK 21500 75,17 prodej |1 616 155,00
CZ0005112300 |CEZ a.s. CZK 40 000 80,58 prodej |3 223 200,00
CZ0005112300  |CEZ a.s. CZK 50 000 72,31 prodej |3 615 500,00

v rw

18. Informace o0 ofekavané hospodarské a financni situaci v priStim roce, popripadé ve

viceletém vvhledu podle § 80a) odst. 2a) ZoCP:

19. Komentar k vyvoji finanéniho hospodareni:

- komentat k vyvoji zisku




komentar k vyvoji pohledavek

komentai k vyvoji zadluzenosti

20.

Zmény, které mohou vyvolat zménu kurzu podle § 80c odst. 2b) ZoCP

21.

Zahajeni rizeni o konkurzu ¢i vyrovnani podle §80c odst. 2b) ZoCP:

22,

Pozastaveni ¢innosti emitenta irednim rozhodnutim podle §80c odst. 2b) ZoCP:

23.

Rozhodnuti o0 zruseni, slouéeni, rozdéleni a jinvch zavaznvch organiza¢nich zménach
podle §80c odst. 2b) ZoCP:




24. Kazdé snizeni obchodniho majetku nebo cistého obchodniho jméni investi¢ni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu presahujici 10 % podle §80c¢ odst. 2b) ZoCP:

25. Soudni a obchodni spory, jejichz predmétem je hodnota, ktera presahuje 5 %
obchodniho majetku emitenta podle §80c odst. 2b) ZoCP:

26. Investi¢ni spole¢nost uvede zavazky investi¢ni spole¢nosti s rozdélenim na:
- kratkodobé (splatné do jednoho roku od data 31.12.2002)
6 939 tis. K&

- dlouhodobé (splatné nad jeden rok od data 31.12.2002)
51 250 tis. K¢

27. Prumérny stav zaméstnancu investi¢ni spole¢nosti, pripadné investi¢niho fondu (tj.
pomér, ve kterém je v Citateli soucet pocateCnich stavii_a koneénvch stavii
zaméstnancu v jednotlivvch mésicich a ve jmenovateli je pocet mésicii, po které se
provozuje ¢innost, vvnasobeny dvéma — v pripadé vvro¢ni zpravy tedy bude ve
jmenovateli Cislo 24)

Primérny stav zaméstnanct v uvedeném obdobi byl 9, 67.

Prohlasuji, Ze tyto tdaje obsazené v rocni zpravé jsou shodné s udaji na technickém nosici dat,
ktery je soucasti dopisu.

V Praze dne 30. 6. 2003



Tabulkova ¢ast informacni povinnosti investiénich spole¢nosti

Zakladni udaje

IC:

Nazev investicni
spolecnosti:
ISIN / SIN:
ISIN / SIN:
ISIN / SIN:
Sidlo:

Ulice:

Obec:

PSC:

E-mail:

Internetova adresa:
Prfedmét podnikani:
Datum zalozeni:
Pravni forma:
Udaje o depozitafi:

IC:
Obchodni firma:

Sidlo:

47672684

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

|:| Registrace CP na vef. trhu
|:| Registrace CP na vef. trhu

|:| Registrace CP na vef. trhu

Pobfezni 14

Praha 8

186 00 Tel.: 800/149 172
info@jtam.cz Fax: 227 710 126

www.jtam.cz

kolektivni investovani

akciova spolecnost

45317054
Komercéni banka, a. s.

Praha 1, Na Pfikopé 33, 114 07

Tel.:

222 432 017

E-mail: mojebanka@kb.cz Fax: 224 243020

Obhospodarované fondy:

Nazvy obhospodafovanych J&T Asset Management, investiéni spole¢nost a.s.,

fondl: PERSPEKTIVA - A globalni akciovy otevieny
podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni
spolecnost a.s., PERSPEKTIVA - S smiSeny
otevieny podilovy fond, J&T Asset Management,
investicni spolecnost a.s., PERSPEKTIVA - P
otevieny podilovy fond penézniho trhu, J&T Asset
Management, investi¢ni spole¢nost a.s., COOP
PROSPERITA - otevieny podilovy fond, J&T Asset
Management, investi¢ni spole¢nost a.s., YSE
akcionarl balancovany otevieny podilovy fond, J&T
Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.,
BALANCOVANY otevfeny podilovy fond,J&T Asset
Management, investi¢ni spole¢nost a. s.,
KONZERVATIVNI otevieny podilovy fond, J&T
Asset Management, investi¢ni spole€nost a. s.,
EURO rastovy otevieny podilovy fond, J&T Asset
Management, investi¢ni spole¢nost a. s. FOND
PLUS balancovany otevieny podilovy fond, J&T
Asset Management, investi¢ni spole€nost a. s.,
INTERNATIONAL otevieny podilovy fond, J&T
Asset Management, investi¢ni spole€nost a. s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond, PROFIT
FOND, investi¢ni fond, a.s., Investi¢ni fond energetik
Investi¢ni fond NFWTON. a_ s

Zakladni udaje - strana 1



31.12.2002

OnNe

Soubor obsahuje: Rozvahu, podrozvahu, vykaz zisku a ztraty, zmény VK k:

Sél?ér:f;l;( sestaveni ucetni 31.12.2002

Udaje o auditu a auditorovi:

Predlozené vykazy byly ovéfeny auditorem: | ® Ano
Nazev auditorské firmy: KPMG s. r. o.

Cislo licence audit. firmy:  osvédéeni &islo 71

Titul auditora: Ing.

Jméno auditora: Pavel

PFijmeni auditora: Zavitkovsky

Cislo dekretu: osvé&déeni &islo 69

Zprava auditora ze dne: 30.4.2003

Vyrok auditora: Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava ve

vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkd, vlastniho kapitalu a finanéni situace
spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. k 31. 12. 2002 a
vysledkd hospodareni za rok 2002 v souladu se
zakonem o Udetnictvi a pFislusnymi predpisy Ceské
republiky

Odeslano dne:
Jméno statutarniho organu: Mgr. Miloslav Zabojnik

Osoba odp. za G€etnictvi:  Ing. Renata Beranova
Os. odp. za ucet. zavérku: Ing. Renata Beranova Tel.:
E-mail: Beranova@jtbank.cz

Zakladni udaje - strana 2



Rozvaha - AKTIVA (v celych tisicich K¢) k:

31.12.2002

IC: 47672684
Nazev Géetni jednotky: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

AKTIVA g'jli‘: B&Zné Udetni obdobi Min. G&. obd. Prefg:‘j'g‘siuc'
BTUTO RKOTERCE NETo NETo NETo
b c 1 2 3 4 5

1. Pokladni hotovost 001 65 65 21
5 STatnT beZKUPONove aluNopISy a OSTatni Cenne papiry | oo

prijimané centralni bankou k refinancovani 0 0 0 0
a) statni cenné papiry 003 0
b) ostatni 004 0
3. Pohledavky za bankami 005 939 0 939 471 4624
a) splatné na pozadani 006 939 939 471 4624
b) ostatni pohledavky 007 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 0 0
a) splatné na pozadani 009 0
b) ostatni pohledavky 010 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0 0
a) vladnich instituci 012 0
b) ostatnich subjektt 013 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 118 118 5262 10 420
7. Ucasti s podstatnym vlivem 015 0 0 0 0 0
a) v bankach 016 0
b) v ostatnich subjektech 017 0 0 0
8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 018 20 552 0 20 552 54 058 0
a) v bankach 019 0
b) v ostatnich subjektech 020 20 552 20 552 54 058
9. Nehmotny majetek - v tom: 021 49 147 4 531 44 616 531 622
a) zfizovaci vydaje 022 0
b) goodwill 023 35 686 2 379 33 307
C) ostatni 024 13 461 2 152 11 309 531 622
10. Hmotny majetek 025 813 676 137 608 921
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 026 0
b) ostatni 027 813 676 137 608 921
11. Ostatni aktiva 028 19 016 19 016 3 669 4313
12. Pohledavky za akcionari a spole¢niky 029 0
13. Naklady a prijmy priStich obdobi 030 42 42 11 351

Aktiva celkem 031 90 692 5207 85 485 64 631 21 254

Kontrolni &islo 999 252 835 15 621 237 214 184 930 48 675




Rozvaha - PASIVA (v celych tisicich K¢) k:

31.12.2002

IC: 47672684
Nazev Géetni jednotky: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

PASIVA Cislo | 512\ v béz. Gget. obdobi| Stav v min. Gdet. obdobi| St v Predmin. ucet.
radku obdobi
a D c o / 8
1. Eévazky vuéi bankam 032 51 250 43 000 0
a) splatné na pozadani 033
b) ostatni zavazky 034 51 250 43 000
2. Zavazky vii€¢i nebankovnim subjektiim 035 0 0 0
a) splatné na pozadani 036
v tom: |Usporné 037
b) ostatni zavazky - v tom: 038
ba) usporné se splatnosti 039
bb) usporné s vypovédni lhtitou 040
bc) terminové se splatnosti 041
bd) terminové s vypovédni Ihiitou 042
3. Zavazky z dluhovych cennych papirt 043 6 939 0 (0]
a) emitované dluhové cenné papiry 044
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirti 045 6 939
4. Ostatni pasiva 046 4 089 1181 926
5. Vynosy a vydaje priStich obdobi 047 109 41
6. Rezervy 048 1219 0 0
a) na duchody a podobné zavazky 049
b) na dané 050 1219
c) ostatni 051
7. Podrizené zavazky 052
8. Zakladni kapital 053 20 000 20 000 20 000
v tom: |splaceny zakladni kapital 054 20 000 20 000 20 000
9. Vlastni akcie 055
10. Emisni azio 056
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 057 341 287 165
a) p<?V|nne rezervni fondy (§ 67, odst. 1 a 2, § 217 obch. 341 287 165
zak.) 058
rezervni fondy k vlastnim akciim (§ 161d, § 161f obch.
b) zak.) 059
c) ostatni rezervni fondy 060
d) ostatni fondy ze zisku 061
v tom: |Rizikovy fond (§ 10 odst. 1 pism. a) zakona ¢.
87/1995 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisu) 062
12. Rezervni fond na nové ocenéni 063
13. Kapitalové fondy 064
14. Ocenovaci rozdily 065 0 0 (0]
a) z majetku a zavazki 066
b) ze zajiStovacich derivatu 067
c) z pfepoctu ucasti 068
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi 069 -143
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 070 1647 54 265
Vlastni kapital 071 21988 20 341 20 287
Pasiva celkem 072 85 485 64 631 21 254
Kontrolni &islo 999 272 707 212 890 82 960




Podrozvaha (v celych tisicich K¢) k:

[of

31.12.2002
47672684

Nazev uéetni jednotky: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Text Cislo | g2y v b&z. ucet. obdobi | Stav v min. Gdet. obdobi | 2V Predmin. ucet.
fadku obdobi
a b c 1 2 3
Podrozvahova aktiva 001
1. Poskytnuté prisliby a zaruky 002 0 0 0
a) prisliby 003
b) zaruky a ruceni 004
c) zaruky ze smének 005
d) zaruky z akreditivu 006
2. Poskytnuté zastavy 007 0 0 0
a) nemovité zastavy 008
b) penézni zastavy 009
c) cenné papiry 010
d) ostatni 011
3. Pohledavky ze spotovych operaci 012 0 0 0
a) s Urokovymi nastroji 013
b) s ménovymi nastroji 014
c) s akciovymi nastroji 015
d) s komoditnimi nastroji 016
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 017 0 0 0
a) s Urokovymi nastroji 018
b) s ménovymi nastroji 019
c) s akciovymi nastroji 020
d) s komoditnimi nastroji 021
e) s Uveérovymi nastroji 022
5. Pohledavky z opci 023 0 0 0
a) na urokové nastroje 024
b) na ménové nastroje 025
c) na akciové nastroje 026
d) na komoditni nastroje 027
e) na uvérové nastroje 028
6. Odepsané pohledavky 029
7. Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 030
z toho: |cenné papiry 031 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 032
z toho: |cenné papiry 033
Podrozvahova pasiva 034
1. Prijaté pfisliby a zaruky 035 0 0 0
a) prisliby 036
b) zaruky a ruceni 037
c) zaruky ze smének 038
d) zaruky z akreditivu 039
2. Prijaté zastavy 040 0 0 0
a) nemovité zastavy 041
b) penézni zastavy 042
c) cenné papiry 043
d) ostatni zastavy 044
e) kolateraly - cenné papiry 045
3. Zavazky ze spotovych operaci 046 0 0 0
a) s Urokovymi nastroji 047
b) s ménovymi nastroji 048
c) s akciovymi nastroji 049
d) s komoditnimi nastroji 050
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 051 0 0 0
a) s Urokovymi nastroji 052
b) s ménovymi nastroji 053
c) s akciovymi nastroji 054
d) s komoditnimi nastroji 055
e) s Uvérovymi nastroji 056
5. ZavazKy z opci 057 0 0 0
a) na urokové nastroje 058
b) na ménové nastroje 059
c) na akciové nastroje 060
d) na komoditni nastroje 061
e) na uvérové nastroje 062
6. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 063 293 302
z toho: |cenné papiry 064 293 302
7. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 065 718 756 992 552 1 333 880
z toho: |cenné papiry 066 346 948 388 675 180 050
Kontrolni ¢islo 999 1066 290 1381 831 1513 930




Vykaz zisku a ztraty (v celych tisicich K¢) k: 31.12.2002
IC: 47672684

Nazev uéetni jednotky: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Cislo Skutecnost v ucetnim obdobi
Text b fadku sledovaném minulém prfedminulém
a D C 1 2 3
1. Vynosy z Urokt a podobné vynosy 01 9 72 366
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 02 10 267
2. Naklady na uroky a podobné naklady 03 3 658 1425
v tom: naklady na troky z dluhovych cennych papirti 04 161 0 0
3. Vynosy z akcii a podild - v tom: 05
a) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 06
b) vynosy z U€asti s rozhodujicim vlivem 07
c) vynosy z ostatnich akcii a podilt 08
4. Vynosy z poplatkii a provizi 09 11765 20 372 22 624
5. Naklady na poplatky a provize 10 608 76 101
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 11 241 761 6
7. Ostatni provozni vynosy 12 10 226 199 54
8. Ostatni provozni naklady 13 8 191 14624 17 286
9. Spravni naklady - z toho: 14 4677 4211 4 353
a) naklady na zaméstnance 15 4013 3737 3879
aa) mzdy a platy 16 2980 2711 2 882
ab) socialni a zdravotni pojisténi 17 1033 1026 997
b) ostatni spravni naklady 18 664 474 474
10. Pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému 19
majetku v v v
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 20
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 21
c) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 22
11. Odpisy, t\’/orba re.zerv a opravnych polozek k hmotnému a 23 4497 597 804
nehmotnému majetku
a) odpisy hmotného majetku 24 103 411 780
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 25
c) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 26
d) odpisy nehmotného majetku 27 4 324 186 24
e) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 28
12. Pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, 29
vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych 0 0 0
pohledavek
a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 30
b) 31
pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk
c) 32
zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek
13. Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a 33
zarukam v v v
a) 34
tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk
b) tvorba rezerv na zaruky 35
c) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z 36
postoupeni pohledavek
14, Pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a 37
podstatnym vlivem
15. Tvorba opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a 38
podstatnym vilivem
16. Pouziti ostatnich rezerv 39
17. Tvorba ostatnich rezerv 40
18. Pouziti ostatnich opravnych polozek 41
19. Tvorba ostatnich opravnych polozek 42
20. Zisk t\e!ao ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred 43 680 471 506
zdanénim
21. Mimoradné vynosy 44
22. Mimoradné naklady 45
23. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred 46
zdanénim v v v
24. Daii z pfijmi 47 1213 417 241
25 48 2180
Podil na ziscich (ztratach) dcefinych a pfidruzenych spoleénosti
26. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 49 1647 54 265
Kontrolni ¢islo 99 62 800 51834 55 909




Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu (v celych tisicich K¢) k:

31.12.2002

IC: 47672684
Nazev Géetni jednotky: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

oznac.

Text

Bézné ucetni obdobi

Minulé ucetni obdobi

Predminulé Gcetni
obdobi

Zakladni kapital

Pocatecni ztstatek

20 000

20 000

20 000

zvySeni

snhizeni

pfeména konvertibilnich dluhopist na akcie

uplatnéni opci a warrant(

Koneény zlstatek

20 000

20 000

20 000

[VIastni akcie

Emisni azio

Pocatecni ztstatek

zvySeni

snizeni

Koneény zlstatek

Rezervni fondy

Pocatecéni zustatek

287

165

106

povinny pfidél

54

122

59

jiné zvyseni

shizeni

Koneény zlstatek

341

287

165

Ostatni fondy ze zisku

Pocatecni ztstatek

zvySeni

shizeni

Koneény zlstatek

|Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského
vysledku

Pocatecéni zustatek

zvySeni

snizeni

Koneény zlstatek

Nerozdéleny zisk

Pocatecéni zustatek

zvySeni

snizeni

Koneény zlstatek

Neuhrazena ztrata

Pocatecéni zustatek

143

378

zvySeni

snizeni

-143

-235

Koneény zlstatek

143

10.

|Ziskiztrata za uéetni obdobi po zdanéni

1647]

54|

265

11.

[Dividendy

42 329

40 881




J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen “spolecnost”) je Ceskd pravnicka osoba,
akciova spole¢nost, ktera vznikla dne 8. unora 1993 a sidli v Praze 8, Pobiezni 3, Ceska republika.
Hlavnim pfedmétem jeji Cinnosti je sprava majetku investi¢nich fondd na smluvnim zakladé, ptiprava a
zalozeni podilovych fondi, soustfedéni penéznich prostiedkt a jejich dals$i investovani. Tuto ¢innost
spole¢nost vykonava na zékladé povoleni Komise pro cenné papiry. Cinnost spoleénosti se Fidi
ustanovenimi zakona ¢. 248/1992 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech a podléha statnimu dozoru
Komise pro cenné papiry.

Matetskou spolecnosti je J&T BANKA, a.s., ¢eska pravnicka osoba se sidlem v Praze, ktera vlastni 100%
podil na spole¢nosti.

Clenové statutarnich a dozoréich organti k 31. prosinci 2002

Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Miloslav Zabojnik
Mistoptedseda: Mgr. Ivo Enenkl
Clen Ing. L’ubomir Makuch

Dozor¢i rada

Clen Ing. Kamil Kocurek
Clen Ing. Bohumil Novacek
Clen Dr. Oldich Krejéi

Dne 30. ¢ervna 2002 Ing. Bohumil Novaéek podal rezignaci na svou funkci ¢lena dozoréi rady.
Dne 28. ledna 2003 byl jmenovan ¢lenem dozorc¢i rady Mgr. Jan Zuska. Tyto skute¢nosti nejsou dosud
zapsany v Obchodnim rejstiiku.
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J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

(@)

(b)

(©)

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uletni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gletnictvi a
ptisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliseni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uletni zavérka je pfipravend v souladu s opatienim MF CR &. 282/73 391/2001 ze dne 7. prosince
2001, kterym se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah tdaju ke

zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka spoleGnosti J&T Asset Management, investi¢ni spoleénost a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni
3, PSC 186 00, identifikaéni &islo: 47672684, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen “spolecnost”) byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium, vypis z
uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie vcetné podilovych listd a ostatnich podilt jsou klasifikovany podle zaméru spolecnosti k prodeji.
Akcie a podilové listy jsou uctovany v pofizovaci cené.

Realna hodnota pouZzivana pro pfecenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, tj. k poslednimu pracovnimu dni ucetniho obdobi, pfipadné€ cena stanovena
kvalifikovanych odhadem.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem se rozumi uéast na subjektu, ve kterém je banka vétsinovym podilnikem.
Banka mé v tomto piipad¢ rozhodujici vliv na fizeni subjektu a plné kontroluje jeho ¢innost. Tento vliv
vyplyva z podilu na zadkladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi majetkové ucasti.

Utasti s podstatnym vlivem se rozumi téast na subjektu, ve kterém banka ma nejmén& 20% (ucast) na jeho
zakladnim kapitdlu. Banka ma v tomto pfipad€ podstatny vliv na fizeni subjektu, ktery vyplyva z
uvedeného podilu na zdkladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi majetkové ucasti.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany ekvivalenci. Ocenénim ekvivalenci (podilem
na vlastnim kapitalu casti) se rozumi, ze ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem je pfi pofizeni
ocenéna pofizovaci cenou. Goodwill zahrnuty v pofizovaci cen€ je pfeveden na ucet nehmotného majetku.
Pro ocenéni ekvivalenci jsou pouzity udaje zucetni zavérky dcefiné spolecnosti nebo pfidruzeného
podniku. Ocenéni ucasti je nasledné snizovdno o pfijaté dividendy, popf. o dalsi pfijaté piispévky z
rozdéleni, a zvySovdno o podil na zisku nebo snizovano o podil na ztrat€¢ dcefiné nebo pfidruzené
spolec¢nosti vzniklych po datu akvizice uctované souvztazné do vykazu zisku a ztraty. Ocenéni ucasti je
dale snizovano ¢i zvySovano o podily na zménach ve vlastnim kapitdlu dcefiné nebo pfidruzené
spolecnosti, které nebyly zahrnuty do vykazu zisku nebo ztraty dcefiné nebo piidruzené spolecnosti.
Rozdily z vysledného piecenéni ticasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou Uctovany do vykazu
zisku a ztraty.
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J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

(d)

(e)

)

(®

(h)

Pohledavky za klienty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zakladé vlastni analyzy.

Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Spolecnost tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dob¢ potizeni a ocenéni k datu uzavieni cetnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po odhadovanou
dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 4-6let
Ostatni nehmotny majetek 2 — 3 roky
Stroje a pfistroje 4-6let
Nabytek 4-06let
Ostatni 4-06let
Goodwill 20 let

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po
zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.

Udaje o zvoleném zptisobu odpisovani a odpisovy plan se sestavuje pii pofizeni majetku a je uveden na
inventarni kartd hmotného a nehmotného majetku. Ugetni odpisy se pogitaji z ceny, ve které je majetek
ocenén v ucetnictvi a to do jeji 100 % vysSe a jsou stanoveny na zakladé doby pouzitelnosti stanovené
zvlastnim piedpisem. Ucetni odpisy jsou G¢tovany na analytické Gty Odpisy hmotného a nehmotného
majetku.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ je c¢tovan do ndkladl za obdobi, ve kterém
byl pofizen, pfi€emz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Ultovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zaGiétovani. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi méné jsou piepoéitivana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi méné
jsou prepocitany na Ceskou ménu ke dni uskuteénéni Ucetniho piipadu. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladi a odeCtenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmi, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki

s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

ZMENY UCETNICH METOD
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J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

Do 31. prosince 2001 byly ucasti srozhodujicim a podstatnym vlivem ocenovany pofizovaci cenou.
V piipadé snizeni hodnoty majetkovych ucasti byly tvofeny opravné polozky, popt. byla ucetni hodnota
snizena mimoiadnym odpisem, z titulu trvalého poklesu jejich hodnoty a to individualné za kazdy cenny
papir.

Od 1. ledna 2002 jsou ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem oceniovany ekvivalenci jak je popsano
v bodé 2 (c) vsouladu s novou ucetni legislativou platnou v roce 2002. V disledku této zmény ucetni
metody spolec¢nost piecenila k 1. lednu 2002 hodnotu ucasti s rozhodujicim vlivem jak je popsano v bod¢ 9
a soucasn¢ vykazala goodwill ve vysi 35 686 tis. K¢ jak je uvedeno v bodé 10. Odpis tohoto goodwillu za
rok 2002 obsahuje pomérnou ¢ast odpisu vztahujici se k roku 2001 ve vysi 595 tis. K¢.

Spolec¢nost reklasifikovala zlstatky roku 2000 a 2001 tak, aby je vykéazala v podminkach tcetni legislativy
platné v roce 2002 a zajistila tak srovnatelnost udaji za ptislusné roky. V ramci této reklasifikace vSak
nedoslo ke zméné ocenovacich metod aplikovanych v jednotlivych tcetnich obdobich, ale pouze k
reklasifikaci polozek v ramci jednotlivych fadkt finan¢nich vykazi.
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2002 2001 2000

Vynosy z poplatkil a provizi
z obhospodatovani, spravy, ulozeni a ischovy hodnot 11765 20372 22 624

Celkem 11 765 22 372 22 624

Néklady na poplatky a provize

Poplatky SCP 327 31 36
Poplatky UNIS 167 - -
Bankovni poplatky 109 38 18
Provize obchodnikovi, ostatni provize 5 7 47
Celkem 608 76 101

5. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2002 2001 2000
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 203 866 131
Kurzové rozdily 38 -105 -125
Celkem 241 761 6

6. OSTATNIi PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2002 2001 2000
Ostatni provozni vynosy - 181 54
vynosy dle smlouvy o podpofe a spolupraci 8 852 - -
vynosy dle smlouvy o sdileni nakladt 1320 - -
vynosy z prodeje majetku 54 18 -
Celkem 10 226 199 54

Smlouva o podpoie a spoluprici a smlouva o sdileni nékladi byly uzavieny v prubéhu roku 2002 se
spolecnosti InvestAGe, a.s. investi¢ni spolecnost, ve které ma spolecnost ucast s rozhodujicim vlivem.
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢& 2002 2001 2000
Osobni naklady

Mzdy a odmény zaméstnanct 2 980 2711 2 882

Socialni a zdravotni pojisténi 1033 1026 997
Mzdy a odmény placené:

¢lentim piedstavenstva 628 438 438

¢lentim dozor¢i rady 36 36 36

ostatnim ¢lentim vedeni - - -

4677 4211 4 353
Primérny pocet zaméstnancti byl nasledujici:
2002 2001 2000
Zamgéstnanci 11 10 10
Clenové pfedstavenstva 3 3 3
Clenové dozor¢i rady 3 3 3
8.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle zaméru

spole¢nosti
tis. K¢ 2002 2001 2000
Akcie, podilové listy a ostatni podily k prodeji 118 5262 10 420
Celkem 118 5262 10 420

(b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili uréenych k prodeji

2002 ) 2001 ) 2000
Trzni Ucetni Trzni Ucetni Trzni
tis. K¢ cena hodnota cena hodnota cena
Vydané finan¢nimi institucemi 118 1704 1704 6715 7729
Vydané nefinanénimi institucemi - 3558 3766 3705 3730
118 5262 5470 10 420 11 459
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

9, UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Ucasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ Ostatni Podil na )
Predmét Zakladni slozky Podil hlas. Ucetni

Obchodni firma Sidlo podnikéani kapital VK na VK  pravech  hodnota

K 31. prosinci 2002

investAGe, a.s. Opletalova 33 kolektivni

investi¢ni spole¢nost 110 00 Praha 1  investovani 20 000 552 20 552 100% 20 552

K 31. prosinci 2001

investAGe, a.s. Opletalova 33 kolektivni

investi¢ni spole¢nost 110 00 Praha 1  investovani 20 000 -1 628 18372 100% 54 058

K 31. prosinci 2000

V disledku zmény ucetni metody popsané v bodé 3 spolecnost piecenila k 1. lednu 2002 hodnotu ucasti
s rozhodujicim vlivem ve spolecnosti InvestAGe, a.s. investi¢ni spolecnost z 54 058 tis. K¢ na 18 372 tis.
K¢ a soucasné vykazala goodwill ve vysi 35 686 tis. K¢.

Ocenéni ucasti ve spolecnosti InvestAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost bylo k 31. prosinci 2002 zvySeno o
podil na zisku této spolecnosti za rok 2002 ve vysi 2 180 tis. K¢.
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

10. NEHMOTNY MAJETEK

Ostatni

nehmotny
tis. K¢ Software majetek Goodwill Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2001 691 - - 691
Prirtstky 95 - - 95
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2001 786 - - 786
K 1. lednu 2002 786 - 35 686 36472
Prirtstky - 12 723 - 12 723
Ostatni zmény - - - -
Ubytky 48 - - 48
K 31. prosinci 2002 738 12 723 35 686 49 147
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2001 69 - - 69
Rocni odpisy 186 - - 186
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2001 255 - - 255
K 1. lednu 2002 255 - - 255
Rocni odpisy 177 1768 2379 4324
Ubytky 48 - - 48
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2002 384 1768 2379 4531
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2000 622 - - 622
K 31. prosinci 2001 531 - - 531
K 31. prosinci 2002 354 10 955 33 307 44 616

Ostatni nehmotny majetek predstavuje uplatu za pfevod obhospodatrovani podilovych fondu.

Zauctovani goodwillu probéhlo na zakladé zmény ucetni metody jak je popsano v bodé 3.
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(v tisicich K¢)
11.  HMOTNY MAJETEK
Hmotny majetek
Inventai  Pristroje a nezafazeny do
tis. K¢ zafizeni uzivani Celkem
Potizovaci cena
K 1. lednu 2001 970 719 97 1786
Prirastky 42 55 - 97
Pieuctovani 97 - -97 -
Ubytky -41 - - -41
K 31. prosinci 2001 1068 774 - 1 842
K 1. lednu 2002 1068 774 - 1 842
Prirastky - - - -
Ostatni zmény - - - -
Ubytky -523 -506 - -1 029
K 31. prosinci 2002 545 268 - 813
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2001 801 64 - 865
Rocni odpisy 309 102 - 411
Ubytky -42 - - -42
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2001 1 068 166 - 1234
K 1. lednu 2002 1068 166 - 1234
Rocni odpisy - 103 - 103
Ubytky -523 -138 - -661
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2002 545 131 - 676
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2000 169 655 97 921
K 31. prosinci 2001 - 608 - 608
K 31. prosinci 2002 - 137 - 137
12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢& 2002 2001 2000
Bankovni ucty
z toho bézné Ucty 939 471 4 624
939 471 4 624
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J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.

Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

13. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2002 2001 2000
Ostatni dluznici

z toho pohledavky v obchodnim styku 616 6 1254

dohadné ucty aktivni 849 1291 1473

poskytnuté zalohy 16 676 2255 1412

ostatni pohledavky 875 117 174

19 016 3 669 4313

Poskytnuté zalohy k 31. prosinci 2002 pfedstavuje zejména zaloha ve vysi 16 250 tis. K¢ na zvySeni kupni
ceny spolecnosti InvestAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost.

14. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2002 2001 2000
Ostatni zdvazky
z toho zavazky z obchodniho styku 3381 731 498
zuctovani se zaméstnanci 202 133 110
socialni a zdravotni pojisténi 116 84 177
zuCtovani se statnim rozpoctem 53 29 122
ostatni zavazky 337 204 19
4 089 1181 926

15. ZAKLADNI KAPITAL

V roce 2002 nedoslo k Zadnym zménam ve vysi a struktute zakladniho kapitalu.

Slozeni akcionait spolecnosti k 31. prosinci 2002:

Pocet akcii Podil na
Nazev Sidlo (v ks) zékladnim kapitalu %
J & TBANKA, as. Pobiezni 14, Praha 8 20 100
100
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J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

16. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zakonny  Kapitalové fondy

Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
tis. K¢ Zisk zisk fond ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2002 54 - 287 -
Zisk roku 2001 - - - -
Rozdéleni zisku roku 2001 schvalené dozor¢i radou:

Ptevod do fondu -54 - 54 -
Dividendy - - - -
Prevod do nerozdéleného zisku - - - -
Pouziti prostiedkil - - - -
Zustatek k 31. prosinci 2002 pied
rozdélenim zisku z roku 2002 1647 - 341 -
Zisk roku 2002
Navrh rozdéleni zisku roku 2002: - - - -
Pfevod do fondu -1 647 - 1647 -
Dividendy - - - -
Pfevod do nerozdéleného zisku - - - -
- - 1988 -
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J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

17. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijmi

tis. K¢ 2002 2001 2000
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pted zdanénim 680 471 506
Vynosy nepodléhajici zdanéni -22 -497 -221
Danové neodcitatelné ndklady 1 095 1 003 587
Pouzité slevy na dani a zdpocty - -

Ostatni polozky 2 180 - -95
Mezisoucet 3933 977 777
Dari vypoc¢tena pri pouZiti sazby 31% 1219 303 241
OdloZena dan -6 114 -
Daii celkem 1213 417 241

(b) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z piijmu jsou pocitany ze vSech doCasnych rozdilti za pouziti aktualni danové sazby 31%.
Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K& 2002 2001 2000

OdloZené daiiové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k Gveérim - - -
Ocenéni cennych papird - - -
Danova ztrata z minulych let - - -
Ostatni (uCet. ndklady, dafové v ptistim obdobi) - -

OdloZené dafové zavazky
Zrychlené danové odpisy - -
Hmotny a nehmotny majetek -108 -114 -

Ostatni - R -
OdloZena dafova pohledivka/zavazek -108 -114 -
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002

(v tisicich K¢)

18.

19.

(@)

(b)

HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI

Spolec¢nost spravuje v souladu se zadkonem investicni a oteviené podilové fondy

Hodnoty ptevzaté do uschovy:

tis. K¢ 2002 2001 2000
Hodnoty ptevzaté do tschovy — podilové listy 293 302 -
Celkem v uschové 293 302 -
Hodnoty ptevzaté k obhospodatrovani ve fondech:

tis. K& 2002 2001 2000
Hotovost a terminované vklady 277 466 554 143 1 091 821
Dluhopisy 196 862 185 453 42107
Akcie a podilové listy 150 086 203 222 137 943
Nemovitosti - - 15929
Pohledavky 54 370 47 690 45 408
Ostatni 39972 2 043 672
Celkem 718 756 992551 1333880

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Pohledavky a zavazky tykajici se vztahi k podnikiim ve skupiné

Pohledavky k 31. 12.

2002 2001 2000
investAGe, a.s. 607 - -
J&T BANKA, .a.s. 424 - 3
Celkem 1031 - 3

Zavazky k 31. 12.

2002 2001 2000
J&T ASSET MANAGEMENT, spravcovska spoloc¢nost’, a. s. 1351 - -
investAGe, a.s. 6939 - -
J &T BANKA, a.s. 52 897 43 036 -
Celkem 61 187 43 036 -

Odmény a pijcéky ¢lentim statutarnich a dozordich organi

Predstavenstvo Dozorc¢i rada
2002 2001 2000 2002 2001 2000
Pocet ¢lent 3 3 3 3 3 3
Odmény 628 438 438 36 36 36
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

20.

(@)

(b)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolec¢nost je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Obchodovani

Spolecnost drzi obchodni pozice v akciich v celkovém objemu 118 tis. K¢. Pozice v akciich jsou drzeny za
ucelem zhodnoceni docasné volnych prostiedkil. Strategie spolecnosti je investovat do takovych produkt,
které ptredstavuji minimalni trzni riziko.

Ostatni (neobchodni) aktivity
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spoleénosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolecnost drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva spolecnosti jsou financovana z vlastnich likvidnich zdrojii a ze stfednédobého
bankovniho uvéru.

Spolecnost v nize uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku, kapitdlovych fondd a nerozdéleného zisku vzhledem k neurcitosti jejich ménové
pozice a splatnosti. Tabulky urokové citlivosti aktiv a zavazkl obsahuji pouze trokové citliva aktiva a
zavazky.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkia spole¢nosti

Do3 Od3més. Od]Iroku Nad Bez

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 65 - - - - 65
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 939 - - - - 939
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 118 118

I:Jéasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - 20552 20552
Ostatni aktiva 3009 16007 - - - 19016

Naklady a pfijmy pristich obdobi 32 10 - - - 42
Celkem 4045 16017 - - 20670 40732
Zéavazky vuci bankam - - 51250 - - 51250
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papiri 6 939 - - - - 6939
Ostatni pasiva 4 089 - - - - 4089

Vynosy a vydaje piiStich obdobi - - - - - -
Podfizené zavazky - - -
Celkem 11 028 - 51250 - - 62278

Gap -6983 16017 -51250 - 20670 -21546
Kumulativni gap -6 983 9034 -42216 -42216 -21546 -21546




J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

20. FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokradovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkia spolecnosti (pokracovani)

Do3 Od3més. Od]1roku Nad Bez

tis. K& més. do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2001

Pokladni hotovost 21 - - - - 21
Statni bezkupoénové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 471 - - - - 471
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 5262 5262
Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - - 54058 54058
Ostatni aktiva - - - - 3 669 3 669
Naklady a ptijmy pristich obdobi - - - - 11 11
Celkem 492 - - - 63000 63492
Zavazky vuci bankam - - 43000 - 43 000
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - - -
Ostatni pasiva - - - - 1181 1181
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - - 109 109
Podfizené zavazky - - - - - -
Celkem - - 43000 - 1290 44290
Gap 492 - -43000 - 61710 19202
Kumulativni gap 492 492 -42508 -42508 19202 19202
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

20. FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spolecnosti (pokracovani)

Do3 Od3més. Od]1roku Nad Bez

tis. K& més. do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2000

Pokladni hotovost 3 - - - - 3
Statni bezkupénové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 4 624 - - - - 4 624
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 10420 10420
Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva - - - - 4313 4313
Naklady a ptijmy pristich obdobi - - - - 351 351
Celkem 4 627 - - - 15084 19711
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papira - - - - - -
Ostatni pasiva - - - - 926 926
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - - 41 41
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem - - - - 967 967
Gap 4627 - - - 14117 18744
Kumulativni gap 4627 4627 4627 4627 18744 18 744
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J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

20. FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokradovani)
Urokové riziko

Spole¢nost nema ve svych aktivech ani zavazcich Grokové citlivé polozky, vSechna aktiva i zavazky jsou
likvidni se splatnosti maximalné 2 roky. Spole¢nost nefidi nesoulad mezi tirokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Urokovi citlivost aktiv a zavazki banky

Do3 Od3mes. Od]Iroku Nad

tis. K¢ mes.  do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 65 - - - 65
Statni bezkupénové dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 939 - - - 939
Pohledavky za klienty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - -
Celkem 1004 - - - 1004
Zavazky vuci bankam - - 51250 - 51250
Zavazky vuci klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirti 6939 - - - 6 939
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - -
Podtizené zadvazky - - - - -
Celkem 6939 - 51250 - 58189
Gap -5935 - -51250 - 57185
Kumulativni gap -5935 -5935 -57185 -57185 -57185

Do3 Od3més. Od]Iroku Nad

tis. K& més.  do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2001

Pokladni hotovost 21 - - - 21
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 471 - - - 471
Pohledavky za klienty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni Girokové citliva aktiva - - - - -
Celkem 492 - - - 492
Zavazky vuci bankdm - - 43000 - 43000
Zavazky vuci klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirti - - - - -
Ostatni urokové citlivé pasiva - - - - -
Podfizené zavazky - - - - -
Celkem - - 43000 - 43000
Gap 492 - -43000 - -42508
Kumulativni gap 492 492 -42508 -42508 -42 508
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Piiloha ticetni zavérky pro rok konéici 31. prosince 2002
(v tisicich K¢)

20. FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokradovani)
Urokové riziko

Urokovi citlivost aktiv a zivazki banky (pokradoviani)

Do3 O0Od3mes. Od]Iroku Nad
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2000

Pokladni hotovost 3 - - - 3
Statni bezkupénové dluhopisy - -
Pohledavky za bankami 4624 - - - 4 624
Pohledavky za klienty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni urokové citliva aktiva - -
Celkem 4 627 - - - 4 627

Zavazky vuci bankam - - - - -
Zavazky vucéi klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - -
Podtizené zavazky - - - - -
Celkem - - - - -

Gap 4627 - - - 4627

Kumulativni gap 4 627 4 627 4 627 4 627 4 627
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20.

21.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je
zanedbatelny. Spole¢nost proto systematicky neridi rizika akciovych nastroju.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach ptedstavuji expozici spole¢nosti vii¢i mé€novym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
spolecnosti je zanedbatelnd a k 31.12.2002 ¢ini 5 tis. Sk. Spolecnost proto systematicky nefidi ménové
riziko.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve spoleénosti se zaméfuje na fizeni celkové Gisté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkl. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice spolecnosti je ziejmé, Ze spoleénost

minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do bezpec¢nych financnich instrumentd, denominovanych v ceské
meéne a neni vystavena irokovému ani ménovému riziku.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu t€etni zadvérky nedoslo k zddné vyznamné udalosti.

Odeslano dne: Podpis statutarniho Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
organu ucetni zaveérku ucetnictvi

30. dubna 2003
Mgr. Miloslav Zabojnik Katefina Kiepelkova Katefina Kiepelkova

tel.: 221710183
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