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ROCNI ZPRAVA O HOSPODARENT, VYROCNI ZPRAVA
INVESTICNI SPOLECNOSTI A ADMINISTROVANYCH
INVESTICNICH FONDU ZA ROK 2022

Tutu rocni zpravu o hospodareni, vyrocni zpravu investicni spolecnosti a administrovanych podilovych fondl (déle jen ,zprava“) za obdobi
od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022 (dale jen ,rozhodné obdobi”) vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k) zakona .
240/2013 Sb., 0 investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,ZISIF") investicni spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass.,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 47672684, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, sp. znacka B 5850 (dale
jen ,spolecnost”, ,investi¢ni spole¢nost” nebo ,JTIS"), kterd vykonava ¢innost administratora pro viechny nize uvedené fondy, kdy jako admi-
nistrator uvedenych fond( provadi dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF vyhotoveni vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy investi¢nich fondu.

Zprava je vypracovana ke dni 31. prosince 2022 (dale jen ,rozhodny den”).

ADMINISTROVANE INVESTICNI FONDY V PRUBEHU ROZHODNEHO OBDOBI:

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni:
- J&T BOND otevreny podilovy fond
J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond
J&T LIFE 2025 otevreny podilovy fond
J&T LIFE 2030 otevreny podilovy fond
- J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond
)
)
)

&T MONEY otevreny podilovy fond
&T OPPORTUNITY otevfeny podilovy fond
&T PERSPEKTIVA smiseny otevreny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro verejnost) - standardni
- )J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Fondy kvalifikovanych investor(

- J&T FVE otevreny podilovy fond — administrovano do 19.10. 2022

- J&T HIGH YIELD CZK otevfeny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevrFeny podilovy fond
J&T REALITY otevreny podilovy fond — administrovano do 29.12.2022
J&T VENTURES | otevieny podilovy fond

— J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
J
J
J
J

&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS

&T NOVA Hotels SICAV, as.

&T ALLIANCE SICAV, as.

TFG FUND I SICAV, as.

- PT Equity Investments SICAV, a.s. — administrovano od 28.12. 2021
- J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. = administrovano od 1. 9. 2022

VSechny uvedené fondy byly po celé rozhodné obdobi administrovany investicni spolecnosti, ktera byla jedingm administratorem vsech
uvedenych fond( po celou dobu rozhodného obdobi, nebo pokud fond vznikl nebo zanikl v pribéhu uvedeného obdobi, od nebo do doby
vzniku, zaniku nebo prevzeti obhospodarovani a administrace konkrétniho fondu.

Investicni spolecnost ve zpravé uvedla viechny podstatné Gdaje, tak aby zprava poskytla investorlim vérny a poctivy obraz o finan¢ni
situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodareni obhospodarovatele fond( ve vztahu k majetku fondd za rozhodné obdobi.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O CINNOSTI
ZA ROZHODNE OBDOBI

ZAKLADNI UDAJE

Nazev:

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

IC:

47672684

Rejstiikovy soud:

Méstsky soud v Praze, sp. znacka B 5850
Predmét ¢innosti:

Obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd
Sidlo, kontaktni adresa:

Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00
Misto plisobeni:

Ceska republika

Akcionafi:

J&T BANKA, a.s. = 100% akcionar
Zakladni kapital:

20 000 000,- K¢

Vlastni kapital k rozhodnému dni:

299 883 tis. K&

Majetek ve spravé k rozhodnému dni:
82 035 834 tis. K¢

Depozitaf:

ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s. (k rozhodnému dni)

Investicni spolecnost je zapsana do seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeného CNB.

Spole¢nost je fadnym clenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR), ktera je ¢lenem The European Fund and Asset
Management Association (EFAMA).



ORGANY SPOLECNOSTI K ROZHODNEMU DNI

Predstavenstvo:

predseda (Clenem od 1. fijna 2021)

¢len (Clenem od 1. fijna 2021)

¢len (Clenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022)

¢len (Clenem od 1. Cervence 2022)

Dozor¢i rada:

predseda (Clenem od 27. dubna 2022)

¢len (Clenem od 30. dubna 2010, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 1. kvétna 2020)
¢len (Clenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022)

Popis zmén v organech spolec¢nosti

V pribéhu rozhodného obdobi doslo k témto zménam ve slozeni statutarniho organu:

- Kdatu 26. dubna 2022 ukondil svoje Clenstvi v dozor¢i radé predseda dozorci rady Mgr. lvo Enenkl.
- Kdatu 27. dubna 2022 byl jmenovan novym ¢lenem a predsedou dozorci rady PhDr. Adam Tomis.
- Kdatu1 Cervence 2022 byl jmenovan novym ¢lenem predstavenstva Mgr. Milo$ Parfizek.

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢len( pfedstavenstva a dozor¢i rady

Ing. Tomas Martinec v minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé skupiny.
Pozdéji zalozil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i naddle zdstava v pozici feditele a akcionare. Spravoval Global Macro
Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sle-
duje vliv emoci na investovani. Ze své funkce generalniho feditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi
dlouhodobé, strategické alokaci aktiv.

Ing. Michal Kubes se v oblasti finan¢nich trhd a bankovnictvi pohybuje vice nez 20 let. Zacinal v prazské pobocce ING Bank a nasledné
pracoval dlouhd léta v KPMG, kde se vénoval auditdim finanénich instituci, fizenf financnich rizik a podilel se na due dilligence projektech.
Ve skuping J&T pracuje od roku 2017. Zodpovida pfedevsim za finanéni a provozni fizeni, digitalizaci a automatizaci internich procesg,
jakoz i skupinovou koordinaci aktivit na poli spravy fond( v€etné spoluprace s investi¢ni spole¢nosti AMISTA, se kterou skupina J&T v roce
2021 uzavrela strategické partnerstvi.

Ing. Roman Hajda — absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a daro-
vé poradenstvi. V oblasti finan¢nich, kapitalovych trh(i a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to na rliznych pozicich
predevsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci na obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych produk-
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td, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002. Clen pfedstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopfedsedou predstavenstva byl od 7. bfezna 2012
do 10. Cervna 2014.

Mgr. Milos Pafizek v oblasti finan¢nich trhd plisobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komer&ni bance,
kde si prosel riznymi pozicemi v oblasti operations finan¢nich a kapitalovych trhi, custody sluzeb a sluzeb privatniho bankovnictvi.
Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského financniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢lenem odbornych organd AKAT
a vyboru v rdmci Centralniho depozitarfe cennych papirll. Od roku 2000 plsobi v manazerskych funkcich.

PhDr. Adam Tomis — v oblasti financi a poradenstvi se pohybuje vice nez 17 let. Poslednich vice nez 9 let plsobi ve skupiné J&T Finance
Group, v soucasnosti jako investi¢ni Feditel. Pfed nastupem do J&T Finance Group pracoval v globalni poradenské spole¢nosti McKinsey-
&Company a investi¢né poradenské firmé Benson Oak Capital. Kromé J&T Finance Group plsobi v organech nékolika dalsich spole¢nosti.
Mimo jiné je ¢clenem predstavenstva spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS a zastava také pozice ¢lena dozorcich rad ve spolec¢nostech Tat-
ry Mountanin Resorts, EP Global Commerce. Je absolventem Institutu ekonomickych studii na Fakulté socialnich véd Univerzity Karlovy.

Stépan Aser, MBA — Je absolventem School of Business and Public Management na George Washington University ve Washingtonu

se specializaci na finance a finan¢ni trhy. Nasledné vystudoval MBA z Rochester Institute of Technology. Ve financich v Ceské republice
se pohybuje od roku 1997, nejprve jako analytik, pozdéji portfolio manager v Credit Suisse Asset Management. V letech 1999 az 2002 byl
¢lenem predstavenstva Commerz Asset Management, odpovédnym za fizeni portfolii a prodej. V Ceské sporitelné se kratce specializoval
v asset managementu na institucionalni klienty. Od roku 2003 pracuje v J&T BANCE, a.s.

Ing. Igor Kovac — Je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, kde promoval v roce 1998 na Narodohospodarské fakulté. Od po-
catku své profesni kariéry se pohybuje ve financni sféfe, v oblasti bankovnictvi od roku 2000, kdy nastoupil do HypoVereinsbank Slovakia
na pozici Senior Controller. V letech 2002 az 2008 pusobil ve Volksbank Slovensko na pozici Feditele ekonomického odboru. Od roku 2008
plsobi v J&T BANCE, a.s.

Udaje o portfolio manazerech spole¢nosti J&T Investiéni spoleénost, a.s., ktefi byli povéfeni spravou obhospodafovanych fondti

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi. Od roku 1995 vliastni makléfskou licenci a v roce 2005 ziskal
titul Chartered Financial Analyst (CFA). Po tfiletém pusobeni v Sekci bankovnich obchodl Ceské narodni banky nastoupil v roce 2002 jako
portfolio manazer do spolecnosti ABN AMRO Asset Management, a.s. Zde se specializoval na dluhopisové a penézni trhy. Kromé pfimé
spravy aktiv klient(l se podilel na fizeni fond(l Czech Crown Bond Fund, ABN Amro Interest Growth Fund CZK a penzijniho fondu ABN
AMRO. Ve spolecnosti, ktera se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investicni spolecnost, a.s. a nasledné sfizovala s investic-
ni spole¢nosti, plisobi dodnes, z toho v ramci skupiny J&T pUsobi od roku 2010. Od roku 20T je feditelem odboru spravy fondd investi¢ni
spolecnosti.

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti kapitalovych trhl
pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal makléfskou licenci. Od roku 2006 je drzitelem titulu Chartered Financial Analyst (CFA).

Do spolecnosti ABN AMRO Asset Management, a.s. nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na zahranicni trhy a pfimou spravu aktiv
klientd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio managementu fondd, se vénuje od roku 2008. Ve spole¢nosti, ktera se pre-
jmenovala na ATLANTIK Asset Management investicni spolecnost, a.s. a nasledné sflzovala s investi¢ni spolecnosti, pisobi dodnes, z toho
v ramci skupiny J&T plsobi od roku 2010.

Je absolventem fakulty financi a Gcetnictvi Vysoké Skoly ekonomické, je drzitelem makléfské licence. V oblasti kapitalovych trhd pracuje
jiz od roku 1997. V roce 1997 nastoupil do spolecnosti INVESTKONZULT, a.s., kde ziskal prvni zkuSenosti s realnym fungovanim obchodnika
s cennymi papiry. V ramci skupiny J&T plsobi od roku 1998, kdy nastoupil do makléFské spole¢nosti ) & T Securities, s.r.0. na pozici junior
trader, a postupné postoupil na pozici maklére a ¢lena predstavenstva spolecnosti. V roce 2004 J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), ass.



(pod novym nazvem) sfizovala se spolecnosti J&T BANKA, a.s., kde se stal vedoucim makléfem a vedoucim obchodovani na cizi Gcet,
s primarni specializaci na akcie. Od roku 2013 je zaméstnancem i ve spolecnosti JTIS.

V roce 2018 ukoncil studium na Vysoké Skole ekonomické v Praze, fakulté Mezinarodnich vztahU. Vedlejsi specializaci ziskal na fakulté Fi-
nanci a Gcetnictvi a v roce 2018 nastoupil na studium Chartered Financial Analyst (CFA). Ve skupiné J&T pUsobi od roku 2014, kde nejdfive
pracoval v sekci privatniho bankovnictvi J&T BANKY, a.s. V roce 2015 zacal plsobit na finanénich trzich, kde se podilel na finan¢nich ana-
lyzach a tvorbé ocefiovacich modelll. 9 mésicl zastaval funkci produktového manazera. Od roku 2017 je portfolio manazerem ve spole¢-
nosti v J&T Investicni spolecnost a.s., kde se specializuje zejména na dluhopisové a penézni trhy.

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu ve spolecnosti
Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst & Young pracoval 3 roky, pfedevsim na auditu
spolecnosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA Ceska republika jako finan¢ni kontrolér, kde
mél na starosti oblast nezivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku. Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Funkci portfolio ma-
nazera vykonaval do 31.05.2022. Od 1.6. 2022 zastava pozici financniho Feditele ve spolecnosti J&T Investicni spolecnost, a.s.

V roce 2018 ukoncila studium na Institutu ekonomickych studii na Karlové univerzité v Praze. V ramci svého vzdélavani a zajmu o bankov-
nictvi a ekonomii pracovala jako stazistka v Narodni bance Albanie a v Bank Asia Istanbul. Po ukonceni studia nastoupila do mezinarodni
spolec¢nosti v Praze na pozici pricing analyst. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2019.

Vystudovala Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi, obor Finance. Jeji vedlejsi specializace byl zahrani¢ni ob-
chod. Po studiu ziskala zkuSenosti v poradenské spole¢nosti Ernst & Young v Némeckém Frankfurtu nad Mohanem. Po navratu do Cech
nastoupila do spole¢nosti GE Money Bank do oddéleni Finan¢ni planovani a analyza. Zde se postupné vénovala oblasti vynos(, nakladd
a konsolidaci. Od roku 2020 je portfolio manazerem v J&T Investi¢ni spole¢nosti, kde spravuje fondy kvalifikovanych investord.

InZenyrsky titul ziskal na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci, bakalarsky titul na Anglo-American University a dva roky stu-
doval na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA. Pfed nastupem do J&T sbiral pracovni zku3e-
nosti na rliznych pozicich v EY. Do finan¢ni skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od zacatku se mimo orientace na nebankovnf investice
podilel i na vzniku soucasné struktury nasich fondd kvalifikovanych investord. Noveé fidi fond J&T ARCH INVESTMENTS a je rovnéz clenem
jeho investi¢niho vyboru a pasobi i v investi¢nich vyborech nasich dalSich fondd.
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Portfolio manazefi spravujici fondy v rozhodném obdobi:

J&T BOND OPF Ing. Martin Kujal, CFA

J&T KOMODITNI OPF Ing. Marek Janecka, CFA

J&T LIFE 2025 OPF Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) — do 31. 5. 2022
Ing. Marek Janecka, CFA — od 1. 6. 2022

J&T LIFE 2030 OPF Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) — do 31. 5. 2022
Ing. Marek Janecka, CFA - od 1. 6. 2022

J&T LIFE 2035 OPF Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) — do 31. 5. 2022
Ing. Marek Janecka, CFA - od 1. 6. 2022

J&T MONEY OPF Ing. Martin Kujal, CFA

J&T OPPORTUNITY OPF Ing. Michal Semotan

J&T PERSPEKTIVA OPF Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) — do 31. 5. 2022

Ing. Marek Sev¢ik — od 1. 6. 2022

J&T FLEXIBILNT dluhopisovy OPF Ing. Martin Kujal, CFA

J&T FVE OPF - spravovano do 19.10. 2022 Ing. Linda Zdimalova

J&T HIGH YIELD CZK OPF Ing. Marek Sevcik

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF Ing. Linda Zdimalova

J&T REALITY OPF - spravovano do 29.12. 2022 Ing. Linda Zdimalova

J&T VENTURES | OPF Ing. Linda Zdimalova

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
J&T NOVA HOTELS SICAV, a.s. Ing. Marek Janecka, CFA
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. Ing. Marek Janecka, CFA
JTFG FUND I SICAV, a.s. Ing. Marek Janecka, CFA
PT Equity Investments SICAV, a.s. Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. — spravovano od 1. 9. 2022 Ing. Marek Janecka, CFA
J&T Credit Opportunities Fund Ing. Martin Kujal, CFA

J&T MONEY Il FUND Ing. Marek Sevcik

J&T Loan Fund | Ing. Daniel Ochman, ACCA - do 31.5. 2022

Ing. Linda Zdimalova - od 1. 6. 2022 do 31.12. 2022.

J&T DIVIDEND FUND Ing. Michal Semotan

J&T RENTIER FUND Ing. Marek Sevcik

Kazdy fond ma svého hlavniho portfolio manazera, uvedeného vyse. V pripadé potreby, napf. v nepritomnosti hlavniho portfolio mana-
Zera daného fondu na pracovisti, je pfipraven jej plnohodnotné zastoupit, v€etné pravomoci zadavat pokyny a podepisovat, rovnéz jiny
portfolio manaZer spole¢nosti zaméstnany v odboru spravy fondd JTIS.

Vyse uvedeni portfolio manazefi, jako zaméstnanci investi¢ni spole¢nosti, vykonavali innost pro pfislusné fondy po celé uvedené obdobi,
nebo pokud fond vznikl nebo zanikl v pribéhu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu. Zadny fond
administrovany investi¢ni spolecnosti, nemél jiného obhospodarovatele, nez investi¢ni spolecnost.



PREHLED OBHOSPODAROVANYCH FONDU

V pribéhu rozhodného obdobi vykonavala spole¢nost ¢innost obhospodaFovatele a administratora pro nasledujici investi¢ni
fondy:

&T BOND otevreny podilovy fond

&T KOMODITNTI otevieny podilovy fond

&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

&T LIFE 2035 otevreny podilovy fond

&T MONEY otevreny podilovy fond

&T OPPORTUNITY otevfeny podilovy fond

&T PERSPEKTIVA smiseny otevreny podilovy fond

- )J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

&T FVE otevieny podilovy fond (do 19. fijna 2022)

&T HIGH YIELD CZK otevreny podilovy fond

&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevieny podilovy fond

&T REALITY otevieny podilovy fond (do 29. prosince 2022)

&T VENTURES | otevreny podilovy fond

&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. — samostatna vyrocni zprava

&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS — soucasti samostatné vyrocni zpravy J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

&T NOVA Hotels SICAV, a.s. — samostatna vyrocni zprava

&T ALLIANCE SICAV, a.s. — samostatna vyro¢ni zprava

TFG FUND I SICAV, a.s. — samostatna vyrocni zprava

- PT Equity Investments SICAV, a.s. — samostatna vyrocni zprava za rozhodné obdobi od 27.12. 2021 do 31.12. 2022
(vzhledem k tomu, Ze fond byl zapsan do Obchodniho rejstfiku 27.12. 2021, fond pozadal Finanéni Gfad o prodlouZeni tcetniho obdobi
do 31.12. 2022)

— J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. (od 1. 9. 2022) — samostatna vyro¢ni zprava

Investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovatele a administratora vsech uvedenych fond( po celou dobu rozhodného obdobi,
nebo pokud fond vznikl nebo zanikl v pribéhu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.

V pribéhu rozhodného obdobi vykonavala spole¢nost ¢innost obhospodafovatele pro nasledujici investi¢ni fondy:

- J&T Credit Opportunities Fund (zahranicni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem)
- J&T MONEY Il FUND (zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem)

- J&T LOAN FUND I (fond urceny pro kvalifikované investory)

- J&T DIVIDEND FUND (standardni fond)
- J&T RENTIER FUND (standardni fond)

Investi¢nf spolecnost vykonavala ¢innost obhospodarovatele viech uvedenych fondd po celou dobu rozhodného obdobi, nebo pokud
fond vznikl nebo zanikl v pribéhu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.
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Komentar vysledk( k rozhodnému dni

Spole¢nost INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. ukoncila rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 231 259 tis. K¢

a s hodnotou vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 299 883 tis. KE. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni roz-
hodného obdobi ¢ini 482 878 tis. KE. K poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investicni spolecnost majetek ve vysi 82,03 mid. K¢.
Investi¢ni spole¢nosti se dlouhodobé dafi pInit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé
strategii spolecnosti.

Zakladni statistické Gdaje o hospodareni investi¢ni spole¢nosti

Pocet zakaznik( spole¢nosti (DPM) - _

Vynosy z poplatkl a provizi 712,32 523,93
Objem obhospodafovaného majetku, majetku v Uschové a ve spravé 82 035,83 50 13,17
Vlastni kapital 299,88 259,98
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 287,07 258,98
Hospodarsky vysledek po zdanéni 231,26 209,82
Pfepocteny stav zaméstnanct na konci obdobi 35 28

Vybrané ekonomické ukazatele

Cizi kapital (Cizi zdroje / Aktiva celkem) 3790 50,15
Cizi kapital 11 (Cizi zdroje / Vlastni kapital) 61,02 100,59
Urokové zatizeni hospodarského vysledku (Naklady na Groky / HV po zd.) 0,30 0,57
Rentabilita aktiv — ROA (HV po zd. / Aktiva celkem) 47,89 40,23
Rentabilita pramérnych aktiv — ROAA (HV po zd. / Aktiva celkem — pr. stav) 44,56 4731
Rentabilita vlastniho kapitalu = ROE (HV po zd. / Vlastni kapital) 772 80,70
Rentabilita primérného vlastniho kapitdlu — ROAE (HV po zd. / Vlastni kapital - pr. stav) 101,88 101,55
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 — ROAE (HV po zd. / Kapital tier 1 — pr. stav) 464,00 649,24
Rentabilita (HV po zdanéni/ Viynosy z poplatk( a provizi) 3247 40,05
Mzdova narocnost (Naklady na zam. / Vynosy z poplatkd a provizi) 10,63 14,25
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (Spravni naklady / po¢. zam.) v tis. K& 393734 3452,86

Investi¢ni spolecnost
Investi¢ni spolecnost je Ceska pravnicka osoba, akciova spolecnost, ktera vznikla dne 8. inora 1993. Spole¢nost nema zadné dcefiné spolecnos-
ti. Spole¢nost podiéha pravidliim a pozadavkim Ceské narodni banky a je zapsana do seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeného CNB.

Investi¢ni spolecnost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni ke vzniku investicni spolecnosti ze dne 20. listopa-

du 1992 pod ¢,j. 102/64705/1992, jehoz platnost potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999, ¢j. 1/1452/R/1999,
které nabylo pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim CNB ze dne 30. listopadu 20T ¢,j. 2011/13707/570 Sp/201/1800/571, které nabylo
pravni moci dne 30. listopadu 20T, doslo ke zméné rozsahu ¢innosti, kdy plvodni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo zruse-

no a investi¢ni spolecnosti bylo udéleno nové rozsifené povoleni k ¢innosti s tim, Ze investi¢ni spole¢nost m(ize vykondavat kolektivni
investovani. Investicni spolecnost soucasné obdrzela povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj,
na zakladé volné tvahy v rdmci smluvniho ujednani a povoleni k Gschové a spravé cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho in-
vestovani v€etné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢niho nastroje. Ve smyslu pfechodnych



ustanoveni § 642 a § 644 ZISIF CNB v potvrzeni ¢ j. 2014/006872/CNB/570 ze dne 18. Cervna 2014 potvrdila, Ze povoleni k ¢innosti investi¢ni
spole¢nosti udélené podle dosavadnich pravnich pfedpist se povazuje za povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle ZISIF.

Na zakladé Zadosti investi¢ni spolecnosti o zruseni nevyuzivanych povoleni k nékterym cinnostem CNB svym rozhodnutim

¢,j. 2016/072785/CNB/570 S-Sp-2016/00193/CNB/571 ze dne 23. Cervna 2016, které nabylo pravni moci dne 25. Cervna 2016, zrusila povoleni

k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti udélené body 1. aZ 3. ¢asti | vyroku rozhodnuti CNB ze dne 30. listopadu 2011 a soucasné udélila nové po-
voleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti s tim, Ze investi¢ni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit, obhospodarovat standardni
fondy a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy, specialni fondy a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy, fondy kvalifikovanych investor(
a srovnatelné zahrani¢ni investicni fondy (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podni-
kanf a srovnatelnych zahranicnich investi¢nich fond(), provadét administraci uvedenych investi¢nich a zahranicnich investi¢nich fondd.

Jediny akcionar nasledné dne 26. Cervence 2016 rozhodl pfi vykonu pasobnosti valné hromady spolecnosti o zméné stanov spole¢nosti
tak, aby ¢lanek 3 stanov, upravujici pfedmét podnikani spole¢nosti, odpovidal povoleni k ¢innosti spole¢nosti udéleného Ceskou narodni
bankou, na zakladeé jejiho rozhodnuti ze dne 23. Cervna 2016, ¢j.. 2016/072785/CNB/570.

Predmétem podnikani investi¢ni spole¢nosti je vykon ¢innosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech, kdy je opravnéna:

a) presahnout rozhodny limit,

b) obhospodarovat

- standardni fondy,

- zahrani¢ni investicni fondy srovnatelné se standardnim fondem,

- specialni fondy,

- zahrani¢ni investicni fondy srovnatelné se specialnim fondem,

- fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitélu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropské fondy socialniho podnikan,

- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatel-
nych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy rizikového kapitalu a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socialniho podnikani
podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

€) provadét administraci investicnich fondd a zahranicnich investi¢nich fondd uvedenych v pismenu b).

Auditorem investi¢ni spolecnosti je spolecnost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditord Ceské republiky s ¢islem auditorského opravnéni 71 a zapsana v obchodnim
rejstiiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka C 24185, IC: 49619187, a to po celé rozhodné obdobi.

Auditorem viech administrovanych fondd je spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem PobfeZni 648/1a, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditort Ceské republiky s ¢islem auditorského opravnéni 71 a zapsana v ob-
chodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka C 24185, IC: 49619187, a to po celé rozhodné obdobi.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 20T, ¢ j. 2011/10695/570 Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31. srpna
201, se akcionafem se 100% podilem na investi¢ni spolecnosti stala spolecnost J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731, a to ode dne 1. zafi 2011. Akcionafem
se 100% podilem na investi¢ni spolecnosti byla od 15. prosince 2006 do 1. zafi 201 spole¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem
Pobrezni 297/14, Praha 8,186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B T1058.

Investicni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona ¢. 21/1992
Sb., 0 bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd

s cennymi papiry a je zahrnuta do konsolidované Gcetni zavérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska
700/M3a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1737 a J&T FINANCE GROUP SE,
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znacka H 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS, a to po celé rozhodné obdobi.
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Investicni spolec¢nost neméla kvalifikovanou Gcast na zadné jiné spolecnosti, a to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s investicni spolecnosti je:

- J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c.,, se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni ¢islo
SVE9,

&T AIF Fund SICAV p.l.c, se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni €islo SV472,

&T SICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo SV501

&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/13a, Praha 8,186 00, IC: 08800693,

&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/M13a, Praha 8,186 00, IC: 09641173,

&T ALLIANCE SICAYV, as., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 11634677,

TFG FUND I SICAV, ass., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 09903089,

- PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 14095688, a to od 22. Cervence 2022 do konce rozhod-
ného obdobi,

- J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 17409390, a to od 10. srpna 2022 do konce rozhod-
ného obdobi.

J
J
J
J
J
J

Ing. Roman Hajda vykonava mimo investicni spolecnost ¢innost reditele odboru spravy klientskych portfolii ve spolecnosti J&T BANKA,
as., 1C: 4715378, se sidlem Sokolovska 700/T13a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 1731.

Osobou spojenou 0sobou Ing. Tomas Martinec s investicni spolecnosti je:

- Metatron Capital SICAV plc, se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Triq L Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara, CBD
1070 Malta, registracni cislo SV177,

- J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, ass., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 08800693, a to od 7. Cervence 2022 do konce rozhodné-
ho obdobi,

- J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 09641173, a to od 7. Cervence 2022 do konce rozhodného obdobi,

— J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 11634677, a to od 7. Cervence 2022 do konce rozhodného obdobi,

— JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 09903089, a to od 7. ervence 2022 do konce rozhodného obdobi,

- PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/T13a, Praha 8,186 00, IC: 14095688,

- J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 17409390, a to od 10. srpna 2022 do konce rozhod-
ného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Michal Kubes s investi¢ni spolecnosti je:

- J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s., IC: 53 859 TN, se sidlem Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sa, vlozka 7250/B, a to po celé rozhodné obdobi,

- AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 18600, ICO 27437558, funkce Dozor¢i rada — predseda, a to od vzniku
Clenstvi dne 30. listopadu 2022 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Mgr. Milo$ Pafizek s investi¢ni spolecnosti neni od vzniku ¢lenstvi v Pfedstavenstvu do konce rozhodného
obdobi zadna spolecnost.

Osobou spojenou 0sobou Mgr. Ivo Enenkl s investi¢ni spolecnosti je:

- Nadacni fond CarTec, Vitkovicka 3246/1a, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC: 27828913,

- Vegova Vision s.r.o., Sadova 3324/1, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC: 29446988,

- Advokatni kancelaf Enenkl a Hradecny s.r.o., Bélehradska 572/63, Vinohrady, 120 00 Praha 2, IC: 06481701,
- Enenkl advisory, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, I1C: 04875117,

- CarTec Group a.s., PrlibéZna 3123/80, 100 00 Praha 10 Strasnice, IC: 06657206, funkce Dozor¢i rada - Clen.

Osobou spojenou osobou PhDr. Adam Tomis s investicni spolecnosti je:

- Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 10005005, funkce Pfedstavenstvo — clen,

— CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizska 130/26, 10 00 Praha 1 - Josefov, IC: 24817236, funkce Dozor¢i rada — Clen,

— J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovska 700/T13a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 10963812, funkce Pfedstavenstvo — Clen,



— )&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 10942092, funkce Pfedstavenstvo — Clen,

— J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 11961589, funkce Dozor¢i rada — Clen,

- E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/T13a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 08804095, funkce Dozor¢i rada — Clen,

- EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 10 00 Praha1 - Josefov, IC: 05006350, funkce Dozor¢i rada — Clen,

- Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 05714354, funkce Dozor¢i rada — Clen,

— J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 17201373 — funkce Pfedstavenstvo — ¢len, a to od vzniku
¢lenstvi dne 15. ervna 2022 do konce rozhodného obdobi,

- Tatry mountain resorts, a.s., Demanovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, IC: 31 560 636 — funkce Dozor¢i rada — Clen,

— J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 17518849 - funkce Dozor¢i rada — Clen, a to
od vzniku ¢lenstvi dne 8. zafi 2022 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Stépan Aser, MBA s investicni spole¢nosti je:

- J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 47115378, funkce Pfedstavenstvo — Clen,

&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 24766259, funkce Dozor¢i rada — predseda,

&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo — clen,

&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/m3a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, IC: 28427980, funkce Dozor¢i rada — predseda,

&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 06605991, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/13a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 28168305, funkce Dozor¢i rada — Clen,

&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 27592502, funkce Pfedstavenstvo — ¢len.

- AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., Pobfezni 620/3, PSC 18600 Praha 8, IC: 27437558, funkce Dozorci rada — ¢len, a to od vzniku ¢lenstvi
dne 30. listopadu 2022 do konce rozhodného obdobi,

- J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 17843791, funkce Dozor¢i rada — ¢len, a to od vzniku Clenstvi dne
16.12. 2022 do konce rozhodného obdobi.

J
J
J
J
J
J

Osobou spojenou osobou Ing. Igor Kovac s investicni spole¢nosti je:

- J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 47115378, funkce Predstavenstvo — Clen,

- J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 24766259, funkce Dozorci rada — ¢len,
&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 28168305, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo — clen,

&T BANKA d.d. banka Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, I1C: 675539, funkce Dozor¢i rada — ¢len,
&T Leasingova spolecnost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, IC: 28427980, funkce Dozorci rada — ¢len,
&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 06605991, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 27592502, funkce Predstavenstvo — ¢len,

&T RFI IV, as., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1C: 17843791, funkce Dozor¢i rada — ¢len, a to od vzniku Clenstvi dne
16.12. 2022 do konce rozhodného obdobi.

J
J
J
J
J
J
J
J

Vedouci osoby nevykonavaji zadné dalsi Cinnosti mimo investi¢ni spolecnost, které by mély vyznam ve vztahu k ¢innosti investi¢ni spolec-
nosti nebo investi¢niho fondu obhospodafovaného investi¢ni spole¢nosti.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni fondy obhospodarované investicni spo-
le¢nosti a kterym investi¢ni spole¢nost pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojd predava pokyny k obchodu, byly nasledujici spole¢nosti:
a) Komercni banka, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

b) J&T BANKA, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

C) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR (po celé rozhodné obdobi)

d) Bank of New York - Convergex (BNYA) (po celé rozhodné obdob)

e) Cowen Execution Services LLC (po celé rozhodné obdobi)

f) Interactive Brokers Central Europe Zrt. (po celé rozhodné obdobi)

g) Bank Morgan Stanley AG (po celé rozhodné obdobi)

h) Ceska sporitelna (po celé rozhodné obdobi)

i) PPF banka, a.s. (po celé rozhodného obdobi)

Zadny z fond( nema hlavniho podparce.
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Vykon funkce depozitare spolecnosti J&T ALLIANCE SICAV, ass., J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. véetné J&T ARCH INVESTMENTS
podfond, J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., JTFG FUND | SICAV, a.s., J&T BOND OPF, J&T FVE OPF, J&T HIGH YIELD CZK OPF, J&T KOMODITNI
OPF, J&T LIFE 2025 OPF, J&T LIFE 2030 OPF, J&T LIFE 2035 OPF, J&T MONEY OPF, J&T OPPORTUNITY OPF, J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE
OPF, J&T PERSPEKTIVA smiSeny OPF, J&T REALITY OPF, J&T VENTURES | OPF provadéla UniCredit Bank Czech Republic and Slova-

kia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, IC: 64948242, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B
3608, a to do 30. dubna 2022. Od 1. kvétna 2022 do konce rozhodného obdobi (do 29.12.2022 u J&T REALITY OPF a do 19.10. 2022 u J&T FVE
OPF) funkci depozitafe provadi spole¢nost ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin, PSC 18600, IC:
26218062, zapsana v rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Vkon funkce depozitafe fondu J&T FLEXIBILNI dluhopisovy OPF provadéla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska
1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, IC: 64948242, zapsana v rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608, a to do 31. kvétna
2022. Od 1. Cervna 2022 do konce rozhodného obdobi funkci depozitare provadi spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska
700/M33, Praha 8 - Karlin, PSC 18600, IC: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem PT Equity Investments SICAV, as. je spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin,
PSC 18600, IC: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328, a to po celé rozhodné obdobi.

Depozitafem J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, ass. je spole¢nost ATLANTIK financni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/13a, Praha 8 - Kar-
Iin, PSC 18600, IC: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328, a to od vzniku fondu (4. 8. 2022)
do konce rozhodného obdobi.

Vykon opatrovani, ischovy nebo evidence ¢asti majetku fondd v soucasnosti je ¢astecné svéfen jingm osobam. K vyporadani transakci
(predevsim nakupt a prodejd) nékterych investic¢nich cennych papirt nebo nastroji penézniho trhu, jako jsou napfiklad sménky, a k jejich
naslednému opatrovani, Uschové a evidenci fondy vyuzivaji sluzeb spolecnosti J&T BANKY, a.s., a to na zakladé smlouvy mezi investicni
spolec¢nosti, depozitafem a J&T BANKOU, a.s., a to po celé rozhodné obdobi.

K vyporadani transakci s cennymi papiry fond( administrovanych JTIS, a k jejich naslednému opatrovani, Gschové a evidenci fondy vyu-
Zivaji sluzeb spolecnosti investi¢ni spolecnosti, a to na zakladé smlouvy mezi investi¢ni spolecnosti a depozitafem, a to po celé rozhodné
obdobi.

Depozitaf povéril vedenim evidence investi¢nich nastrojd, ischovou a spravou investi¢nich nastrojd spole¢nost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242 (dale jen ,Custodian”). Podle druhu investi¢niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl
dany investi¢ni nastroj nakoupen, pouziva Custodian sluzby sub-custody (delegovana tGschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich
vyporadacich centrech jakou jsou napfiklad Clearstream Banking SA; 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroc-
lear Bank SA/NV; 1 Boulevard du Roi Albert 11,1210

Brussels; Belgie.

Penézité i nepenézité pinéni od investi¢ni spolecnosti, ktera pfijali v rozhodném obdobi Clenové predstavenstva, dozordi rady a ostatni
vedouci osoby, a to souhrnné za kazdou vyse uvedenou skupinu 0sob jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky, ktera tvori samostatnou ¢ast
této zpravy. Pravnim dlvodem v3ech téchto pInéni jsou mzdy a odmény. Nejsou Zadné dalsi vztahy mezi investi¢ni spole¢nosti a témito
osobami, ze kterych by vznikal narok na plnéni.

Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech portfolio manaZert a vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény vypla-
cené investi¢ni spole¢nosti jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v Géetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku jsou
uvedeny v nasledujici tabulce. Investi¢ni spolecnost nevyplaci odmeény, které by byly zavislé na zhodnoceni kapitalu konkrétniho fondu.

Udaje o mzdach

7K Pevna 71L Pohybliva cast

nzdy mzd

Portfolio manazefi fondd 9232707 5896793
Ostatni vedouci osoby 8178 052 1355400




Investicnf spolecnost vytvorila systém pro odménovani svych zaméstnancd, ve. vedoucich osob, kterym se stanovi, ze odména je tvofena
narokovou sloZkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné odmeény). Ro¢ni odménou se rozumi nenarokova pohy-
bliva sloZka odménovani zaméstnance, kterd mdze byt spole¢nosti pfiznana a vyplacena zaméstnanci ve vysi zohledfujici jeho pracovni
vykon v hodnoceném, obvykle ro¢nim, obdobi. Mimoradnou odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnan-
ce, kterd mdze byt investi¢ni spole¢nosti zaméstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného projektu.

Investi¢nf spolecnost uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctim, ktefi maji vyznamny vliv na ri-
zika, kterym m(ize byt vystavena investi¢ni spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému
odménovani podporuji fadné a Ucinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
investi¢nich fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd. Podrobné informace o aktualnich
zasadach odménovani, jejichz soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a totoznost osob odpovédnych
za pfiznavani odmén a vyhod, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www jtis.cz a jejich vyhotoveni v papirové podobé
bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Investi¢ni spolecnost zatim u zadného z obhospodarovanych fond(l aktivné nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socialni

oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spolecnosti dle Nafizeni o udrzitelnosti. Rizika udrZitelnosti jsou posuzovana individuainé (jsou-li

relevantni) s prihlédnutim na vyznamnost, vyvoj daného rizika v case pro kazdy fond, investi¢ni strategii, trzni trendy a jednotliva aktiva

fondu. V&fime, Ze zaclenéni rizik udrzitelnosti do investicniho rozhodovaciho procesu dale zpresni rizikem upravenou ziskovost v jednotli-

vych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim, ze:

- Poskytujeme portfolio manazerdm a analytikdim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umoZiujeme jim identifikovat
rizika a pfilezitosti v této oblasti.

- Pribézné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik, provéfujeme dlvéryhodnost zdrojli (napr.
emitent() a datovou kvalitu.

- Stanovujeme a upravujeme vnitini kritéria pro akceptovatelnost investice (véetné seznamu nepodporovanych investic)

- Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Podkladové investice fond( nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodarské cinnosti.

Dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na navratnost fond( jsou posuzovany individualné pro kazdou investici v ramci analyzy ekonomic-
ké vyhodnosti investice, kterd predchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Soucasti analyzy je i vyhodnoceni ostatnich rizik, které
maji dopad na vykonnost fondu.

Investi¢ni spolecnost sama nebo na Ucet investicniho fondu v rozhodném obdobi nebyla a neni G¢astnikem soudnich nebo rozhodcich
spor(l, jejichz hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, jehoz se spor tyka.

Priimérny pocet zaméstnancl v rozhodném obdobf je uveden v pfiloze Gcetni zavérky, kterd tvofi samostatnou ¢ast této zpravy.

Finan&nf situace investi¢ni spole¢nosti i fondd je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a vykazu zisk(l a ztrat, jeZ tvofi samostatnou ¢ast
této zpravy. Vyznamné skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni jsou uvedeny v kpt. Nasledné udalosti.

Predpokladany vyvoj ¢innosti v dalsim obdobi je dany pfedmétem cinnosti investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spolecnost v pribéhu dalsiho
obdobi o¢ekava, Ze hospodarska situace spolecnosti bude pfizniva.

Investicni spolec¢nost nema podstatny vliv v zadné jiné spolenosti a ani nema zadnou pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu
umisténou v zahranici. V prlibéhu rozhodného obdobi nepofizovala zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala
Zadné akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Déle v priibéhu rozhodného obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti
vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné investice do hmotného a nehmotného investicniho majetku a nevyvijela zadné aktivity v oblasti
ochrany zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztah(. Investi¢ni spole¢nost se bude zamé&rovat na zvy3ovani objemu aktiv v ji spravo-

vanych fondech. V roce 2023 bude Investi¢ni spolecnost soustavné pracovat na rozsireni své produktové nabidky.

Pro své klienty chce Investi¢ni spole¢nost byt i nadale nejlepsi cestou ke zhodnoceni prostiedkd.
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DOPAD RUSKE INVAZE NA UKRAJINU

Celym svétem a zejména pak Evropou i nadale rezonovala otazka vyvoje valecného konfliktu na Ukrajiné. Aktiva ve fondech, ktera byla
exponovana na Rusko, byla v roce 2022 pfecenéna na nulu, tudiz v nadchazejicim roce by valka na Ukrajiné neméla mit z tohoto hlediska
pfimy vliv na aktiva ve fondech JTIS. Jedinou expozici, ktera je pfimo vystavena riziku s ohledem na konflikt, jsou dluhopisy nemovitost-
ni spole¢nosti NUPEH, operujici na Ukrajiné, které jsou obsazeny v nasich dluhopisovych a smiSenych fondech. Vaha dluhopisi NUPEH

v jednotlivych portfoliich je maximalné v nizsich jednotkach procent.

Co se tyce dopadu konfliktu na celosvétovy trh, zejména komodit, tak vysledek za rok 2022 leckoho prekvapi. Odhady byly na pocatku
invaze velmi cerné, nicméné se ukazalo, Ze vétsina statl dokazala adekvatné reagovat tim, Ze dodavky komodit ze sankciovaného Ruska
z Casti, Ci kompletné nahradily jinymi alternativami. Za v3e hovofi vyvoj ceny ropy Brent, ktera se ke konci roku burzovné obchodovala
dokonce za nizsi cenu nez pred ruskou invazi. Obdobné byla na tom také cena zemniho plynu.

Dopady zvySovani cen energii do riiznych odvétvich

Nejvice postizenym subjektem se zdaji byt domacnosti, kterym zvy3ujici se zivotni naklady zplsobuji problémy. Pozorujeme oviem viadni
iniciativu kompenzovat rlist zivotnich naklad( pomoci navyseni dota¢nich programd doméacnostem. Pozitivnim faktorem i nadale zdsta-
va nezaméstnanost na hodnotach historickych minim.

Spolecnosti po celém svété musely na zvysujici se naklady reagovat navysenim prodejnich cen. Nelze obecné fici, které odvétvi bylo po-
stizené nejvice, velmi zalezi na postaveni konkrétni spole¢nosti v dodavatelsko-odbératelském fetézci. Nékteré spolecnosti také po vzoru
nedavné pandemie Covid-19 pfistoupily na v&tsi podil praci, které Ize realizovat jako home office, ¢imz znacné snizily naklady energif

na kancelare.

Predpokladany budouci vyvoj

Valka na Ukrajiné bude i v roce 2023 jednim z nejddleZitéjsich svétovych témat. Je obtizné predikovat vyvoj valky, jakoZto i vyvoj cen ener-
gii a ostatnich komodit. | nadale plati, Ze konflikt pfedstavuje hrozbu pro cely svét, zejména pak pro zemé Evropy. Investofi se i nadale
mohou uchylovat do bezpecnych pfistavd, jelikoZ by mohl previadat ,risk-off" sentiment. To by negativné postihlo zejména rozvijejici se
trhy, za ktery se da povazovat i Ceska republika.

Inflace by méla zpomalit, jelikoz by se mél postupné vice projevovat vliv zvysujicich se Grokovych sazeb. Kroky monetarni politiky nabyvaji
efektu z pravidla nejdrive 12 mésicli od jejich aplikovani. Dllezita je faze trendu zvySovani Grokovych sazeb, ktera se lisi napric staty.

V Ceské republice by k néjakym dramatickym narlistdm Grokovych sazeb jiz dochazet nemélo, jinak je tomu napiiklad v USA, kde se
oCekava postupné zvysovani na kazdém nasledujicim zasedani FEDu.

Momentalné se neoCekava hluboka globalni recese. PFedstihové indikatory naznacuji, ze nejpravdépodobnéjsim scénarem bude ma-
ximalné mirnd recese, ktera navic pfipadné nebude trvat pfilis dlouho. Ddkazem budiz posledni vyjadieni FEDu, ktery predikuje mékké
pfistani, takzvany ,soft landing". Jedna se o scénar, kdy ekonomika sice zpomali, nicméné neklesne a zaroven vyrazné nestoupne neza-
méstnanost. Takovy scénar by byl samozrejmé pro kapitalové trhy vitanym.

Investi¢ni spolecnost nema zadnym ze svych produktd monopolni ani dominantni postaveni na trhu.

Informace o pfipadnych cilech a metodach Fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi viech hlavnich typ( planovanych transakci, u kterych
se pouzijf zajistovaci derivaty, cenovych, Gvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti, kterym je investi¢ni spo-
le¢nost vystavena, jsou popsany nize a v priloze Gcetni zavérky, kterd je soucasti této zpravy.

Administrované fondy jsou vystaveny rizik(m, ktera jsou popsana v jejich statutech. Investi¢ni spole¢nost minimalizuje uvedena rizika
zejména prostrednictvim rozlozeni rizika v souladu s jednotlivymi dil¢imi limity, jak jsou uvedeny ve statutech jednotlivych fondd.

V pfipade rizika spojeného s investicemi do financnich derivat(, coZ jsou finanéni kontrakty, jejichZ hodnota zavisi na nebo je odvozena
od hodnoty podkladového majetku, se jedna v nékterych pfipadech o vétsi riziko, nez jsou rizika pfedstavovana tradicnéjsimi investicemi
do cennych papird. Néktera z rizik spojenych s derivaty jsou trZni riziko, riziko managementu, kreditni riziko, riziko likvidity (viz nize) a ri-

ziko pakového efektu (pfi nizké investici je mozno realizovat vysoké zisky, ale i vysoké ztraty). Riziko spojené s nékterymi finanénimi deri-
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vaty mlze zvy3ovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mald pocatecni investice otevird prostor pro znacné procentni zisky a také prostor pro
znacné procentni ztraty. Kurz investic¢niho nastroje zalozeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcialné na zmény
kurzu podkladového aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoké sance na realizaci zisku, soucasné viak zvySuje i riziko ztraty. Nakup
takovéhoto investi¢niho nastroje je tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u nastrojd s velmi
kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investicniho nastroje. V pristupu k vyse uvedenym transakcim s financnimi derivaty je obhospoda-
fovatelem uplatiovan opatrny a konzervativni pristup.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatt uvedenych v §12 a 13 nafizeni vlady ¢. 243/2013 a komoditnich derivatd uvedenych v § 49
odst. 2 a 3 nafizeni vlady, vyjadrené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto derivatd, nesmi u jedné smluvni strany pfekrocit 10,00 %
hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v §72 odst. 2 ZISIF nebo 500 % hodnoty
majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou jind osoba. Do vypoctu rizika protistrany, plynouciho z derivatd, se
zapocte i hodnota existujicich zavazk( ze smluv o prodeji cennych papird nebo komodit uzavfenych na Gcet specialniho fondu kolektivni-
ho investovani, do kterych mdze fond investovat, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na cas prenechany.

Vypocet celkové expozice standardnich fondd je provadén na zakladé modelu absolutni hodnoty v riziku, kterd v zadném okamziku
nesmi byt vétsi nez 20% hodnoty fondového kapitélu. Vypocet celkové expozice ostatnich fondd (specialni a fondy kvalifikovanych inves-
tor(l) se provadi zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 a hodnota expozice vztahujici se

k finan¢nim derivatdm nesmi pfesahnout v zadném okamziku 200 % hodnoty fondového kapitalu fondu u specialnich fond( respektive
300% u vétsiny fondU kvalifikovanych investor(.

Investicni spolecnost stanovila postupy fizeni rizika likvidity ve spolecnosti a pohotovostni plan spolecnosti pro fizeni krize likvidity.
Spole¢nost uplatfiuje takové postupy Fizeni rizika likvidity obhospodarovanych fondd, které zajisti, Ze je fond schopen kdykoliv spinit
povinnosti odkupu podilového listu ve Ih(té a za podminek danych ZISIF. PFedstavenstvo spole¢nosti je pravidelné informovano o likvidni
situaci jednotlivych fond( a o ukazateli celkové likvidity fondu a bezodkladné v pripadech, kdy se likvidni situace ve fondu vyznamné zmé-
ni resp., kdy jeji riziko prevysi stanoveny limit. Na svych jednanich vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do finanéni situace fond(

a prijima relevantni opatreni. Stanovuje eventualni limity ukazateld rizika likvidity. Spole¢nost pocita celkovou likviditu portfolia kazdého
z obhospodarovanych fondd a provadi kontrolu limitd stanovenych pfedstavenstvem spole¢nosti. Kazdému aktivu v portfoliu fondu je pro
Ucely vyhodnocovani rizika likvidity pfifazen koeficient, ktery odpovida likvidité daného aktiva.

Spolecnost pfi fizeni rizik zohlednuje viechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt spolecnost a fondy vysta-
veny. Sleduje a vyhodnocuje zejména tato rizika:
a) riziko spojené s investovanim:

- trzniriziko,

- riziko likvidity,

— riziko protistrany,

— riziko koncentrace,

- adalsi rizika uvedena ve statutech obhospodarovanych podilovych fondd,
b) operacni riziko,
) reputacni riziko,
d) strategické riziko.
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SOUHRN NEJDULEZITE)SICH AKTIVIT V ROZHODNEM OBDOBI
Dne 7. Gnora 2022 bylo schvaleno Sdéleni klicovych informaci nového fondu PT Equity Investments SICAV, a.s.

S Gc¢innosti ode dne 16. inora 2022 byly pravidelné aktualizovany statuty a sdélenf klicovych informaci fondd kolektivniho investovani

a fondu J&T HIGH YIELD CZK v souladu s poZadavky plynoucimi ze zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, (dale jen ,ZISIF") a pfislusnych provadécich predpis(. Ve statutech a sdéleni klicovych informaci byly aktualizovany tdaje, které
vyzaduji priibéZnou nebo pravidelnou aktualizaci, nebo doslo k formalni Gpravé nebo zpfesnéni textu nebo k pfimé aplikaci zmény prav-
niho predpisu, zejména rizikovy profil fondu, historickou vykonnost fondu a nakladovost fondu.

Dne 23. bfezna 2022 nabyly G¢innosti aktualizované verze statut(i fond( kvalifikovanych investor( J&T ALLIANCE SICAV .as., a J&T OST-
RAVICE ACTIVE LIFE. Ve statutu fondu J&T ALLIANCE SICAV, a.s., doslo k formalnim Gpravam a upfesnénim textu, ke zméné ve zplsobu
schvalovani nabyvatell investi¢ni akcie — rusi se poZadavek na rozhodnuti valné hromady a zavadi schvaleni viemi zakladatelskymi akci-
onafi, ke zméné v opravnéni schvalit a odmitnout pokyny k Upisu investi¢nich akcii — nové jen pravo odmitnout pokyn k Upisu, ke sta-
noveni ceny primarniho Upisu pro daldi druhy investi¢nich akcii, zména informaéni povinnosti fondu vici akcionarim - nové na zadost
investi¢niho akcionare, k Upravé distribuce fondového kapitalu mezi jednotlivé druhy investi¢nich akcii, ke zméné doby pro vypocet aktu-
alni hodnoty a moznosti jejiho prodlouzeni, k Gpravé informace o podani zadosti o odkup investi¢nich akcii. Aktualizace statutu fondu J&T
OSTRAVICE ACTIVE LIFE nastala v disledku pfemény fondu na otevfeny podilovy fond.

Od 1. kvétna 2022 doslo ke zméné depozitafe viech administrovanych specidlnich fondd kolektivniho investovani a fondd kvalifikova-
nych investor(. Novym depozitafem se stala spolec¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s. V této souvislosti byly aktualizovany statuty téchto
fondU s G¢innosti ode dne M. kvétna 2022. Ve statutech fond( kvalifikovanych investor(i doslo kromé zmény depozitare k dalsim formal-
nim zménam a aktualizaci Udajd, které si vyZaduji pravidelnou aktualizaci, tj. nakladovost fondu, rizikovy profil fondu a graf historické
vykonnosti fondu. Ke zméné depozitare standardniho fondu J&T FLEXIBILNI doslo ke dni 1. Cervna 2022. Depozitafem fondu se také stala
spole¢nost ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. Statut fondu J&T FLEXIBILNT zohlednil tuto zménu ve svém aktualizovaném znéni G¢inném ode
dne . Cervna 2022.

Dne 30. Cervna 2022 predstavenstvo investicni spolecnosti schvalilo s G¢innosti ode dne 1. ¢ervence 2022 aktualizaci statutli fond( ko-
lektivniho investovani administrovanych investi¢ni spole¢nosti a fond{ kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD CZK, J&T OSTRAVICE
ACTIVE LIFE a J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Ve statutech fond( kolektivniho investovani a fondu J&T HIGH YIELD CZK doslo

k doplnéni seznamu vedoucich osob o pana MiloSe Pafizka, nového ¢lena predstavenstva, ke zpfesnéni dosavadniho textu v kapitole

o Uplaté obhospodarovatele a Uplaté depozitare. Ve statutu fondu J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE doslo k doplnéni seznamu vedoucich
0s0b 0 pana MiloSe Pafizka, nového Clena predstavenstva, a zméné frekvence ocenovani z mésicni na rocni. Ve statutu fondu J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV, ass., doslo ke zméné poctu ¢lend investi¢niho vyboru a to z 5 ¢lenl na 6 ¢lend investi¢niho vyboru. S Gcinnosti ode
dne 12. srpna 2022 byl aktualizovan statut fondu kvalifikovanych investord J&T VENTURES |, ve kterém doslo zejména k Upraveé vykon-
nostniho poplatku a dopInéni moznosti povinného odkupu podilovych list(i. Dale byly aktualizovany Udaje, které vyzaduji pravidelnou
aktualizaci, gj. historicka vykonnost fondu a celkova nakladovost fondu.

V souvislosti se zrusenim narizeni vlady ¢. 242/2013 Sb., o sdéleni klicovych informaci specidlniho fondu a o zplsobu poskytovani sdéleni
a statutu specialniho fondu v jiné nez listinné podobé byly vytvorené nové verze sdéleni klicovych informaci dle nafizeni PRIIPS fondd
J&T PERSPEKTIVA, J&T LIFE 2025, J&T LIFE 2030, J&T LIFE 2035, J&T OPPORTUNITY, J&T MONEY, J&T BOND, J&T KOMODITNT a J&T HIGH
YIELD CZK.

Koncem zafi 2022 nabyla Gcinnosti aktualizace statutd vsech administrovanych fond( vyvolana zejména aktualizaci vyhlasky ¢. 246/2013
Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani, a to doplnénim informaci o cilech udrzitelnosti a rizicich udrzitelnosti, LEI kédu, informace
o podminkach kompenzace za nespravny vypocet aktualni hodnoty podilového listu a aktualizace ukazovatele SRI vypocteného dle Nafi-
zeni PRIIPS. U fondu J&T MONEY byl navic zmén investicni horizont z jednoho roku na dva.

Ke dni 7. fijna 2022 bylo aktualizovano sdéleni klicovych informaci J&T ARCH INVESTMENTS podfondu.

Dne 16. listopadu 2022 nabyli G¢innosti statuty a sdéleni kli¢ovych informaci fondd J&T BOND a J&T MONEY.
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Byla zménéna klasifikace fondd dle metodiky AKAT ze smiSeného fondu na dluhopisovy fond. V této souvislosti doslo i ke zméné nazvu
fondu J&T BOND, kde z ndzvu bylo vyjmuto slovo ,smideny”. Zména klasifikace s sebou nepfinesla zménu zplisobu investovani fondu

a aktualizace statutu byla provedena v souladu s § 207 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech. Ddvodem zmény bylo uvedeni klasifikace fondu do souladu s dlouhodobym zplisobem jeho investovani. Déle byl odstranén
nadbytecny ¢l.12.2.4 ,Uplata administratorovi’, nebot administratorem je samotna investi¢ni spole¢nost. Zminka o ¢innosti administratora
a Uplaty za ni je nové v ¢l.12.2.3 ,Uplata obhospodafovateli”

Dne 30. listopadu 2022 byly aktualizovany statuty fondd kolektivniho investovani J&T PERSPEKTIVA, J&T LIFE 2025, J&T LIFE 2030, J&T LIFE
2035, J&T OPPORTUNITY, J&T FLEXIBILNI, J&T KOMODITNT a fondu kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD CZK a sdéleni klicovych
informaci fondu J&T OPPORTUNITY. Ve statutech byl odstranén nadbytecny ¢l.12.24 ,Uplata administratorovi’, nebot administratorem je
samotna investi¢ni spole¢nost. Zminka o ¢innosti administratora a Gplaty za ni je nové v ¢l.12.2.3 ,Uplata obhospodarovateli".

U fondu J&T OPPORTUNITY byla zména klasifikace fondu dle metodiky AKAT ze smiSeného fondu na akciovy. V této souvislosti doslo

i ke zméné nazvu fondu J&T OPPORTUNITY, kde z nazvu bylo vyjmuto slovo ,smiSeny". Zména klasifikace s sebou neprinesla zménu
zpUsobu investovani fondu a aktualizace statutu byla provedena v souladu s § 207 odst. 1 pism. b) z&dkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Dlvodem zmény bylo uvedeni klasifikace fondu do souladu s dlouhodobym zplsobem jeho inves-
tovani.

S G¢innosti ode dne 1. prosince 2022 byla ve statutu fondu PT Equity Investments SICAV, a.s. upravena Uplata depozitare.

Pred koncem roku 2022 s Gcinnosti ode dne 1. ledna 2023 nabyly Gc¢innosti aktualizované sdéleni klicovych informaci viech administrova-
nych fond( kolektivniho investovani a fondd kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD CZK, J&T ARCH INVESTMENTS podfond, PT Equity
Investments SICAV, a.s. a dluhopisu emitovaného fondem J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. Zména spocivala v Upravé dle nafizeni EU
2017/653, o sdélenich kli¢ovych informaci tykajici se strukturovanych retailovych investicnich produktd (PRIIPs) platné k 1. lednu 2023.

Koncem roku 2022 byly kromé sdélenf klicovych informaci aktualizovany i statuty fondd kolektivniho investovani a fondu J&T HIGH YIELD
CZK. Aktualizace spocivala zejména v doplnéni prohlaseni ke grafu vykonnosti, aktualizaci tabulek poplatk{ dle nafizeni PRIIPS a upfes-
néni Uplaty za administraci. Kromé toho u fond( J&T MONEY a J&T BOND doslo ke zméné nazvd fondd a to vyjmutim ,CZK" z ndzvu
fondu.

Ve statutech fond( kvalifikovanych investor( J&T ARCH INVESTMENTS podfond, J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., JTFG FUND | SICAV, ass.,
PT Equity Investments SICAV, a.s. a J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. byla s G¢innosti ode dne 1. ledna 2023 upravena textace ohledné
vypoctu celkové expozice fondu zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise (EU) ¢. 231/2013.

NASLEDNE UDALOSTI
S Gc¢innosti od 1. ledna 2023 doslo ke zkraceni nazvl fondd na J&T BOND a J&T MONEY vypusténim spojeni ,CZK".

Po dni UCetni zavérky dne 16. inora 2023 byly pravidelné aktualizovany statuty a sdéleni klicovych informaci fondd kolektivniho investo-
vani a fondu J&T HIGH YIELD CZK v souladu s pozadavky plynoucimi ze zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech, (dale jen ,ZISIF") a pfislusnych provadécich predpis(. Ve statutech a sdélenf klicovych informaci byly aktualizovany tdaje, které
vyzaduji priibéZnou nebo pravidelnou aktualizaci, nebo doslo k formalni Gpravé nebo zpfesnéni textu nebo k pfimé aplikaci zmény prav-
niho predpisu, zejména rizikovy profil fondu, historickou vykonnost fondu a nakladovost fondu.

Dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 6. bfezna 2023, vznikly nové fondy (J&T LIFE
Balancovany OPF, &T LIFE Dynamicky OPF, J&T LIFE Konzervativni OPF a J&T LIFE Stabilni OPF). Podilové listy téchto fond( zacaly byt
vydavany od 3. dubna 2023.

K datu 21. bfezna 2023 byl zapsan do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism.
a) zakona o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, investi¢ni fond s nazvem Fond Fondd NLS SICAV, a.s., ktery neni samo-
spravnym investicnim fondem.
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K datu 31. bfezna 2023 byl zapsén do seznamu podilovych fondd, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. b)
zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, otevieny podilovy fond s nazvem Nase CESKO, ktery je fondem kvalifikova-
nych investord.

PRODUKTOVE NOVINKY

Dne 10. srpna 2022 doslo ke vzniku fondu J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. Fond je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim
penézni prostredky od kvalifikovanych investord (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni
strategifi uvedenou ve statutu Fondu. Fond vydava dluhopisy v ramci své investi¢ni ¢innosti, pficemz datum emise bylo stanoveno na den
2.1.2022. Dluhopisy jsou vydavany podle Ceského prava v souladu se zakonem ¢.190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich pred-
pist. Hlavnim investi¢nim cilem Fondu je investovani do fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a to predevsim prostfednictvim nakupu
korunovych investi¢nich akcii podfondu J&T ARCH INVESTMENTS.

Ode dne 2. listopadu 2022 se dluhopisy fondu J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV obchoduji na prazské burze (Burza cennych papiri Praha
- BCPP).

CESTNE PROHLASENI

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o podnikatelské ¢innosti, financni situaci a vysledcich
hospodareni spolecnosti a investi¢nich fond( za rok 2022 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vy-
sledk( hospodareni.

V Praze, dne 2. kvétna 2023

Predstavenstvo spolecnosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

£
IMg. Tomas Martinec g. Michal Kubes
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass.
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ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCI RADY
ZA ROZHODNE OBDOBI

V roce 2022 se dozor¢i rada spolecnosti JTIS schazela ve slozeni: Mgr. Ivo Enenkl, Stépan Aser, MBA a Ing. Igor Kovac (v obdobi od 1. ledna
2022 do 26. dubna 2022) a PhDr. Adam Tomis, Stépan Aser, MBA a Ing. Igor Kovac (v obdobi od 27. dubna 2022 do 31. prosince 2022).

V souladu se Zakonem o obchodnich korporacich, Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu a Zakonem o investicnich spolecnostech

a investi¢nich fondech Dozor¢i rada provadéla svou kontrolni ¢innost. Ddle v souladu se stanovami spolecnosti se pribézné zabyvala
béZnou Cinnosti spole¢nosti a kontrolou hospodarskych vysledkd v porovndni s planovanymi ukazateli.

Dozor¢i rada v rdmci své pasobnosti v roce 2022 dohlizela na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskute¢riovani podnikatelské ¢innosti
spolecnosti. PFedstavenstvo spolecnosti spolupracovalo s dozorci radou a predkladalo viechny pozadované materialy.

Dozor¢i rada rovnéz obdrzela pravidelné reporty o ¢innosti kontrolnich funkci (compliance, risk management a interni audit).

Dozor¢i rada neshledala poruseni zavaznych pravnich predpisti ani stanov spole¢nosti.
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ZPRAVA O VZTAZICH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou za Gcetni obdobi roku 2022 za spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.
0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo predstavenstvo J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, Ceska
republika (dale jen ,JTIS")

I. Struktura vztahti mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou, tiloha ovladané osoby v ném, zptisob a prostfedky ovladani.

Predstavenstvu spolecnosti JTIS je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byla JTIS ovladana pfimo nasledujicimi osobami:

J&T BANKA, a.s.
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spolecnost J&T FINANCE GROUP SE

Predstavenstvu JTIS je znamo, ze v obdobi od 11.2022 do 31.12. 2022 byla JTIS ovladana nepfimo nasledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spolecné Ing. lvan Jakabovic a Ing. Jozef
Tkac.

Ing. Ivan Jakabovic,
bytem 98000 Monaco, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké kniZectvi, ktery ovlada spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spolec-
nost J&T FINANCE GROUP SE.

Ddle Ing. lvan Jakabovi¢ ovlada nebo spoluovlada nasledujici spolecnosti:

LEONARDO Il MARINE LIMITED
0000C68484
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian's ST) 3049, Malta

LEONARDO Il YACHT LIMITED
0000C79912
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian's ST) 3049, Malta

SERTENA INVESTMENT LIMITED
00HE375099 Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nicosia, Cyprus

Ing. Jozef Tkac,
bytem Bratislava, Jllova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery oviada spolu s Ing. lvanem Jakabovi¢em (viz vyse) spole¢nost J&T
FINANCE GROUP SE.

Ddle Ing. Jozef Tkac ovlada nebo spoluovlada nasledujici spolecnosti:

MARLEK LIMITED
IC: O0OHE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23,1061 Nicosia, Cyprus
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Predstavenstvu JTIS je znamo, Ze od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byla JTIS ovladana stejnymi osobami, spole¢né s nasledujicimi
ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, KadSevskaya, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Reg. No. 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6, Entrance 1, Bldg. 2,10, Korovinskoe Shosse, Moscow, Ruska federace, ovladana
spole¢nosti J&T Bank a.o.

IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

IC: 30770704700, se sidlem Prilaz Fausta Vrancica 10, 42000 Varazdin, Chorvatsko, oviadéna spolecnosti J&T BANKA, as.

IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

IC: 53 859 T, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, oviadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

IC: 52424693, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s. (do 19.12. 2022)

IC: 10730834, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.

IC: 144277M, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.
(0od7.4.2022)

IC: 28913698, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti FVE Holding, s.r.o.
(0d 13.4.2022)

IC: 28964896, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliddana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(0d 13.4.2022)

IC: 28966970, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(0d 13.4.2022)

IC: 28964837, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti FVE Holding, s.r.o.
(0d 13.4.2022)
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IC: 02944588, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviddana spolecnosti FVE Holding, s.r.o.
(0d13.4.2022)

IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, Ist floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 13035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti TERCES MANAGEMENT
LTD spolu se spole¢nosti J&T Bank a.o.

IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

IC: 08806594, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviddana spolecnosti J&T Leasingova spole¢nost, a.s.

IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

IC: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.
(0d14.1.2022)

IC: 27437558, se sidlem Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovliadana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
(od 30.11. 2022)

IC: 17590345, se sidlem Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.
(0od 30.1.2022)

Predstavenstvu JTIS je znamo, Ze od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byla JTIS ovladana stejnymi osobami, spolecné s nasledujicimi
ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

IC: 35904305, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 28.12. 2022)

9]

- 31621317, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti 365.bank, a.s.

9]

- 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

9]

- 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spolecnosti 365.bank, a.s.
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IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti 365.bank, a.s.

IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti 365.bank, a.s.

IC: 47979160, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti 365.bank, a.s.

IC: 51960 761, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti 365.bank, a.s.

IC: 46 7751, se sidlem MiletiCova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Cards&Co, a. s.

IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

IC: 35 838 833, se sidlem HodZovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, oviadana spolecnosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabrezie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

IC: 03451488, se sidlem Na pfikopé 393/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceskéa republika, ovliadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.

IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviddana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 47232994, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovliadana spolenosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 36781487, se sidlem Karloveskéa 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabfezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovliadana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti Compact Property Fund, inves-
ti¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 2757491), se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceské republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolec¢nosti J&T SERVICES CR, as.

IC: CH02030069721, se sidlem Zurich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarsko, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

IC: 09988891, se sidlem Sokolovska 700/13a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T Wine Holding SE

IC: 25512919, se sidlem Ceska C.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T Wine Holding SE

IC: 50861, se sidlem Cam Lodge Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, ovladana spolecnosti J&T Wine Holding SE
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IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladana spole¢nosti SAXONWOLD LIMITED

HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti J&T Wine Holding SE

IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spolecnosti J&T Wine Holding SE

IC:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, oviadana spolecnosti STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU
TEYSSIER

IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovliadana spole¢nosti J&T FINAN-
CE GROUP SE

IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, oviadana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

IC: 000T908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc.

IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, oviddana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

e}

:10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

o)

- 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 15035 Moskva, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T FINANCE LLC

IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviddana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

IC: 09920021, se sidlem Sokolovska 700/M3a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskéa republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

o)

- 53546 229, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
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IC: 09919821, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviddana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

IC: 54 627 753, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d19.5.2022)

IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/13a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu oviadana spolecnosti J&T Mezzanine, a.s.

IC: 04919211, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spolecnosti J&T Mezzanine, a.s.

IC: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, nasledné
spole¢nosti J&T BANKA, ass.
(od 21.5.2022)

IC: 17164044, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(od 21.5.2022 do 2. 9. 2022)

IC: 17591287, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d 30.9.2022)

IC: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d16.12.2022)

IC: 17259380, se sidlem Sokolovska 700/T13a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovliddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(od 8.12.2022)

IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, oviadana spole¢nosti Colorizo Investment, as.

IC: 09381333, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovldadana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

IC: 09381325, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.
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OAMP Hall 2, s.r.o.
IC: 07899505, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 4, s.r.o.
IC: 07899670, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.
(do 28 4.2022)

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.o.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, TI0 00 Praha 1, ovladana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s
IC: 09903089, se sidlem Sokolovska 700/T13a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovliddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T AGRICULTURE SICAV a.s.
IC: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/T3a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(od 2212.2022)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. je ¢lenem konsolidacniho celku finanéni holdingové osoby J&T FINANCE GROUP SE. ZpUisoby a prostfedky
ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech dané spolecnosti.

Il. Pfehled jednani u¢inénych v Gcetnim obdobi roku 2022, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiSténého
podle posledni Gicetni zavérky,

V pribéhu Gcetniho obdobi nebyly v zjmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inéna zadna jednani,
tykajici se majetku, ktery presahuje 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

I1l. Pfehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi

Se spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
V rozhodném obdobi nebyla uzavrena zadna smlouva.

V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzavrena smlouva:
- Smlouva o Uplatném prevodu cennych papirdi ze dne 15.12. 2020

Se spolecnosti) & T BANKA, a.s.
V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva:
- Smlouva o Uschové cennych papirll ze dne 28. 4. 2022

V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzavrena smlouva:

- Vedeni bézného Gctu dle obchodnich podminek Banky

- Smlouva o delegaci ¢innosti ze dne 1.1. 2012

- Smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 15. 5. 2015

- Ramcovou smlouvu o obchodni spolupréci, vydavani a odkupovani PL a vedenf evidence investi¢nich nastrojd ze dne 2.1. 2017
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- Ramcova smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne 14.12. 2017

- Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro financ¢ni instituce ze dne 20. 1. 2018

- Smlouva o Gvéru ze dne 19. 3. 2020

- Smlouva o Uschové cennych papirli ze dne 24. 3. 2020

— Smlouva o spolupraci pri zajisténi sluzeb zaméstnaneckého benefitu ze dne 27. 4. 2020
- Smlouva o umisténi ze dne 1. 6. 2020

- Investorska smlouva ze dne 4. 1. 2020

Se spolecnosti J&T BANKA, a.s. pobocka Bratislava
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

- Smlouva o vzajemné spolupraci ze dne 10.1. 2012
Se spoleénosti J&T SERVICES CR, a.s.

- Smlouva o spolupraci pfi zajisténi sluzeb zaméstnaneckého benefitu ze dne 30. 6. 2022
- Dohoda o ukonceni smlouvy o poskytovani sluzeb Legal Managementu ze dne 1. 9. 2022, ktera rudi smlouvu ze dne 1. 7. 2013

- Smlouva o umoznéni uzivani software ze dne 2.1. 2012

- Smlouva o spolupraci pfi zajistovani spolecenskych akci ze dne 1.1. 2014

- Smlouva o poskytovani odborné pomoci — personalni a mzdova agenda ze dne 1. 6. 2014
- Smlouva o poskytovani sluzeb sluzby v oblasti logistiky, provoznich sluzeb a technické spravy ze dne 31.12. 2014
- Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti IT ze dne 15. 5. 2015

- Smlouva o ndjmu movitych véci ze dne 1.1. 2015

- Smlouva o zpracovani osobnich tdajl ze dne 1.1. 2018

- Smlouva o poskytovani odborné danové pomoci a poradenstvi ze dne 1.1. 2018

- Smlouva o zpracovani osobnich Gdaji ze dne 25. 5. 2018

- Smlouva o podnikatelském pronajmu véci movitych ze dne 1. 9. 2020

- Smlouva o podnajmu prostor slouzicich podnikani ze dne 1. 9. 2020

- Dohoda o ukonceni Smlouvy o podnajmu movitych véci ze dne 31.12. 2020

Se spole¢nosti ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

- Smlouva o Uschové cennych papirli ze dne 28. 4. 2022

— Depozitafska smlouva pro standardni fondy ze dne 29. 4. 2022

- Depozitarska smlouva pro specialni fondy ze dne 29. 4. 2022

- Depozitarska smlouva pro fondy kvalifikovanych investor( ze dne 29. 4. 2022

Se spolecnosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
- Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investicniho fondu ze dne 29. 4. 2022, ktera nahrazuje Smlouvu o administraci ze dne
1.6.2020

— Smlouva o administraci ze dne 29. 4. 2022, ktera nahrazuje Smlouvu o administraci ze dne 1. 6. 2020

Se spolecnosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzavrena zadna smlouva.

- Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investicniho fondu ze dne 2. 1. 2020
— Smlouva o administraci ze dne 2.11. 2020
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Se spolec¢nosti JTFG FUND I SICAV, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzavrena zadna smlouva.

V predchazenich tcetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

- Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 9. 2. 2021

- Smlouva o administraci ze dne 9. 2. 2021

Spole€nost JTIS v roce 2022 neuskutecnila s propojenymi osobami zadné dal3i pravni jednani, ostatni Gkony, opatfeni, pInéni a protipinéni.
V pribéhu Gcetniho obdobi nebyly v z&jmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovliadanych osobou ovladajici uc¢inény zadné jiné pravni

jednani, ostatni opatfeni, pInéni a protipInéni.

IV. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahil mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou

a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro
ovladanou osobu plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zplsobem a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana pfipadna tijma podle
§ 71 nebo 72 ZOK.

JTIS je diky uzavienym vztahm schopna efektivnégji zajistit sv(jj provoz, vyuziva standardni bankovni sluzby poskytované matefskou spo-
le¢nosti, vyuziva synergickych efektl propojenych spole¢nosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Spolecnost JTIS vyuzivala sluzeb propoje-
nych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah( JTIS neplynou Zadné vyhody a nevyhody €i jind dodate¢na rizika.

Ovladané osobé nevznikla tjma podle § 71 nebo 72 ZOK.

V. Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti JTIS vyhotovované dle §f 82 ZOK pro tcet-
ni obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 uvedli veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 31. bfezna 2023

Predstavenstvo spolecnosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Infg. Tomas Martinec IAg. Michal Kubes$
Pfedseda predstavenstva Clen pfedstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass.
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ZPRAVA O CINNOSTI INVESTICNICH FONDU

Zprava o cinnosti investi¢nich fondd, pro které v priibéhu rozhodného obdobi vykonavala investi¢ni spolec¢nost ¢innost obhos-
podarovatele a administratora

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni a standardni

J&T BOND otevreny podilovy fond specialni
J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond specialni
J&T LIFE 2025 otevreny podilovy fond specialni
J&T LIFE 2030 otevreny podilovy fond specialni
J&T LIFE 2035 otevreny podilovy fond specialni
J&T MONEY otevreny podilovy fond specialni
J&T OPPORTUNITY otevreny podilovy fond specialni
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond specialni

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond standardni
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J&T BOND OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 1. listopadu 201, ¢j. 201/13083/570, ke sp. Zn. Sp/2011/1568/57,
které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 20T. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 1. prosince 2011. Fondu byl pfidélen NID
8880180569 a DIC CZ683110572. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473634. Fond je
zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho
investovani.

Ke dni 1. ledna 2017 doslo k slouc¢eni fondu se specialnim fondem kolektivniho investovani J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
ktery mél pravni formu podilového fondu a ktery sloucenim zanikl. K vytvoreni zaniklého fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské néa-
rodni banky ze dne 1. listopadu 201, ¢j. 2011/13081/570, ke sp. Zn. Sp/2011/1569/571, které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 2011. Podilové
listy fondu zacaly byt vydavany od 1. prosince 2011. Zaniklému fondu byl pfidélen NID 8880180542 a DIC CZ683110687. Emisi podilovych list(
zaniklého fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473642.

Dne 15. listopadu 2022 rozhodl obhospodarovatel o zméné klasifikace fondu dle metodiky zavazné pro ¢leny AKAT CR ze smiseného
fondu na dluhopisovy fond. Zména klasifikace s sebou nepfinesla zménu zplsobu investovani fondu. Dlivodem zmény bylo uvedeni kla-
sifikace fondu do souladu s dlouhodobym zplsobem jeho investovani. V souvislosti se zménou klasifikace fondu doslo k vypusténi slova
smiseny z piného nazvu fondu.

S Uc¢innosti od 1. ledna 2023 doslo ke zkraceni nazvu fondu na J&T BOND vypusténim spojeni ,CZK" Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fon-
du, k Zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, pfeméné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.

Fond neni fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnikd neni zfizen.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu nad Groven vynosu
bankovnich vkladl a to zejména prostfednictvim investic do korporatnich dluhovych cennych papirQ s fixnim a variabilnim Grokovym
vynosem a jinych obdobnych investi¢nich ndstrojd, nastroji penézniho trhu, cennych papirdl vydavanych fondy kolektivniho investovani,
financ¢nich derivat( a repo obchodu. Budou vyuzivany viechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského

i zahrani¢niho financniho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vy$sim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem, statutem fondu a jeho charakterem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudini situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany

do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach
odlisnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky

na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a ktefi hledaji s tim spojené mozné vy3si zhodnoceni prostredkd.

Fond je urcen investorlm, ktefi se chté&ji ¢astecné podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T a kombinovat je s ostatnimi investi¢nimi
pfilezitostmi.

Ke zméné investi¢ni strategie miZe dojit, pokud se jednd o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, v dsledku zmény statutu fondu,
kterda mu umoZzfuje investovat jako podfizeny fond, nebo v ddsledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dal3i tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.
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Fond je dluhopisovym fondem, ktery trvale alokuje 80% aktiv do dluhopist nebo obdobnych cennych papird predstavujicich pravo
na splaceni dluzné ¢astky, instrumentd nesoucich riziko dluhovych cennych papir a nastroji penézniho trhu. Fond nema stanoveny
limity pro podil rizikovych nastroju a konzervativnich nastrojd, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou zku3enosti s investovanim na kapitalovém trhu,
ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné kon-
centrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy$8im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny
pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich napadech
skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investori musi byt ochotni prijmout riziko
docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovi-
ta hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473634.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

Pokud investici ukoncite

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu )0 uplynuti jednoho wk\’\

Naklady na vstup Max. 3% z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 3% z investované
Castky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skute¢nou vysi

poplatku. az 300Ke
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni 121% hodnoty Vasi investice za rok.
nebo provozni naklady Jedna se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly rok. 121KE
Transakéni naklady 0,03% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd

vzniklych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt.
Skute¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném
a prodavaném objemu. 3KE

Vedlejsi naklady za urcitych podminek

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

*Zohlednény jsou i naklady za administraci dle Sazebniku platného od 1.1. 2023. Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 10 000 KC.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.

Portfolio manaZerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pifedchozi obdobi) pro fond
J&T BOND OPF (v CZK)

v CZK
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Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktualnim ani
v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitalu za obé obdobi zavisly
na vyvoji kapitalového trhu a je pomeérné stabilni (viz graf vyse).

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla 0 2,84%, a to z hodnoty 15592 K& na hodnotu 15149 K& Fond dosahl
v priibéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic 0,75%, za posledni tfi mésice 522 %, za poslednich Sest mésicd 6,63%. Zhod-
noceni fondu k investi¢nimu horizontu (3 roky) dosahuje 148 % p.a. (absolutni vynos k investicnimu horizontu ¢ini 4,50 %). Fond od svého
vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve wsi 3,82 % p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 5149 %).

V lednu jsme na primarnim trhu koupili dluhopis International Petroleum 7,25% 2027, Cesky statni dluhopis splatny 2032 a investovali jsme
také do fondu PIMCO Asia High Yield Bond. Realizovali jsme ¢astecné zisk na bondech firem Chemours, Siccar Point, Ardagh a Sazka.
Drzeli jsme vétsi podil hotovosti a posilili jsme zajisténi Grokového rizika v eurech. Modifikovana durace portfolia byla na konci ledna 2,31.
Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 4,59 %.

V Gnoru jsme na primarnim trhu investovali do nové emise Moravskych naftovych dol. Odprodali jsme Mint 2024 a snizili Auctor 2025
a Eurovea 2022. Byl splacen dluhopis J&T Energy, ktery jsme ¢astecné nahradili novou emisi. Po napadeni Ukrajiny jsme posilili likviditu
fondu prodejem statniho dluhopisu a snizili jsme zajisténi Grokového rizika, tj. zvysili jsme duraci portfolia. Modifikovana durace portfolia
vzrostla na 2,55. Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 54 %. V prostoru Ukrajiny a Ruska jsme méli investovano cca 3% portfolia
ve dvou dluhopisech. Ke konci mésice doslo k pFecenéni téchto investic pod polovinu nominalni hodnoty.

Béhem brezna jsme odprodali dluhopisy Marfrig a Minerva, které emitenti pravdépodobné brzy svolaji a navysili jsme po poklesu bondy
AT&T, J&T Securities a v aukci jsme koupili Cesky statni dluhopis splatny 2032. Byl splacen dluhopis Sazka 4 % 2022. Navysili jsme podil

ve fondu asijskych podnikovych dluhopist. Zvysili jsme také zajisténi Grokového rizika ¢imz modifikovana durace poklesla na 2,2. Hruby
vynos do splatnosti portfolia byl 54 %.
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V dubnu jsme volnou hotovost investovali do statni pokladnicni poukazky a také jsme navysili pozici v desetiletém ¢eském statnim
dluhopisu. Po vétSinu mésice jsme udrzovali zvysené zajisténi drokového rizika, avsak v zavéru dubna jsme na této pozici realizovali zisk.
Modifikovana durace se tak mezimésicné nezménila a na konci mésice byla 2,16. Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 595%.

V kvétnu jsme snizili podil v konvertibilnich dluhopisech a prodali jsme emisi Eurovea 2022. Pokracovali v pozvolné akumulaci ceskych
statnich dluhopisd, pricemz nadéle zajistujeme ¢ast Grokového rizika v EUR. Snizili jsme dlouhou pozici v ¢eské koruné. Modifikovana
durace byla na konci mésice 2,20. Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 6,26 %.

V Cervnu jsme odprodali dluhopis JTFG 4% 2022, byla splacena sménka EP Industries a emitent Volcan odkoupil €ast emise splatné
2026. Vzali jsme ¢ast zisku na zajistovacich operacich na EUR dluhopisovém trhu. Modifikovana durace portfolia byla 2,09. Hruby vynos
do splatnosti portfolia vzrostl na 6,8 %.

V Cervenci byl splacen dluhopis Aquila. Upravili jsme strukturu a mirné snizili objem zajistovacich operacich na EUR dluhopisovém trhu.
Modifikovand durace portfolia v dUsledku toho vzrostla na 2,25. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,8 %.

V srpnu jsme do tenderu emitenta odprodali dluhopisy Siccar Point a snizili jsme pozici v dluhopisech Casino. Snizili jsme zajisténi troko-
vého rizika. Modifikovana durace portfolia byla 2,27. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,76 %.

V zafi jsme investovali do podfizenych dluhopisti Volkswagenu a po poklesu jsme navysili podil ve dvouletém bondu firmy Intrum. Byla
splacena sménka EP Industries. Opét jsme investovali do Ceskych statnich dluhopisd a snizili jsme zajisténf trokového rizika. Modifikova-
na durace portfolia byla 2,24. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 7,65%.

Postupné navysujeme duraci fondu. Ukoncili jsme Grokové derivatové zajisténi a nakoupili delSi Ceské a americké statni dluhopisy. V ramci
tenderu emitenta jsme vystoupili z diuhopisti papirenské firmy Sappi a na trhu jsme prodali zbylé bondy maloobchodniho fetézce Casino,
jehoz restrukturalizace nenaplnila o¢ekavani. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 241. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl

na konci mésice 7,73 %.

V listopadu jsme investovali do dluhopist potravinarské firmy JBS, tézafe Vale a farmaceutické spolecnosti Catalent. Navysili jsme podil
ve fondu dluhopist rozvijejicich se trhd. Byl splacen bond Moravskych naftovych dold. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,58.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 7,33 %.

V prosinci jsme investovali do konvertibilnich dluhopist némecké cestovni kancelafe TUI a rovnéz do podfizenych dluhopisti banky HSBC.
Emitenti pfed¢asné splatili dluhopisy Emma Gamma a ¢ast dluhopisu Intrum2024. Po rdstu cen jsme realizovali zisk na americkych a ¢as-
tecné i Ceskych statnich dluhopisech. Volnou hotovost jsme ulozili do kratkodobych Spanélskych statnich poukazek a korunovych depozit.
Modifikovana durace portfolia poklesla na 2,51. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 749 %.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Gcetnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci Gcetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3i informace k témto technikam, které investi¢ni spole¢nost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.
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Informace o podstatnych zménach Gdajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni klicovych informaci, ke kterym doslo

Venstva,).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych listl fondu.



J&T KOMODITNI OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢j. 2011/867/570, ke sp. Zn. Sp/2010/1125/571, ze dne 26. ledna 201, které
nabylo pravni moci dne 1. Gnora 201. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 21. inora 2011. Fondu byl pfidélen NID 8880062744 a DIC
CZ683070938. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473493. Fond je zfizen na dobu neu-
rcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondd zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedna o smiseny fond. Fond neni fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut
shromazdéni podilnikd nenf zfizen.

Dne 22. ¢ervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev investi¢ni spole¢nosti a oznaceni fond fondd.
Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fondu, k Zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, pre-
méné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rdstu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu prostfednictvim
investic zejména do cennych papiri vydavanych investi¢nimi fondy a do investi¢nich nastrojd odvozujicich svou vykonnost od komodit,
komoditnich indexd a akciovych sektorovych indext tézby a zpracovani nerostnych surovin, dale do nastrojl penézniho trhu, finanénich
derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany viechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho
finan¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vys3im investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych
zakonem.

Fond investuje zejména do komodit prostfednictvim komoditnich indexovych a sektorovych podilovych a ETF fond( (Exchange Traded
Funds). Portfolio fondu m(zZe byt diverzifikovano investicemi do akcii a fond( ze sektor(l téZby a zpracovani nerostnych surovin a také
produkce a zpracovani zemédeélskych plodin.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu nenf stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi
je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivany

do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach
odlidnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Fond je urcen investorlm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie m(ize dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy, v disledku zmény statutu
fondu, kterd mu umoZznuje investovat jako podfizeny fond, nebo v diisledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni
strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi teti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.

Fond je smisenym fondem, ktery investuje do rliznych druhd aktiv na rdznych trzich a nema stanoveny presné limity pro podil majetko-
vych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou zku3enosti s investovanim na kapitalovém trhu,
ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vysoké riziko vyplyvajici z moz-
né koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrument( s vy33im investorskym rizikem. Fond je tedy
vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investicnich
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napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 5 let, investori musi byt ochotni pfijmout
riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovi-
ta hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473493.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu
Naklady na vstup Max. 5% z astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto

investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5% z investované

¢astky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skute¢nou vysi

poplatku. az 500 K¢
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni 2,37% hodnoty Vasi investice za rok.
nebo provozni naklady Jedna se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly rok. 237K¢E
Transakéni naklady 0,0% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd

vzniklych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt.

Skutec¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném

a prodavaném objemu. 10Ke
Vedlejsi naklady za urcitych podminek
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

*Zohlednény jsou i naklady za administraci dle Sazebniku platného od 1.1. 2023. Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 10 000 KC.

Protoze fond investuje alespori 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirli cilovych fondd, je celkova nékladovost uvedena i v pro-
centnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové nékladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER

a TER kazdého z cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu. Celkova nakladovost,
vyjadrujici celkovou vysi ndkladd, hrazenych z majetku fondu v prabéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini 2,04 %. Hodnota syntetického
ukazatele celkové nakladovosti za uplynuly rok ¢ini 2,27%.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Portfolio manazerem fondu v priibéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Marek Janecka, CFA.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pfedchozi obdobi) pro fond
J&T KOMODITNI FOND OPF (v CZK)
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Pri srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zmeéné investicni strategie. Vzhledem k tomu, ze v aktualnim ani
v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitalu za obé obdobi zavisly
pouze na vyvoji kapitalového trhu (viz graf vyse).

Aktualni hodnota fondu na podilovy list v roce 2022 vzrostla 0 1,95% a to z hodnoty 0,5690 K& na hodnotu 0,6370 KE. Fond dosahl zhodno-
ceni ve wii -2,76% za posledni mésic sledovaného obdobi a za posledni tfi mésice 2,86 %. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (5
a vice let) bylo 4,81% p.a.

Vétsina komadit v prvni poloviné roku pokrac¢ovala v pozitivnim trendu. Opét posilovaly zejména ceny energii. Z ddvodu nizkych zasob,
silné poptavky a napéti mezi Ukrajinou a Ruskem se ceny ropy Brent dostaly nad Uroven 100 USD/b, tedy nejvyse od roku 2014. Darilo se
také obilovinam, které se staly vlivem konfliktu daleko cenné&jsimi surovinami. Z prdmyslovych kov(i posiloval vyrazngji nikl.

V lednu jsme navysili podil v energetickém sektoru, kdyz jsme se vratili do akcii Gazpromu po vyraznéjsi korekci. Prikoupili jsme rovnéz
ETF na s expozici obnovitelné zdroje energii iShares Global Clean Energy. Do portfolia fondu jsme pfikoupili rovnéz ETF na cukr kv(li
spojitosti s produkci ethanolu. Realizovali jsme zisk na ¢asti pozice v spole¢nosti Chevron. VaR portfolia na 99% hladiné vyznamnosti
na mésicnim horizontu byl 12,5%.

V Gnoru jsme dale navySovali podil v ETF na ropu Brent. Vzhledem k politicky vyostfené situaci jsme uzavreli pozici v Gazpromu i za cenu
ztraty. Prikoupili jsme ETF s expozici na tézare kov( vzacnych zemin Vaneck Rare Earth Metals. Realizovali jsme zisk na ¢asti pozice v spo-
leCnostech Aurubis a Reliance Steel & Aluminium. Naopak jsme pfikoupili fond na Siroky komoditni index iShares Diversified Commodity
Swap UCITS s vyznamnym podilem ropy, zlata a obilovin. VaR portfolia na 99% hladiné vyznamnosti na mési¢nim horizontu byl 12,5%.

V bfeznu jsme investovali volnou hotovost predevsim do ETF na SirSi komoditni indexy. Prikoupili jsme indexovy fond iShares Diversified
Commodity Swap UCITS, ETF ishares S&P GSCI Commodity a L&G Long Dated All Commaodity s vyznamnym podilem ropy, plynu, zlata
nebo obilovin. Vzhledem k rlistu cen jsme realizovali zisk na ¢asti pozice spole¢nosti Euronav, v ETF na cukr a nikl. Naopak jsme zvysili
vahu v ropné spolecnosti Shell a v ETF na platinu. VaR portfolia na 99% hladiné vyznamnosti na mési¢nim horizontu byl 12,5%.
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V dubnu jsme realizovali zisk na akciich nékterych komoditnich spolecnosti. Uzavreli jsme pozice u akcii tézarské spolecnosti BHP Billiton,
ropného prepravce Euronav a amerického ocelare Reliance Steel & Aluminium. Volnou hotovost jsme investovali jednak do ETF na Sirsi
komoditni index Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture a ishares S&P GSCI Commodity Swap s vyznamnéjsim podilem energil
a kovl. Déle jsme do portfolia fondu nakoupili akcie ropnych spole¢nosti Shell a TotalEnergies. Rovnéz jsme zvysili vahu v ETF na p3enici
a hlinik. VaR portfolia na 99% hladiné vyznamnosti na mési¢nim horizontu byl 12,5%.

V kvétnu jsme vyuzili dal3i riist cen zemniho plynu a realizovali zisk na ETF US Natural Gas Fund. Uzavreli jsme celou pozici otevienou

v prosinci za vice nez dvojnasobek ceny. Naopak jsme navysili vahu vzacnych kovl nakup ETF na stfibro a zlato. Volnou hotovost jsme in-
vestovali také do ETF na SirSi komoditni index X-trackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture. Nové jsme do portfolia zaradili indexovy
fond na palladium, které po vyrazném poklesu nezohlednuje mozna rizika z ruskych dodavek. Po dalsi korekci jsme pfikoupili rovnéz ETF
na uran Global X Uranium. VaR portfolia na 99% hladiné vyznamnosti na mési¢cnim horizontu byl 12,5%.

V Cervnu jsme vyuzili korekce u zemédélskych komodit a nakoupili jsme ETF na kukufici a p3enici, u kterych sazime na nizsi citlivost
na pokles poptavky v pfipadé recese. Naopak jsme snizovali vahu v akciovych pozicich. Uzavreli jsme zbyvajici ¢ast pozice ve spolecnosti
Aurubis a v ETF na blockchainové spolecnosti. Nadale udrzujeme vysSi ¢ast portfolia v hotovosti vhledem k nejistoté na trzich. VaR port-

folia na 99% hladiné vyznamnosti na mési¢nim horizontu byl 14,5%.

V Cervenci jsme realizovali zisky a uzavreli jsme pozici v ETF na americké utility. Dale jsme uprodali ETF na cukr, jehoZ cena se dlouho dr-
Zela blizko letodnich maxim. Volnou hotovost jsme vygenerovali Castecnym prodejem ETF na Siroké indexy WisdomeTree Broad Commo-
dites a iShares S&P GSCI Commodity. Naopak jsme vyuZili korekce k ndkupu ETF na tézare kovd vzacnych zemin, u kterych spatfujeme
stale potencial k dalsimu rdstu.

V srpnu jsme snizovali zastoupeni energetickych komodit. Realizovali jsme zisky u ETF na Brent a evropské ropné spole¢nosti. Dale

jsme uprodali akcie spole¢nosti Shell. Volnou hotovost jsme vygenerovali Castecnym prodejem ETF na Siroky komoditni index Invesco
Bloomberg Commodity. Naopak jsme vyuzili korekce k nakupu ETF na nikl a p3enici. Do portfolia jsme nové zaradili ETF na sektor vyvoje
vodikovych technologii L&G Hydrogen Economy, u kterého spatfujeme potencidl k vyrazného rlistu do budoucna.

V zafi jsme mirné snizovali zastoupeni energetickych komodit. Realizovali jsme zisky u ETF na evropské ropné spolecnosti Lyxor Euro
Stox600 Oil&Gas. Dale jsme uprodali ETF na kukufici, cukr a kakao, které zaznamenaly v zafi cenovy rlst. Cast zisku jsme vybrali i na ak-
ciich tézare lithia Albermarle. Volnou hotovost pro nakupy vybranych komodit jsme vygenerovali castecnym prodejem ETF na SirSi indexy
L&G Long Dated All Commodity a Lyxor Refinite CORE Commodity.

Rijen jsme vyuzili k nakupu nékterych komodit, které se prosly korekci. Pfikoupili jsme ETF na palladium a hlinik, jejichZ ceny mohou byt
ovlivnény rizikem dalSim sankci vci Rusku. Navysili jsme vahu v ETF na sektor vyvoje vodikovych technologii L&G Hydrogen Economy,
u kterého spatfujeme vysoky rdstovy potencidl do budoucna. Realizovali jsme zisky na ¢asti pozice v ropné spole¢nosti Chevron. Dle
jsme uprodali ETF na 3irdi index s vysokym podilem energii iShares S&P GSCI Commodity.

Korekci na ropé v listopadu jsme vyuzili k nakupu ETF WisdomTree na kontrakt Brent Crude Oil. Do portfolia fondu jsme zaradili nové ETF
BNP Paribas Easy Energy & Metals s aktivni strategii Enhanced Roll a vy33i mirou zastoupeni energii a kovl. Naopak jsme realizovali zisky
na Casti pozice ve ropné spolecnosti TotalEnergies. Dale jsme uprodali ETF iShares S&P GSCI Commodity, ktery postupné nahrazujeme
pravé indexovym fondem od BNP Paribas.

V prosinci jsme uzavreli pozici v ETF iShares S&P GSCI Commodity, jehoZ prodej bude v USA od ledna 2023 podléhat tzv. ,foreign partner-
ship” dani ve vy3i 10%. Tento indexovy fond se v roce 2022 zhodnotil o vice nez 20% zejména diky vy33imu zastoupeni energii a vysokému
vynosu z rolovani kontraktd. Volné penézni prostfedky jsme vyuzili k navyseni podilu v ETF na méd a hlinik v sdzce na uvolnéni pande-
mickych restrikci v Ciné. Prikoupili jsme rovnéz akcie producenta lithia Albermarle a ETF na téZafe kov( vzacnych zemin, které si prosly
korekci.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.
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Udaje o celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v G¢etnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci Gcetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3i informace k témto technikam, které investi¢ni spole¢nost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdélenf klicovych informaci, ke kterym doslo
v pribéhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v pfedchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdulezitéjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy pred-
stavenstva).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni dplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Gplaté
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych list( fondu.
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J&T LIFE 2025 OTEVRENY PODILOVY FOND

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 16. ledna 2014. Podilové listy fondu
zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pridélen NID 8880378369 a DIC CZ683390696. Emisi podilovych listli fondu vedenych
v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474244. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro ¢leny AKAT CR se jed-
na o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik(i nenf zfizen.

Ode dne zalozeni fondu nedoslo ke zméné nazvu fondu, k Zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodafovatele, zméné administ-
ratora, pfeméné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.

Fond je fondem zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, ktera predpoklada zmény alokace jednotlivych slozek
majetku fondu v ¢ase, a to zejména od akcii a nastrojl nesoucich riziko akcii smérem k nastrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace
portfolia aktiv méni s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investicni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho
investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména do investi¢nich nastrojd, nastrojl penézniho trhu, cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finan¢nich derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot

a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vySsim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu nenf stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhd a s ohledem na zbyvajici dobu do dne
ukonceni zakladni investicni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vyse povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény miize byt zajisténo zejména
terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Pomeér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé do dne ukonceni zakladni investicni
strategie. V pocate¢nim obdobi, kdy je dostatek ¢asu k preklenuti pripadnych vykyvd na trhu, je silngjsi zastoupeni investic s vysokym
potencionalem vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investi¢ni strategie se pak zastoupeni rizikovéjsich
investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi, jejichz investi¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou niz-

3i. Dlouhodobé pravidelné investovani pfevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond( typu ETF) zvySuje
potencial zhodnoceni Gspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech zakladniho investi¢niho obdobi fondu
naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované prostredky.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, kteff jsou ochotni akceptovat zvysené riziko zejména v prvnim obdobi zakladni investicni strategie a ktefi
hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostfedkd.

Fond je urcen investorm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie m(ze dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy, v disledku zmény statutu
fondu, kterd mu umoZznuje investovat jako podfizeny fond, nebo v disledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni
strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dal3i tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel.
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Fond je vhodny pro investory, ktefi chté&ji prlibézné a dlouhodobé investovat do fondu typu zivotniho cyklu, pro investory s béZnou zkuse-
nosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vyssim
investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na finan¢nim trhu a soucasné
se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investicni horizont fondu je dan dobou mezi
investici investora a datem ukonceni zakladni investi¢ni strategie, investori musi byt ochotni pfijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond
vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovi-
ta hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008474244.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

okud investici ukoncite
Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu 0 uplynuti jednoho roku

Naklady na vstup Max. 5% z astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5% z investované
¢astky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skute¢nou vysi

poplatku. az 500 K¢
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni
nebo provozni naklady 160 % hodnoty Vasi investice za rok. 160 K&
Transakéeni naklady 0,03% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd

vzniklych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt.
Skute¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném
a prodavaném objemu. 3KE

Vedlejsi naklady za urcitych podminek

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 10 000 K&

Protoze fond investuje alespori 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirli cilovych fond(, je celkova nékladovost uvedena i v pro-
centnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové nékladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER

a TER kazdého z cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu. Celkova nakladovost,
vyjadrujici celkovou vysi ndkladd, hrazenych z majetku fondu v prabéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini113%. Hodnota syntetického uka-
zatele celkové nakladovosti za uplynuly rok ¢ini 1,63 %.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Portfolio manazerem fondu byla do 31. 5. 2022 Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) a od 1. 6. 2022 do konce rozhodného obdobi Ing. Marek
Janecka, CFA.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pifedchozi obdobi) pro fond
J&T LIFE 2025 OPF (v CZK)

v CZK
130
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Aktualni hodnota fondu na podilovy list v roce 2022 poklesla 0 4,80 % a to z hodnoty 1,2731K¢ na hodnotu 12120 K& Fond dosahl zhodno-
ceni ve wsi -0,05% za posledni mésic sledovaného obdobi a 4,34 % za posledni tfi mésice. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (3
roky) bylo120% p.a. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 2,30% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 21,20 %).
Béhem ledna jsme koupili dluhopis J&T Energy Financial Services. Dluhopis nabizi atraktivni vynos do splatnosti ve vy3i 4,6% p.a. Rovnéz
jsme dokoupili podnikové dluhopisy Ishares EUR High Yield Corp Bond. V lednu skoncilo hospodareni fondu v Cervenych Cislech. Jeho
vykonnost nepfiznivé ovlivnily pfedevsim instrumenty na akciové trhy a zlato. Negativné se projevily také ETF na americké a evropské
dluhopisy.

V prébéhu Unora byl fond pIné zainvestovan. Hospodareni fondu skoncilo v ¢ervenych ¢islech. Jeji vykonnost negativné ovlivnily pfede-
v3im instrumenty navazané na akciové trhy. Negativné plsobily také ETF na evropskych a rozvijejicich se dluhopisovych trzich.

V bfeznu jsme realizovali ¢ast zisk(l na rizikovych aktivech. Uprodali jsme ETF na japonské akcie Xtrackers MSCI Japan UCITS, které vyraz-
néji posilily. Snizovali jsme vahu zlata a prodali jsme ETF SPDR Gold Shares. Castecné jsme uprodali fond J&T Opportunities. Vykonnost
fondu negativné ovlivnily ETF na americké bondy a dluhopisy na rozvijejicich se trzich.

V dubnu jsme investovali volné financni prostiedky do dluhopisti Fraternity Fund, abychom vyrovnali ¢aste¢né podvazenou pozici v pevné
Urocenych instrumentech. Dluhopis nabizi kupon 525% a datum splatnosti 2026. Prodali jsme astecné pozici v ETF Fidelity Nasdaq
Comp Index US.

V kvétnu jsme vzhledem ke zvySené volatilité na ménovém trhu generovali vyssi podil hotovosti. Prodali jsme dluhopisy spolecnosti J&T
Global Finance a TMR. Rovnéz jsme redukovali pozice u americkych akcii prodejem ETF iShares ESG AW a SPDR S&P 500 ETF. Snizili jsme
i zastoupeni v ETF na americké nemovitostni spolecnosti a REITSs.

V Cervnu jsme vzhledem ke zvy3ené volatilité na trzich udrzovali vy3si podil hotovosti. PIné jsme nadale zajistovali kurzové riziko zahra-
ni¢nich pozic pomoci ménovych derivat(. V zavéru mésice jsme investovali ¢ast volné hotovosti do ETF na evropské viadni dluhopisy
iShares Euro Govt 10-15YR.
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V Cervenci jsme investovali volnou hotovost a navysovali jsme podil dluhopisovych instrumentd. Nakoupili jsme dluhopis J&T Global
Finance s vynosem do splatnosti na drovni 8% p.a. Nahradili jsme tak dluhopis stejného emitenta, ktery byl splacen predchozi mésic.
V zavéru mésice jsme zvysili podil v ETF na evropské statni dluhopisy iShares Euro Government 10 — 15YR.

V srpnu jsme navysovali podil dluhopisovych instrument(, a naopak uprodavali akciové fondy. Nakoupili jsme indexovy fond na evropské
,High Yield" dluhopisy iShares Euro HY Corporate. Mimo to jsme prodali ETF na americké akciové indexy ESG AWARE MSCI USA a S&P
500. V zavéru mésice jsme snizili také podil v ETF na dolarové konvertibilni dluhopisy SPDR Bloomberg Convertible.

V zafi jsme dale navySovali podil dluhopisovych instrumentd. Nakoupili jsme indexovy fond na americké ,High Yield" dluhopisy iShares
USD HY Corporate.Bond. Naopak jsme mirné snizovali podil rizikové slozky portfolia dle dlouhodobé investi¢ni strategie. Uprodali jsme
ETF na japonsky akciovy index Xtrackers MSCI Japan UCITS zajistény do eur.

Bé&hem fijna jsme snizovali zastoupeni rizikovych instrumentt. Uprodali jsme indexovy fond na americké technologické akcie Fidelity
Nasdag Composite Index ETF. Uzavreli jsme pozici v dluhopisu spolecnosti MMC Norilsk Nickel, vzhledem k nejistoté ohledné ruskych
sankci. V prib&hu minulého mésice jsme snizili dlouhou pozici v ¢eské koruné.

Béhem listopadu jsme investovali volnou hotovost do dluhopisovych instrument(. Nakoupili jsme ETF na evropské statni dluhopisy iSha-
res EUR Govt Bond 10-15yr s delSi duraci. Navysili jsme rovnéz podil v ETF na podnikové dluhopisy s investicnim ratingem iShares 1-5 Year
Investment Grade Corporate Bond. Snizovali jsem oproti tomu rizikovou slozku portfolia. Uprodali jsme indexové fondy na evropské akcie
iShares MSCI Europe ESG Screened a iShares STOXX Europe 600 UCITS.

Bé&hem prosince jsme vyuzili volné penézni prostfedky k navyseni podilu dluhopisovych instrument v portfoliu fondu. Nakoupili jsme
indexovy fond Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond na americké korporatni dluhopisy se stfedni dobou splatnosti 5-10 let. Na-
wysili jsme rovnéz podil v ETF na rizikové podnikové dluhopisy s vys§im vynosem iShares High Yield Corporate Bond.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Gcetnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci Gcetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3i informace k témto technikam, které investi¢ni spolecnost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdélenf klicovych informaci, ke kterym doslo
v pribéhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v pfedchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdulezitgjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy pred-
stavenstva).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vySe Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni dplata, administraci
fondu provadf jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Gplaté
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.
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Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych listl fondu.
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J&T LIFE 2030 OTEVRENY PODILOVY FOND

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 16. ledna 2014. Podilové listy fondu
zacaly byt vydavany od 15. cervence 2014. Fondu byl pfidélen NID 8880378407 a DIC CZ683390609. Emisi podilovych list(i fondu vedenych
v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474251. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondd zavazné pro cleny AKAT CR se jed-
na o fond Zivotniho cyklu. Fond neni fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik(i nenf zfizen.

Ode dne zaloZeni fondu nedoslo ke zméné nazvu fondu, k Zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodafovatele, zméné administ-
ratora, pfeméné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.

Fond je fondem zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, ktera predpoklada zmény alokace jednotlivych slozek
majetku fondu v ¢ase, a to zejména od akcii a nastrojl nesoucich riziko akcii smérem k nastrojdm s pevnym vynosem, kdy se alokace
portfolia aktiv méni s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investicni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho
investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména do investi¢nich nastrojd, nastroji penézniho trhu, cennych papirdl vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finan¢nich derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot

a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vyssim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu nenf stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi
je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhli a s ohledem na zbyvajici dobu do dne
ukonceni zakladni investi¢ni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vyse povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kurst u sloZzek majetku fondu denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény miize byt zajisténo zejména
terminovymi ¢i opcnimi obchody.

Pomeér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé do dne ukonceni zakladni investicni
strategie. V pocate¢nim obdobi, kdy je dostatek ¢asu k preklenuti pripadnych vykyvd na trhu, je silngjsi zastoupeni investic s vysokym
potencionalem vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investicni strategie se pak zastoupeni rizikovéjsich
investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi, jejichz investi¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou niz-

3i. Dlouhodobé pravidelné investovani pfevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond( typu ETF) zvysuje
potencial zhodnoceni Gspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech zakladniho investi¢niho obdobi fondu
naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované prostredky.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko zejména v prvnim obdobi zakladni investicni strategie a ktefi
hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostfedkd.

Fond je urcen investorlm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie m(ize dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy, v disledku zmény statutu
fondu, kterd mu umoZznuje investovat jako podfizeny fond, nebo v diisledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni
strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi tieti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.
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Fond je vhodny pro investory, ktefi chté&ji prlibézné a dlouhodobé investovat do fondu typu Zivotniho cyklu, pro investory s béZnou zkuse-
nosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vyssim
investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na finan¢nim trhu a soucasné
se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investicni horizont fondu je dan dobou mezi
investici investora a datem ukonceni zakladni investi¢ni strategie, investori musi byt ochotni pfijmout riziko do¢asné ztraty, tudiz je fond
vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovita
hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych list(i fondu vedenych v samostatné evi-
denci byl pridélen ISIN CZ0008474251.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

vesticl ukoncite

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu po uplynuti jednoho rokt
Naklady na vstup Max. 5% z Castky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto

investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5% z investované

¢astky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skute¢nou vysi

poplatku. az 500 K¢
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme Zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni
nebo provozni naklady 174 % hodnoty Vasi investice za rok. 174 K¢
Transakéeni naklady 0,04 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd

vzniklych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt.

Skute¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném

a prodavaném objemu. 4Ke
Vedlejsi naklady za urcitych podminek
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 10 000 KC.

Protoze fond investuje alespori 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirli cilovych fondd, je celkova nékladovost uvedena i v pro-
centnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové nékladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu viastniho TER

a TER kazdého z cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu. Celkova nakladovost,
vyjadrujici celkovou vysi ndkladd, hrazenych z majetku fondu v prdbéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini 1,29 %. Hodnota syntetického uka-
zatele celkové nakladovosti za uplynuly rok ¢ini 1,78 %.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Portfolio manazerem fondu byla do 31. 5. 2022 Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) a od 1. 6. 2022 do konce rozhodného obdobi Ing. Marek
Janecka, CFA.

Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pifedchozi obdobi) pro fond
J&T LIFE 2030 OPF (v CZK)

v CZK
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Aktualni hodnota fondu na podilovy list v roce 2022 poklesla 0 840 % a to z hodnoty 13710 K¢ na hodnotu 12559 K¢. Fond dosahl zhod-
noceni ve wsi -110% za posledni mésic sledovaného obdobi a 500 % za posledni tfi mésice. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
(5 a vice let) bylo 2,35% p.a. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 2,73% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu cini
25,59 %).

Béhem ledna jsme koupili dluhopis J&T Energy. Dluhopis nabizi atraktivni vynos do splatnosti 4,6 % p.a. Rovnéz jsme dokoupili podniko-
vé dluhopisy Ishares EUR High Yield Corp Bond. Vyuzili jsme korekce cen na akciovém trhu a koupili ETF Ishares Global Clean Energy

a SPDR S&P 500 ETF Trust. Dale jsme koupili indexovy fond L&G Clean Water UCITS, ktery se zaméFuje na vyrobu a distribuci pitné vody
prostrednictvim poskytovani technologickych, digitalnich a inzenyrskych sluzeb. V lednu skoncilo hospodareni fondu v ervenych Cislech.
Jeho vykonnost negativné ovlivnily pfedevsim instrumenty na akciové trhy a zlato.

V priibéhu tnora jsme investovali do akcii a koupili jsme ETF na ESG screened akcie Ishares Trust. Hospodareni fondu skoncilo za tnor
v Cervenych ¢islech. Jejich vykonnost negativné ovlivnily pfedevsim instrumenty na akciové trhy. Negativné plsobily také ETF na evrop-
skych a rozvijejicich se dluhopisovych trzich.

V bfeznu jsme realizovali ¢ast zisk(l na rizikovych aktivech. Uprodali jsme ETF na japonské akcie Xtrackers MSCI Japan UCITS, které vyraz-
néji posilily. Snizovali jsme vahu zlata a prodali jsme ETF SPDR Gold Shares. Castecné jsme uprodali fond J&T Opportunities. Vykonnost
fondu negativné ovlivnily ETF na americké bondy a dluhopisy na rozvijejicich se trzich.

V dubnu jsme opét realizovali zisky na rizikovych aktivech a prodavali ETF iShares MSCI ESG Screen. V dubnu jsme zaradili do portfolia
novy fond Pimco Asia High Yield, ktery si v poslednich mésicich proSel vyraznou korekci. Fond investuje predevsim do asijskych vysoce
Urocenych dluhopist a je diverzifikovany sektorové i regionainé.

V kvétnu jsme vzhledem ke zvySené volatilité na ménovém trhu generovali vy3si podil hotovosti. Redukovali jsme pozice u americkych
akcii prodejem ETF iShares ESG AW a SPDR S&P 500. Snizili jsme i zastoupeni v ETF na americké nemovitostni spolecnosti iShares US
Property Yield.
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V Cervnu jsme vzhledem ke zvy3ené volatilité na trzich udrzovali vy3si podil hotovosti. PIné jsme nadale zajiStovali kurzové riziko zahra-
ni¢nich pozic pomoci ménovych derivat(. V zavéru mésice jsme investovali ¢ast volné hotovosti do ETF na evropské viadni dluhopisy
iShares Euro Govt 10-15YR.

V Cervenci jsme investovali volnou hotovost a navysovali jsme podil nemovitostnich a dluhopisovych instrument(. Nakoupili jsme ETF
na evropské nemovitostni akcie po vyrazné korekci. V zavéru meésice jsme zvysili podil v ETF na evropské statni dluhopisy iShares Euro
Govt 10-15YR.

V srpnu jsme navysovali podil diuhopisovych instrument(, a naopak uprodavali akciové fondy. Nakoupili jsme indexovy fond na evrop-
ské ,High Yield" dluhopisy iShares Euro HY Corporate. Mimo to jsme prodali ETF na americké akciové indexy ESG AWARE MSCI USA
a S&P 500. V zavéru mésice jsme snizili také podil v ETF na dolarové konvertibilni dluhopisy SPDR Bloomberg Convertible.

V zafi jsme dale navySovali podil dluhopisovych instrumentd. Nakoupili jsme indexovy fond na americké ,High Yield" dluhopisy iShares
USD HY Corporate.Bond. Naopak jsme mirné snizovali podil rizikové slozky portfolia dle dlouhodobé investi¢ni strategie. Uprodali jsme
ETF na japonsky akciovy index Xtrackers MSCI Japan UCITS zajistény do eur.

Bé&hem fijna jsme snizovali zastoupeni rizikovych instrumentt. Uprodali jsme indexovy fond na americké technologické akcie Fidelity
Nasdag Composite Index ETF. Uzavreli jsme pozici v dluhopisu spolec¢nosti MMC Norilsk Nickel, vzhledem k nejistoté ohledné ruskych
sankci. V prib&hu minulého mésice jsme snizili dlouhou pozici v ¢eské koruné.

Béhem listopadu jsme investovali volnou hotovost do dluhopisovych instrument(. Nakoupili jsme ETF na evropské statni dluhopisy iSha-
res EUR Govt Bond 10-15yr s delsi duraci. Navysili jsme rovnéz podil v ETF na podnikové dluhopisy s investi¢nim ratingem iShares 1-5 Year
Investment Grade Corporate Bond. Snizovali jsem oproti tomu rizikovou slozku portfolia. Uprodali jsme indexové fondy na evropské akcie
iShares MSCI Europe ESG Screened a iShares STOXX Europe 600 UCITS.

Bé&hem prosince jsme vyuzili volné penézni prostfedky k navyseni podilu dluhopisovych instrument( v portfoliu fondu. Nakoupili jsme
indexovy fond Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond na americké korporatni dluhopisy se stfedni dobou splatnosti 5-10 let. Na-
vysili jsme rovnéz podil v ETF na rizikové podnikové dluhopisy s vy$§im vynosem iShares High Yield Corporate Bond.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v (cetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci icetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v G¢etnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), Gdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci U€etniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Gcetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3f informace k témto technikam, které investi¢ni spole¢nost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvofi samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdélenf klicovych informaci, ke kterym doslo
v pribéhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v pfedchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdulezitéjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy pred-
stavenstva).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové €asti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti platy obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Gplaté
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obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych list( fondu.
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J&T LIFE 2035 OTEVRENY PODILOVY FOND

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 16. ledna 2014. Podilové listy fondu
zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pridélen NID 8880378393 a DIC CZ683390647. Emisi podilovych listd fondu vedenych
v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474269. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro ¢leny AKAT CR se jed-
na o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik(i nenf zfizen.

Ode dne zalozeni fondu nedoslo ke zméné nazvu fondu, k Zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodafovatele, zméné administ-
ratora, pfeméné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.

Fond je fondem zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, ktera predpoklada zmény alokace jednotlivych slozek
majetku fondu v ¢ase, a to zejména od akcii a nastrojl nesoucich riziko akcii smérem k nastrojim s pevnym vynosem, kdy se alokace
portfolia aktiv méni s ohledem na pfiblizujici se datum ukonceni zakladni investicni strategie.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho
investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména do investi¢nich nastrojd, nastrojl penézniho trhu, cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finan¢nich derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot

a nastroje tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vySsim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu nenf stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhd a s ohledem na zbyvajici dobu do dne
ukonceni zakladni investicni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vyse povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény miize byt zajisténo zejména
terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Pomeér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé do dne ukonceni zakladni investicni
strategie. V pocate¢nim obdobi, kdy je dostatek ¢asu k preklenuti pripadnych vykyvd na trhu, je silngjsi zastoupeni investic s vysokym
potencionalem vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investi¢ni strategie se pak zastoupeni rizikovéjsich
investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi, jejichz investi¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou niz-

3i. Dlouhodobé pravidelné investovani pfevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond( typu ETF) zvySuje
potencial zhodnoceni Gspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech zakladniho investi¢niho obdobi fondu
naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované prostredky.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, kteff jsou ochotni akceptovat zvysené riziko zejména v prvnim obdobi zakladni investicni strategie a ktefi
hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostfedkd.

Fond je urcen investorm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie m(ze dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy, v disledku zmény statutu
fondu, kterd mu umoZznuje investovat jako podfizeny fond, nebo v disledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni
strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dal3i tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.
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Fond je vhodny pro investory, ktefi chté&ji prlibézné a dlouhodobé investovat do fondu typu zivotniho cyklu, pro investory s béZnou zkuse-
nosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vyssim
investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na finan¢nim trhu a soucasné
se chtéji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investicni horizont fondu je dan dobou mezi
investici investora a datem ukonceni zakladni investi¢ni strategie, investori musi byt ochotni pfijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond
vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovi-
ta hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008474269.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

okud investici ukoncite
Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu 0 uplynuti jednoho roku

Naklady na vstup Max. 5% z astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5% z investované
¢astky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skute¢nou vysi

poplatku. az 500 K¢
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni 179% hodnoty Vasi investice za rok.
nebo provozni naklady Jedna se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly rok. 179 K&
Transakéeni naklady 0,04 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd

vzniklych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt.
Skute¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném
a prodavaném objemu. 4Ke

Vedlejsi naklady za urcitych podminek

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 10 000 K&

Protoze fond investuje alespori 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirli cilovych fond(, je celkova nékladovost uvedena i v pro-
centnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové nékladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER

a TER kazdého z cilovych fondl v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitélu. Celkova nakladovost,
vyjadrujici celkovou vysi ndkladd, hrazenych z majetku fondu v prabéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini132%. Hodnota syntetického uka-
zatele celkové nakladovosti za uplynuly rok ¢ini1,83%.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Portfolio manazerem fondu byla do 31. 5. 2022 Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) a od 1. 6. 2022 do konce rozhodného obdobi Ing. Marek
Janecka, CFA.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pifedchozi obdobi) pro fond
J&T LIFE 2035 OPF (v CZK)

v CZK
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Aktualni hodnota fondu na podilovy list v roce 2022 poklesla 010,09% a to z hodnoty 14031K¢ na hodnotu 1,2615K¢. Fond dosahl zhodnoceni
ve Wi -178 % za posledni mésic sledovaného obdobi a 520% za posledni tfi mésice. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (5 a vice let)
bylo 247% p.a. Fond od svého vzniku doséhl celkového zhodnoceni ve wsi 2,78 % p.a. (@bsolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 26,15 %).

Béhem ledna jsme koupili dluhopis J&T Energy. Dluhopis nabizi atraktivni vynos do splatnosti 4,6%. Vyuzili jsme korekce cen na akciovém
trhu a koupili ETF Ishares Global Clean Energy a SPDR S&P 500 ETF Trust. Dale jsme koupili indexovy fond L&G Clean Water UCITS, ktery
se zamérfuje na vyrobu a distribuci pitné vody prostiednictvim poskytovani technologickych, digitalnich a inzenyrskych sluzeb. V lednu
skoncilo hospodareni fondu v Cervenych Cislech. Jeho vykonnost negativné ovlivnily pfedevsim instrumenty na akciové trhy a zlato.

V priibéhu tnora jsme investovali do akcii a koupili jsme ETF na ESG screened akcie Ishares Trust. Hospodareni fondu skoncilo za Gnor
v Cervenych €islech. Jejich vykonnost negativné ovlivnily pfedevsim instrumenty na akciové trhy. Negativné plsobily také ETF na evrop-
skych a rozvijejicich se dluhopisovych trzich.

V breznu jsme realizovali ¢ast zisk( na rizikovych aktivech. SniZzovali jsme vahu zlata a prodali jsme ETF SPDR Gold Shares. VVykonnost
fondu negativné ovlivnily ETF na americké bondy a dluhopisy na rozvijejicich se trzich.

V dubnu jsme opét realizovali zisky na rizikovych aktivech a prodavali ETF iShares MSCI ESG Screen. V dubnu jsme zaradili do portfolia
novy fond Pimco Asia High Yield, ktery si v poslednich mésicich proSel vyraznou korekci. Fond investuje predevsim do asijskych vysoce
Urocenych dluhopist a je diverzifikovany sektorové i regionainé.

V kvétnu jsme vzhledem ke zvySené volatilité na ménovém trhu generovali vyssi podil hotovosti. Prodali jsme dluhopisy spolecnosti J&T
Global Finance a TMR. Rovnéz jsme redukovali pozice u americkych akcii prodejem ETF iShares ESG AW a SPDR S&P 500 ETF. Snizili jsme
i zastoupeni v ETF na americké nemovitostni spolecnosti a REITSs.
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V Cervnu jsme vzhledem ke zvy3ené volatilité na trzich udrzovali vy3si podil hotovosti. PIné jsme nadale zajiStovali kurzové riziko zahra-
ni¢nich pozic pomoci ménovych derivat(. V zavéru mésice jsme investovali ¢ast volné hotovosti do ETF na evropské viadni dluhopisy
iShares Euro Govt 10-15YR.

V Cervenci jsme investovali volnou hotovost a navysovali jsme podil nemovitostnich a dluhopisovych instrument(. Nakoupili jsme ETF
na evropské nemovitostni akcie po vyrazné korekci. V zavéru mésice jsme zvysili podil v ETF na dolarové konvertibilni dluhopisy SPDR
Bloomberg Convertible Bond.

V srpnu jsme navysovali podil dluhopisovych instrumentd, a naopak uprodavali akciové fondy. Nakoupili jsme indexovy fond na evropské
L,High Yield" dluhopisy iShares Euro HY Corporate. Mimo to jsme prodali ETF na americké akciové indexy ESG AWARE MSCI USA a S&P 500.

V zafi jsme dale navySovali podil dluhopisovych instrumentd. Nakoupili jsme indexovy fond na americké ,High Yield" dluhopisy iShares
USD HY Corporate.Bond. Naopak jsme mirné snizovali podil rizikové slozky portfolia dle dlouhodobé investi¢ni strategie. Uprodali jsme
ETF na japonsky akciovy index Xtrackers MSCI Japan UCITS zajistény do eur.

Béhem fijna jsme navysili zastoupeni rizikovych instrumentd. Pfikoupili jsme indexovy fond na akcie rozvijejicich se trhii iShares MSCI
Emerging Markets ETF, ktery si prosel korekci. V prib&hu minulého mésice jsme sniZili dlouhou pozici v Ceské koruné. Doslo rovnéz k vy-
placeni kuponu dluhopisu spolecnosti Auctor Finance.

Béhem listopadu jsme investovali volnou hotovost do dluhopisovych instrument(. Nakoupili jsme ETF na evropské statni dluhopisy iSha-
res EUR Govt Bond 10-15Y s delSi duraci. Navysili jsme rovnéz podil v ETF na podnikové dluhopisy s investi¢nim ratingem iShares 1-5 Year
Investment Grade Corporate Bond.

Bé&hem prosince jsme vyuzili volné penézni prostfedky k navyseni podilu dluhopisovych instrument v portfoliu fondu. Nakoupili jsme
indexovy fond Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond na americké korporatni dluhopisy se stfedni dobou splatnosti 5-10 let.
Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Gcetnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci Gcetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3i informace k témto technikam, které investi¢ni spolecnost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdélenf klicovych informaci, ke kterym doslo
v pribéhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v pfedchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdulezitgjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy pred-
stavenstva).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci
fondu provadf jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Gplaté
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Gdaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych listl fondu.
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J&T MONEY OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 23 srpna 2012, &j. 2012/8041/570, ke sp. Zn. Sp/2012/474/57,
které nabylo pravni moci dne 23. srpna 2012. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 10. zafi 2012. Fondu byl pFidélen NID 8880234304
a DIC CZ683141828. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473808. Fond je zfizen na dobu
neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.
Podle Klasifikace fondd zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedna o dluhopisovy fond. Fond neni Fidicim ani podfizenym specialnim fondem.
Institut shromazdéni podilnik(i nenf zfizen.

Dne 15. listopadu 2022 rozhodl obhospodarovatel o zméné klasifikace fondu dle metodiky zavazné pro Cleny AKAT CR ze smiseného
fondu na dluhopisovy fond. Zména klasifikace s sebou nepfinesla zménu zplsobu investovani fondu. Dlvodem zmény bylo uvedeni klasi-
fikace fondu do souladu s dlouhodobym zplsobem jeho investovani.

S Gc¢innosti od 1. ledna 2023 doslo ke zkraceni nazv( fondd na J&T MONEY vypusténim spojeni ,CZK".

Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fondu, k Zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, pre-
meéné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v kratkodobém az stfednédobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu
nad Uroven vynosu bankovnich vkladd a to zejména prostrednictvim investic do korporatnich dluhovych cennych papir( s fixnim variabil-
nim urokovym vynosem, a jinych obdobnych investi¢nich nastrojd, nastrojd penézniho trhu, cennych papiri vydavanych fondy kolektivni-
ho investovani, finan¢nich derivatd a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje
tuzemského i zahrani¢niho financniho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vy3sim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad
kolektivniho investovani danych zakonem, statutem fondu a jeho charakterem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu nenf stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi
je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhli. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivany

do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach
odlidnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Fond je urcen investorm, ktefi se chté&ji ve vétsi mife podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou

do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie m(ize dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy, v disledku zmény statutu
fondu, kterd mu umoZznuje investovat jako podfizeny fond, nebo v diisledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni
strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi teti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.

Fond je dluhopisovym fondem, ktery trvale alokuje 80% aktiv do dluhopist nebo obdobnych cennych papird predstavujicich pravo

na splaceni dluzné ¢astky, instrumentl nesoucich riziko dluhovych cennych papir a nastroji penézniho trhu. Fond nema stanoveny
limity pro podil rizikovych nastrojl a konzervativnich nastrojd, které mohou byt nabyty do jméni fondu. Fond je vhodny pro investory,
ktefi chtéji kratkodobé az stfednédobé investovat, pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém trhu, ktefi maji za-
jem o participaci na dénf na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic
do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrument( s vy$sim investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi
vnimaji fondy jako pohodinou formu Gc¢asti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investicnich napadech skupiny J&T. Vzhle-
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dem k tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 2 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout riziko docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovi-
ta hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473808.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

concite

dnoho roku

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu
Naklady na vstup Max. 3% z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto

investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 3% z investované

¢astky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skutec¢nou vysi

poplatku. az 300Ke
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni
nebo provozni naklady 121% hodnoty Vasi investice za rok. 121KE
Transakéni naklady 0,03% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd

vzniklych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt.
Skute¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném
a prodavaném objemu. 3KE

Vedlejsi naklady za urcitych podminek

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

*Zohlednény jsou i naklady za administraci dle Sazebniku platného od 01.01.2023. Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 10 000 K¢.

Celkova nakladovost, vyjadrujici celkovou vysi nakladd, hrazenych z majetku fondu v pribéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini 1,14 %. Synte-
ticky ukazatel celkové nakladovosti nebyl vzhledem k nizkému podilu cilovych fondd stanoven.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.

Portfolio manaZerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pfedchozi obdobi) pro fond
J&T MONEY CZK OPF (v CZK)
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Pri srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zmeéné investicni strategie. Vzhledem k tomu, ze v aktualnim ani
v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitalu za obé obdobi zavisly
pouze na vyvoji kapitalového trhu (viz graf vyse).

Aktualni hodnota fondu na podilovy list v roce 2022 vzrostla 0 2,94 % a to z hodnoty 14197 K¢ na hodnotu 14615KE. Fond dosahl zhodnoceni
za posledni mésic sledovaného obdobi 0,57% a za posledni tfi mésice 3,20 %. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (1 rok) dosahlo
294 %. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve wsi 3,75% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 46,15 %).

V lednu jsme Castecné nahradili splatny dluhopis Ceské zbrojovky novym bondem stejného emitenta. Realizovali jsme zisk na dluhopisu
realitni firmy Vonovia a castecné také na bondech Sazka a CPI Property Group. Drzeli jsme vétsi podil hotovosti a posilili jsme zajisténi
urokového rizika v eurech. Modifikovana durace portfolia klesla na 2,0. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 4,71%.

V Unoru jsme na primarnim trhu investovali do variabilniho dluhopisu Moravskych naftovych dold splatného 2027. Odprodali jsme pétilety
bond vyrobce letadel Airbus. Byl splacen dluhopis J&T Energy, ktery jsme Castecné nahradili novou emisi. Po napadeni Ukrajiny jsme snizili
zajisténi trokového rizika. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,15. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 54 %. V prostoru Ukrajiny
a Ruska jsme méli investovano pred konfliktem cca 15% portfolia ve dvou dluhopisech. Ke konci mésice doslo k pFecenéni téchto investic

pod polovinu nominaini hodnoty.

Béhem brezna jsme snizili podil v dluhopisu Bayer a naopak jsme po poklesu navysili bondy AT&T, J&T Securities a v aukci jsme koupili
Cesky statni dluhopis splatny 2032. Byl splacen dluhopis Sazka 4 % 2022. Zvysili jsme také zajisténi irokového rizika ¢imz modifikovana
durace portfolia poklesla na 1,86. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 5,6 %.

V dubnu jsme mirné snizili podil v Ceském statnim dluhopisu s proménlivou sazbou a volnou hotovost jsme investovali do kratkodobé
pokladni¢ni poukazky. Modifikovana durace portfolia mirné vzrostla na195. Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 5,88 %.



PREZENTACNT CAST  J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a5 67

V kvétnu byla splacena statni pokladni¢ni poukazka a sménka J&T Private Equity. Udrzujeme zvySeny podil hotovosti, pficemz nadale
zajistujeme Cast Grokového rizika v EUR. SniZili jsme dlouhou pozici v ¢eské koruné. Madifikovana durace portfolia byla 191. Hruby vynos
do splatnosti portfolia vzrostl na 6,22 %.

V Cervnu jsme snizili pozice v dluhopisech JTFG 4% 2022 a Eurovea 4,5% 2022. Volnou hotovost jsme umistili na penéznim trhu. Na pri-
marnim trhu jsme koupili CtyFlety Cesky statni dluhopis s vynosem 6%. Oproti tomu jsme redukovali dluhopis s proménlivou sazbou. Byla
splacena sménka EP Industries, dluhopis Aquila a emitent Volcan odkoupil ¢ast emise splatné 2026. Modifikovana durace portfolia byla
192. Hruby vynos do splatnosti portfolia dosahl 6,2 %.

V Cervenci jsme navy3ovali investice do ¢eskych statnich dluhopisti ndkupem Ctyfleté a desetileté emise. Byly splaceny dluhopisy Aquila

a JTFG. Doplnili jsme pozici v dluhopisu Rohlik, kde doslo k navyseni kuponové sazby na 10 %. Upravili jsme strukturu a mirné snizili objem
zajistovacich operacich na EUR dluhopisovém trhu. Modifikovana durace portfolia v ddsledku toho vzrostla na196. Hruby vynos do splat-
nosti portfolia byl na konci mésice 6,3%.

V srpnu byly splaceny sménky EP Industries a J&T Private Equity. Zvysili jsme pozici v eském statnim dluhopisu s proménlivou sazbou.
Volnou hotovost ukladame do repo operaci s poukazkami Ceské narodni banky. Mirné jsme snizili objem zajistovacich operacich na EUR
dluhopisovém trhu. Modifikovana durace portfolia byla 1,94. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,18 %.

V zafi byla splacena emise Eurovea, ¢ast ziskanych prostredk( jsme umistili do nového dluhopisu stejného emitenta. Dale jsme investovali
do podfizenych dluhopist Volkswagenu a po poklesu jsme navysili podil ve dvouletém bondu firmy Intrum a dluhopisu Seaspan. Opét
jsme investovali do Ceskych statnich diuhopis( a sniZili jsme zajisténi drokového rizika. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,03.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,63 %.

V fijnu jsme ukondili trokové derivatové zajisténi a mirné navysili pozici v delSich Ceskych statnich dluhopisech. V ramci tenderu emitenta
jsme vystoupili z dluhopisti papirenské firmy Sappi. Cast volné likvidity zhodnocujeme prostfednictvim repo operaci. Modifikovana durace
portfolia vzrostla na 2,06. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,92 %.

V listopadu byly splaceny dluhopisy J&T Energy Financing, Moravské naftové doly a sménka EP Industries. Volnou hotovost jsme umistili
do dluhopist téZare Vale, farmaceutické spole¢nosti Catalent a ¢ast prostfedk( zhodnocujeme prostrednictvim repo operaci. Modifikova-
na durace portfolia vzrostla na 2,08. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,73 %.

V prosinci jsme investovali do dluhopist sazkové spolecnosti Allwyn, IT producenta IBM a farmaceutické spole¢nosti TEVA. Rovnéz jsme
koupili konvertibilni bond némecké cestovni kancelare TUI. Emitenti pfedcasné splatili dluhopisy Emma Gamma, Volkswagen a ¢ast dlu-
hopisu Intrum2024. Po rlistu cen jsme realizovali zisk na ¢asti ¢eskych statnich dluhopisti. Volnou hotovost jsme ulozZili do kratkodobych
Spanélskych statnich poukazek a korunovych depozit. Modifikovana durace portfolia poklesla na 2,02. Hruby vynos do splatnosti portfolia
byl na konci mésice 6,91%.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v (cetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci icetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v G¢etnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci G€etniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3f informace k témto technikam, které investi¢ni spolecnost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.
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Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdélenf klicovych informaci, ke kterym doslo
v pribéhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v pfedchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdilezitgjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy pred-
stavenstva).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodarovatele. Udaje o skute¢né zaplacené platé
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni Casti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych list( fondu.
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J&T OPPORTUNITY OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 212/17 857/R/1999 ze dne 3. ledna 2000, kterym byla schva-
lena preména Investicniho fondu AGREKO, a.s. na otevieny podilovy fond. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 29. kvétna 2000.
Fondu byl pfidélen NID 90035932 a DIC CZ683091887. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen ISIN
CZ0008473576. Emisi vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473345 (plvodni SIN ve SCP byl 770000000768). Fond je zfizen na dobu
neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.
Podle Kklasifikace fondd zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedna o akciovy fond. Fond neni fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut
shromazdéni podilnikd nenf zfizen.

Dne 29. listopadu 2022 rozhodl obhospodarovatel o zméné klasifikace fondu dle metodiky zavazné pro cleny AKAT CR ze smiseného
fondu na akciovy fond. Zména klasifikace s sebou nepfinesla zménu zplsobu investovani fondu. Dlvodem zmény bylo uvedeni klasifikace
fondu do souladu s dlouhodobym zplsobem jeho investovani. V souvislosti se zménou klasifikace fondu doslo k vypusténi slova smiseny
z pIného nazvu fondu a déle také k odstranéni slovniho spojeni CZK z pIného a zkracenych nazv(i fondu.

Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fondu, k Zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, pre-
méné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem. Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rlistu v dlouhodobém horizontu
a zhodnoceni majetku fondu prostfednictvim investic zejména do akciovych a obdobnych investicnich nastrojd. Fond mize v omezené
miFe investovat i do dluhopisd, nastrojd penézniho trhu, cennych papir vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich deri-

vatl a repo obchod(, a to pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem, statutem fondu a jeho charakterem. Budou
vyuzivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové

hodnoty a nastroje s vys8im investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudini situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany

do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach
odlisnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopisti (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené moZné vysoké zhodnoceni prostiedku.

Fond je urcen investorlm, ktefi se chté&ji ¢astecné podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T. Nékteré investi¢ni nastroje, které budou
do fondu pofizovany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie m(ze dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy, v disledku zmény statutu
fondu, kterd mu umoZznuje investovat jako podfizeny fond, nebo v disledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni
strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spolecnost ani zadné dal3i tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapitalovém trhu,
ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncen-
trace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrument( s vy38im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny pro
investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodInou formu Gc¢asti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investicnich napadech skupi-
ny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 5 let, investofi musi byt ochotni pfijmout riziko docasné
ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.
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Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovita
hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych list(i fondu vedenych v samostatné evi-
denci byl pridélen ISIN CZ0008473576. Emisi vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473345 (plvodni SIN ve SCP byl 770000000768).

Informace o poplatcich a nakladech fondu

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu
Naklady na vstup Max. 5% z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto

investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5% z investované

Castky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skute¢nou vysi

poplatku. az 500 K¢
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme Zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni 213% hodnoty Vasi investice za rok.
nebo provozni naklady Jedna se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly rok. 213K¢E
Transakéeni naklady 0,30% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd

vzniklych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt.

Skute¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném

a prodavaném objemu. 30KE
Vedlejsi naklady za urcitych podminek
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 10 000 K&

Celkova nakladovost, vyjadrujici celkovou vysi nakladd, hrazenych z majetku fondu v priibéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini 2,43 %. Synte-
ticky ukazatel celkové nakladovosti nebyl vzhledem k nizkému podilu cilovych fondd stanoven.

S Gc¢innosti od 1. ledna 2018 se zménila Uplata obhospodarovatele u fondu J&T OPPORTUNITY smiSeny otevieny podilovy fond z dosavad-
ni Gplaty v maximalni vysi 20,00 % z Gcetniho zisku pfed zdanénim na Uplatu v maximalni vy3i 2,00 % z priimérné rocni hodnoty fondové-

ho kapitalu fondu.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.

Portfolio manaZerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Michal Semotan.



PREZENTACNT CAST  J&T IN

Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pfedchozi obdobi) pro fond
J&T OPPORTUNITY OPF (v CZK)

v CZK
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Pfi srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktualnim ani
v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitalu za obé obdobi zavisly
pouze na vyvoji kapitalového trhu (viz graf vyse).

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla 0 46 %, a to z hodnoty 4,1663 K¢ na hodnotu 3,6887K¢. Fond dosahl
v pribéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic -311%, za posledni tfi mésice 1,22 %, za poslednich Sest mésicll -2,54 %.
Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (5 let) dosahuje 14,18% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢ini 94,16%). Fond

od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve ws3i 7,62 % p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 269,97 %).

V priibéhu ledna jsme realizovali zisky na trhu u téchto emisi: RWE, Alpha bank (Castecné), Pilulka (také castecné). Naopak z obavy pred
v&tSim propadem a potencialné vyssi ztratou jsme do trhu pustily akcie Palantiru, odehrali jsme Uspésné kratkodobé spekulace na Nova-
vaxu, Twitteru a jiz zminéném Palantiru. Z nasich dlouhodobych pozic jsme na nakupni strané byli nejvice aktivni na akciich Facebooku,
KB, zcela nové jsme otevreli pozice na evropském leader(i ve vyrobé kabel(i Cenergy, dokupovali jsme EDF, otevreli jsme spekulaéni pozici
na Sberbank. S cashem chceme byt pfipraveni na dalsi poklesy, jeji vysi drzime cca okolo 17%. Akcie obchodované v EUR a USD jsou
zajistén forwardovym prodejem do CZK, librové pozice jsou drzeny long bez ménového zajisténi. Fond nevlastni zadné podilové listy ani
sménky.

Unor 2022 prinesl na akciich 3ok, kdyZ se vyhrotila situace mezi Ruskem a Ukrajinou a pferostla v redlnou invazi ruské armady vaci
Ukrajiné. Tim byl predurcen vyvoj akciovych trhd. Fundament, sazby... nic nehrdlo roli. Rusko bylo svétem oznaceno za agresora, a kromé
valky na ukrajinském Gzemi zasahly finanéni trhy i sankce mifené proti Rusku. Ty ovliviiuji byznys pFedevsim na evropskych akciich. Proti
tomu po pocatecnim Soku se americké akcie dokazaly velmi rychle oklepat — dafilo se hlavné technologiim. Za Unor tak evropské akcie
odepisuji -6 %, americké vice neZ -3%, prazskou burzu v zavéru mésice stahly banky (-4,5% za tnor). Nase portfolio si vedlo pomérné
dobfe, ztraci za Unor -1,18 %, od za¢atku roku pak -3,20%. V pribéhu Gnora jsme realizovali zisky na Applu, Pilulce a ¢astecné BP, prodali
jsme Alpha bank. Na Sberbance jsme vystoupili se ziskem za 13.86 USD. Témér z poloviny jsme u 10 EUR snizili nasi pozici v Euronavu.
Naopak jsme navysovali pozici na FB, nové jsme otevreli pozici v ¢inskych akciich pres fond BNP Paribas China Equity (jdeme pfes hrace,
ktefi znaji mistni prostiedi). Nase expozice na Rusko je minimalni (0,15% v Rushydro). Po zacatku valky na Ukrajiné jsme zacali dokupovat
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KB a VW, kde by mélo prijit IPO Porsche béhem posledniho kvartalu letos. V3e se nyni toci okolo valky, FED asi zvedne jen 0 0,25%, pro
mozny pozitivni vyvoj akcif je nutné ukoncit valecny konflikt co nejdFive, jinak to bude jeSté bolestivé.

Na zacatku brezna pfi poklesu jsme vyrazné dokupovali, pfevazné Facebook, VW, KB a Bayer. Nové jsme pak otevreli pozici na Spoti-

fy, kdyz hospodareni tohoto provozovatele streamingu hudby je na rostouci viné, naopak cena na trhu byla zna¢né vyklesana. Naopak
jsme v breznu doprodali pozice na Applu a Palantiru, kde jsme realizovali zisky, dost jsme si kratkodobé& zaobchodovali, a vystoupily jsme
z Royal Mail Group, kdyz jsme vyhodnotili situaci na trhu pro tuto spolecnost jako nepfiznivou. Nadale si myslime, Ze velka volatilita bude
pokracovat, proto jsme v zavéru mésici navysili vahu hotovosti.

V pribéhu dubna jsme okolo ,tisky” vybrali kus zisku na nasi hlavni pozici na Cezu (cca 20%ni redukce), naopak jsme vyrazné dokoupili
Facebook, ktery klesal v obavé z vysledkd. V after-marketu se pak FB vratil k Grovnim nad 200USD, kdyz ¢isla investory uklidnila. Nové jsme
otevreli pozici na cestovni kancelari TUI, kdyz navysujeme nasi sazku na oziveni cestovniho ruchu. S vyplachem komaodit klesla i cena uranu,
toho jsme vyuZili na doplnéni nasi pozice na Camecu. Rozumime obavam investor( z toho, Ze bude FED dale zvedat sazby, ale myslime si,
Ze soucasny pokles jiz reflektuje zvednuti sazeb vyrazné vyssi, nez jsme Cekali na zacatku roku, proto jsme mirnymi optimisty.

S rastem ceny Cezu nad OO KE jsme v kvétnu nasi pozici redukovali na Grovné 9% vahy titulu, kompletné jsme vzali profit na BP a Free-
portu, realizovali jsme profit i na men3i ¢asti akcii IBM. Naopak nizsi ceny v prvni pdlce kvétna jsme vyuzili a pfikupovali akcie TUI, Tevy,
Komer¢ni banky, Airbnb, Volkswagen a Cameca, vratili jsme se do Avastu, kde si myslime, Ze k transakci s Nortonem dojde. Jsme long
také na ETF s p3enici. Vykyvy na akciich budou pokracovat, s tim jak inflace a boj proti ni bude centralnimi bankami stupfovan. Ani
konflikt na Ukrajiné se neblizi svému konci bohuzel, takze nejistot je na trhu pomérné dost. Mame cashovou rezervu a v pfipadé poklesu

budeme opét kupovat, nyni jsme spise na ,Cekané”.

V Cervnu jsme vybrali zisky na akciich Flughafen Wien, poté co prisla na spolecnost nabidka na prevzeti, prodali jsme akcie Bayeru, snizili
jsme vahu IBM, z d@vodu omezeni ztraty jsme ponizili vahu Lamda Development. Naopak na nakupy jsme se vydali pro akcie Mety,
Rolls-Roycu, Avastu a Societe Generale, kdyZ by bankam v Euroz6né mélo pomoci pretoceni sazeb do plusu. Sou¢asné cenové drovné
povazujeme na akciich za zajimavé, snizujeme vahu cashe (cca 17 %), v pripadé dalsiho poklesu budeme dale kupovat.

V Cervenci jsme vybrali zisky na akciich EDF, po navrzeném odkupu akcionar(im od FR statu. Aktivnéji jsme zobchodovali CEZ, kdyz

po naroku na dividendu jsme dobrali akcie na Grovnich cca 930 K¢ nad 1000 je prodali. V zavéru mésice, po zklamani z vyhledu spolecnosti
Meta, jsme o tfetinu ponizili pozici na tomto titulu. Nacenéni spolecnosti nam pripada nadale atraktivni, ale cesta nahoru po slabsim, nez
ocCekavaném vyhledu bude trvat delSi dobu. Doplnili jsme je3té naSe pozice na EUR bankach Societe Generale a Alpha Bank.

Bé&hem srpna jsme realizovaly profit na Avastu a po schvdleni britskym regulatorem jsme celou pozici na Avastu prodali do trhu (zisk cca
+35% na pozici). Teva oznamila dohodu o platbé reparaci za skandal s opiaty, to pomohlo rdstu akcii k TUSD, kde jsme ¢tvrtinu pozice
prodali. No a pak jsme jiZ jen nakupovali. Nové jsme zaradili do portfolia pojistovnu Allianz, jako sazku na rdst Grok( od ECB, op&tovné
jsme vstoupili do RMG, kde véfime ve scénar rozdéleni spolecnosti na postu a logistickou divizi. Prikupovali jsme akcie VW a Komercni
banky, fundament z(stava nadale ok, VW dokonce planuje urychlit IPO Porsche na zafi. Trhy jsou nyni zlomeny postojem FEDu, ocekavat
Ize tak prodejni tlak na akciich i nadale, nase pozice cca 16% hotovosti nam umoznuje participovat nakupy pri poklesu trhu.

Béhem zafi jsme realizovaly profit na Biffé (kompletni exit), prodali jsme IBM, nad kterym jsme zlomili hil, otocili jsme CRHC, kdyZ padlo
uvedeni Allwynnu na burzu. Po poklesu ceny jsme zaradili opétovné do fondu Freeport (téZaf médi), prikoupili jsme pozice na Tevé, Meté

a Volkswagenu (po Gspésném IPO Porsche, ale poklesu — pro mé nepochopitelném — VW). Celkové navysujeme vahu akcii, cash klesa

k Urovni 12%, na téchto cenach jako dlouhodobi investori my musime podle mého nazoru kupovat. Nové jsme také zaradili do portfolia akcie
Venatoru, ten produkuje prdmyslovou bélobu a dal3f aditiva. Trhy jsou nyni opravdu zlomeny, nélada je pochmurna, nyni pfijde vysledkova
sezéna. Ta také urci dalsi vyvoj akciovych trhl, musime si davat pozor, aby se silngjsi USD neprojevil negativné do vyhledu &isel predevsim
americkych company, pro Evropu by to naopak mohlo byt lehce pozitivni. Jsme ale pfipraveni pro nas zajimavé tituly nakupovat.

Béhem fijna jsme pfi vyprodejich prikoupili akcie CEZ (na Grovni 765KE), navysili jsme i pozici v Camecu po oznameni nakupu podilu

ve Westinghousu (financovano vydanim akcii, proto pokles ceny), pfidali jsme i na vaze Komercni banky, kdyZ zde by dopad windfall tax
mél byt omezeny. Naopak jsme realizovali pékny profit na pllce pozice Netflixu a doprodali jsme akcie Pilulky z portfolia. Podil cashe tvori
nyni cca 13% na portfoliu. Dalsi vyvoj bude ur¢ovan postupem FEDu ve zvedani drokovych sazeb, myslim, Zze zatim bude pokracovat, snad
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by ale mohl naznacit, Ze po zvy3eni o +0.75% by mohly nasledovat nizsi priristky. Toto bude mit na vyvoj akcii nejvétsi vliv béhem listopa-
du, k tomu i dobihajici vysledkova sezéna.

V listopadu jsme pfi prikoupili akcie Mety lehce nad 90 USD (po propadu po vysledcich za 3q), také jsme navySovali vahu feckého pro-
ducenta podmorskych kabell a potrubi spolecnosti Cenergy. Zaspekulovali jsme si na vysledky Novavaxu a uzavreli tam rychly zisk, také
jsme vzali profit-taking na poloviné pozice Freeportu, ktery vzrostl az nad 38 USD. V zavéru mésice jsme pred rozhodnym datem mimo-
radné dividendy KB (55 K¢ brutto na akcii) pfikoupili tuto akcii, domnivam se, Ze se banky v Ceské republice vyrazné vyhnou vélecné dani,
pfipadné zaplati jen minimum. K nejvétsim pozicim v portfoliu patfi nadale akcie CEZ, Volkswagenu, Cameca, KB a Mety.

V prosinci jsme pokracovali v navySovani pozice na CEZ, kdyZ si myslime, Ze vétsina negativnich informaci je jiz v cené propsano, a nabizi
se moznost odkupu ¢asti spole¢nosti v roce 2023. Pikupovali jsme také Cenergy Holding (Fecky producent podmorskych kabell a potrubi),
nové jsme do fondu zaradili vyrobce ¢ipd Qualcomm, ktery patfi k leaderdm segmentu a jehoz nacenéni ndm v prosinci jiz pfislo atraktivni
(v roce 2022 ztratil z ceny -38 %). Mirné jsme snizili vahu akcii VW, kdyZ po mimoradné dividendé se kurz nevyvijel tak, jak jsme ocekavali,
a stoplossovali jsme pozici na ETFku s pSenici. K nejvétsim pozicim v portfoliu patfi akcie CEZ, Mety, Komeréni banky, Cameca a VW.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci tGcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v G¢etnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci G€etniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Gcetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3f informace k témto technikam, které investi¢ni spolecnost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni kli¢ovych informaci, ke kterym doslo v prii-
béhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v predchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdulezitéjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti platy obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik( podilovych listl fondu.
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J&T PERSPEKTIVA SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j.: 211/15169/R/1999 ze dne 31. prosince 1999 a ¢j. 211/584/R/2000
ze dne 15. iinora 2000, kterym byla schvalena pfeména investi¢niho fondu AGB, investi¢ni fond Il, a.s. na otevieny podilovy fond. Podi-
lové listy fondu zacaly byt vydavany od 1. ledna 2001. Fondu byl pfidélen NID 90037099 a DIC CZ683091954. Emisi podilovych listd fondu
vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473592. Emisi vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473352 (ptvodni SIN

ve SCP byl 770000000974). Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond
je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fondd zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedna o smiseny fond. Fond neni
fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnikd neni zfizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev investicni spolecnosti. Od té doby nedoslo
ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dal-
sim obdobnym udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZenf kapitdlového riistu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu prostrednictvim investic
zejména do investi¢nich nastrojl, nastrojd penézniho trhu, cennych papir vydavanych fondy kolektivniho investovani, finanénich derivatl

a repo obchod(. Budou vyuzivany viechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho
trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vy3sSim investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu nenf stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi
je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivany

do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach
odlidnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Fond je urcen investorlm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie miZe dojit, pokud se jednd o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, v dsledku zmény statutu fondu,
ktera mu umozfuje investovat jako podfizeny fond, nebo v disledku pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investicni strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi tieti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.

Fond je smisenym fondem, ktery investuje do rliznych druhd aktiv na rdznych trzich a nema stanoveny presné limity pro podil majetko-
vych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou zku3enosti s investovanim na kapitalovém trhu,
ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné kon-
centrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd, a to i do instrumentd s vy$8im investorskym rizikem. Fond je tedy vhodny
pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gc¢asti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investic¢nich napadech
skupiny J&T. Vzhledem k tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky, investori musi byt ochotni prijmout riziko
docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
neni jejich cena uverejnovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovita
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hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych list(i fondu vedenych v samostatné evi-
denci byl pridélen ISIN CZ0008473592. Emisi vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473352 (plvodni SIN ve SCP byl 770000000974).

Informace o poplatcich a nakladech fondu

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo \

ystupu

Naklady na vstup

Max. 3% z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto

investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 3% z investované

¢astky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skutec¢nou vysi

poplatku. az 300Ke
Naklady na vystup Max. 2% Vasi investice, neZ Vam bude vyplacena az 200K¢
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni
nebo provozni naklady 213% hodnoty Vasi investice za rok. 213K¢
Transakeni naklady 0,03% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd vznik-

lych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skutecna

¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu. 3K¢
Vedlejsi naklady za urcitych podminek
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostnf poplatek. 0oKe

Udaje v tabulce jsou pfi pfedpokladané investici 10 000 K¢.

Celkova nakladovost, vyjadrujici celkovou vysi nakladd, hrazenych z majetku fondu v préibéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini 2,16 %. Synte-

ticky ukazatel celkové nakladovosti nebyl vzhledem k nizkému podilu cilovych fondd stanoven.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.

Portfolio manazerem fondu byla do 31. 5. 2022 Mgr. Gladiola Stursova (Gjuzi) a od 1. 6. 2022 do konce rozhodného obdobi Ing. Marek

Sevcik.



76

Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pfedchozi obdobi) pro fond
J&T PERSPEKTIVA OPF (v CZK)

v CZK
85

83 ————

s [0k 2021
75 | | | | | | | | | | | | J rok 2022
1 12 13 14 15 16 17 18 19 110 m 112

Pri srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zmeéné investicni strategie. Vzhledem k tomu, ze v aktualnim ani
v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitalu za obé obdobi zavisly
pouze na vyvoji kapitalového trhu (viz graf vyse).

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi klesla 0 2,15%, a to z hodnoty 83343 K¢ na hodnotu 8,553 K¢. Fond dosahl

v priibéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic 126 %, za posledni tfi mésice 583 %, za poslednich Sest mésict 510 %. Zhod-
noceni fondu k investi¢nimu horizontu (3 roky) dosahuje 3,35% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢ini1040 %). Fond od svého
vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 9,28 % p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 715,53 %).

V pribéhu ledna jsme prodavali akcie British American Tobacco. Vyuzili jsme cenové korekce a koupili akcie banky JP Morgan. Modifiko-
vana durace stagnovala na17 a vynos do splatnosti €ini 4,75%.

V Unoru jsme na primarnim trhu koupili dluhopisy Allwyn 2028 a Sazka 2027. Koupili jsme také floater MND 2027 a prodali dluhopis
s kratsi duraci MND 2022.

Béhem brezna jsme koupili dluhopis AT&T Perpetuity s kuponem 2.9 %. Vyuzili jsme cenové korekce na trhu a dokoupili jsme akcie Engie.
Béhem dubna byl fond témér pIné investovan a byli jsme schopni reagovat na marzové vyzvy protistran. Modifikovana durace klesla na15
a vynos do splatnosti Cini 4,75%.

Béhem kvétna byl fond témér plné investovan. Modifikovana durace klesla na 1,6 a vynos do splatnosti ¢ini 53 %.

Béhem Cervna jsme prodali bond s blizkou maturitou Eurovea 2022 a nakoupili jsme dluhopisy Fraternity 5,25% / 2026, Natland 547% /
2024, Alphaquest 525% / 2026, Savarin 0% / 2026 a Palefire 5,75% / 2026. Modifikovana durace ¢ini 1,6 a vynos do splatnosti ¢ini 53%.
Béhem Cervence jsme byli zainvestovani a Cekali na nakupni prilezitosti. Modifikovana durace €ini 1,6 a vynos do splatnosti ¢inf 5,1%.
Béhem srpna jsme byli zainvestovani a Cekali na nakupni pfilezitosti. Modifikovana durace ¢ini1,5 a vynos do splatnosti ¢ini 52 %.



PREZENTACNT CAST  J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s 77

Béhem zafi jsme do fondu doplnili statni diuhopis Ceské republiky s desetiletou splatnosti, jehoZ ceny se pohybovaly v zafi okolo 75%
nominalni hodnoty. Také jsme nakoupili dluhopis Eurovea 5,5% 2027. Modifikovana durace €ini 16 a vynos do splatnosti €ini 5,5%.

Béhem Fijna jsme do fondu koupili statni dluhopisy americké a Ceské viady s desetiletou a osmiletou splatnosti, jejichz vynosy dle nas
vzrostly na atraktivni droven. Exitovali jsme z dluhu Casino 6,625% / 2026. Modifikovana durace €ini 1,6 a vynos do splatnosti ¢ini 5,5%.
B&hem listopadu jsme do fondu zaradili dluhopis Auctor 5% / 2025. Auctor Holding se vénuje provozovani hoteld a farmacii v Chorvatsku.
Modifikovana durace ¢ini16, vynos do splatnosti ¢ini 5,5.

V prosinci jsme opustili pozici v americkych statnich dluhopisech po rlstu jejich ceny. Ceské statni dluhopisy jsme v portfoliu ponechali.
Investovali jsme dluhopisu Alphaquest 5% / 2025. Modifikovana durace ¢ini1,7, vynos do splatnosti €ini 5,6%.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v (cetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v G¢etnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci G€etniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Gcetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3f informace k témto technikam, které investi¢ni spolecnost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdéleni kli¢ovych informaci, ke kterym doslo v prii-
béhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v predchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdulezitéjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy predstavenstva).

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti platy obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofri
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik( podilovych listl fondu.



78

J&T FLEXIBILNT DLUHOPISOVY OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 13. listopadu 2007, ¢j. 2007/18902/540, ke sp. zn.
Sp/541/353/2007/4, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2007. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 3. prosince 2007. Fondu byl
pridélen NID 90082868 a DIC CZ683110728. Emisi podilovych listll fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008472867.
Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nenf pravnickou osobou. Fond je standardnim fondem ko-
lektivniho investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro cleny AKAT CR se jedna o dluhopisovy fond. Fond neni fidicim ani podfizenym
standardnim fondem. Institut shromazdéni podilnikd neni zfizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev investicni spolecnosti. Od té doby nedoslo
ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dal-
sim obdobnym udalostem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu a optimalniho zhodnoceni majetku fondu ve stfednédobém horizontu a to
zejména prostrednictvim investic do dluhovych cennych papir(i, investi¢nich nastrojd s pevnym vynosem nebo obdobnych cennych pa-
pird predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, instrumentt nesoucich riziko dluhovych cennych papirt a nastroji penézniho trhu,
cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani, finan¢nich derivatd a repo obchodd.

Fond aktivné pfesouva prostredky mezi instrumenty dluhopisového a penézniho trhu, a to s ohledem na ocekavany vyvoj financnich

trhd a trokovych sazeb. Navic vyhledava specialni prilezitosti s cilem zajistit vySsi potencial vynosu pfi mirném zvyseni rizika. Prikladem
téchto investi¢nich pfilezitosti jsou dluhopisy s del3i splatnosti, korporatni a zahrani¢ni dluhopisy s potencidlem vy33ich drokovych vynosa.
Fond investuje do statnich dluhopist s fixnim kupénem denominovanych v CZK a nastroj penézniho trhu v CZK. Fond rovnéz investuje
do dluhopist a nastroj penézniho trhu jinych zemi s rozvinutym dluhopisovym trhem (ménové riziko nebude vzdy piné zajistovano),
déle také do firemnich dluhopisd, dluhopisovych fond( jinych spravcl a bankovnich depozit.

Dluhopisovy fond trvale alokuje 80,00 % aktiv do dluhopist nebo obdobnych cennych papird pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné
¢astky, instrumentU nesoucich riziko dluhovych cennych papird a nastroj penézniho trhu. Fond nesmi investovat do akcii a nastrojd
nesoucich riziko akcii. Investice do ostatnich investi¢nich cennych papir(l predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky (napr. konver-
tibilnich dluhopist, do cennych papird zajisténych aktivy — ABS) nesméji pfesdhnout 20,00 % aktiv. Investi¢ni cenné papiry nebo nastroje
penézniho trhu z jedné emise, které vydala nebo za které prevzala zaruku Ceskéa republika, Némecko nebo Francie mohou tvofit vice nez
35% hodnoty majetku fondu.

Fond neni ve vybéru dluhopisti nebo obdobnych cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papirli pfedstavujicich pravo na splaceni
dluzné castky omezovan kategorii emitenta, ani mirou modifikované durace dluhopisového portfolia. Strategicka alokace jednotlivych
slozek majetku fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle
aktudlni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investice nejsou omezeny zadnym zptsobem ani na urcité hospodarské
odvétvi nebo jeho ¢asti, urcitou zemépisnou oblast, urcitou ¢ast financniho trhu nebo na urcity druh majetkovych hodnot. Fond nesledu-
je, nekopiruje a nehodla sledovat ani kopirovat Zadny urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark). Fond
pouziva derivaty nebo jiné techniky k obhospodafovani fondu za Gcelem zajisténi i za Gcelem pInéni investicni strategie. Vynosy fondu
jsou primarné pIné reinvestovany.

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji stfednédobé investovat, pro investory s béznou zkuSenosti s investovanim na kapitalovém trhu,
ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu
Gcasti na finan¢nim trhu. Vzhledem k tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 2 roky, investofi musi byt ochotni pfi-
jmout riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na tuto dobu.
Fond nemusi byt vhodny pro investora, ktery zamysli ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé kratsi, nez je délka doporu-
¢eného investicniho horizontu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu nejsou
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
neni jejich cena uverejnovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovi-
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ta hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné
evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008472867.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

Cite

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu ho ui‘ku
Naklady na vstup Max. 3% z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto

investici. Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 3% z investované

¢astky. Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdélf skutec¢nou vysi

poplatku. az 300Ke
Naklady na vystup U tohoto produktu nedctujeme zadny vystupni poplatek. oKe
Pribézné naklady Uctované kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni 114% hodnoty Vasi investice za rok.
nebo provozni naklady Jedna se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly rok. T4 Ke
Transakeni naklady 0,04% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad naklad( vznik-

lych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skute¢na

¢astka se bude lisit v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu. 4KE
VedlejSi naklady za urcitych podminek
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostnf poplatek. oKe

*Zohlednény jsou i naklady za administraci dle Sazebniku platného od 01.01.2023.
Udaje v tabulce jsou pfi pfedpokladané investici 10 000 K¢.

Celkova néakladovost, vyjadrujici celkovou vysi nakladd, hrazenych z majetku fondu v prébéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini 0,98 %. Syn-
teticky ukazatel celkové nakladovosti nebyl vzhledem k nizkému podilu cilovych fondd stanoven.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.

Portfolio manaZerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin Kujal, CFA.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pfedchozi obdobi) pro fond
J&T FLEXIBILNI OPF (v CZK)

v CZK
1,55
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s 0k 2021
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Pri srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zmeéné investicni strategie. Vzhledem k tomu, ze v aktualnim ani
v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitalu za obé obdobi zavisly
pouze na vyvoji kapitalového trhu (viz graf vyse).

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesla 0119n%, a to z hodnoty 1,5061KE na hodnotu 14882 K. Fond dosahl
v priibéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic -0,03%, za posledni tfi mésice 2,91%, za poslednich Sest mésicli 3,79 %.
Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu (2 roky) dosahuje -1,29% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢inf -2,55 %). Fond
od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve wsi 2,67% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 48,82 %).

V lednu jsme navysili pozici v Ceskych statnich dluhopisech nakupem CZGB 175% 2032 a ¢astecné jsme nahradili splatny dluhopis Ceské
zbrojovky novym bondem stejného emitenta. Realizovali jsme zisk na dluhopisu realitni firmy Vonovia. Drzeli jsme vétsi podil hotovosti
a posilili jsme zajisténi trokového rizika v eurech. Modifikovana durace portfolia klesla na1,59. Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl
na 3,28 %.

V Unoru jsme investovali do nové variabilni emise Moravskych naftovych dol(i splatné 2027. Naopak jsme prodali pétileté dluhopisy vyrob-
ce letadel Airbus. Po napadeni Ukrajiny jsme posilili likviditu fondu prodejem statniho dluhopisu a snizili jsme zajisténi trokového rizika, gj.
zvysili jsme duraci portfolia. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,06. Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 528%. V pro-
storu Ukrajiny a Ruska jsme méli investovano cca 3% portfolia ve dvou dluhopisech. Ke konci mésice doslo k pfecenéni téchto investic
pod polovinu nominalni hodnoty.

V bfeznu jsme v aukci koupili Cesky statni dluhopis splatny 2032. Oproti tomu jsme zvysili zajisténi trokového rizika v EUR tak, Ze celkové
modifikovana durace portfolia klesla na16. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 4.9 %.

V dubnu byl splacen dluhopis Skofin. Volnou hotovost jsme investovali do statni pokladni¢ni poukazky a také jsme navysili pozici v deseti-
letém Ceském statnim dluhopisu. Po v&tSinu mésice jsme udrzovali zvySené zajisténi trokového rizika, avak v zavéru dubna jsme na této
pozici realizovali zisk. Modifikovana durace se tak mezimésicné mirné vzrostla na 1,75. Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 54 %.
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V kvétnu jsme pokracovali v pozvolné akumulaci Ceskych statnich dluhopist, pficemz nadéle zajistujeme ¢ast Grokového rizika v EUR.
Fond se dale pfesouva od podnikovym dluhopisdm smérem ke statnim. Odprodali jsme dluhopis TMR a snizili AlphaQuest. SniZili jsme
také dlouhou pozici v ¢eské koruné. Modifikovana durace vzrostla na 2,04. Hruby vynos do splatnosti portfolia se zvysil na 5,7%.

V Cervnu jsme koupili Ctyflety Cesky statni dluhopis s vynosem 6%. Oproti tomu jsme redukovali dluhopis s proménlivou sazbou. Rovnéz
jsme vzali ¢ast zisku na zajistovacich operacich na EUR dluhopisovém trhu. Modifikovana durace portfolia v dsledku toho vzrostla
na 2,25. Hruby vynos do splatnosti portfolia se zvysil na 64 %.

V Cervenci jsme navysili pozici v desetiletém Ceském statnim dluhopisu oproti prodeji kratkodobého dluhopisu Louis Vuitton. Upravili
jsme strukturu a mirné snizili objem zajistovacich operacich na EUR dluhopisovém trhu. Modifikovana durace portfolia v disledku toho
vzrostla na 2,64. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,26 %.

V srpnu, po rastu cen, jsme redukovali kreditnf rizika ve fondu. Snizili jsme pozici ve fondu kratkodobych high yield dluhopis(i a odprodali
jsme fond konvertibilnich dluhopisd. SniZili jsme zajisténi Grokového rizika. Modifikovana durace portfolia v dlisledku toho vzrostla na 2,67.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 571%.

V fijnu jsme postupné dokupovali ¢eské statni dluhopisy, zaroven jsme snizovali zajisténi Grokového rizika a v disledku toho modifiko-
vana durace portfolia po témér dvou letech vzrostla témér na neutralni troven (hodnota 2,93 ke konci zaf). Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl na konci mésice 6,36 %.

V fijnu jsme koupili desetilety dluhopis americké vlady. Prozatim jsme ukoncili zajistovaci drokové derivatové operace. V dlsledku toho
modifikovana durace portfolia vzrostla na 3,27, coz je mirné nad neutralni Urovni fondu. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci
meésice 6,75%.

V listopadu jsme snizili pozici ve statnim dluhopisu s proménlivou sazbou. Volnou hotovost jsme umistili do dluhopist potravinarské firmy
JBS, tézare Vale a farmaceutické spolecnosti Catalent. Modifikovana durace portfolia dale vzrostla nad neutralni drover na 3,69. Hruby
vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice 6,01%.

V prosinci jsme investovali do dluhopist IT producenta IBM a farmaceutické spolecnosti TEVA. Posilili jsme také fond dluhopist rozvi-
jejicich se trhd. Po rdstu cen jsme realizovali zisk na americkych a ¢aste¢né i ¢eskych statnich dluhopisech. Volnou hotovost jsme uloZili
do kratkodobych Spanélskych statnich poukazek a korunovych depozit. Modifikovana durace portfolia poklesla na 2,75. Hruby vynos

do splatnosti portfolia byl na konci mésice 5,76 %.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v (cetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v G¢etnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), Gdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci Ucetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Gcetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3f informace k témto technikam, které investi¢ni spole¢nost pouziva
k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvofi samostatnou ¢ast této zpravy a v pfiloze Ucetni zavérky, pficemz tyto
hodnoty jsou ke konci G¢etniho obdobi a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty. Protistranami jsou pouze regulované bankov-
ni protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zavazkova metoda.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu nebo v sdélenf klicovych informaci, ke kterym doslo
v pribéhu Gcetniho obdobi, jsou popsany v pfedchozi ¢asti této zpravy (souhrn nejdulezitéjsich aktivit v rozhodném obdobi zpravy pred-
stavenstva).
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Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni dplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené platé
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1,00 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, je uvedena v tabulkové ¢asti, jez tvori samo-
statnou Cast této zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych list( fondu.
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FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

J&T HIGH YIELD CZK otevreny podilovy fond

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevieny podilovy fond

J&T VENTURES | otevreny podilovy fond




84

J&T HIGH YIELD CZK OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 3. z&fi 2010, ¢,j. 2010/7896/570, ke sp. zn. Sp/2010/587/57, které
nabylo pravni moci dne 6. zafi 2010. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 20. zafi 2010. Fondu byl pfidélen NID 8880052676 a DIC
CZ683091989. Emisi podilovych listl fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473600. Fond je zfizen na dobu
neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je fondem kvalifikovanych investor(. Klasifikace
fondl zavazna pro cleny AKAT CR se nevztahuje na fondy kvalifikovanych investord. Fond neni fidicim ani podfizenym fondem. Institut
shromazdéni podilnikd nenf zfizen.

Dne 22. Cervence 2014 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byl z nazvu fondu odstranén nazev investicni spolecnosti. Od té doby nedoslo

ke zméné obhospodarovatele, zméné administratora, pfeméné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem. K rozhodnému dni 1. ledna 2017
doslo ke slouceni fondu s fondem kvalifikovanych investord J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevfeny podilovy fond, ktery mél
pravni formu podilového fondu a ktery sloucenim zanikl. K vytvoreni zaniklého fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 3. zafi 2010, ¢ . 2010/7898/570, ke sp. zn. Sp/2010/588/571, které nabylo pravni moci dne 6. zafi 2010. Podilové listy fondu zacaly byt
vydavany od 20. zafi 2010. Zaniklému fondu byl pfidélen NID 8880052684 a DIC CZ683092041. Emisi podilovych listll fondu vedenych v sa-
mostatné evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473618. Dne 10. zafi 2020 doslo ke zméné nazvu fondu, kdy byla z plivodniho nazvu J&T HIGH
YIELD MONEY MARKET CZK odstranéna ¢ast nazvu MONEY MARKET a novy nazev fondu zni J&T HIGH YIELD CZK.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu ve stfednédobém horizontu a stabilniho zhodnoceni majetku fondu nad
Uroven vynosu bankovnich vklad( a to zejména prostfednictvim investic do investi¢nich nastrojd s pevnym vynosem, predevsim dluho-
vych cennych papird a jinych obdobnych investi¢nich nastroj véetné smének, a to bez ohledu na emitenta, nastrojd penézniho trhu,
cennych papirll vydavanych fondy kolektivniho investovani, financnich derivatd a repo obchodl. Budou vyuzivany viechny zakonem
povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vy3sim
investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Fond investuje predevsim do dluhopisd, smének a nastroju penézniho trhu s bonitou nizsi nez investi¢niho stupné nebo bez ratingu
od mezinarodnich agentur. Fond je zaméfen zejména na kratkodobé a stfednédobé podnikové sménky a jiné dluhové cenné papiry. VWji-
mec¢né mize fond drZet i jiné cenné papiry, vetné akci.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu nenf stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, fidi
je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Investi¢ni limity mohou byt vyuZivany

do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach
odlidnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Fond je urcen investorlm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mlze dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, v ddsledku rozhodnuti pred-
stavenstva obhospodarovatele, v disledku zmény statutu fondu, kterd mu umoziuje investovat jako podfizeny fond, nebo v ddsledku
pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi tieti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.

Fond je smisenym fondem, ktery investuje do rliznych druhd aktiv na rdznych trzich a nema stanoveny presné limity pro podil majetko-
vych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu.
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Fond je vhodny pro kvalifikované investory, ktefi chtéji stfednédobé investovat, pro investory s béznou zkuSenosti s investovanim na ka-
pitalovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich trzich, pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici

z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrument(, a to i do instrumentd s vy33im investorskym rizikem. Fond je
tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gcasti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na investi¢nich
napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 1 rok, investori musi byt ochotni prijmout

riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na jméno. Podilové listy fondu nejsou pfi-
jaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni
jejich cena uverejiiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovitd hodno-
ta podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl
pridélen ISIN CZ0008473600. Podilnikem mize byt jakakoli fyzickd nebo pravnicka osoba. Prava z podilového listu fondu podilnikovi fondu
vznikaji dnem jeho pfipsani na Gcet vlastnika cennych papirli v CDCP nebo v samostatné evidenci. Zména osoby vlastnika podilového
listu fondu je mozna pfevodem nebo prechodem ve smyslu zakona. Nabyvatel podilového listu fondu v pfipadé prechodu vlastnické-

ho prava k podilovému listu je povinen bez zbytec¢ného odkladu informovat obhospodarujici investi¢ni spolec¢nost o zméné vlastnika.
Podilové listy jsou pfevoditelné pouze se souhlasem administratora. Administrator udéli souhlas s pfevodem podilového listu fondu pouze
za podminky, Ze zajemce o nabyti podilovych listl splfiuje podminky kvalifikovaného investora ve smyslu ZISIF.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu
Naklady na vstup Max. 3% z Castky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto inves-

tici. Zahrnuji distribucni naklady ve vysi max. 3% z investované castky.

Osoba, ktera Vam produkt prodava, Vam sdéli skutecnou vysi poplatku. az 30 000 K¢
Naklady na vystup U tohoto produktu nelctujeme zadny vystupni poplatek. oKe
Praibézné naklady uc né kazdy rok
Poplatky za vedeni a jiné spravni 131% hodnoty Vasi investice za rok.
nebo provozni naklady Jedna se o odhad zalozeny na skute¢nych nakladech za minuly rok. 13100K¢E
Transakeni naklady 0,02% hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad nakladd vznik-

lych pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skutecna

¢astka se bude li3it v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu. 200Ke
Vedlejsi naklady za urcitych podminek
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. oKe

*Zohlednény jsou i naklady za administraci dle Sazebniku platného od 01.01.2023.
Udaje v tabulce jsou pfi predpokladané investici 1 mil. K¢.

Celkova nakladovost, vyjadrujici celkovou vysi nakladd, hrazenych z majetku fondu v priibéhu roku, za uplynuly rok 2022 ¢ini1,13%. Synte-
ticky ukazatel celkové nakladovosti nebyl vzhledem k nizkému podilu cilovych fondd stanoven.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.

Portfolio manazerem fondu je Ing. Marek Sevcik.
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Srovnani vyvoje fondového kapitalu na podilovy list v roce 2022 (aktualni obdobi) a v roce 2021 (pfedchozi obdobi) pro fond J&T
HIGH YIELD CZK OPF (v CZK)

v CZK
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Pri srovnani se stejnym obdobim minulého roku nedoslo k vyrazné zmeéné investicni strategie. Vzhledem k tomu, ze v aktualnim ani
v pfedchozim rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj fondového kapitalu za obé obdobi zavisly
pouze na vyvoji kapitalového trhu (viz graf vyse).

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla 0 515%, a to z hodnoty 16307 K¢ na hodnotu 17147 KE. Fond dosahl

v priibéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic 0,58 %, za posledni tfi mésice 4,33%, za poslednich Sest mésicl 8,61%. Zhod-
noceni fondu k investi¢nimu horizontu (doporuceny IH konci 31.12. 2035) dosahuje 55% p.a. (@bsolutni vynos k investi¢nimu horizontu ¢ini
515 %). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve wsi 449 % p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 7147 %).

V1Q trhy hybala nejistota zplisobena relativné rychlym rdstem vynosd statnich dluhopist (tj. pokles jejich cen). Akcie a high yield dluho-
pisy v3ak tyto pohyby ustaly, pfestoze vy3si sazby statnich dluhopist jim za jinak neménnych podminek jsou vy3$si konkurenci. Investofi
totiz do rizikovéjsich aktiv promitali sva pozitivni ocekavani ohledné budouciho vyvoje. Makrodata pozitivné prekvapovala na obou stra-
nach Atlantiku, pfestoze v Evropé byla kvuli lockdownu ¢isla slabsi. PFedstihové indikatory viak znacily optimismus spotfebitell i firem
pro blizké obdobi, na coz se trhy zamérily.

Béhem prvniho kvartalu jsme se Gcastnili emise dluhopisu Rohlik 55%/ 2026 a TMR 6% / 2026. Ddle jsme do portfolia zaradili nejvétsiho
svétového pronajimatele kontejnerovych lodi Seaspan 6,5% / 2024. Také jsme nakoupili sménku JTPE splatnou v roce 2024. V Modifikova-
na durace cinila 13, vynos do splatnosti portfolia ¢inil 4,2 %.

Vyvoj na trzich ve druhém Ctvrtleti byl pozitivni. Centralni banky v USA a Evropé presvédcily trhy, ze trvalejsi inflace se neni tfeba bat

a ménova politika zlstane privétiva. Vysledkova sezéna byla jesté lepsi nez oekavani a odhady analytikd ohledné ziskd na dalsi obdobi
se pfehodnocovaly vzhdru. To je vitr do plachet rizikovym aktivim. Zisky firem prece jen nakonec budou muset dohnat vysoké ocenéni
akciového trhu a Cervnové i Cervencové tydny byly na spravné cesté. Spolecné s timto optimistickym vyvojem se pohybuji i ceny korpo-
ratnich dluhopist, pfestoze pro nas bylo zasadni udrZet nadprimérny vynos do splatnosti. Index evropskych high vield dluhopist vzrostl
013%, obdobny US index posilil 0 2,3%.
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Bé&hem 2Q jsme kvUli postupnému odlivu prostfedkd neméli prilis prilezitosti pro nové nakupy a soustredili jsme se tak na stabilni vynos
do splatnosti. Ten ke konci €ervna ¢inil 4,3% pfi modifikované duraci1.3. Prodali jsme dluhopis Norilsk 2,55% / 2025 a Alphaquest 45% /
2021. Castecné jsme snizovali pozici v diuhopisu Eurovea 4,5% / 2022. Sménky J&T Private Equity a reverzni repa s akciemi TMR jsme pro-
dluZovali a otaceli jsme je s jejich prib&znymi splatnostmi.

Prvni polovina tfetiho kvartalu byla podporfena relativni stabilitou vynos( dluhopisd, vedle kterych rostly ceny rizikovych aktiv. Investofi
predpokladali velmi opatrny postup centralnich bank ohledné zvySovani Urokovych sazeb. V srpnu vak bankéfi ECB i Fedu pfitvrdili svou
rétoriku a zacali vysilat signaly ohledné razantnéjsiho a rychlejSiho utazeni monetarni politiky. Ceny korporatnich dluhopist i akcii reago-
valy strmé dol(. Index evropskych high yield firemnich dluhopist odepsal za 3Q -0,3%, obdobny index ve Spojenych statech klesl 0 0,7%.
Fond J&T High Yield za prvni tfi kvartaly roku pridal 0,8 %. Duraci drzime nadale nizkou na drovni 15, vynos do splatnosti Cini 58 %. Likvidi-
tu fondu drzime stale v komfortni pozici a vyuzijeme ji, pokud v dalsim kvartalu spatfime prilezitost.

Ctvrty kvartal byl obecné pro rizikova aktiva pfiznivy, pficemz vyvoj Ize ale rozdélit na dvé casti. Pozitivni start byl pohanén nadéjemi

na holubici centralni banky a jejich pauzu ve zvedani Grokovych sazeb. Nasledné komentare z Fedu i ECB optimismus vyrazné zchladily.
Rétorika se posunula jestfabim smérem s opakovanym ujistovanim, Ze zvedani sazeb ani boj s inflaci nekonéi. Viysoké sazby nesvédci ce-
nam akcif ani dluhopis(, jakoZto jejich konkurent, a tak byl pfedchozi rdst zEasti umazan. Za cely 4Q roli cenového rlstu firemnich bondd
sehral pokles rizikovych pfirazek ke statnim obligacim. Jejich ceny totiz zhruba stagnovaly ¢i klesly. Index evropskych high yield firemnich
dluhopist pridal za 4Q 4,8 %, obdobny index ve Spojenych statech vzrostl 0 4,3%.

Fond J&T High Yield CZK za cely rok pfipsal zhodnoceni 52 %, za posledni kvartal reportuje zhodnoceni 4,3%. Duraci drzime nadale niz-
kou na drovni 15, vynos do splatnosti ¢ini 58 %. Likviditu fondu drzime stale v komfortni pozici, jelikoz ve ¢tvrtém kvartalu byly splaceny
sménku v objemu cca 10 % portfolia. Tyto prostfedky budeme drzet ve velmi kratkych dluhovych papirech a jednotky procent portfolia
pouzijeme na zahrani¢ni prilezitosti. Ke konci roku byly splaceny mimoradné veskeré odkupni objednavky, nadale v3ak drzime politiku
vyplat do ¢tyr tydnd.

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v (cetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v G¢etnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), Gdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci U€etniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dalsi informace k témto technikam, které investi¢ni spole¢nost pouziva

k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v podrozvaze fondu a v priloze Gcetni zavérky, pricemz tyto hodnoty jsou ke konci Gcetniho ob-
dobf a jedna se vyhradé o zajistovaci ménové derivaty a reverzni repo. Protistranami ménovych derivatl jsou pouze regulované bankovni
protistrany, fond nevyuziva pakové instrumenty a k sledovani a hodnoceni rizik, spojenych s témito technikami, byly zvoleny metoda
hrubé hodnoty aktiv a zadvazkova metoda. Fond ma uzavieno jedno reverzni repo s akciemi 115 00 kusd BHP, pficemz obchod byl uzavien
za obvyklych trznich podminek.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v pribéhu Gc¢etniho obdobi, jsou

V nasledujici tabulce je uvedena skladba aktiv fondu.
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Struktura majetku investi¢niho fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Nazev aktiva a redlna hodnota (v K¢) Podil na aktivech fondu (v %)
Dluhové cenné papiry (dluhopisy a sménky) 2 092 383 466,82 91,65
BéZné (cty a ostatni 190 750 629,09 8,35

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni dplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené platé
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.
Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych list( fondu.
Nasledujici tabulka informuje o mimoburzovnich finan¢nich derivatech.

Mimoburzovni derivaty v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Celkova realna
10dNc

mimoburz

derivatu (v tis

2NO papiru

FX FORWARD Ceskoslovenska obchodni banka 1350 22
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Nasledujici tabulka informuje o portfoliu fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Gcely této zpravy, s uvedenim viech cen-

nych papird a jejich celkové porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Dluhové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

ALLWYN ENTERTAINMENT Float 15/02/20 XS2440790835 GB 216 263 213743 9000
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZ0003520447 cz 195 001 189 449 65
EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 cz 150 000 139 916 15000
Smenka EPI CZK 3,34 20240816 - HCZ S_EPIC000221 cz 14 000 114 366 1
Sazka Group 3,875% 15/02/2027 XS2113253210 cz 119 543 M 266 5000
Smenka JTPE EUR 4,20 20240429 - HCZ S_JTPC008332 NL M 005 109 413 1
Smenka JTEF EUR 4,20 20240708~ HCZ S_JTEFC00422 cz 1M 349 105 503 1
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CZ0003533077 cz 102 000 99 663 34
Smenka JTPE EUR 4,20 20230123 - HCZ S_JTPC007080 NL 89 229 96197 1
SGLT 0% 10/03/2023 ESOL02303102 ES 91796 91377 3800
Smenka JTPE EUR 4,20 20240614 - HCZ S_JTPC008448 NL 82 615 82184 1
Smenka EPI CZK 5,35 20230221 - HCZ S_EPICOO021 Ccz 70 000 80 510 1
Smenka EPI CZK 5352023016 - HCZ S_EPIC000210 Ccz 55 000 63 650 1
Smenka JTPE EUR 4,20 20240820 - HCZ S_JTPC008623 NL 58 777 57 638 1
TMR 6% 2/2/2026 SK4000018255 SK 61 630 56 635 2380
Smenka JTPE EUR 4,20 20240223 - HCZ S_JTPCO08164 NL 56 214 55703 1
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 56 459 54 468 2300
Smenka EPH CZK 4,40 20230608 - HCZ S_EPHC000212 cz 40 000 42 661 1
FRAT.FUNDS 5,25% 21/4/2026 CZ0000001367 MT 34033 34390 3500
AUCTOR 5% 24/11/2025 SK4000018149 SK 32472 31036 1300
3M FUND MSI 57% 21/07/2026 CZ0003533069 cz 30 000 29 245 3000
Smenka JTPE EUR 4,20 20240318 - HCZ S_JTPC008235 NL 27991 27383 1
Euronav 6,25% 14/09/2026 NOO0OT1091290 LU 23 568 24715 22
Sazka Group 4,125% 20/11/2024 XS2010038904 Ccz 26 089 23973 1000
Savarin PLC 0% 12/1/2026 CZ0000001300 MT 17 845 19 936 500
Gevorkyan 4,5% 16/11/2026 CZ0003535809 cz 20453 19 202 8
Navigator Holdings 8,0% 10/09/2025 NOO0010891955 MH 17 591 18 467 16
NUPEH 5,90% 30/10/2025 CZ0003524795 cz 30 000 17322 3000
Pale Fire Financing 5,75% 12/10/202 CZ0003534596 cz 15000 14997 1500
Total Play 6,375% 20/9/2028 USP9190NAC76 MX 17218 14 562 800
Teva Pharmaceutical Ind. 4,375% 09/ XS2406607171 NL 10110 10 083 500
Heimstaden AB 4,375% 06/03/2027 SE0016589105 SE 15160 9 946 6
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 SK4000015673 SK 8 291 8223 4
ATRIUM 3,625% PERP XS2338530467 JE 19 639 7795 800
PEMEX 6,7% 16/2/2032 USP8OOOUAATI MX 8974 7468 406
HSBC 6,25% perp US404280BN80 GB 6842 6774 300
Heimstaden AB 6,75% PERP SE0016278352 SE 5062 2524 2
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J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OTEVRENY PODILOVY FOND

K vytvofeni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 8. bfezna 2012, ¢j. 2012/2158/570, ke sp. zn. Sp/2011/2021/571,
které nabylo pravni moci dne 8. bfezna 2012. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 20. bfezna 2012. Fondu byl pfidélen NID
8880207823 a DIC CZ683110717. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473683. Fond je
zfizen na dobu urcitou, a to do 8. bfezna 2022. Ke dni 9. bfezna 2022 se uzavieny podilovy fond J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE pfeménil
na otevreny podilovy fond. Od té doby nedoslo ke zméné nazvu fondu, k zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodafovatele,
zméng administratora, pfeméné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem. Fond je fondem kvalifikovanych investord. Klasifikace fondd
zavazna pro ¢leny AKAT CR se nevztahuje na fondy kvalifikovanych investor(l. Fond neni fidicim ani podfizenym fondem. Institut shro-
mazdéni podilnikd je zfizen.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rlstu béhem existence fondu a stabilniho zhodnocovani aktiv a to zejména
prostrednictvim investic do podill ve spole¢nostech nebo Gcasti ve spole¢nostech vlastnicich nemovitosti nebo zabyvajicimi se ¢innostmi
v oblasti rozvojovych projekt(, a to zejména v lokalité obce Ostravice, okres Frydek-Mistek, kraj Moravskoslezsky (dale jen ,Ostravice").

Fond po zahdjeni své ¢innosti primarné zainvestoval do pofizeni nasledujicich spolecnosti:

— OSTRAVICE HOTEL as,, se sidlem na adrese Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, identifikacni Cislo: 275 74 911, zapsana
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, viozce 10910,

— OSTRAVICE VIEW as,, se sidlem na adrese Praha 8 - Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, identifikacni ¢islo: 275 85 701, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozce 11001,

— OSTRAVICE SKI ass., se sidlem na adrese Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, identifikacni ¢islo: 275 85 689, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozce 10999,

— OSTRAVICE DEVELOPMENT a.s,, se sidlem na adrese Praha 8 - Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, identifikacni Cislo: 275 85 735, zapsa-
na v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze v oddilu B, vioZce 11002,

— OSTRAVICE CENTRUM as., se sidlem na adrese Praha 8 - Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, identifikacni ¢islo: 276 21189, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vioZce 11260 (dale jen ,spole¢nosti Ostravice").

Fond muze déle investovat do nemovitosti (napf. v podobé pozemkd, staveb, budov aj.) a do jejich dalsiho zhodnocovani, a to zejména
v lokalité obce Ostravice, na nichZ bude zajistovat ¢innosti v oblasti rozvojovych projektd, a to zejména projektl v oblasti turistiky, pro-
jektl lazenského typu, projekt( rekreacnich a sportovnich aredld, developerské ¢innosti v oblasti sluzeb, obchodnich center, apartmano-
vého bydleni a rodinnych dom( (dale jen ,rozvojové projekty”). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu pozemk( uréenych k vystavbé
objekt(l pro bydleni nebo komerénich objektd, pozemk( uréenych ke zhodnoceni formou zmény Gcelu uzivani pozemku a naslednému
prodeji, pozemkd provozovanych jako parkovisté, pozemkd uréenych k pronajimani tfetim osobam pro obchodni aktivity, rezidenénich
projektd a dom, primyslovych areéld pro vyrobu a skladovani, budov pro zdravotnicka zafizeni, budov pro vzdélavani a skolstvi a skolici
stfediska, administrativnich budov a center, hotelovych komplexd a jinych rekreacnich objektd, logistickych parkd, multifunkénich center,
nemovitych i movitych energetickych zafizeni.

Fond mUze dale investovat do akcii, obchodnich podill, resp. jinych forem Gcasti na spole¢nostech, které mohou mit také charakter Gce-
lovych spole¢nosti zfizovanych za Ucelem provedeni daného rozvojového projektu, moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho
financovani a diverzifikace rizik, potfebnych pro realizaci nékterého z rozvojovych projekt(. Tyto spole¢nosti mohou nabyvat podob akciové
spolecnosti, spolecnosti s rucenim omezenym nebo obdobné pravnické osoby zfizené ¢i zaloZené podle Ceského i ciziho pravniho fadu.

Fond m0Ze nabyvat uvedené nemovitosti vystavbou, nebo za Gcelem dalSiho zhodnoceni nemovitosti v jeho majetku umoznit na tako-
vych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotna je vzdy realizovana na Gcet fondu tfeti osobou k takové ¢innosti opravnénou, zejména
v oblasti obce Ostravice.

Fond mU{ze v ramci realizace svych investi¢nich cilll uskutecnit prevzeti jméni spole¢nosti, kterou viastni, pokud to platné pravni predpisy
umozni.

Fond mUiZe veskera vyse uvedena aktiva pofizovat (at jiz koupi nebo vystavbou), prodavat a pronajimat, pofizovat tato aktiva s vyuzitim
pljcek a tvérd, pricemz v pripadé vystavby budou finanéni prostfedky fondu uvolfiovany v souladu s pfislusnymi ustanovenimi smlouvy
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0 vystavbé postupné dle skute¢né provedenych praci. Uvolnéni finanénich prostfedk( je podminéno dolozenim pisemnych dokumentd
dokladajicich provedeni danych vykond a ¢innosti. Fond m(ze dale rozdélovat budovy na jednotky na zakladé prohlaseni vlastnika budo-
vy podle pfislusného zakona, prodavat a pronajimat jednotky vzniklé na zakladé prohlaseni viastnika budovy podle pfislusného zakona,

v souvislosti s vy3e uvedenymi ¢innostmi mGzZe fond uzavirat k budovam, jednotkam, rozestavénym budovam a rozestavénym jednotkam
ve vlastnictvi fondu zastavni smlouvy k zajisténi Gvér( budoucich kupujicich na financovani koupé téchto budov a jednotek podle kupnich
smluv nebo smluv o budoucich kupnich smlouvach s fondem. Predpokladem uzavreni takové zastavni smlouvy je skutecnost, Ze hodnota
zastavy bude vzdy rovna nebo nizsi pfedpokladané kupni cené predmétu prevodu z majetku fondu zajisténé zastavnim pravem, pricemz
depozitar bude o uzavreni takovéto smlouvy neprodlené informovan.

Fond volné prostfedky, neinvestované dle pfedchozich odstavc(, déle kratkodobé investuje do investi¢nich nastrojl s pevnym vynosem.
Fond neni ve vybéru finan¢nich instrumentl omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani
pozadavky na hodnocenf kvality drzenych dluhopist (rating).

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Je moZna vysoka koncentrace jednot-
livych druh( slozek majetku fondu. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursl u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlidnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopisti (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Fond je urcen investorm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mlize dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, v ddsledku rozhodnuti pred-
stavenstva obhospodarovatele, v disledku zmény statutu fondu, kterd mu umozfiuje investovat jako podfizeny fond, nebo v ddsledku
pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni strategie.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dal3i tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.

Fond je fondem kvalifikovanych investor( se strategii ur¢enou pokrocilym investorim, ktery je zaméfen na investice do podilli ve spolec-
nostech nebo Ucasti ve spole¢nostech, majetkovych investi¢nich nastrojd, investi¢nich nastrojl s pevnym vynosem, pfedeviim smének

a daldich dluhovych cennych papirli pravnickych a fyzickych osob, a dalSich cennych papir(i a finan¢nich instrumentl tuzemského i za-
hrani¢niho finanéniho trhu a to i instrumentd s vysokym investorskym rizikem.

Fond je vhodny pro kvalifikované investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béznou zkusenosti s investovanim na kapi-
talovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich a kteff splnuji pozadavky na kvalifikovaného investora dle ZISIF.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu majet-
kovych hodnot, a to i majetkovych hodnot s vysokym rizikem, a riziko emitent( a jsou kvalifikovanymi investory spliujici vy3e popsané
pozadavky.

Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gc¢asti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na in-
vesti¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je dan dobou do pfemény fondu na ote-
vieny podilovy fond (8. bfezna 2022), investofi musi byt ochotni pfijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, kteff si
mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na jméno. Podilové listy fondu nejsou
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou prijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani
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nenf jejich cena uverejiovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovita
hodnota podilového listu je 100 000,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostat-
né evidenci byl pfidélen ISIN CZ0008473683. Podilnikem m(ize byt jakakoli fyzicka nebo pravnicka osoba. Prava z podilového listu fondu
podilnikovi fondu vznikaji dnem jeho pfipsani na Gcet vlastnika cennych papirli v CDCP nebo v samostatné evidenci. Zména osoby vlast-
nika podilového listu fondu je mozna pfevodem nebo prfechodem ve smyslu zakona. Nabyvatel podilového listu fondu v pfipadé prechodu
vlastnického prava k podilovému listu je povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat obhospodarujici investicni spolecnost o0 zméné
vlastnika. Podilové listy jsou prevoditelné pouze se souhlasem administratora. Administrator udéli souhlas s pfevodem podilového listu
fondu pouze za podminky, Ze zajemce o nabyti podilovych list( splfiuje podminky kvalifikovaného investora ve smyslu ZISIF.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.
Od 1. Cervence 2020 do konce rozhodného obdobi byla portfolio manazerem fondu Ing. Linda Zdimalova.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

Jednorazové poplatky Uctované investoro westice

Vstupni poplatek (prirazka) 2,00% z aktualni hodnoty podilového listu ke dni
pfipsani financnich prostfedkd na ucet fondu

Vystupni poplatek (srazka) 0,00% z aktualni hodnoty podilového listu ke dni

doruceni zadosti o odkup administratorovi fondu

Jednd se o nejvy3si castku, kterd mlZe byt investorovi U¢tovana pred uskutecnénim investice, nebo pred vyplacenim investice.
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v pribéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Gctovany primo investorovi)

Celkova nakladovost
Jedna se o (daj za predchozi Gcetni obdobi. 317%
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pFislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek, ktery je pfijmem
obhospodafovatele, je stanoven ve vy3i maximalné
20,00 % ze zhodnoceni prevysujiciho 30,00 %

Vykonnostni poplatek

Vzhledem k tomu, Ze majetek fondu se ocefuje a aktualni hodnota podilového listu se stanovuje nejméné jednou za rok, a to vzdy k po-
slednimu dni U¢etniho obdobi, a s prihlédnutim k faktu, Ze k zalozeni fondu doslo v roce 2012, zobrazujeme pouze vyvoj kapitalu fondu
za celou existenci fondu.
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Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list za dobu existence fondu J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF (v CZK)

v CZK
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Aktualni hodnota fondu na podilovy list za necely prvni rok existence vzrostla 0 0,72%, a to z hodnoty 100 000,000 K¢ na hodnotu

100 722,4861K¢. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za nasledujici rok 2013 vzrostla o dalsich 0,60 %, a to na hodnotu 101 330,0323 K¢.
Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2014 poklesla 0 547%, a to z hodnoty 101 330,0323 K& na hodnotu 95 786,5927 K. Aktualni
hodnota fondu na podilovy list za rok 2015 vzrostla 0 346 %, a to z hodnoty 95 786,5927 K¢ na hodnotu 99 100,7498 K¢. Aktualni hodno-

ta fondu na podilovy list za rok 2016 poklesla 0 3,15%, a to z hodnoty 99 100,7498 K na hodnotu 95 974,4657 KE. Aktualni hodnota fondu
na podilovy list za rok 2017 poklesla 0 312%, a to z hodnoty 95 9744657 K¢ na hodnotu 92 978,6759 KE. Aktualni hodnota fondu na podilovy
list za rok 2018 vzrostla 017,66 %, a to z hodnoty 92 978,6759 K¢ na hodnotu 109 401,8499 KE. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok
2019 poklesla 0 9,15%, a to z hodnoty 109 401,8499 K& na hodnotu 99 389,5556 K¢. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2020
vzrostla 0 3,89 %, a to z hodnoty 99 389,5556 K¢ na hodnotu 103 259,8081K¢. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2021 vzrostla
010,88%, a to z hodnoty 103 259,8081 K¢ na hodnotu 114 496,8198 KE. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2022 poklesla o 8,86 %,
a to z hodnoty 114 496,8198 K& na hodnotu 104 346,9489 K.

Fond zahdjil svou ¢innost v bfeznu 2012. Portfolio fondu bylo vytvofeno v souladu s planovanou investicni strategii ze spole¢nosti vlastni-
cich nemovitosti nebo zabyvajicimi se ¢innostmi v oblasti rozvojovych projektt v lokalité obce Ostravice.

Portfolio fondu bylo sestaveno z nasledujicich spole¢nostr:
— OSTRAVICE HOTEL a.s. (31,00% z aktiv fondu)

— OSTRAVICE VIEW as. (1530 % z aktiv fondu)

— OSTRAVICE SKI ass. (6,70 % z aktiv fondu)

— OSTRAVICE DEVELOPMENT a.s. a (32.91% z aktiv fondu)
— OSTRAVICE CENTRUM a.s. (14,09 % z aktiv fondu)

K 1. lednu 2014 (rozhodné datum) se staly G¢innymi projekty pfevodu jméni spolecnosti OSTRAVICE VIEW a.s., OSTRAVICE CENTRUM as.
a OSTRAVICE DEVELOPMENT a.s. do majetku fondu. Na zakladé usneseni soudu se k rozhodnému datu prevedlo veSkeré jméni zanikaji-
cich spole¢nosti, véetné majetku, zavazkd a smluvnich vztahd na fond. K rozhodnému dni viechny tfi spole¢nosti zanikly.
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Cinnost a vykonnost fondu v roce 2014 az 2019 byla ovlivnéna predevsim skutecnosti, Ze doslo ke zpozdéni v procesu schvalovani Gzemni-
ho planu a jeho Zmény ¢. 1. obce Ostravice. Do doby schvalenf (respektive) nabyti pravni moci Uzemniho planu, fond nemohl legislativné
zapocit Uzemni fizeni o parcelaci pro jednotlivé plochy v lokalitach HOTEL, DEVELOPMENT, VIEW a CENTRUM. Presto jiz na zacatku
roku 2015 bylo napfiklad dokonceno zpracovani urbanistickych studii pro jednotlivé lokality, bylo pFipraveno schéma parcelace dzemi,
vCetné Feeni dopravni obsluznosti a vedeni siti. Byly zahajeny prvni zemni prace na projektu technického vysouseni idolni nivy lokality
DEVELOPMENT. Byly provadény tkony, které postupné fesily napr. problematiku vécnych bfemen, pfistupu ke stavajicim pozemkdm

a stavbam v této lokalité, zpfesnéni a zaméreni skutec¢ného stavu mistnich komunikaci apod. K posunu doslo poté, co obec Ostravice
zahdjila proces Zmény Uzemniho planu ¢. 1. Diky tomu a po ziskani viech potfebnych stavebnich povolenti a jejich zmén bylo moZno od-
startovat vystavbu nové mistni komunikace, vodovodu a kanalizace v prvni ¢asti lokality Development. Probéhl tendr na vybér zhotovitele
celé stavby. Ta byla vzhledem k nejednoduchym klimatickym podminkam dokoncena v prosinci 2017. Kolaudaci nové mistni komunikace,
vCetné vodovodU a kanalizace, vefejného osvétleni probéhla na jare 2018. CEZ distribuce ve 3Q 2017 vybudoval patefni sité a pripojky

k jednotlivym parcelam, v€etné vybudovani prelozky vzdusného vedeni VN, které by v budoucnu potencialnim kupujicim omezovalo svym

ochrannym pasmem umisténi stavby na pozemku.

Soucasné s uvedenymi stavebnimi pracemi odstartoval proces pfipravy prodeje vybranych pozemkd. V lokalité Development byl spus-
tén proces prodeje pozemkd, v prvni etapé se jednd o 32 pozemk pro RD v pozadované a schvalené vymére limitované UP, tedy cca
1500 m2/pozemek. V roce 2018 zapocala pfiprava projektové dokumentace pro obsluznou komunikaci, sité€ a verejné osvétleni v dalsi
¢asti Developmentu.

V pfipadé lokality Ski doslo k posunu ve véci budouci mozné vystavby projektu ,sportovisté SKI". Po zvazeni rdznych variant jsme pfistou-
pili k osloveni potencidlnich zajemc( o koupi a béhem roku 2017 probéhl tendr na prodej lesnich pozemk( i TTP ve vlastnictvi Ostravice
Ski (soucasné doslo i k nabidce lesnich pozemk v lokalité Development a View). S vitézem tendru byla v roce 2018 uzaviena smlouva

s Casové omezenou opci pro eventudlni vybudovani lyzarského arealu.

V zavéru roku 2018 byla prodana spole¢nost OSTRAVICE HOTEL, a.s. a tim byly ukonceny v3echny aktivity fondu souvisejici s lokalitou
Hotel.

zmén byla zména Uplaty za obhospodarovani majetku fondu a zavedeni vykonnostniho poplatku. Za obhospodarovani majetku fondu

od roku 2018 nalezi obhospodarovateli mésicni Uplata v maximalni vysi 1/12 21,00 % z hodnoty fondového kapitalu. Fondovym kapitalem
pro Ucely tohoto vypoctu se rozumi: a) fondovy kapital, na zakladé kterého byla stanovena a vyhla3ena posledni znama aktuaini hodnota
podilového listu, b) v pfipadé realizace odkup(, bude pocinaje mésicem, ve kterém doslo k vyplaté podilnikd, snizen fondovy kapital
uvedeny v bodu a) o vyplacenou Castku, a to az do té doby, nez bude k dispozici fondovy kapital, spocteny po realizaci odkupu. Soucasné
celkova hodnota Uplaty obhospodarovatele za dobu existence fondu nesmi pfesahnout 1% p.a. z prdmérné mési¢ni hodnoty fondového
kapitalu, pficemz prdmérna hodnota se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového kapitélu pouzitych k vyse popsanému
vypoctu obhospodarovatelského poplatku. Vykonnostni poplatek je zavisly na rlistu hodnoty fondového kapitélu pfipadajiciho na jeden
podilovy list a je stanoven ve vy3i maximalné 20,00 % z kladné hodnoty, prevysujici 30% zhodnoceni podilového listu. Uplata i vykonnostni
poplatek jsou pfepocitavany a zahrnovany do hodnoty fondového kapitalu fondu pfi kazdém stanoveni hodnoty podilového listu. V sou-
ladu s nové schvalenym znénim statutu byly zmény poplatkd aplikovany jiz pro Gcetni rok 2018.

Soucasné byl schvalen ¢astecny odkup podilovych listd fondu. Na zékladé ¢lanku 1.17. statutu automaticky nasledné doslo k realizaci
¢aste¢ného odkupu podilovych list( viech klientd. Kazdému klientovi bylo obligatorné odkoupeno 40 % jim viastnénych podilovych list{.
Rozhodnym dnem bylo datum stanoveni aktualni hodnoty podilového fondu ke konci G¢etniho obdobi, tj. 31.12. 2018.

V roce 2019 fond na zakladé uzaviené Smlouvy prodal a preved! obci Ostravice novou komunikaci a inzenyrskeé sité z prvni etapy 1, ktera
timto ziskava status mistni komunikace v Gzemi lokality Development. Také vétsina pozemkd pro individudini zastavbu z prvni etapy je
rozprodana. Obec Ostravice dokoncila v prosinci 2019 Zménu Gzemniho planu €. 1, kterd nové upravila a zpfesnila podminky zastavitel-
nosti, zplsoby vyuziti Gzemi a jednotlivych ploch v obci. Tato zména potvrdila zaméry v lokalité Development, véetné stanoveni velikosti
ploch stavebnich pozemk( a jejich zastavitelnost.



PREZENTACNT CAST  J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a5 95

V pribéhu roku 2020 byl zahajen projekt druhé etapy Uzemi Development. Byla pfipravena urbanisticka studie na 25 pozemkd o vymé-
fe cca1500 m2 pro 1RD, ktera vychazi z aktualnich podminek Zmény UP ¢.1. V poloviné roku jsme ziskali potfebna Gzemni a stavebnf
povoleni pro vybudovani podminujici infrastruktury (komunikace, chodniky, destova kanalizace, vodovodni fad a fad tlakové kanalizace,
verejné osvétleni) k budoucim 25 pozemkdm pro individudini vystavbu RD. V souladu s Gzemné planovaci dokumentaci, stavebnimi povo-
lenimi nam pfislusny stavebni Gfad vydal souhlas s délenim pozemk(. V navaznosti na zamér byla uzaviena smlouva s CEZ distribuce

na rezervaci pfikonu a zajisténi pfipojeni elektrické energie jednotlivym pozemk(m. Na pfelomu roku 2020/2021 byl zahajen pfedprode;
pozemkU z této 2. etapy. VétSina pozemk( byla v roce 2021 prodana. V priibéhu roku 2021 byla dokoncena vystavba komunikace a sitf.
Kolaudacni fizeni a pfedani obci probéhne v 1. pololeti 2022.

Uzemi lokality Centrum je stabilizovano ziskanym stavebnim povolenim na umisténi ¢asti stavby obsluzné infrastruktury. Dokoncuje se
projektova dokumentace pro UR na pfistupovou komunikaci a sité. V prabg&hu roku 2018 byl zajistén souhlas stavebniho Gfadu k demolici
budov byvalého zemédélského druzstva v lokalité. Ty byly odpojeny od siti a provizorné zabezpeceny. Demoli¢ni prace veskerych objektd
(vzhledem na jejich nebezpecnost) byly zahajeny koncem roku 2018, jsou rozdéleny na nékolik etap.

V roce 2019 byla provedena vétSina demoli¢nich praci zemédélskych objekt( dle odsouhlasenych etap na tzemi lokality Centrum. Demo-
lice byla dokoncen v priibéhu roku 2021. Je hotova kompletni projektova dokumentace na komunikaci a veskeré inzenyrské sité pro vstup
do Gzemi lokality Centrum. Celé Gzemi (cca 60 000) m2 je timto pfipraveno k prodeji, ktery byl zahajen na jare 2020. Oficialni pisemné
potvrzeni nabidky odkupu celého Gzemi ke konci roku 2021. Jednani o prodeji se protahla az pres rok 2021. VV anoru 2022 podepsana kupni
smlouva na prodej celé lokality Centrum.

Uzemi lokality View — v ramci pfipravované Zzmény Uzemniho planu byly podany pozadavky na Gpravu dopravni obsluznosti, vedenti trasy
komunikaci a vefejnych ploch nadefinované stavajicim schvalenym Gzemnim planem.

V poloviné roku 2021 byly zahajeny projekeni prace a administrativni Gkony nutné k parcelaci a zahajeni prodeje. Vzhledem k naro¢nosti
celého povolovaciho procesu nelze ocekavat finalni schvaleni zaméru dfive neZ v roce 2023.

Fond k rozhodnému dni nevlastni zadné akcie, podilové listy, dluhové cenné papiry a ostatni podily, kromé Gcasti popsanych dale.

Fond vlastni k rozhodnému dni Ucasti s rozhodujicim vlivem v nasledujicich spolecnostech.

— OSTRAVICE SKI ass., se sidlem na adrese Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700//M3al4, PSC 186 00, identifikacni ¢islo: 275 85 689, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vioZce 10999, vydano 1101ks akcii na majitele v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 100 000,- K¢, zakladni kapital ve vy3i 110 100 000,- K¢ je 100% splacen, pfedmétem c¢innosti je prondjem nemo-
vitosti, bytd a nebytovych prostor bez poskytovani jinych nez zakladnich sluzeb zajistujicich Fadny provoz nemovitosti, byt a nebyto-
vych prostor,

Fond je v pripadé viech vy3e uvedenych spolecnosti jedingym akcionafem, vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu a 100% podil na hlaso-
vacich pravech. 100% podil na zakladnim kapitalu ziskal ke dni 21. bfezna 2012 a do konce Ucetniho obdobi nedoslo k zadné zméné.
Fond nema s zadnou s vyse uvedenych spolecnosti v daném obdobi uzavfenu ani ovladaci smlouvu ani smlouvu o prevodu zisku.

Nasledujici tabulka informuje o portfoliu fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Gcely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Naze SIN Zemé (stat) yofizovac
cenného papiru cenného papiru emitenta (

OSTRAVICE SKI MU_27585689 cz 14998 310 1101

Fond nevydal zadné zaruky za osoby s rozhodujicim vlivem, ani od nich zadné zaruky nepfijal.
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V nasledujici tabulce je uvedena skladba aktiv fondu.

Struktura majetku investi¢niho fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Nazev aktiva Celkova realna hodnota (

Podil na ak

tivech fondu (v %)

Hmotny majetek — pozemky 41572 971,00 49,81
Bézné Ucty a ostatni 38709 441,25 46,38
Poskytnuté kratkodobé Gvéry OSTRAVICE SKI, a.s. 2 870 672,28 344
OSTRAVICE SKI, a.s. 309 994,72 0,37

Detailngjsi informace o hospodareni fondu a o vztazich k jednotlivym Gcastem jsou uvedeny v UCetni zavérce ovéfené auditorem, ktera je
spolecné se zpravou auditora v plném znéni prilohou této zpravy.

Udaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Gcetnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci Gcetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Ucetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3i informace k témto technikam, které investi¢ni spole¢nost pouzi-
va k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v podrozvaze fondu a v priloze Gcetni zavérky, pricemz tyto hodnoty jsou ke konci Gcetniho
obdobi. Fond nevyuziva pakové instrumenty.

Informace o podstatnych zménach Udajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v priibéhu Gcetniho obdobi, jsou

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové Casti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni dplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti tplaty obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené platé
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd podilovych list(i fondu. Fond je G¢astnikem jednoho
soudniho sporu, jako pasivné legitimovany Gcastnik fizeni.



PREZENTACNT CAST  J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s 97

J&T VENTURES | OTEVRENY PODILOVY FOND

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 9. Cervna 2014. Fondu byl pfidélen NID
8880418417 a DIC CZ683498008. Emisi podilovych listll fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474533. Fond byl

do 30. dubna 2021 uzavienym podilovym fondem. Fond je od 1. kvétna 2021 otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou.
Fond je fondem kvalifikovanych investor(. Klasifikace fondd zavazna pro ¢leny AKAT CR se nevztahuje na fondy kvalifikovanych investord.
Fond neni fidicim ani podfizenym fondem. Institut shromazdéni podilnikd neni zfizen.

Ke dni 30. dubna 2021 se uzavieny podilovy fond J&T VENTURES | pfeménil na otevieny podilovy fond. Ode dne vytvoreni fondu nedoslo
k zadnému slouceni nebo splynuti, zméné obhospodarovatele, zméné administratora, preméné fondu a ani dalsim obdobnym udalostem.
Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rdstu béhem existence fondu a zhodnocovani aktiv a to zejména prostfednic-
tvim investic do podilli v zacinajicich, inovativnich firmach. Ucelem investic do téchto spole¢nosti je poskytnuti financnich prostfedk( pro
dynamicky rozvoj a rdst hodnoty téchto spole¢nosti, podpora inovativnich projekt( v jednotlivych spole¢nostech formou kapitalového
vstupu do téchto spole¢nosti s vysokym potencidlem rlistu a nasledny prodej podild v téchto spolecnostech strategickym ¢i financnim
investordm.

Primarné se fond zamé&ruje na investice do Ceskych zacinajicich firem, jejichz produkty nebo sluzby maji globalni potencial. Sekundarné
bude fond zvazovat investice do zacinajicich zahranicnich firem, a to zejména v regionech stfedni a vychodni Evropy a v regionu MENA,
nebot v téchto zemich se prostiedi start-upd jesté stale formuje a nabizi nékteré velmi zajimavé investi¢ni pfileZitosti.

Investice budou zaméFeny zejména na rozvoj myslenek a podnikatelskych napadd nadéjnych mladych podnikateld. Fond bude v navaz-
nosti na kapitalovy vstup implementovat v téchto firmach profesionalni fidici a obchodni mechanismy a nastavovat procesy. Cilem je
vybudovani profesionalné fizené a fungujici firmy v horizontu do péti let, ktera bude moci byt prodana strategickému, finan¢nimu inves-
torovi ¢i nékterému zahrani¢nimu venture kapitalovému fondu.

Fond bude déle poskytovat rozvojovy i rizikovy kapitdl, a to i bez zdsahu do vlastnickych struktur firmy. Fond bude poskytovat rdzné for-
my financovani a spolufinancovani projektd, jako napf. formou poskytnuti klasickych Gvér( a pljcek, prevzeti jiz existujicich Gvérd a plj-
Cek, dale formou mezaninového financovani, které predstavuje financovani za pouziti hybridniho dluhu a vlastniho kapitalu a vyuziva se
pfi ziskani finan¢nich prostredk( v pfipadech, kdy bézné Gvérové financovani neni vyhodné nebo jiz neni z dlivodu vy3siho rizika dostupné
(napr. pfi vyraznéjsi expanzi firmy, pfi financovani akvizice, pfi finanéni restrukturalizaci predluzené firmy). Fond bude dale poskytovat
Gvéry a pljcky ve formé podfizeného dluhu se zastavnim pravem na akcie nebo obchodni podil nebo i bez zastavniho prava v pripadé
podilu na pozdéjsich vynosech projektl nebo financovanych spole¢nosti, bude poskytovat Gvéry a pljcky s nizkym nebo i Zadnym Groce-
nim v pfipadé podilu na budoucich vynosech projekt nebo financovanych spole¢nosti.

Fond mUze jako investor poskytnout finanéni prostfedky na realizaci perspektivnich podnikatelskych zameér( nejcasté&ji vkladem do zakladni-
ho kapitalu spole¢nosti nebo jeho navysenim, pripadné je kombinovat s poskytnutim Gvéru. Mdze poskytovat i rlizné typy rizikového finan-
covani, napt. seed capital — pfedstartovni financovani ranych stadii podnikani firem v procesu zakladani nebo firem plsobicich v podnikani
velmi kratce, dale start-up capital - startovni financovani zacatku c¢innosti firmy, early stage development capital — financovani pocatecniho
rozvoje firem, které uz existuji, avsak s urcitym omezenim, a maji potencial na dalsi rozvoj, ale kdy firmy nejsou schopny zabezpecit si finan-
covani svého rozvoje Uvérem zejména proto, ze nemaji ¢im rucit za tento Uvér, later stage development — expansion capital — rozvojové fi-
nancovani jiz zabéhnutych firem, které maji potencial pro dalsi expanzi, rescue capital — zachranné specialni typ venture kapitalové investice,
kdy je ztratova firma finan¢né podporena ve své snaze o zachranu, debt replacement capital - financovani dluh v pfipadech, kdy se jinak
nadéjné projekty dostanou do kratkodobé ztraty, acquisition capital — financovani akvizici a dalsi obdobné zpUsoby.

Fond mUze v ramci realizace svych investi¢nich cill uskutecnit prevzeti jméni spole¢nosti, kterou vlastni, pokud to platné pravni predpisy
umozni.

Fond tedy bude investovat zejména do podild ve spole¢nostech nebo Gcasti ve spole¢nostech s vysokym investorskym rizikem a potenci-
alem rdstu.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudlni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhl. Je moZna vysoka koncentrace jednot-
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livych druh( slozek majetku fondu. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurs( u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlidnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Fond je urcen investorlm, ktefi se chté&ji podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizo-
vany, budou takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T.

Ke zméné investi¢ni strategie mlze dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, v ddsledku rozhodnuti pred-
stavenstva obhospodarovatele, v disledku zmény statutu fondu, kterd mu umozriuje investovat jako podfizeny fond, nebo v ddsledku
pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni strategie.

Obhospodarovatel miize umoznit podilnikdim odkoupeni jimi viastnénych podilovych listl v dobé trvani uzavfeného podilového fondu
nebo v souladu s §146 ZISIF zménou statutu pfiznat pravo na odkoupeni podilovych listd, a to zejména v pfipadé kdy po uskutecnéni
prodeje nékterych investic bude mit fond pfebytek financnich prostredkd, které jiz nebude chtit investovat, pficemz Ih(ita mezi takto
umoznénymi odkupy musi byt delSi nez 1rok, a to v3e v souladu s ustanovenim ZISIF.

Referenéni ménou fondu je CZK. Investi¢ni spole¢nost ani zadné dalsi tieti osoby neposkytuji zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond nekopiruje Zadny urcity index.

Fond je fondem kvalifikovanych investor( se strategii uréenou pokrocilym investortim, ktery je zaméfen na investice do podilli ve spolec-
nostech nebo Ucasti ve spole¢nostech, majetkovych investi¢nich nastrojd, investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, pfedevsim smének

a dalsich dluhovych cennych papird pravnickych a fyzickych osob, a dalSich cennych papir( a finan¢nich instrumentt tuzemského i za-
hrani¢niho finanéniho trhu a to i instrumentd s vysokym investorskym rizikem.

Obhospodarovatel uzavrel smlouvu s investicnim manazerem, ktery bude vyhledavat a pfedkladat investicnimu vyboru doporuceni

k jednotlivym investicim. Pfi hodnocenf investic se bude pfihlizet pfedevsim k odbornosti a zkusenosti ¢lent tymu ve firmé, inovativnosti
produktu nebo sluzby, velikosti trhu a trzni prilezitosti pro dany produkt nebo sluzbu, globalnimu trznimu potencialu, kvalité zpracovani
projektu, strukturovanému podnikatelskému a finan¢nimu planu, funkénimu pfijmovému modelu a mnoha dalsim informacim.

Fond je vhodny pro kvalifikované investory, ktefi chtéji dlouhodobé investovat, pro investory s béZznou zku3enosti s investovanim na kapita-
lovém trhu, ktefi maji zajem o participaci na déni na financnich a ktefi splfiuji nasledujici pozadavky na kvalifikovaného investora dle ZISIF.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu majetkovych
hodnot, a to i majetkovych hodnot s vysokym rizikem, a riziko emitentd a jsou kvalifikovanymi investory splfiujici vyse popsané pozadavky.

Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Gc¢asti na financnim trhu a soucasné se chtéji podilet na in-
vesti¢nich napadech skupiny J&T. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je dan dobou mezi investici investora a da-
tem ukonceni zakladni investicni strategie, investori musi byt ochotni prijmout riziko docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory,
ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy jsou vydany ve formé na jméno. Podilové listy fondu nejsou pfi-
jaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni
jejich cena uverejnovana prostrednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Jmenovita hodno-
ta podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v CZK. Emisi podilovych listd fondu vedenych v samostatné evidenci byl
pridélen ISIN CZ0008474533. Podilnikem mize byt jakakoli fyzicka nebo pravnicka osoba. Prava z podilového listu fondu podilnikovi fondu
vznikaji dnem jeho pfipsani na Gcet vlastnika cennych papirli v CDCP nebo v samostatné evidenci. Zména osoby vlastnika podilového
listu fondu je mozna pfevodem nebo prfechodem ve smyslu zakona. Nabyvatel podilového listu fondu v pfipadé prechodu viastnické-

ho prava k podilovému listu je povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat obhospodarujici investi¢ni spolec¢nost o zméné vlastnika.
Podilové listy jsou pfevoditelné pouze se souhlasem administratora. Administrator udéli souhlas s pfevodem podilového listu fondu pouze
za podminky, Ze zajemce o nabyti podilovych list( splfiuje podminky kvalifikovaného investora ve smyslu ZISIF.
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Informace o poplatcich a nakladech fondu
Jednorazové poplatky Gctované inv ) po uskutecnéni investice
Vstupni poplatek (prirdzka) 0,00% z aktualni hodnoty podilového listu ke dni
pfipsani financnich prostfedkd na ucet fondu
Vystupni poplatek (srazka) 0,00% z aktualni hodnoty podilového listu ke dni

doruceni zadosti o odkup administratorovi fondu

Jedna se o nejvyssi castku, kterd mdze byt investorovi G¢tovana pred uskutec¢nénim investice, nebo pred vyplacenim investice.
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu v prabéhu roku
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou G¢tovany pfimo investorovi)

Celkova nakladovost 482%

Jedna se o Udaj za predchozi Gcetni obdobi.
Naklady hrazené z majetku specialniho fondu za zvlastnich podminek
(Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi)

Vykonnostni poplatek se sklada ze Success fee a Variabilni odmény
a vypocte se metodou uvedenou v ¢l.12.2.2. Statutu

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu
majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

Investicni spolecnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie fondu.
Od 1. Cervence 2020 do konce rozhodného dne byla portfolio manazerem fondu Ing. Linda Zdimalova.
Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list za dobu existence fondu J&T VENTURES | OPF (v CZK)

v CZK
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Vzhledem k tomu, ze majetek fondu se ocefuje a aktualni hodnota podilového listu se stanovuje nejméné jednou rocné, a to k posledni-
mu dni Uc¢etniho obdobi, a s pfihlédnutim k faktu, ze k zalozeni fondu doslo v roce 2014, zobrazujeme pouze vyvoj kapitalu fondu za celou
existenci fondu.
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Aktualni hodnota fondu na podilovy list za necely prvni rok existence poklesla 0 2,31%, a to z hodnoty 1,000 K¢ na hodnotu 0,9769 KE.
Dlvodem bylo, Ze svou ¢innost fond redlné zah4jil az v roce 2015. Fond zahdjil vydavani podilovych listl k datu 1. prosince 2014, a na konci
roku 2014 mél pouze hotovost na Uctu a naklady spojené s provozem fondu. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2015 vzrostla
09,59%, a to z hodnoty 0,9769 K¢ na hodnotu 1,0706 KE. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2016 vzrostla 016,34 %, a to z hod-
noty 1,0706 K¢ na hodnotu 12455 K¢. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2017 poklesla 0177%, a to z hodnoty 1,2455K¢ na hod-
notu 1,2235K¢. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2018 vzrostla 0 049%, a to z hodnoty 1,2235K¢ na hodnotu 1,2295K¢. Aktualni
hodnota fondu na podilovy list za rok 2019 vzrostla 0 2141%, a to z hodnoty 12295 K¢ na hodnotu 14927 KE. Aktualni hodnota fondu

na podilovy list za rok 2020 vzrostla 0 166 %, a to z hodnoty 14927 K& na hodnotu 1,5175KE. Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok
2021 poklesla 010,3%, a to z hodnoty 1,5175KE na hodnotu 1,3612KE. Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 445%

p.a. (@absolutni vynos od vzniku fondu ¢inf 36,12 %). Aktualni hodnota fondu na podilovy list za rok 2022 poklesla 014,33 %, a to z hodnoty
1,3612 K¢ na hodnotu 11662 KE.

V nasledujici tabulce je uvedena skladba aktiv fondu.

Struktura majetku investi¢niho fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Nazev aktiva Celkova redlna hodnota (v K¢) Podil na aktivech fondu (v

DAVINCI travel system s.r.o. 37164 883,13 38,55
Daytrip Europe Limited 35541 218,74 36,87
Pohledavky 8 017109,88 832
Pygmalios, s.r.o. 7457 405,56 774
Bézné ucty 418836273 434
NeuronSW LTD 2 606 694,53 2,70
Choice QR s.r.o. 1424 385,64 148

Nasledujici tabulka informuje o portfoliu fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Gcely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

SIN Zemé (stat) 0fiZOVe
Nazev cenného papirt cenného papiru emitenta ( )
DAYTRIP MU_09805063 GB 8486 14400
PYGMALIOS MU_48234702 SK 8345 2000
NEURONSW SE MU_07967373 cz 11704 1925
Davinci MU_05277949 cz 10 303 250759
CHOICE MU_09517600 cz - 13132
LOCCO MU_06499601 cz 2584 - 17000
OutDoorVisit MU_05889197 cz 8550 - 8100

Detailngjsi informace o hospodareni fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce ovérené auditorem, ktera je spolecné se zpravou auditora v pl-
ném znénf prilohou této zpravy a investi¢ni spole¢nost je poskytuje na pozadani pfimo podilnikdm fondu.

Udaje o celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Gcetniho obdobi, Gdaje o celkovém poctu podi-
lovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Gcetnim obdobi (v kusech i v celkové ¢astce), tdaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy
list fondu ke konci Gcetniho obdobi a srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
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Gcetni obdobi, pricemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Ucetniho obdobi, jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou
Cast této zpravy. Vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje o vysledném objemu zavazk( vztahujici se k technikam a dal3i informace k témto technikam, které investi¢ni spole¢nost pouzi-
va k obhospodarovani fondu, jsou uvedeny v podrozvaze fondu a v priloze Gcetni zavérky, pricemz tyto hodnoty jsou ke konci Gcetniho
obdobi. Fond nevyuziva pakové instrumenty.

Informace o podstatnych zménach Gdajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v priibéhu Gcetniho obdobi, jsou

Informace o vysi Uplaty ur€ené investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu a vyse Uplaty za vykon funkce depozitdfi je
uveden v tabulkové €asti, jez tvofi samostatnou ¢ast této zpravy. Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Gplata, administraci
fondu provadi jeno obhospodafovatel a tplata administratora je soucasti platy obhospodafovatele. Udaje o skute¢né zaplacené Gplaté
obhospodarovateli, depozitari a auditorovi a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich, jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky fondu, jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.

Identifikacni Udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti, jsou uvedeny v Gvodni ¢asti zpravy.

Identifikacni Udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, jsou uvedeny v Gvodni
Casti zpravy.

Identifikacni Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fond, jsou uvedeny v Gvodni €asti zpravy.

Udaje o pfipadnych obchodech zajistujicich financovani (SFT), jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jez tvofi samostatnou Cast této zpravy.

Nejsou vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( podilovych listl fondu.
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Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly zvefejnény v ramci informacni povinnosti vici Ceské narodni bance.

Tabulky pro jednotlivé fondy nasleduji za tabulkami investi¢ni spole¢nosti a jsou sefazeny podle fondd v abecednim poradi.

Udaje tykajici se hodnot uvedenych v rozvaze a vysledovce investi¢nich fond( naleznete v Gicetnich zavérkach ovéfenych auditorem,

které jsou spolecné se zpravou auditora v piném znéni pfilohou této vyrocni zpravy.

Udaje o celkovém poétu podilovych listi jednotlivych fond( vydanych a odkoupenych v iéetnim obdobi (v kusech i v celkové
Castce), Gdaje o celkovém poctu podilovych listd vydanych fondy, které jsou v obéhu ke konci ticetniho obdobi a hodnota vsech

vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list

J&T BOND OPF 813 356 930
)&T KOMODITNI OPF 52382 392
J&T LIFE 2025 OPF 39723428
J&T LIFE 2030 OPF 21014 952
J&T LIFE 2035 OPF 18 632 386
J&T MONEY OPF 1951592 427
J&T OPPORTUNITY OPF 11486 860
J&T PERSPEKTIVA OPF 1386 603
J&T FLEXIBILNT OPF 29 890 715
J&T HIGH YIELD CZK OPF 727 091 529
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF 828
J&T VENTURES | OPF 81812109
J&T ARCH INVESTMENTS, SICAV, a.s., podfond J&T ARCH INVESTMENTS — CZK -
J&T ARCH INVESTMENTS, SICAV, a.s., podfond J&T ARCH INVESTMENTS — EUR -
J&T NOVA Hotels SICAV, ass. -
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — Akcionarska investicni akcie (A-1A) 13 417 000
J

&T ALLIANCE SICAV, a.s. — Investorska investi¢ni akcie tfidy A ( I-1A-A)

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — Investorska investicni akcie tfidy B ( I-1A-B)

J&T ALLIANCE SICAV, ass. — Investorska investi¢ni akcie tfidy C ( I-IA-C)

J&T ALLIANCE SICAV, as. — Investorska investicni akcie tfidy D ( I-1A-D)

JTFG FUND I SICAV, a.s. — CZK

JTFG FUND I SICAV, as. — EUR

PT Equity Investments SICAV, a.s.

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, as.




TABULKOVA CAST

105

1211534 709,30 K¢ 389 556 759 582 986 05345K¢ 3307 041127 -
34 379 553,80 K¢ 64 878 073 42 934 685,34 K¢ 270 846 873 -
47 854 549,90 K¢ 33077524 39 989 306,07 K¢ 300 423 296 -
26 749138,00KE 24 641 816 31506 123,05K¢ 172 589 473 -
24093 579,20 K¢ 27563 025 35711799,31K¢E 173 072 740 -

2743182 481,20 K¢ 553161 415 782 840 787,76 KC 5516 244 014 -
45 018 759,80 K¢ 49 452 630 198 318 419,98 K¢ 200400 839 -

11376 749,30 KC 102 331 850 289,34 K¢ 155 625 417 -
43 806 55110 K¢ 34826 536 51928 444,26 K¢ 186184 835 -

1180157 678 30 K& 16 564 020 26 846 612,30 K¢ 1329 982 562 -
1M 096 804,30 K¢ - - 552 -
113 429 641,60 KE - - 71 861423 -

- 7 816 944 48] 9 361 812 638,74 K¢ 121198 342 316 -
- 324729171 381052 489,80 € 489 585 920 -
- - - 45500 000 -
3648753150 € 45853 367 17999 995,35 € 82 436 367 -
- 125 238 095 131499 999,75 € 325238 095 -
- 130 087 344 139 999 999,61 € 130 087 344 -
- 159 637188 175999 999,77 € 159 637188 -
- 105 430 470 121487 530,58 € 105430 470 -
- 885960 000 885960 000,00KE 885960 000 -
- 25172 698 3957399853 € 55 745 215 -
- 126 495 806 109 999 999,87 K& 126 495 806 -
- 50 000 000 50 000 000,00 K¢ 50 000 000 -
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Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list jednotlivych fondt ke konci Géetniho obdobi a srovnani celkového fondového
kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula Gcetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy

konce tcetniho obdobi

J&T BOND OPF

5 010 143 994,18 K&

J&T KOMODITNI OPF

172 547 082,52 K&

J&T LIFE 2025 OPF

364 117130,93K¢

J&T LIFE 2030 OPF

216 763 06545KE

&T LIFE 2035 OPF

218 341 829,96 KC

8 062 342 886,09KE

&T OPPORTUNITY OPF

739 221 664,03KE

J

J&T MONEY OPF

J

J&T PERSPEKTIVA OPF

1269 178 45142 K&

J&T FLEXIBILNT OPF

277 091 375,09 K&

J&T HIGH YIELD CZK OPF

2280 643 045,05K¢

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF

57 599 515,83 K¢

J&T VENTURES | OPF

83 810 531,55K¢

J&T ARCH INVESTMENTS, SICAV, a.s., podfond J&T ARCH INVESTMENTS — CZK

15 412 482 770,83 K&

J&T ARCH INVESTMENTS, SICAV, a.s., podfond J&T ARCH INVESTMENTS — EUR

584 211549,54 €

J&T NOVA Hotels SICAV, as. 42 894 880,87 €
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — Akcionarska investicni akcie (A-1A) 38589499972 €
J&T ALLIANCE SICAV, as. — Investorska investi¢ni akcie tridy A (1-1A-A) 315473182,38 €

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — Investorska investicni akcie tridy B ( I-1A-B)

153 649 999,58 €

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — Investorska investicni akcie tfidy C ( 1-1A-C)

187439 999,76 €

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — Investorska investi¢ni akcie tfidy D ( I-1A-D) 125435 87532 €
JTFG FUND I SICAV, a.s. — CZK 791 890 478,81K¢
JTFG FUND I SICAV, a.s. — EUR 70 05311320 €

PT Equity Investments SICAV, a.s.

108 633 967,80 KC

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

46 892 274,63KE
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1,5150 K& 5 817180 587,08 K¢C 1,5592 K¢ 5 056 520 159,44 K¢ 1,5175Ke
0,6371KE 147 004 332,31K¢ 0,5690 K& 88 704 370,34 KE 04512K¢
12120 K¢ 390 935 668,14 K& 12731K¢E 364 843123,77K¢ 12241KE
12559 K¢ 231658 993,72 K¢ 13710K¢ 193 582 822,58 K¢ 12691K¢
12616 K 230 317 454,67 K¢ 14031K¢ 194 092 725,97 K¢ 1,2761KC
14616 KE 9 817178 304,46 KC 14197 KE 8 854125 294,56 K 13894 K¢
3,6887KE 676 765 446,24 KC 41663 KC 363 009 162,71KE 32115K¢
8,1553K¢ 1307739 470,90 KE 8,3343K¢ 1213 651430,24 K¢ 7,6041KE
14883 K¢ 272 990 054,85K¢ 1,5061KE 274 535 015,23KE 15272 KE
17148 K& 3327492 986,37K¢ 1,6307K¢ 4385 099 215,27K¢ 15874 KE
104 346,95 K¢ 158 005 61145KE T4 496,82 KE 142 498 535,27 K¢ 103 259,81K¢
11662 KE 209183 752,59 K¢ 1,3612K¢ 233 211508 1KE 1,5175Ke
12634 KE 5083139 336,09 K 11601KE 1363130 370,24 K¢ 10308 K¢
11932 € 190 600 229,64 € 11561 € 66 335963,06 € 10295 €
09427 € 34 410 926,26 € 07562 € 33888159,82 € 07447 €
11865 € 210 000 000,00 € 10500 € - -
38268 € 15 678 532,69 € 23135 € - -
1181 € - - - -
11741 € - - - -
11897 € - - - -
0,8938K¢ - - - -
12566 € 42 815 687,35 € 14004 € - -
0,8587K¢ - - - -

09378 K&
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Udaje o obchodech zajistujicich financovani (SFT)

J&T BOND OPF Reverzni repo 31.8.2022 110 000 000,00 CzK 2,23% PPF banka a.s.
J&T BOND OPF Reverzni repo 14.9.2022 120 000 000,00 CZK 24% PPF banka a.s.
J&T BOND OPF Reverzni repo 29.9.2022 100 000 000,00 CzK 2,07% PPF banka a.s.
J&T BOND OPF Reverzni repo 12.10. 2022 110 000 000,00 CzZK 230% PPF banka a.s.
J&T BOND OPF Reverzni repo 9.1.2022 100 000 000,00 CzZK 2,05% PPF banka a.s.
J&T BOND OPF Reverzni repo 23.1. 2022 100 000 000,00 CzZK 2,00% PPF banka a.s.
J&T BOND OPF Reverzni repo 7.12.2022 130 000 000,00 CZK 2,60% PPF banka a.s.
J&T HIGH YIELD CZK OPF Reverzni repo 22.2.2022 24 474 983,63 EUR 0,75% J&T BANKA, a.s
J&T HIGH YIELD CZK OPF Reverzni repo 23.1.2022 100 000 000,00 CZK 420% PPF banka a.s.
J&T HIGH YIELD CZK OPF Reverzni repo 7.12.2022 100 000 000,00 CzZK 422% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 20.7.2022 100 000 000,00 CzZK 123% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 03.8.2022 80 000 000,00 CzZK 098% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 17.8.2022 100 000 000,00 CzK 122% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 31.8.2022 100 000 000,00 CZK 123% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 14.9.2022 200 000 000,00 CZK 245% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 29.9.2022 200 000 000,00 CZK 249% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 12.10. 2022 200 000 000,00 CzZK 2,51% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 26.10. 2022 160 000 000,00 czK 2,01% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 9.1.2022 120 000 000,00 CzZK 1,50% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 23.1.2022 130 000 000,00 CZK 161% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Reverzni repo 7.12. 2022 150 000 000,00 CZK 187% PPF banka a.s.
J&T MONEY OPF Repo 14.1.2022 36 93192792 EUR 037% J&T BANKA, a.s
J&T MONEY OPF Repo 4.3.2022 129 608 915,63 CZK 137% J&T BANKA, a.s
J&T MONEY OPF Repo 8.3.2022 182 298 030,70 CzZK 193% J&T BANKA, a.s
J&T PERSPEKTIVA OPF Repo 4.3.2022 14 400 990,63 CzZK 1,09% J&T BANKA, a.s

V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovné-
ho pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (SFTR) Investi¢ni spole¢nost nize poskytuje informace k obchodtim zajistujicim financovani
(Securities Financing Transactions).

Zadny z administrovanych fondU nevyuziva operace, které by mély povahu marZového obchodu (margin lending transaction) nebo
swapu veskerych vynos( (total return swap). Fondy dale neuskutecnily Zadné pujcky cennych papird nebo komodit a vypujcky cennych
papirti nebo komodit. Fondy dale neuskutecnily koupi se sou¢asnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se sou¢asnym sjednanim
zpétné koupé.

Fondy v rozhodném obdobi vyuZivaly v souladu se svymi statuty pouze repo obchody (konkrétné repo a reverzni repo). Nize uvedené
tabulky poskytuji informace o tom, ktery z administrovanych fondd v rozhodném obdobi uvedené SFT obchody skutecné vyuzival.
Obdrzeny kolateral nebyl v pribéhu roku opétovné pouzit. Uschovatelem kolateralu obdrzeného fondy v ramci SFT je v pfipadé viech
fondl depozitar fondu a objem aktiv kolaterdlu uschovanych u depozitare ¢ini100% a kolateral byl drzen na G¢tu vedeném na jméno
fondu. Kolateral poskytnuty fondem byl pfevadén na Ucty protistran. Vsechny protistrany SFT obchodU jsou usazeny v Ceské republice.
Véechny SFT obchody byly vypofadany prostiednictvim depozitafe. Udaje o vynosech a nakladech v absolutnim vyjadfeni za kazdy druh
SFT jsou uvedeny v tabulce. Pomér k celkovym vynosim plynoucim z daného druhu SFT, vzhledem k jedinému druhu SFT, ¢ini 100 %.
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Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 2981611
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 348 500,00
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 251 694 44
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 2981611
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 271 055,56
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 271 055,56
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 352 372,22
Tatry mountain resorts AS Akcie ART (O M 120 335,02
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 271 055,56
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 271 055,56
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 271 055,56
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 216 84444
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 271 055,56
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 271 055,56
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 580 833,33
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 503 388,89
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 542 M1
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 12M M 432 44444
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 325 266,67
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 352 372,22
Ceska narodni banka Statni dluhopis SD 2M M 406 583,33
SAZKA GROUP FINANCING AS Dluhopis DRT R M -1632,84
Ceska republika Statni dluhopis SD R M 67 684,66
Ceska republika Statni dluhopis SD R M 214 200,19
Ceska republika Statni dluhopis SD R M 20 68142

Vysveétlivky:

SD: Dluhopis vydany statem, centralni bankou statu, bankou nebo zahrani¢ni bankou anebo za ktery prevzal zaruku stat

DRT: Dluhopis, ktery je pfijat k obchodovani na povoleném trhu (cenny papir je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu

nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté nebo je prijat k obchodovani na trhu obdobném
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se
sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem)

ART: Akcie, ktera je prijata k obchodovani na povoleném trhu

D: kratsi nez jeden den

T:1-7 dni

M: nad 7 dni az 1 mésic
3M: nad 1 mésic az 3 mésice
12M: nad 3 mésice az 1 rok

R: nad1rok

OO: oteviené obchody
OS: otevfena splatnost
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Vyse Uplaty urcené investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku podilového fondu a vyse tplaty za vykon funkce depozitafi

Nazev fondu

J&T BOND OPF

aktualné 1,00 % max. 200%
z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu
(1-3/2022) 2 0,08 % (4/2022)

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T KOMODITNI OPF

aktualné 1,80 % max. 2,50 % z primérné rocni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T LIFE 2025 OPF

max. 1,50 % z pramérné roc¢ni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T LIFE 2030 OPF

max. 150 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového
kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T LIFE 2035 OPF

max. 1,50 % z prlimérné rocni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T MONEY OPF

aktualné 1,00 % max. 150 % z primeérné rocni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,08% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T OPPORTUNITY OPF

max. 2,00 % z primémé ro¢nf hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T PERSPEKTIVA OPF

max. 2,00% z primeérné rocni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T FLEXIBILNI OPF

aktudlné 0,80 % max. 2,00% z primérné rocni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T HIGH YIELD CZK OPF

aktualné 100 % max. 2,00% pramérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu ve fondu

0,07% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

0,075% p.a. z hodnoty
fondového kapitalu fondu

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF

1/12 21,00% z hodnoty fondového kapitalu mésicné

a soucasné celkova hodnota Uplaty za dobu existence
fondu nesmi presdhnout 1% p.a. z prmérné mésicni
hodnoty fondového kapitalu a vykonnostni poplatek
20,00% z kladné hodnoty, prevy3ujici 30%
zhodnocenf podilového listu

M@&si¢ni sazba 7 500 K& (1-4/2022
Mésicni sazba 25 000 K¢ (5-6/2022

J&T VENTURES | UPF

5040 000 CZK rocné + vykonnostni poplatek vypocteny
metodou uvedenou v ¢l. 12.2.2 ve statutu fondu

Mésicni sazba 5 000 K¢ (1-4/2022

)
)
Mésfeni sazba 10 000 KE (7-12/2022)
)
)

Mésicni sazba 15 000 K¢ (5-12/2022

J&T ARCH INVESTMENTS
podfond

aktualné1/4 21,50 % 1/4 z maximalné 3,00 %
z hodnoty fondového kapitalu podfondu
k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti

Mésicni sazba 50 000 K¢

J&T ARCH CONVERTIBLE
SICAV, as.

mésicné nejvyse 1/12 ze 3,00 % p.a.
z fondového kapitalu Fondu,
nebo 50 000 KE (vyssi z téchto castek)

Mésicni sazba 25 000 K¢

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

aktualné 150 000,- K& za kazdy zapocaty kalendarni mésic
1/4 z maximalné 3,00% hodnoty fondového kapitalu fondu
k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti

Mésicni sazba 50 000 K¢

J&T ALLIANCE SICAV, ass.

aktualné 1/4 21,50 % 1/4 z maximalné 3,00 % hodnoty
fondového kapitalu fondu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho Ctvrtleti

Mésicni sazba 50 000 K¢

pokracovani -
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m

Uplaty depozitari

022 1.12. 2022

(u fondu )&T FLEXIBILNI (u fondu J&T FLEXIBILN

0d1.1.2022 do 31. 5. 2022) 0d1.6.2022 do 31.12. 2022)

Nazev fondu bez DPH bez DPt

JTFG FUND I SICAV as. aktualné 1/4 21,50 % 1/4 z maximalné 3,00 % hodnoty
fondového kapitalu fondu k poslednimu dni kazdého
kalendarniho Ctvrtleti a vykonnostni poplatek ve vysi
20% z vykonnosti dosazené nad referen¢ni hodnotu

definovanou statutem fondu Mésicni sazba 50 000 K¢

PT Equity Investments SICAV, a.s. Mésicné vy3si z castek: a) 112 212 % p.a. z fondového Mésicné ¢inf iplata 20 000,~ K&

kapitalu fondu, nebo b) 40.000 K¢ za obhospodarovani.
Mésicné vy33i z ¢astek: a)1/12 z 0,3% p.a. z fondového
kapitalu fondu, nebo b) 10.000 K¢ za administraci.

(dvacet tisic korun Ceskych) bez DPH,
pokud majetek Fondu nepfesahne 300 000 000,- K¢
(tfi sta miliond korun Ceskych).

Mésicné ¢inf Gplata 30 000,~ K&

(tFicet tisic korun Ceskych) bez DPH,

pokud hodnota majetku Fondu pfesahne

300 000 000, K¢ (tfi sta milionti korun Ceskych)
a nepfesahne 500 000 000,- K&

(pét set milion( korun ceskych).

Mési¢né ¢inf iplata 50 000,~ K¢

(padesat tisic korun Ceskych) bez DPH,

pokud hodnota majetku Fondu pfesahne 500 000 000, K¢
(pét set milion( korun ¢eskych) a nepresahne

1000 000 000,- K¢ (jedna miliarda korun ceskych).

Mésicné cini tplata 75 000,~ K¢ (sedmdeséat pét tisic korun
Ceskych) bez DPH, pokud hodnota majetku Fondu presahne
1000 000 000,- K¢ (jedna miliarda korun ceskych).
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Udaje o schvaleni aktualniho znéni statutd investi¢nich fond( a informace o datu nasledujici aktualizace Gdaji uvedenych
ve statutech, které vyZzaduji pribéznou nebo pravidelnou aktualizaci

J&T BOND OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce tnora 2024
J&T KOMODITNI OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Unora 2024
J&T LIFE 2025 OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Unora 2024
J&T LIFE 2030 OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Unora 2024
J&T LIFE 2035 OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce tnora 2024
J&T MONEY OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce nora 2024
J&T OPPORTUNITY OPF 16. 2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Gnora 2024
J&T PERSPEKTIVA OPF 16. 2. 2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Unora 2024
J&T FLEXIBILNI OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce nora 2024
J&T HIGH YIELD CZK OPF 16.2.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Unora 2024
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF 30.9.2022 Aktualizace statutu probéhne do konce Cervna 2023
J&T VENTURES | UPF 30.9.2022 Aktualizace statutu probéhne do konce Cervna 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. 30.9.2022 Aktualizace statutu probéhne do konce ¢ervna 2023
J&T ARCH INVESTMENTS podfond 23.3.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Cervna 2023
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. 1.1.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Cervna 2024
J&T NOVA Hotels SICAV, as. 1.1.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Cervna 2024
JTFG FUND I SICAV, as. 1.4.2023 Aktualizace statutu prob&hne do konce Cervna 2024
J&T ALLIANCE SICAV, as. 24.3.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce Cervna 2024
PT Equity Investments SICAV, a.s. 1.1.2023 Aktualizace statutu probéhne do konce ¢ervna 2024
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Aktiva celkem Y 482 878
Pokladni hotovost a ostatni vklady splatné na pozadani ¥ 29453
Pokladni hotovost -
Ostatni vklady splatné na pozadani 29453
Financni aktiva k obchodovani -
Financni aktiva jina nez k obchodovani povinné v RH vykazané do zisku nebo ztraty 3053
Finan&nf aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty -
Finan¢nf aktiva v RH vykazané do Gplného vysledku hospodarent 184 234
Financni aktiva v nabéhlé hodnoté -
Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté -
Uvéry a pohledavky v nabéhlé hodnoté -
Zajistovaci derivaty -
Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastrojl -
Ucasti v dcefinych, spolecnych a pfidruzenych podnicich -
Hmotny majetek § 53834
Pozemky, budovy a zafizeni 53834
Investicni nemovitosti -
Nehmotny majetek y 10 149
Goodwill -
Ostatni nehmotny majetek 10 149
Danové pohledavky ¥ 4385
Pohledavky ze splatné dané -
Pohledavky z odloZzené dané 4385
Ostatni aktiva 197770

NeobéZna aktiva a vyrfazované skupiny urcené k prodeji
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Zavazky a vlastni kapital/fondovy kapital (NAV) celkem ¥ 482 878

Zavazky celkem (bez Cistych aktiv pfipadajicich drzitelGm investicnich akcii/podilovych list(l) ¥ 182 995

Financni zavazky k obchodovani ¥ -

Derivaty k obchodovani -

Zavazky z kratkych prodejl -

Emitované dluhové CP k obchodovani -

Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani -

Financni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty § -

Emitované dluhové CP v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty -

Ostatni fin.zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty -

Financni zavazky v nabéhlé hodnoté ¥ _

Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté -

Ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté -

Zajistovaci derivaty -

Zmeény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastrojd -
Rezervy ¥ 28229
Rezervy na penze a ostatni definované pozitky -

Rezervy na ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky -

Rezervy na restrukturalizaci -

Rezervy na pravni problémy a dafové spory -

Rezervy na poskytnuté prisliby a zaruky -

Ostatni rezervy 28 229
Danové zavazky ¥ 16 657
Zavazky ze splatné dané 16 657

Zavazky z odloZené dané -

Ostatni zavazky 138109
Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami uréenymi k prodeji -
Vlastni kapital celkem/Fondovy kapital (NAV) § 299 883
Zakladni kapital 20 000
Emisni azio -

Vydané kapitalové nastroje jiné nez zakladni kapital -

Ostatni vlastni kapitdl / Ostatni fondovy kapital -

Kumulovany ostatni Gplny vysledek hospodareni (OCI) ¥ 8460
OCl z poloZek, které se nereklasifikuji do zisku nebo ztraty ¥ 8 460
OCl z kapitalovych nastrojd 8460

OCl z hmotného majetku -

OCI z nehmotného majetku -

OClI z ostatnich nastrojl -

OClI z polozek, které se reklasifikuji do zisku nebo ztraty ¥ -

Zména RH dluhovych nastrojl vykazanych v RH do OCI -

Zména RH ostatnich nastrojt vykazanych v RH do OCI -

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi/ Kumulovany zisk nebo ztrata za predchozi obdobi 36164

pokracovani -
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v tis. KC 31.12. 2022
Rozdily z ocenéni -
Rezervni fondy 4000
(-) Vlastni akcie -

231259

Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi

(-) Mezitimni dividendy
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Urokové vynosy ¥ 79

Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovani -

Uroky z financnich aktiv jinych neZ k obchodovani povinné v RH vykazané do zisku nebo ztraty 79

Uroky z financnich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty -

Uroky z finanénich aktiv v relné hodnoté vykazané do OCI -

Uroky z finan¢nich aktiv v nabéhlé hodnoté -

Zisk ze zajistovacich Urokovych derivat( -

Uroky z ostatnich aktiv _

Uroky ze zavazk( _

Urokové naklady ¥ -705

Uroky na finan¢ni zavazky k obchodovani -

Uroky na finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty -705

Uroky na finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté -

Ztrata ze zajistovacich Grokovych derivatd -

Uroky na ostatnf zavazky _

Uroky na aktiva _

Vynosy z dividend ¥ -

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani -

Vynosy z dividend z finan&nich aktiv jinych nez k obchodovani povinné v RH vykazané do zisku nebo ztraty -

Vynosy z dividend z finan&nich aktiv v realné hodnoté vykazané do OClI -

Vynosy z dividend z Gcasti v dcefinych, spolecnych a pridruzenych podnicich neocefiovanych metodou ekvivalence -

Vynosy z poplatk{ a provizi 712 319

Naklady na poplatky a provize -271 870

Zisk nebo (-) ztrata z oductovani financnich aktiv a zavazkd nevykazanych v RH do 2/Z ¥ -

Zisk nebo (-) ztrata z financnich aktiv v realné hodnoté vykazané do OClI -

Zisk nebo (-) ztrata z finan¢nich aktiv v nabéhlé hodnoté -

Zisk nebo (-) ztrata z finan¢nich zavazk( v nabéhlé hodnoté -

Zisk nebo (-) ztrata z financnich aktiv a zavazk( k obchodovani -

Zisk nebo (-) ztrata z finan¢nich aktiv neurcenych k obchodovani povinné v RH vykazané do zisku nebo ztraty -207

)
)
)
Zisk nebo (-) ztrata z ostatnich finan¢nich zavazkd -
)
)
)

Zisk nebo (-) ztrata z finan¢nich aktiv a zavazkd v RH vykazané do zisku nebo ztraty -

Zisk nebo (-) ztrata ze zajistovaciho tcetnictvi -

Kurzové rozdily - zisk nebo (-) ztrata -25

Zisk nebo (-) ztrata z oddctovani nefinancnich aktiv -

Ostatni provozni vynosy -

Ostatni provoznf naklady -926
Zisk nebo (-) ztrata z provozni ¢innosti 438 665
Spravni naklady -137 807
Naklady na zaméstnance -75 692
Ostatni spravni naklady -62 115
Odpisy ¥ -9147
Odpisy pozemk, budov a zafizeni -3835

pokracovani -
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Odpisy nehmotného majetku -5312
Zisk nebo (-) ztrata z modifikace ¥ -
Zisk nebo (-) ztrata z modifikace finan¢nich aktiv v RH vykazané do OCI -
Zisk nebo (-) ztrata z modifikace financnich aktiv v nabéhlé hodnoté -
Tvorba rezerv nebo jejich (-) reverzovani y -4 644
Rezervy na poskytnuté pfisliby a zaruky nebo jejich (-) reverzovani -
Ostatni rezervy nebo jejich (-) reverzovani -4 644
Ztraty ze znehodnoceni aktiv nebo jejich (-) reverzovani § -
Ztraty ze znehodnocenti finan. aktiv v RH vykazané do OCI nebo jejich (-) reverzovani -
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich aktiv nebo jejich (-) reverzovani -
Negativni goodwill G¢tovany do vykazu zisku nebo ztraty -
Podil na zisku nebo (-) ztraté dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnikd ocefiovanych metodou ekvivalence -
Zisk nebo (-) ztrata z neobéznych aktiv a vyrfazovanych skupin -
Zisk nebo (-) ztrata pfed zdanénim 287 067
Néklady nebo (-) vynosy na dan z prijm0 ¢innosti -55 808
Zisk nebo (-) ztrata bézného roku po zdanéni 231259
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UDAJE K INVESTICNIM FONDUM
(V ABECEDNIM PORADI)

Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | IEOOBGSXQQO02 IE 136 170 190
PIMCO Emerging Local Bond Fund (F) IEO0B29KOP99 IE 136 170 190
ELLIPSIS EUROPEAN CONVERTIBLE FUND FRO010868802 FR 136 170 190
Dluhové CP v majetku fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

SGLT 0% 10/03/2023 ESOL02303102 ES 128 169 188
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZ0003520447 cz 128 166 188
EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 cz 128 166 188
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 128 166 188
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2 CZ0003519753 cz 128 166 188
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 SK4000016846 cY 128 166 188
AUCTOR 5% 24/1/2025 SK4000018149 SK 128 166 188
365.bank 3,5% 22/12/2024 XS2425290900 SK 128 166 188
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 XS1969645255 NL 128 166 188
TMR 6% 2/2/2026 SK4000018255 SK 128 166 188
Seaspan Corp 6,5% 05/02/2024 NOO0010920952 MH 128 166 188
TMR 44%10/10/2024 SK4120014598 SK 128 166 188
Bayer 3,75% 1/7/2074 DEOOOATIQR73 DE 128 166 188
Teva Pharmaceutical Ind. 4,375% 09/ XS2406607171 NL 128 166 188
Savarin PLC 0% 12/1/2026 CZ0000001300 MT 128 166 188
AT&T 2,875% PERP XS2114413565 us 128 166 188
3M FUND MSI 57% 21/07/2026 CZ0003533069 cz 128 166 188
Eurofins 3,25% perp XS1716945586 LU 128 166 188
Euronav 6,25% 14/09/2026 NOO0O1091290 LU 128 166 188
Garfunkelux 6,75% 1/11/2025 XS2250153769 LU 128 166 188
Intrum 4,875% 15/8/2025 XS221136168 SE 128 166 188
ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CZ0001006688 cz 128 169 188
Banco Santander 4,75% perp XS1793250041 ES 128 166 188
KBC GROUP 4,25% PERP BE0002592708 BE 128 166 188
Commerzbank 4,25% PERP DEOOOCZ45WA7 DE 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 SK4000015673 SK 128 166 188
Chemours 4% 15/5/2026 XS1827600724 us 128 166 188
NUPEH 5,90% 30/10/2025 CZ0003524795 cz 128 166 188
Ardagh Finance 5% 30/6/2027 XS2079032483 LU 128 166 188
Rohlik CZ 5,5% 1/2/2026 CZ0003529943 cz 128 166 188
ALLWYN ENTERTAINMENT Float 15/02/20 XS2440790835 GB 128 166 188
CPI Property Group 4,875% PERP call XS223191748 LU 128 166 188
CTLT 2,375% 01/03/28 XS2125168729 us 128 166 188




TABULKOVA CAST

19

138163 128 821 640 000 2 14 474 0,02
121 616 114 256 400 000 2 9 046 0383
37373 29353 1 2 0 0,00
195172 194 777 8100 1 195 332 0,00
138 001 134 072 46 3 138 000 135
138 500 129189 13 850 2 138 500 0,00
139 607 127 882 5400 3 130 221 8,89
126 001 123 969 12 600 3 126 000 6,72
126 890 120 836 50 1 120 575 3,08
128 287 119 369 5000 2 120 575 0,01
123 652 T8 265 49 3 18 164 0,01
132 238 18 164 5106 1 123131 0,00
120 412 10 652 4 650 3 12135 175
103 251 106433 46 1 104 034 0,00
107 398 100 045 4150 2 100 077 1,57
T4 084 99 064 4187 1 100 970 0,00
110 376 87720 4350 1 104 900 0,00
78 823 87720 2200 3 110 000 0,01
98 090 86 463 39 1 94 049 0,00
86 000 83 837 8 600 3 86 000 8,60
95105 81563 3750 1 90 431 0,00
77 615 80 885 72 1 81418 0,00
107 674 78 482 4000 1 96 460 0,00
93271 77 641 3500 1 84 403 0,00
74 880 76 253 7500 1 75000 0,00
87 401 72125 17 1 81991 0,00
86 233 7187 17 1 81991 0,00
97722 71393 19 1 91637 0,00
6218 61 674 30 3 72 345 3,00
73741 61 023 2 800 1 67522 0,00
103 895 60 051 10 400 3 104 000 0,01
85553 54133 3303900 1 79 674 0,00
51000 53 366 5100 2 51000 0,00
52 864 52 248 2200 1 53 053 0,00
103 532 50 826 4000 1 96 460 0,00
49 920 49 984 2500 1 60 288 0,00

pokracovani -
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ST.DLUHOPIS 1,75% 23/06/2032 CZ0001006233 cz 128 169 188
Heuréka 525% 14/2/2025 CZ0003523920 Ccz 128 166 188
Atento 8% 10/2/2026 USLO427PADS89 LU 128 166 188
PEMEX 6,7% 16/2/2032 USPB000OUAA7I MX 128 166 188
VALEBZ 6,875% 21/11/36 US919TITAH68 KY 128 166 188
Copper Mountain Mining 8% 9/4/2026 NO0010968415 CA 128 166 188
Altice France Holding 8% 15/05/27 ( XS2138128314 LU 128 166 188
Cheplapharm 3,5% 11/02/2027 XS212973107 DE 128 166 188
Total Play 7,5% 12/11/2025 USP9190NAB93 MX 128 166 188
Sazka Group 3,875% 15/02/2027 XS2113253210 cz 128 166 188
Raiffeisen Bank 4,5% PERP XS1756703275 AT 128 166 188
CPI Property Group 3,75% PERP call2 XS2290533020 LU 128 166 188
International Petroleum Corporation NOO0012423476 CA 128 166 188
NATLAND 547% 27/05/2024 CZ0003521643 cz 128 166 188
Adecoagro 6% 21/9/2027 USLO0849AA47 LU 128 166 188
Axactor VAR 15/9/2026 NOO0O1093718 NO 128 166 188
FRAT.FUNDS 5,25% 21/4/2026 CZ0000001367 MT 128 166 188
MND VAR 3/3/2027 CZ0003538183 cz 128 166 188
Volkswagen 3,375% perp XS1799938995 NL 128 166 188
Navigator Holdings 8,0% 10/09/2025 NOO0Q10891955 MH 128 166 188
J&T Energy Financing 4,25% 18/02/20 SK4000020293 SK 128 166 188
HSBC 6,25% perp US404280BN80 GB 128 166 188
TUI 5% 16/4/2028 DEOOOA3E5KG2 DE 128 166 188
ST. DLUHOPIS 2% 13/10/2033 CZ0001005243 cz 128 169 188
AUNA 6,5% 20/11/2025 USP0592VAA63 PE 128 166 188
CSG VAR 01/07/2026 CZ0003532681 cz 128 166 188
Liberty One Methanol 53% 23/10/202 CZ0000001086 us 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 10/11/2025 SK4120015181 SK 128 166 188
VOLCAN 4,375% 1/2/2026 USP98047AC08 PE 128 166 188
Colt CZ VAR 23/3/2027 CZ0003530776 cz 128 166 188
JBSSBZ 5,5% 15/01/2030 USL56608AE9S us 128 166 188
J&T Energy Financing 51% 6/2/2026 SK4000016689 SK 128 166 188
Gevorkyan 4,5% 16/11/2026 CZ0003535809 cz 128 166 188
Total Play 6,375% 20/9/2028 USP9190NAC76 MX 128 166 188
ATRIUM 3,625% PERP XS2338530467 JE 128 166 188
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CZ0003533077 cz 128 166 188
J&T Finance Group 4% 26/10/2023 SK4120014556 SK 128 166 188
Altice Finco SA 4,75% 15/1/2028 XS1577952440 LU 128 166 188
Teplarna Otrokovice VAR 21/12/2023 CZ0003517732 cz 128 166 188
Heimstaden AB 4,25% 09/03/2026 SE0015657903 SE 128 166 188
Fidurock 5,6% 30/1/2024 CZ0003520850 cz 128 166 188
Alpha Quest 5,25% 22/6/2026 CZ0000001375 MT 128 166 188
Seaspan Corp 6,5% 29/4/2026 NOO0010981939 MH 128 166 188
PPF Telecom Group 3,50% 20/05/2024 XS2176872849 NL 128 166 188
Intrum 3,125% 15/07/2024 XS1634532748 SE 128 166 188
Heimstaden AB 6,75% PERP SE0016278352 SE 128 166 188
J&T Finance Group 3,75% 30/07/2025 SK4000019386 SK 128 166 188




TABULKOVA CAST
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52783 49 895 6500 1 65 000 0,00
50 000 49 356 5000 3 50 000 0,00
84 231 47178 3650 1 82 548 0,00
55412 46113 2507 2 56 698 0,00
45397 45990 1900 1 42 970 0,00
44 861 45 819 2068 000 2 46770 0,00
71460 45314 2500 1 60 288 0,00
51925 43 052 2000 1 48 230 0,00
44 573 42 256 2100 1 47 494 0,00
44937 41168 1850 1 44 613 0,00
58 398 40979 12 1 57 876 0,00
76 974 39563 3000 1 72 345 0,00
38 518 39225 1800 000 1 40709 0,00
40 000 38762 4000 3 40 000 0,01
39376 37062 1700 1 38 447 0,00
43155 36917 170 1 40 996 0,00
37000 36355 3700 3 37000 0,01
33000 35616 L 3 33000 0,00
35624 3574 15 1 36173 0,00
32984 34 626 30 1 33924 0,00
36548 34 385 15 3 36173 0,00
3421 33872 1500 1 33924 0,00
34 567 33424 18 1 43407 0,00
33497 32720 4300 1 43000 0,00
38 677 32138 1703 1 38 515 0,00
30 000 31648 3000 3 30 000 0,00
32000 31530 3200 2 32000 0,00
30188 30 385 15 2 36173 023
29 754 27 480 1376 1 31120 0,00
25000 27 054 2500 3 25000 0,00
26 001 25502 1154 2 26 099 0,00
25245 24 507 10 3 2415 015
25566 24 002 10 3 2415 0,00
27979 23 664 1300 1 29 401 0,00
60 357 23384 2400 1 57 876 0,00
21000 20 519 7 3 21000 021
207181 19140 800 2 19 292 019
25404 18 606 1000 1 2415 0,00
18 000 18 459 6 3 18 000 0,00
26729 17432 10 1 2415 0,00
17000 16 921 1700 3 17000 0,00
14178 14 584 1500 3 15000 1,02
12 980 13 550 6 1 13570 0,00
13735 12145 500 1 12 058 0,00
22778 11695 950 1 11938 0,00
17716 8835 7 1 16 881 0,00

7 646 7131 3 3 7235 0,07
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Mimoburzovni derivaty v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

o
Cel

Riziko spojené

realnd hodnota s druhou

mimob smluvni stranou

derivatu derivatu (v tis. K¢) rodnotou derivatu

FX FORWARD Ceskoslovenska obchodni banka 68 783 3 137
FX FORWARD UniCredit Bank 19 923 3 040
FX FORWARD Komer¢ni banka 6 445 3 0,13




Skladba majetku specialniho fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

TABULKOVA CAST
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Cenné papiry podle §45/2a)

Financni derivaty podle §45/2b)

Vklady podle §45/2c)

Majetkové hodnoty podle §45/2d)

Investicni cenné papiry podle §46/1a)

4447 045

Dluhopisy podle §46/1b)

Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c)

Dluhopisy podle §46/2

Cenné papiry podle §47/1

272 430

Cenné papiry podle §47/2

Cenné papiry podle §47/3

Nastroje penézniho trhu podle §48/1

Nastroje penézniho trhu podle §48/2

Financnf derivaty podle §49/1

Komoditni derivaty podle §49/2

Komoditni derivaty podle §49/3

Financni derivaty podle §49/4

Vklady podle §50

Komodity

Komoditnf certifikaty

Nemovitosti

Nemovitostni spolecnosti
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Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

PIMCO Emerging Local Bond Fund (F) IEOOB29KOP99 IE 122 160 186
BNP Paribas- Euro High Yield Short LU1022395633 Lu 122 160 186
Dluhové CP v majetku fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CZ0001004105 Ccz 104 158 184
ST. DLUHOPIS 2% 13/10/2033 CZ0001005243 cz 104 158 184
SGLT 0% 10/03/2023 ES0L02303102 ES 104 152 184
ST.DLUHOPIS 2,75% 23/07/2029 CZ0001005375 Ccz 104 158 184
ST. DLUHOPIS 6% 26/2/2026 CZ0001006506 Ccz 104 158 184
ST.DLUHOPIS 1% 26/6/2026 CZ0001004469 Ccz 104 158 184
ST.DLUHOPIS 1,75% 23/06/2032 CZ0001006233 Ccz 104 158 184
Leaseplan VAR 17/10/2024 XS1698502165 NL 104 148 180
Net4Gas VAR 28/1/2028 CZ0003529786 cz 104 148 180
ST.DLUHOPIS VAR 31/10/2031 CZ0001006241 Ccz 104 158 184
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 XS1969645255 NL 104 148 180
Bayer 0,375% 6/7/2024 XS2199265617 DE 104 148 180
ST.DLUHOPIS 2,50% 25/08/2028 CZ0001003859 Ccz 104 158 184
VALEBZ 6,875% 21/11/36 USO191ITAH63 KY 106 148 180
MND VAR 3/3/2027 CZ0003538183 cz 104 148 180
Colt CZ VAR 27/01/2029 CZ0003537029 cz 104 148 180
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2 CZ0003519753 cz 104 148 180
EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 cz 104 148 180
CPI Property Group 3,75% PERP call2 XS2290533020 LU 104 148 180
PEMEX 6,7% 16/2/2032 USP8OO0UAATI MX 106 148 180
TEVA 6% 31/1/2025 XS2198213956 NL 104 148 180
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 104 148 180
NUPEH 590% 30/10/2025 CZ0003524795 Ccz 104 148 180
JBSSBZ 5,5% 15/01/2030 USL56608AE9S us 106 148 180
CTP 0,5% 21/6/2025 XS2356029541 NL 104 148 180
Teva Pharmaceutical Ind. 4,375% 09/ XS2406607171 NL 104 148 180
CTLT 2,375% 01/03/28 XS2125168729 us 104 148 180
IBM 1,7% 15/5/2027 US459200KH39 us 106 148 180




TABULKOVA CAST
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417 4142 14 500 328 0,03
2447 221 800 19 0,07
55527 55200 5500 1 55000 0,00
32716 28154 3700 1 37000 0,00
26 593 26 451 1100 1 26 527 0,00
31m2 26 448 3000 1 30 000 0,00
16 229 17 015 1600 1 16 000 0,00
9481 8708 1000 1 10 000 0,00
8130 7676 1000 1 10 000 0,00
6000 6198 60 3 6000 0,00
6000 6028 2 3 6000 0,00
506l 5065 500 1 5000 0,00
5357 4628 200 1 4823 0,00
5310 4618 2 1 4823 0,00
5326 4398 500 1 5000 0,00
3584 3631 150 1 3392 0,00
3000 3238 1 3 3000 0,00
3000 2988 1 3 3000 0,00
3001 2952 300 3 3000 016
3000 2798 300 2 3000 0,00
5146 2638 200 1 4823 0,00
2984 2483 135 2 3053 0,00
2433 2443 100 1 2412 0,00
2596 2368 100 3 2412 06
4028 2310 400 3 4000 0,00
2253 2210 100 2 2262 0,00
2533 2029 100 1 2412 0,00
2555 2017 100 1 2412 0,00
1997 1999 100 1 2412 0,00
2025 1994 100 1 2262 0,00
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Mimoburzovni derivaty v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

o
Cel

Riziko spojené

Ndazev protistrany realna hodnc
mimoburzovniho mimoburzo
derivatu derivatu (v tis. K¢) hodnotou
FX FORWARD UniCredit Bank 64948242 22 986 3 036
Ceskoslovenska obchodni banka 1350 22 608 3 0,22

FX FORWARD




Skladba majetku standardniho fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

TABULKOVA CAST
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Cenné papiry podle §2/2a)

Finan¢ni derivaty podle §2/2b)

Vklady podle §2/2c)

Majetkové hodnoty podle §2/2d)

Investicni cenné papiry podle §3/1a) bod 1

228 367

Investicni cenné papiry podle §3/1a) bod 2

10 318

Investi¢ni cenné papiry podle §3/1b)

Investicni cenné papiry podle §3/1c)

Investicni cenné papiry podle §3/1d)

Investi¢ni cenné papiry podle §3/1e)

Nastroje penézniho trhu podle §5

Nastroje penézniho trhu podle §6

Jiné nastroje penézniho trhu podle §9

Cenné papiry podle §10/1

Cenné papiry podle §10/2

Financni derivaty podle {12

Financni derivaty podle 13

Vklady podle 15

Majetkové hodnoty podle §16
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Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Lyxor Commaodities Refinitiv/CoreCom LU1829218749 LU 136 170 190
Xtrackers Bloom Comm Ex-Agri Lives LU0292106167 LU 136 170 190
lL’J\gEgCEO BLOOMBERG COMMODITY IEOOBD6FTQS80 IE 136 170 190
IShares Diversified COMDTY SWAP UCI DEOOOAOHO0728 DE 136 170 190
\C/\/’\'ASIDDT%’E/'UTSRDE%E“S”C‘EG IEQOBYMLZY74 IE 136 170 190
LG |LONG DATED AL COMMOD IEO0BAWPHX27 IE 136 170 190
BNP P ENERGY & METAL UCITS LU1291109616 LU 136 170 190
WISDOMTREE BROAD COMMODITIES GBOOBI5KY989 JE 128 166 188
SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188
WISDOMTREE ALUMINIUM GBOOBISKXNS8 JE 128 166 188
WISDOMTREE NICKEL GBOOBISKY2T JE 128 166 188
ETFS PHYSICAL PLATINUM JEOOBIVS2W53 JE 128 166 188
WisdomTree Copper GBOOBI5KXQ89 JE 128 166 188
WISDOMTREE CORN GBOOBI15KXS04 JE 128 166 188
BNP PARIBAS-Aqua - | EUR (F) LUNB5135952 LU 136 170 190
WISDOMTREE WHEAT GBOOBI5KY765 JE 128 166 188
iShares Silver Trust US46428Q1094 us 128 166 188
WISDOMTREE BRENT CRUDE OIL JEOOB78CGV99 JE 128 166 188
Vankck Rare Earth/Strategic Metals US92189H8051 us 136 170 190
Vankck Gold Miners ETF (F) US92189F1066 us 138 174 190
iShares Global Clean Energy ETF (F) US4642882249 us 136 170 190
INVESCO PHYSICAL PALLADIUM IEOOB4L)S984 IE 128 166 188
CEZ CZ0005112300 cz 128 166 188
GLOBAL X LITHIUM ETF (F) US37954Y8553 us 138 174 190
CHEVRON Us1667641005 us 128 166 188
RWE AG DE0007037129 DE 128 166 188
Global X Uranium ETF (F) US37954Y8710 us 138 174 190
ALBEMARLE US0126531013 us 128 166 188
L&G HYDROGEN ECONOMY ETF |IEOOBMYDM794 IE 136 170 190
TOTAL ENERGIES SE FR0O00012027! FR 128 166 188
SHELL PLC-NEW GBOOBP6MXD84 GB 128 166 188
ETFS Sugar GBOOBI5KY658 JE 128 166 188
NORILSK NICKEL US55315)1025 RU 128 166 188




TABULKOVA CAST
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1076 13761 23000 2 555 0,05
13 868 13 587 21500 2 518 032
8013 1901 22 000 2 498 0,03
9099 11363 17500 2 422 015
6989 9 686 28 000 2 633 022
5475 7583 14 500 2 328 0,07
7842 7165 20 000 2 482 0,09
5676 6587 25000 2 565 022
4 686 4988 1300 1 29 0,00
4396 412 55000 2 1244 013
2159 3850 6000 2 136 0,08
3562 3779 1700 2 38 0,04
3556 3518 4600 1 104 0,03
2863 3501 115 000 2 2601 0,51
2456 3356 462 2 il 0,02
4567 3272 190 000 2 4297 014
2757 3237 6500 1 147 0,00
2820 3152 3000 2 68 0,01
3356 3100 1800 1 4 0,02
3015 2917 4500 1 102 0,00
3381 2785 6203 1 140 0,00
37 2724 700 2 16 0,59
2550 2 695 3500 1 350 0,00
2948 2651 2000 1 45 0,00
1434 2639 650 2 il 0,00
2006 2507 2500 2 60 0,00
2514 2498 5500 1 124 0,01
1647 2452 500 1 0 0,00
2969 2449 22 000 2 498 0,02
1903 2404 1700 2 102 0,00
1055 1277 2000 2 3 0,00
840 927 4000 2 90 029
212 0 3300 3 75 0,00
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Mimoburzovni derivaty v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Cel Riziko spojené

Podkladc realna hodnota s druhou

Identifikacni min mimob smluvni stranou

derivatu Cislo derivatu (v tis. K¢) rodnotou derivatu

FX FORWARD Ceskoslovenska obchodni banka 1350 22 9632 3 5,54
FX FORWARD PPF Banka 4716129 22 1674 3 096

FX FORWARD UniCredit Bank 64948242 22 -255 3 0,00




Skladba majetku investi¢niho fondu - specialni fond pro verejnost

Stav ke dni 31.12. 2022

TABULKOVA CAST
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Cenné papiry podle §45/2a)

Financni derivaty podle §45/2b)

Vklady podle §45/2c)

Majetkové hodnoty podle §45/2d)

Investicni cenné papiry podle §46/1a)

Dluhopisy podle §46/1b)

Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c)

Dluhopisy podle §46/2

Cenné papiry podle §47/1

86734

Cenné papiry podle §47/2

8 066

Cenné papiry podle §47/3

Nastroje penézniho trhu podle §48/1

Nastroje penézniho trhu podle §48/2

Financnf derivaty podle §49/1

Komoditni derivaty podle §49/2

Komoditni derivaty podle §49/3

Financni derivaty podle §49/4

Vklady podle §50

Komodity

Komoditnf certifikaty

Nemovitosti

Nemovitostni spole¢nosti
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Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

J&T BOND OPF (F) CZ0008473634 cz 136 170 190
J&T MONEY OPF, J&T IS, ass. CZ0008473808 cz 136 170 190
J&T FLEXIBILNI DOPF (F) Cz0008472867 Ccz 136 170 190
iShares EUR High Yield Corp Bond UC IEOOBF3N7094 IE 136 170 190
iShares Euro Government Bond 10-15y IEOOB4WXJH41 IE 136 170 190
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS IEOOB3VWN393 IE 136 170 190
iShares 1-5Y Investment Grade Corp US4642886463 us 136 170 190
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | IEOOBGSXQQO02 IE 136 170 190
J&T OPPORTUNITY (F) CZ0008473576 cz 136 170 190
SPDR Blackstone Senior Loan ETF (F) US78467v6083 us 136 170 190
iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY7Y77 IE 136 170 190
J&T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493 cz 138 174 190
BNPETF EPRA EUROPE (F) LU1291091228 LU 136 170 190
SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 us 136 170 190
ISHARES TRUST ISHARES ESG AWARE MSC US46435G4257 us 136 170 190
SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188
iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 us 136 170 190
iShares US Property Yield UCITS ETF IEOOBIFZSF77 IE 136 170 190
Vanguard Intermediate-Term Corp Bon US92206C8709 us 136 170 190
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCIT IEOOB3VWNS5I8 IE 136 170 190
IShares MSCI Europe ESG SCRN UCITS IEOOBFNM3D14 IE 136 170 190
Fidelity NASDAQ Composite Index ETF US3159128087 us 136 170 190
SPDR Bloomberg Convertible Securiti US78464A3591 us 138 174 190
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 DE 136 170 190
iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 us 136 170 190
iShares JP Morgan USD Emerging Mark US4642882819 us 136 170 190
db x-trackers MSCI Japan EUR Hedged LU0659580079 LU 136 170 190
iShares Global Clean Energy ETF (F) US4642882249 us 136 170 190




TABULKOVA CAST
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32980 39 894 26 343197 1 26343 049
31656 38 282 26 205 882 1 26 206 029
35418 37462 25128 873 1 25129 9,80
16 344 14 935 123191 1 297 0,20
18176 14 340 4138 2 100 092

13000 11364 4000 1 90 0,01
6456 6197 5500 2 124 0,00

6125 5978 29700 2 672 0,00
3103 5838 1588 596 1 1589 022
5473 5087 5500 2 124 0,00
5698 5034 2500 2 57 0,01
4164 4 655 7310 407 2 7310 390
6252 3990 24195 1 583 030
2241 3961 458 1 10 0,00
3250 3776 1970 2 45 0,00
2702 3760 980 1 22 0,00
3201 3223 3760 1 85 0,00
2956 2873 4760 2 108 0,03
2933 2805 1600 2 36 0,00
3057 2519 800 2 18 0,00
2431 2517 16 000 2 386 0,01
112 2363 2550 1 58 0,00
1664 2285 1570 2 36 0,00
2098 2226 2190 2 53 0,00
1949 2123 1662 2 38 0,00
2830 2104 1100 1 25 0,00
1695 2075 3558 2 86 0,02
1348 898 2000 1 45 0,00
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Dluhové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Savarin PLC 0% 12/1/2026 CZ0000001300 MT 128 166 188
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZ0003520447 cz 128 166 188
EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 Ccz 128 166 188
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 128 166 188
365.bank 3,5% 22/12/2024 X$2425290900 SK 128 166 188
Sazka Group 4,125% 20/11/2024 XS2010038904 cz 128 166 188
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 XS1969645255 NL 128 166 188
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2 CZ0003519753 cz 128 166 188
Fidurock 5,6% 30/1/2024 CZ0003520850 cz 128 166 188
Heuréka 525% 14/2/2025 CZ0003523920 Ccz 128 166 188
CPI Property Group 1,625% 23/04/27 XS2069407786 LU 128 166 188
FRAT.FUNDS 5,25% 21/4/2026 CZ0000001367 MT 128 166 188
AUCTOR 5% 24/1/2025 SK4000018149 SK 128 166 188
TMR 44% 10/10/2024 SK4120014598 SK 128 166 188
NUPEH 590% 30/10/2025 CZ0003524795 cz 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 SK4000015673 SK 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 10/11/2025 SK4120015181 SK 128 166 188

Mimoburzovni derivaty v majetku fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

FX FORWARD

Ceskoslovenska obchodni banka

316




TABULKOVA CAST
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10 299 1483 288 3 14400 0,00
8 460 8 744 3 3 9 000 0,09
9 000 8 395 900 2 9 000 0,00
9155 8 289 350 3 8 440 0,58
7571 7241 3 3 7235 0,00
7 650 7192 300 1 7235 0,00
8375 6943 300 1 7235 0,00
7001 6 887 700 3 7000 0,37
6 090 5972 600 3 6 000 0,00
6 000 5923 600 3 6000 0,00
7562 5250 300 1 7235 0,00
5000 4913 500 3 5000 0,00
5268 4775 200 2 4823 0,00
3872 3616 150 2 3617 0,06
5970 3464 600 3 6000 0,00
2073 2 056 1 3 2412 0,0
2 048 2026 1 2 2412 0,02

Skladba majetku investi¢niho fondu - specialni fond pro verejnost

Stav ke dni 31 .12. 2022

Cenné papiry podle §45/2a) -
Financni derivaty podle §45/2b) -
Vklady podle §45/2c) -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) -
Investicni cenné papiry podle §46/1a) 106 927
Dluhopisy podle §46/1b) -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) -
Dluhopisy podle §46/2 -
Cenné papiry podle §47/1 221866
Cenné papiry podle §47/2 6940
Cenné papiry podle §47/3 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 -
Financnf derivaty podle §49/1 11538
Komoditni derivaty podle §49/2 -
Komoditni derivaty podle §49/3 -
Financni derivaty podle §49/4 -
Vklady podle §50 16 490

Komodity

Komoditnf certifikaty

Nemovitosti

Nemovitostni spolecnosti
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Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

J&T MONEY OPF, J&T IS, ass. CZ0008473808 cz 136 170 190
J&T BOND OPF (F) CZ0008473634 cz 136 170 190
J&T FLEXIBILNI DOPF (F) CZ0008472867 cz 136 170 190
J&T OPPORTUNITY (F) CZ0008473576 cz 136 170 190
SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 us 136 170 190
ISHARES TRUST ISHARES ESG AWARE MSC US4643504257 us 136 170 190
SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188
J&T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493 cz 138 174 190
iShares EUR High Yield Corp Bond UC IEOOBF3N7094 IE 136 170 190
IShares MSCI Europe ESG SCRN UCITS IEOOBFNM3D14 IE 136 170 190
iShares Euro Government Bond 10-15y IEOOB4WXJH41 IE 136 170 190
BNPETF EPRA EUROPE (F) LU1291091228 LU 136 170 190
iShares US Property Yield UCITS ETF IEOOBIFZSF77 IE 136 170 190
Fidelity NASDAQ Composite Index ETF US3159128087 us 136 170 190
iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 us 136 170 190
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 DE 136 170 190
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS IEOOB3VWN393 IE 136 170 190
db x-trackers MSCI Japan EUR Hedged LU0659580079 LU 136 170 190
iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 us 136 170 190
SPDR Bloomberg Convertible Securiti US78464A3591 us 138 174 190
iShares JP Morgan USD Emerging Mark US4642882819 us 136 170 190
L&G Clean Water UCITS ETF IEOOBK5BC891 IE 136 170 190
iShares Global Clean Energy ETF (F) US4642882249 us 136 170 190
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | IEOOBGSXQQ02 IE 136 170 190
iShares 1-5Y Investment Grade Corp US4642886463 us 136 170 190
SPDR Blackstone Senior Loan ETF (F) US78467V6083 us 136 170 190
Vanguard Intermediate-Term Corp Bon US92206C8709 us 136 170 190
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCIT IEO0B3VWNS5I8 IE 136 170 190
iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY7Y77 IE 136 170 190




TABULKOVA CAST
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1886 13 859 9487 021 1 9 487 on
10 558 12 244 8 085 277 1 8 085 015
10105 10 603 712163 1 7n2 2,77
5648 10139 2758 700 1 2759 038
5305 8 519 985 1 22 0,00
7050 8088 4220 2 95 0,00
4 88l 6445 1680 1 38 0,00
5412 6108 9592 146 2 9592 512
6313 5752 47 446 1 1144 0,08
5334 5569 35400 2 854 0,01
6559 5267 1520 2 37 034
7290 4 884 29 620 1 714 037
4 858 4 848 8033 2 182 0,05
2331 4790 5170 1 7 0,01
4585 4748 377 2 84 0,00
4327 4620 4545 2 1o 0,00
5200 4546 1600 1 36 0,01
3787 4522 7752 2 187 0,04
4193 4106 4790 1 108 0,00
3005 4074 2 800 2 63 0,00
3504 2688 1405 1 32 0,00
2658 2522 8 000 2 181 0,03
3731 2469 5500 1 124 0,00
2351 2295 1400 2 258 0,00
2329 2253 2000 2 45 0,00
2287 2127 2300 2 52 0,00
2310 2104 1200 2 27 0,00
2293 1889 600 2 14 0,00
1790 1601 800 2 18 0,00
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Dluhové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

365.bank 3,5% 22/12/2024 XS2425290900 SK 128 166 188
Savarin PLC 0% 12/1/2026 CZ0000001300 MT 128 166 188
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2 CZ0003519753 Ccz 128 166 188
FRAT.FUNDS 5,25% 21/4/2026 CZ0000001367 MT 128 166 188
NUPEH 590% 30/10/2025 CZ0003524795 cz 128 166 188
EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 cz 128 166 188
TMR 44%10/10/2024 SK4120014598 SK 128 166 188
Sazka Group 4,125% 20/11/2024 XS2010038904 cz 128 166 188
AUCTOR 5% 24/11/2025 SK4000018149 SK 128 166 188
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 128 166 188
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 XS1969645255 NL 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 SK4000015673 SK 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 10/11/2025 SK4120015181 SK 128 166 188
Heuréka 5,25% 14/2/2025 CZ0003523920 cz 128 166 188
CPI Property Group 1,625% 23/04/27 XS2069407786 LU 128 166 188
Mimoburzovni derivaty v majetku fondu

Stav ke dni 31 .12. 2022

FX FORWARD Ceskoslovenska obchodni banka 495
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5047 4827 2 3 4823 0,00
3433 3828 96 3 4800 0,00
3001 2952 300 3 3000 06
3000 2948 300 3 3000 0,00
4975 2 887 500 3 5000 0,00
3000 2798 300 2 3000 0,00
2574 240 100 2 2412 0,04
2550 2397 100 1 2412 0,00
2634 2387 100 2 2412 0,00
2633 2368 100 3 2412 016
2792 2314 100 1 2412 0,00
2073 2056 1 3 2412 010
2048 2026 1 2 2412 0,02
2000 1974 200 3 2000 0,00
2506 1750 100 1 2412 0,00

Skladba majetku investi¢niho fondu - specialni fond pro verejnost
Stav ke dni 31.12. 2022

Cenné papiry podle §45/2a) -
Financni derivaty podle §45/2b) -
Vklady podle §45/2c) -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) -
Investicni cenné papiry podle §46/1a) 46 368
Dluhopisy podle §46/1b) -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) -
Dluhopisy podle §46/2 -
Cenné papiry podle §47/1 137 064
Cenné papiry podle §47/2 10183
Cenné papiry podle §47/3 -

Nastroje penézniho trhu podle §48/1 -

Nastroje penézniho trhu podle §48/2 -
Financnf derivaty podle §49/1 10 735
Komoditni derivaty podle §49/2 -

Komoditni derivaty podle §49/3 -

Financni derivaty podle §49/4 -
Vklady podle §50 12109
Komodity -

Komoditnf certifikaty -

Nemovitosti -

Nemovitostni spole¢nosti -
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Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

J&T OPPORTUNITY (F) CZ0008473576 cz 136 170 190
SPDR S&P 500 ETF Trust (F) US78462F1030 us 136 170 190
ISHARES TRUST ISHARES ESG AWARE MSC US46435G4257 us 136 170 190
J&T BOND OPF (F) CZ0008473634 Ccz 136 170 190
SPDR Gold Shares US78463V1070 us 128 166 188
J&T MONEY OPF, J&T IS, as. CZ0008473808 cz 136 170 190
J&T FLEXIBILNT DOPF (F) Cz0008472867 cz 136 170 190
IShares MSCI Europe ESG SCRN UCITS IEOOBFNM3D14 IE 136 170 190
J&T KOMODITNI OPF (F) CZ0008473493 cz 138 174 190
Fidelity NASDAQ Composite Index ETF US3159128087 us 136 170 190
db x-trackers MSCI Japan EUR Hedged LU0659580079 LU 136 170 190
iShares US Property Yield UCITS ETF IEOOBIFZSF77 IE 136 170 190
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE0002635307 DE 136 170 190
iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (F) US4642882736 us 136 170 190
iShares MSCI Emerging Markets ETF ( US4642872349 us 136 170 190
SPDR Bloomberg Convertible Securiti US78464A3591 us 138 174 190
BNPETF EPRA EUROPE (F) LU1291091228 LU 136 170 190
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS IEOOB3VWN393 IE 136 170 190
iShares EUR High Yield Corp Bond UC IEOOBF3N7094 IE 136 170 190
iShares Global Clean Energy ETF (F) US4642882249 us 136 170 190
iShares Euro Government Bond 10-15y IEOOB4WX]H41 IE 136 170 190
iShares JP Morgan USD Emerging Mark US4642882819 us 136 170 190
L&G Clean Water UCITS ETF IEOOBK5BC891 IE 136 170 190
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | IEOOBGSXQQO02 IE 136 170 190
Vanguard Intermediate-Term Corp Bon US92206C8709 us 136 170 190
iShares $ High Yield Corporate Bond IEOOB4PY7Y77 IE 136 170 190
iShares 1-5Y Investment Grade Corp US4642886463 us 136 170 190
SPDR Blackstone Senior Loan ETF (F) US78467v6083 us 136 170 190
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7839 14 050 3822802 1 3823 053
8042 12 645 1462 1 33 0,00
10 626 11960 6240 2 41 0,00
7677 9 037 5967272 1 5967 on
7015 8920 2325 1 53 0,00
7428 8 818 6 036 588 1 6 037 0,07
8308 8740 5862 812 1 5863 2,29
8001 8 291 52 700 2 127 0,02
6577 7623 11971 553 2 1972 6,39
3375 6 810 7350 1 166 0,01
5785 6740 1555 2 279 0,06
6 641 6733 1156 2 252 0,06
6200 6598 6490 2 157 0,01
6501 6449 5049 2 4 0,00
6 645 6429 7500 1 170 0,00
4997 6206 4265 2 96 0,01
8 663 5929 35955 1 867 045
4550 3977 1400 1 32 0,00
3679 3419 28 200 1 680 0,05
4081 3322 7400 1 167 0,00
4244 3292 950 2 23 021
4174 3224 1685 1 38 0,00
2991 2837 9000 2 204 0,03
1526 1489 7400 2 167 0,00
1479 1315 750 2 17 0,00
1343 1208 600 2 4 0,00
1164 1127 1000 2 23 0,00
1015 925 1000 2 23 0,00
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Dluhové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Zeme (stat) Vztah Limit na Limit na
Nazev cenného papirt SIN emitenta Kk legislative majetek fondu mitenta
Savarin PLC 0% 12/1/2026 CZ0000001300 MT 128 166 188
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2 CZ0003519753 cz 128 166 188
EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 cz 128 166 188
Sazka Group 4,125% 20/11/2024 XS2010038904 cz 128 166 188
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 128 166 188
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 XS1969645255 NL 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 10/11/2025 SK4120015181 SK 128 166 188
Heuréka 525% 14/2/2025 CZ0003523920 cz 128 166 188
AUCTOR 5% 24/11/2025 SK4000018149 SK 128 166 188
CPI Property Group 1,625% 23/04/27 XS2069407786 LU 128 166 188

Mimoburzovni derivaty v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

Podkladoveé aktivum realna
rzovnich mimobL

atl derivatu (

Identifikacni mimc

FX FORWARD Ceskoslovenska obchodni banka 1350 22
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3075 3429 86 3 4300 0,00
3001 2952 300 3 3000 06
3000 2798 300 2 3000 0,00
2550 2397 100 1 2412 0,00
2633 2368 100 3 2412 016
2792 2314 100 1 2412 0,00
2048 2026 1 2 2412 0,02
2000 1974 200 3 2000 0,00
2107 1910 80 2 1929 0,00
2521 1750 100 1 2412 0,00

Skladba majetku investi¢niho fondu - specialni fond pro verejnost
Stav ke dni 31.12. 2022

Cenné papiry podle §45/2a) -
Financni derivaty podle §45/2b) -
Vklady podle §45/2c) -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) -
Investicni cenné papiry podle §46/1a) 32838
Dluhopisy podle §46/1b) -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) -
Dluhopisy podle §46/2 -
Cenné papiry podle §47/1 145 364
Cenné papiry podle §47/2 13830
Cenné papiry podle §47/3 -

Nastroje penézniho trhu podle §48/1 -

Nastroje penézniho trhu podle §48/2 -

Financnf derivaty podle §49/1 12 257

Komoditni derivaty podle §49/2 -

Komoditni derivaty podle §49/3 -

Financni derivaty podle §49/4 -
Vklady podle §50 13642
Komodity -

Komoditnf certifikaty -

Nemovitosti -

Nemovitostni spolecnosti -




Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

BNP Paribas- Euro High Yield Short LU1022395633 LU 136 170 190
Dluhové CP v majetku fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 cz 128 166 188
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZ0003520447 cz 128 166 188
TMR 44%10/10/2024 SK4120014598 SK 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 SK4000015673 SK 128 166 188
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 SK4000016846 cy 128 166 188
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 XS1969645255 NL 128 166 188
SGLT 0% 14/04/2023 ESOL02304142 ES 128 169 188
ST.DLUHOP. VAR 19/1/2027 CZ0001004105 cz 128 169 188
J&T Energy Financing 51% 6/2/2026 SK4000016689 SK 128 166 188
TMR 6% 2/2/2026 SK4000018255 SK 128 166 188
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CZ0003533077 Ccz 128 166 188
AUCTOR 5% 24/1/2025 SK4000018149 SK 128 166 188
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2 CZ0003519753 cz 128 166 188
ST.DLUHOPIS VAR 31/10/2031 CzZ0001006241 cz 128 169 188
Savarin PLC 0% 12/1/2026 CZ0000001300 MT 128 166 188
Liberty One Methanol 53% 23/10/202 CzZ0000001086 us 128 166 188
Rohlik CZ 5,5% 1/2/2026 CZ0003529943 Ccz 128 166 188
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 128 166 188
J&T Finance Group 3,75% 30/07/2025 SK4000019386 SK 128 166 188
ST. DLUHOPIS 2% 13/10/2033 Cz0001005243 cz 128 169 188
365.bank 3,5% 22/12/2024 XS2425290900 SK 128 166 188
J&T Securities 5% 16/10/2023 CZ0000001094 cy 128 166 188
Smenka JTPE EUR 4,20 20230503 - MOC S_JTPCO08340 NL 132 168 188
J&T Energy Financing 4,25% 18/02/20 SK4000020293 SK 128 166 188
Heuréka 525% 14/2/2025 CZ0003523920 cz 128 166 188
3M FUND MSI 5,7% 21/07/2026 CZ0003533069 cz 128 166 188
ST. DLUHOPIS 6% 26/2/2026 CZ0001006506 cz 128 169 188
Eurovea 5,50% 01/07/2027 SK4000020988 SK 128 166 188
Smenka JTPE EUR 4,70 20230906 - MOC S_JTPC009649 NL 132 168 188
ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CZ0001006688 Ccz 128 169 188
Smenka JTPE EUR 4,20 20240709 - MOC S_JTPCO08532 NL 132 168 188
Smenka EPH CZK 4,55 20230324 - MOC S_EPHC000205 cz 132 168 188
PPF Telecom Group 3,50% 20/05/2024 XS2176872849 NL 128 166 188
NUPEH 5,90% 30/10/2025 CZ0003524795 cz 128 166 188
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108 097 96 742 35000 2 844 310
699 793 652 943 70 000 2 700 000 0,01
648 077 629 553 216 3 648 000 6,34
422580 394153 16 350 2 394 280 6,17
291240 296 036 144 3 347 256 1440
279 393 263423 109 1 262 854 6,72
266 596 239522 10 350 1 249 590 0,00
216 249 215 816 9000 1 217 035 0,00
199 586 200728 20 000 1 200 000 0,00
203570 196 056 80 3 192 920 123
212 339 195128 8200 3 197 743 3,09
192 000 187 601 64 3 192 000 188
203 459 186 216 7800 2 188 097 0,01
184 417 182 510 18 550 3 185500 9,89
176 125 177 291 17500 1 175000 0,00
153 686 171452 4300 3 215000 0,01
161 820 159 424 16180 2 161 800 0,01
148 829 158 005 15100 2 151 000 0,00
153757 139723 5900 3 142 279 9.7
138 208 130726 55 3 132 633 130
148 177 120 986 15900 1 159 000 0,00
123 652 118 265 49 3 18 164 0,01
119 641 17 878 40 3 120 000 307
716 033 16 032 1 3 108 518 054
121 825 T4 617 50 3 120 575 0,00
106 790 105 415 10 679 3 106 790 0,00
99 000 96 510 9900 3 99 000 990
81581 85 075 8 000 1 80 000 0,00
79 364 78 283 3200 3 77168 0,00
77 808 77432 1 3 77168 038
75122 76 253 7500 1 75000 0,00
77 400 75 607 1 3 72 345 036
57 000 62146 1 3 57 000 0,00
68 71 60 725 2500 1 60 288 0,00
103 805 60 051 10 400 3 104 000 0,01

pokracovani -
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Smenka JTPE CZK 5,15 20230619 - MOC S_JTPC007448 NL 132 168 188
SGLT 0% 10/03/2023 ESOL02303102 ES 128 169 188
Smenka EPH CZK 4,55 20230804 - MOC S_EPHC000216 cz 132 168 188
CPI Property Group 3,75% PERP call2 X52290533020 LU 128 166 188
Smenka JTPE EUR 4,20 20240802 - MOC S_JTPCO08581 NL 132 168 188
Pale Fire Financing 5,75% 12/10/202 CZ0003534596 cz 128 166 188
Leaseplan VAR 17/10/2024 XS1698502165 NL 128 166 188
Teplarna Otrokovice VAR 21/12/2023 CZ0003517732 cz 128 166 188
MND VAR 3/3/2027 CZ0003538183 cz 128 166 188
J&T Energy Financing 0% 31/10/2025 SK4120014416 SK 128 166 188
NATLAND 547% 27/05/2024 CZ0003521643 (@74 128 166 188
ST.DLUHOPIS 1,75% 23/06/2032 Cz0001006233 cz 128 169 188
CPI Property Group 4,875% PERP call XS2231191748 LU 128 166 188
Smenka JTPE EUR 5,0 20231220 - MOC S_JTPC009687 NL 132 168 188
Euronav 6,25% 14/09/2026 NOOO1091290 LU 128 166 188
Fidurock 5,6% 30/1/2024 CZ0003520850 cz 128 166 188
ALLWYN ENTERTAINMENT Float 15/02/20 X52440790835 GB 128 166 188
CPI Property Group 1625% 23/04/27 X52069407786 LU 128 166 188
FRAT.FUNDS 5,25% 21/4/2026 CZ0000001367 MT 128 166 188
CSG VAR 01/07/2026 CZ0003532681 cz 128 166 188
Smenka EPH CZK 4,40 20230331 - MOC S_EPHC000207 cz 132 168 188
Ardagh Finance 2,125% 15/8/2026 XS2189356996 us 128 166 188
Smenka JTPE EUR 4,20 20230927 - MOC S_JTPC008722 NL 132 168 188
Teva Pharmaceutical Ind. 4,375% 09/ XS52406607171 NL 128 166 188
Volkswagen 3,375% perp XS1799938995 NL 128 166 188
IBM 1,7% 15/5/2027 US459200KH39 us 128 166 188
Smenka JTPE EUR 4,20 20230213 - MOC S_JTPCO07134 NL 132 168 188
VALEBZ 6,875% 21/11/36 USOI9NITAHES KY 128 166 188
Gevorkyan 4,5% 16/11/2026 CZ0003535809 cz 128 166 188
Seaspan Corp 6,5% 05/02/2024 NOO0010920952 MH 128 166 188
MRFGBZ 7% 14/5/2026 USUB3768AA01 us 128 166 188
Intrum 4,875% 15/8/2025 XS221M36168 SE 128 166 188
AT&T 2,875% PERP XS2114413565 us 128 166 188
Axactor VAR 15/9/2026 NOO0QON093718 NO 128 166 188
Net4Gas VAR 28/1/2028 CZ0003529786 cz 128 166 188
CTP 0,5% 21/6/2025 XS2356029541 NL 128 166 188
CTLT 2,375% 01/03/28 XS2125168729 us 128 166 188
J&T Finance Group 4% 26/10/2023 SK4120014556 SK 128 166 188
PEMEX 6,7% 16/2/2032 USP8OOOUAATI MX 128 166 188
Altice Finco SA 4,75% 15/1/2028 XS1577952440 LU 128 166 188
Total Play 6,375% 20/9/2028 USP9190NAC76 MX 128 166 188
Colt CZ VAR 27/01/2029 CZ0003537029 cz 128 166 188
TEVA 6% 31/1/2025 XS52198213956 NL 128 166 188
Seaspan Corp 6,5% 29/4/2026 NOO0010981939 MH 128 166 188
Heimstaden AB 4,25% 09/03/2026 SE0015657903 SE 128 166 188
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53 000 58 814 1 3 53000 0,26
57998 57712 2400 1 57 876 0,00
54 300 57297 1 3 54 300 0,00
107 633 55389 4200 1 101283 0,00
50 970 50 237 1 3 48 230 024
50 000 49 988 5000 3 50 000 0,01
45000 46 488 450 3 45000 0,00
42 001 43 071 14 3 42 000 0,00
39 000 42 091 13 3 39 000 0,00
36 881 38 946 1900 2 45 819 0,00
40 000 38762 4000 3 40 000 0,01
41275 38 381 5000 1 50 000 0,00
77 698 3819 3000 1 72 345 0,00
36 270 36 231 1 3 36173 018
34 554 35949 32 1 36186 0,00
36 000 35834 3600 3 36 000 0,01
36 268 35624 1500 1 36173 0,00
50 376 34997 2000 1 48 230 0,00
35000 34390 3500 3 35000 0,01
32300 34074 3230 3 32300 0,00
30 000 32 540 1 3 30 000 0,00
38 605 30375 1500 1 36173 0,00
30 534 30 310 1 3 28 938 014
38279 30 248 1500 1 36173 0,00
28 505 28 091 12 1 28 938 0,00
28 344 27914 1400 1 31662 0,00
25025 27 045 1 3 2415 0,12
23893 24206 1000 1 22 616 0,00
25566 24 002 10 3 2415 0,00
24 357 23138 10 1 22 616 0,00
22 949 22749 1000 1 22 616 0,00
26222 22183 1000 1 2415 0,00
24 007 22170 10 1 2415 0,00
25385 21716 100 1 2415 0,00
21000 21097 7 3 21000 0,00
25333 20290 1000 1 24115 0,00
19 968 19 994 1000 1 24115 0,00
207181 19140 800 2 19 292 019
22 456 18 688 1016 2 22978 0,00
25404 18 606 1000 1 2415 0,00
21522 18 203 1000 1 22 616 0,00
18 000 17929 6 3 18 000 0,00
17 030 17 098 700 1 16 88l 0,00
15374 15 809 7 1 15 831 0,00
23917 15 688 9 1 21704 0,00

pokracovani -
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TUI 5% 16/4/2028 DEOOOA3E5KG2 DE 128 166 188
VOLCAN 4,375% 1/2/2026 USP98047AC08 PE 128 166 188
CA Immobilien Anlagen 1,875% 26/3/2 ATO000A22H40 AT 128 166 188
Colt CZ VAR 23/3/2027 CZ0003530776 cz 128 166 188
ATRIUM 3,625% PERP XS2338530467 JE 128 166 188
Intrum 3,125% 15/07/2024 XS1634532748 SE 128 166 188
Bayer 3,75% 1/7/2074 DEOOOATIQR73 DE 128 166 188
ST.DLUHOPIS 2,75% 23/07/2029 CZ0001005375 cz 128 169 188
CPI Property Group 4,875% PERP XS1982704824 LU 128 166 188
CA Immobilien Anlagen 0,875% 5/2/20 XS52099128055 AT 128 166 188
Mimoburzovni derivaty v majetku fondu

Stav ke dni 31 .12. 2022

FX FORWARD Komercni banka 45317054 22 39 069 3 048
FX FORWARD Ceskoslovenska obchodni banka 1350 22 23 557 3 029
FX FORWARD UniCredit Bank 64948242 22 1721 3 0,21
FX FORWARD PPF Banka 4716129 22 135 3 0,00
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15363 14 855 8 1 19 292 0,00
12 570 1383 570 1 12 891 0,00
12 496 10 901 500 2 12 058 0,00
10 000 10 821 1000 3 10 000 0,00
25552 9743 1000 1 2415 0,00
18 583 9726 790 1 9928 0,00
1091 9 464 400 1 9 646 0,00
9986 8 816 1000 1 10 000 0,00
12 640 6248 500 1 12 058 0,00
7503 5766 3 1 7235 0,00

Skladba majetku investi¢niho fondu - specialni fond pro verejnost
Stav ke dni 31.12. 2022

Cenné papiry podle §45/2a) -
Financni derivaty podle §45/2b) -
Vklady podle §45/2c) -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) -

Investicni cenné papiry podle §46/1a) 7 047 236
Dluhopisy podle §46/1b) -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 623 689
Dluhopisy podle §46/2 -
Cenné papiry podle §47/1 96 742

Cenné papiry podle §47/2 _

Cenné papiry podle §47/3 -

Nastroje penézniho trhu podle §48/1 -

Nastroje penézniho trhu podle §48/2 -
Financnf derivaty podle §49/1 79 971
Komoditni derivaty podle §49/2 -

Komoditni derivaty podle §49/3 -

Financni derivaty podle §49/4 -
Vklady podle §50 168 248
Komodity -

Komoditnf certifikaty -

Nemovitosti -

Nemovitostni spolecnosti -
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Majetkové CP v majetku fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

CEz CZ0005112300 cz 128 166 188
Meta Platforms Inc. US30303M1027 us 128 166 188
KOMERCNT BANKA CZ0008019106 Ccz 128 166 188
CAMECO CORP CAI3321L1085 CA 128 166 188
VOLKSWAGEN AG-PREF DE0007664039 DE 128 166 188
BNP CHINA EQUITY - 1 C LU0823426647 LU 136 170 190
Allianz SE DE0008404005 DE 128 166 188
AIRBNB INC US0090661010 us 128 166 188
TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR US8816242098 IL 128 166 188
CENERGY HOLDINGS SA BE0974303357 BE 128 166 188
Alibaba Group Holding Ltd KYGO17191142 CN 128 166 188
Qualcomm Inc US7475251036 us 128 166 188
Societe Generale SA FRO000130809 FR 128 166 188
Telefonica SA ESQ178430E18 ES 128 166 188
INTERNATIONAL DISTRIBUTIONS SERVICE GBOOBDVZYZ77 GB 128 166 188
NETFLIX INC use4noLioel us 128 166 188
Sprott Physical Uranium Trust CA85210A1049 CA 128 166 188
ROLLS-ROYCE GBOOB63H&491 GB 128 166 188
SPOTIFY TECHNOLOGY SA LU17787629M SE 128 166 188
Alpha Services and Holdings SA GRS015003007 GR 128 166 188
LAMDA DEVELOPMENT SA GRS245213004 GR 128 166 188
FREEPORT MCMORAN INC US35671D8570 us 128 166 188
VENATOR MATERIALS PLC GBOOBF3ZNS54 GB 128 166 188
TUIAG DEOOOTUAGO00 DE 128 166 188
GEVORKYAN AS SKI000025322 SK 128 166 188
DIDI GLOBAL INC US23292E1082 CN 128 166 188
PALANTIR TECHNOLOGIES INC US69608A1088 us 128 166 188
RUSHYDRO PJSC-ADR US7821834048 RU 128 166 188




TABULKOVA CAST

151

124776 119 350 155 000 1 15500 0,03
90 072 517m 19 000 1 430 0,00
56 765 49125 75000 1 7500 0,04
42 201 46143 90 000 2 2035 0,02
62 221 44919 16 000 1 386 0,00
33121 28 494 2524 2 57 028
21626 24 224 5000 2 121 0,00
35082 23204 12 000 1 0 0,00
20434 20 626 100 000 2 2262 0,01
19 821 18 207 250 000 2 6029 013
23750 17 515 70 000 1 203 0,00
17913 17 405 7000 2 0 0,00
16 511 16 987 30 000 1 904 0,00
19 471 16 852 206 451 1 5108 0,00
18 354 14 484 250 000 2 6800 0,03
9 505 13338 2000 1 0 0,00
12 612 13230 50 000 2 1131 0,00
14 888 12 675 500 000 1 272 000 0,01
22169 12 499 7000 2 0 0,00
1 845 12 058 500 000 1 3497 0,02
13 826 9 875 70 000 2 506 0,04
6766 8594 10 000 1 23 0,00
18 634 7857 643 447 2 15 0,61
12 225 7331 200 000 1 4823 0,01
7440 7260 30 000 2 30 018
6571 5034 70 000 2 1583 0,00
5387 4356 30 000 1 1 0,00
2337 0 100 000 3 2262 0,00




152

Mimoburzovni derivaty v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

ANy

ovniho

Néazev protistr
mimobu

Co
LE“

realna hodnc
mimoburzo

Riziko spojené

derivatu derivatu (v tis. K¢) hodnotou
FX FORWARD UniCredit Bank 64948242 22 7873 3 1,06
FX FORWARD Komer¢ni banka 45317054 22 230 3 031




Skladba majetku investi¢niho fondu - specialni fond pro verejnost

Stav ke dni 31.12. 2022

TABULKOVA CAST
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Cenné papiry podle §45/2a)

Financni derivaty podle §45/2b)

Vklady podle §45/2c)

Majetkové hodnoty podle §45/2d)

Investicni cenné papiry podle §46/1a)

594 858

Dluhopisy podle §46/1b)

Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c)

Dluhopisy podle §46/2

Cenné papiry podle §47/1

Cenné papiry podle §47/2

Cenné papiry podle §47/3

Nastroje penézniho trhu podle §48/1

Nastroje penézniho trhu podle §48/2

Financnf derivaty podle §49/1

Komoditni derivaty podle §49/2

Komoditni derivaty podle §49/3

Financni derivaty podle §49/4

Vklady podle §50

Komodity

Komoditnf certifikaty

Nemovitosti

Nemovitostni spolecnosti
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Majetkové CP v majetku fondu
Stav ke dni 31.12. 2022

RMS Mezzanine CS0008416251 cz 128 166 188
NN Emerging Markets Debt (Local Bon LU0555021707 LU 136 170 190
TMR SKN20010287 SK 128 166 188
Merck & Co. Inc. US58933Y1055 us 128 166 188
ENGIE FR0010208488 FR 128 166 188
BNP PARIBAS-Convertible Bond EUR - LU0086913125 LU 136 170 190
JP Morgan Chase & Co US46625H1005 us 128 166 188
ELLIPSIS EUROPEAN CONVERTIBLE FUND FROO10868919 FR 136 170 190
Dluhové CP v majetku fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

EPH 4,50% 17/3/2025 CZ0003524464 cz 128 166 188
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZ0003520447 cz 128 166 188
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2 CZ0003519753 Ccz 128 166 188
Smenka JTPE EUR 54 20251219 - PER S_JTPC009700 NL 132 168 188
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 SK4000015673 SK 128 166 188
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 XS1969645255 NL 128 166 188
Smenka EPI CZK 4,23 20231204 - PER S_EPIC000224 cz 132 168 188
Alpha Quest 5,25% 22/6/2026 CZ0000001375 MT 128 166 188
Savarin PLC 0% 12/1/2026 CZ0000001300 MT 128 166 188
ST.DLUHOPIS 175% 23/06/2032 CZ0001006233 Ccz 128 169 188
Eurovea 550% 01/07/2027 SK4000020988 SK 128 166 188
TMR 6% 2/2/2026 SK4000018255 SK 128 166 188
Alpha Quest 5% 15/12/2025 SK4000018206 MT 128 166 188
MRFGBZ 7% 14/5/2026 USUB3768AA01 us 128 166 188
Seaspan Corp 6,5% 05/02/2024 NOO0010920952 MH 128 166 188
AT&T 2,875% PERP XS2114413565 us 128 166 188
ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CZ0001006688 Ccz 128 169 188
ST.DLUHOP. VAR 19/1/2027 CzZ0001004105 Ccz 128 169 188
Heuréka 525% 14/2/2025 CZ0003523920 Ccz 128 166 188
Navigator Holdings 8,0% 10/09/2025 NOO0O010891955 MH 128 166 188
MND VAR 3/3/2027 Cz0003538183 cz 128 166 188
CPI Property Group 4,875% PERP call XS2231191748 LU 128 166 188
Teva Pharmaceutical Ind. 4,375% 09/ XS2406607171 NL 128 166 188
ALLWYN ENTERTAINMENT Float 15/02/20 XS2440790835 GB 128 166 188
Euronav 6,25% 14/09/2026 NOOOTI091290 LU 128 166 188
Sazka Group 3,875% 15/02/2027 XS213253210 cz 128 166 188
CSG VAR 01/07/2026 CZ0003532681 cz 128 166 188
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88 021 64 644 78 402 000 3 78 402 7,36
23223 21530 200 2 5 6,39
9478 13480 26 000 2 20 691 039
5210 8205 3270 2 37 0,00
4889 5166 16 000 2 386 0,00
5432 4691 1200 2 29 2,07
4860 4549 1500 2 34 0,00
3356 2968 10 2 0 0,00
146 435 136 652 14 650 2 146 500 0,00
17 001 T3 669 39 3 117 000 114
55001 54113 5500 3 55000 293
48 490 48 661 1 3 48 230 0,24
38563 4116 20 3 48 230 2,00
39 250 34713 1500 1 36173 0,00
30 000 30713 1 3 30 000 9,90
29 201 29167 3000 3 30 000 2,05
26 536 28708 720 3 36 000 0,00
25438 24 564 3200 1 32000 0,00
24 801 24 463 1000 3 2415 0,00
25895 23796 1000 3 24115 038
23799 23 682 1000 3 24115 1,65
18 404 18199 800 1 18 093 0,00
15 326 16196 7 1 15 831 0,00
16 805 15 519 7 1 16 881 0,00
14 320 15 251 1500 1 15000 0,00
15136 15 055 1500 1 15000 0,00
15000 14 807 1500 3 15000 0,00
13193 13 850 12 1 13570 0,00
12000 12 951 4 3 12000 0,00
25913 12706 1000 1 2415 0,00
15226 12 099 600 1 14 469 0,00
12 015 1875 500 1 12 058 0,00
10 706 n234 10 1 1308 0,00
1954 ni27 500 1 12 058 0,00
10 000 10 549 1000 3 10 000 0,00

pokracovani -
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Pale Fire Financing 5,75% 12/10/202 CZ0003534596 cz 128 166 188
FRAT.FUNDS 525% 21/4/2026 CZ0000001367 MT 128 166 188
NATLAND 547% 27/05/2024 CZ0003521643 cz 128 166 188
365.bank 3,5% 22/12/2024 XS2425290900 SK 128 166 188
Intrum 4,875% 15/8/2025 XS221M36168 SE 128 166 188
NUPEH 590% 30/10/2025 CZ0003524795 cz 128 166 188
HSBC 6,25% perp US404280BN80 GB 128 166 188
Teplarna Otrokovice VAR 21/12/2023 CZ0003517732 cz 128 166 188
Colt CZ VAR 27/01/2029 Cz0003537029 cz 128 166 188
AUCTOR 5% 24/11/2025 SK4000018149 SK 128 166 188
Colt CZ VAR 23/3/2027 Cz0003530776 cz 128 166 188
ATRIUM 3,625% PERP XS2338530467 JE 128 166 188
CPI Property Group 1625% 23/04/27 XS2069407786 LU 128 166 188
Rohlik CZ 55% 1/2/2026 C70003529943 cz 128 166 188
Heimstaden AB 4,25% 09/03/2026 SE0015657903 SE 128 166 188
Liberty One Methanol 53% 23/10/202 CZ0000001086 us 128 166 188
Mimoburzovni derivaty v majetku fondu

Stav ke dni 31.12. 2022

FX FORWARD Komercni banka 039
FX FORWARD UniCredit Bank 64948242 034
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9500 9998 1000 3 10 000 0,00
9467 9 826 1000 3 10 000 0,00
9 650 9690 1000 3 10 000 0,00
10 094 9 654 4 3 9 646 0,00
10 886 8 873 400 1 9 646 0,00
14 014 8 084 1400 3 14 000 0,00
6842 6774 300 1 6785 0,00
6 001 6153 2 3 6 000 0,00
6 000 5976 2 3 6 000 0,00
5970 5968 250 2 6 029 0,00
5500 5952 550 3 5500 0,00
15 268 5846 600 1 14 469 0,00
7556 5250 300 1 7235 0,00
5079 5232 500 2 5000 0,00
77N 5229 3 1 7235 0,00
21 20 2 2 20 0,00

Skladba majetku investi¢niho fondu - specialni fond pro verejnost

Stav ke dni 31 .12. 2022

Cenné papiry podle §45/2a) -
Financni derivaty podle §45/2b) -
Vklady podle §45/2c) -
Majetkové hodnoty podle §45/2d) -
Investicni cenné papiry podle §46/1a) 1030 634
Dluhopisy podle §46/1b) -
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1c) 79 374
Dluhopisy podle §46/2 -
Cenné papiry podle §47/1 29190
Cenné papiry podle §47/2 -
Cenné papiry podle §47/3 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/1 -
Nastroje penézniho trhu podle §48/2 -
Financnf derivaty podle §49/1 9235
Komoditni derivaty podle §49/2 -
Komoditni derivaty podle §49/3 -
Financni derivaty podle §49/4 -
Vklady podle §50 90 066

Komodity

Komoditnf certifikaty

Nemovitosti

Nemovitostni spolecnosti










160

VYKAZ O FINANCNI POZICI
K 31. PROSINCI 2022

Penize a penézni ekvivalenty 5 29 453 185 731
Financnf aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty 6 3053 3259
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku 7 184 234 -
Dlouhodoby hmotny majetek 8 53834 49 840
Dlouhodoby nehmotny majetek 9 10149 10923
OdloZena danova pohledavka 15 4385 4804
Ostatnf aktiva 10 194 380 264 718
Naklady a pfijmy pristich obdobi il 3390 2210
Aktiva celkem 482 878 521485
Splatny danovy zavazek 15 16 657 18 785
Ostatni pasiva 2 138109 217130
Rezervy 13 28 229 25589
Cizi zdroje celkem 182 995 261504
Zakladni kapital 14 20 000 20 000
Rezervni fond 14 4000 4000
Ocenovaci rozdily pro finan¢ni aktiva ve FVOCI 14 8460 -
Vysledek hospodareni minulych let 14 36164 26164
Vysledek hospodareni bézného obdobi 4 231259 209 817
Vlastni kapital celkem 299 883 259 981

Pasiva celkem 482 878 521485




VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

FINANCNT CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022
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Urokové vynosy 16 79 -
Urokové naklady 16 -705 -1196
Cisté Grokové vynosy -626 -1196
Vynosy z poplatkd a provizi 17 712319 523929
Naklady na poplatky a provize 17 -271870 -157 873
Cisté vynosy z poplatk{ a provizi 440 449 366 056
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 18 -232 -2182
Provozni vynosy -232 -2182
Osobni naklady 19 -75 692 -74 677
Odpisy 20 -9147 -6156
Ostatni provozni naklady 21 -63 041 -22 866
Provozni naklady -147 880 -103 699
Ocekavané avérové ztraty 23 -4 644 -
Zisk pfed zdanénim 287 067 258 979
Dan z prijmu 15 -55 808 -49162
Zisk za Gcetni obdobi 231259 209 817
Precenéni financnich aktiv v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku” 47M -
OdloZena dan z precenéni 4 -895 -
Ocekavané Gvérové ztraty 4 4 644 -
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni celkem 8460 -
Uplny vysledek za Géetni obdobi celkem 239719 209 817
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VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

dek
odareni
min. let sk/ztrata Celkem

Zakladni

tis. K¢ kapital

Zlstatek k 1.1.2021 20 000 4000 - 6164 123 066 153 230
Prevody do neroz. vysledku hosp. min. let - - - 123 066 -123 066 -
Zisk za Gcetni obdobi - - - - 209 817 209 817
Vyplata dividend - - - -103 066 - -103 066
Zlstatek k 31.12. 2021 20 000 4000 - 26164 209 817 259 981

C aktiva Zisk/ztrata Celkem
Zlstatek k 1.1.2022 20000 4 000 - 26164 209 817 259981
Prevody do neroz. vysledku hosp. min. let - - - 209 817 -209 817 -
Zisk za Gcetni obdobi - - - - 231259 231259
Precenéni financnich aktiv v realné hodnoté _ B 47 _ _ 47
do ostatniho Gplného vysledku
OdlozZena dan - - -895 - - -895
Ocekavané Gvéroveé ztraty - - 4 644 - - 4 644
Vyplata dividend - - - -199 817 - -199 817

Zastatek k 31.12. 2022 20 000 4000 8460 36164 231259 299 883
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VYKAZ O PENE

-

/NICH TOCICH
ZA ROK KONCICI

31. PROSINCE 2022
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Zisk pred zdanénim 287 067 258 979
Upravy o nepenézni operace:

Odpisy 9147 6156
Zména stavu opravnych polozek a rezerv 2638 5047
Ocekavané Gvérové ztraty 4 644 -
Finan¢ni aktiva ocefovana realnou hodnotou proti Gétlm nakladl a vynos 206 -8l
Zisk/ztrata z prodeje stalych aktiv

Cisty irokovy vynos 626 1196
Zména stavu provoznich aktiv:

Pohledavky z provozni ¢innosti, dohadné Ucty aktivni 70 338 -141789
Naklady a prijmy pfistich obdobi -1180 -1196
Zména stavu provoznich pasiv:

Zavazky z provozni ¢innosti, dohadné Gcty pasivni -82 343 29134
Zaplacené uroky ze zavazku z leasingu -705 -1196
Vydaje a vynosy pfistich obdobi

Zaplacena dan z prijmu -58 412 -36 358
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 232 026 19 892
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -4538 -8 889
Vydaje spojené s nabytim finan¢nich aktiv -179 444 -
Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti -183 982 -8 889
Vyplacené dividendy -199 817 -103 066
Splatky zavazkd z leasingu -4 505 -4 336
Cisty penézni tok z finan¢ni ¢innosti -204 322 -107 402
Zvyseni/snizeni penéznich prostiedkt -156 278 3601
Stav penéznich prostiedk( a penéznich ekvivalentd na poc¢atku obdobi 185 731 182130
Stav penéznich prostiedk( a penéznich ekvivalentd na konci obdobi 29 453 185 731




164

- ~

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

- -

PRO OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2022

1. OBECNE INFORMACE

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 47672684, zapsana v obchodnim rejstfiku Mést-
ského soudu v Praze, sp. znacka B 5850 (dale jen ,investi¢ni spolecnost”, ,Spolec¢nost” nebo ,JTIS") je Ceska pravnicka osoba, akciova spo-
le¢nost, kterd vznikla dne 8. (inora 1993. Spole¢nost nema zadné dcefiné spolecnosti. Spole¢nost podléha pravidldm a poZzadavkim Ceské
narodnf banky (dale také CNB).

Investicni spolecnost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni ke vzniku investicni spolecnosti ze dne 20. listopadu
1992 pod €. j. 102/64705/1992, jehoZ platnost potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999, €. j. M/1452/R/1999, které
nabylo pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim CNB ze dne 30. listopadu 2011 ¢. j. 2011/13707/570 Sp/2011/1800/57, které nabylo pravni
moci dne 30. listopadu 20T, doslo ke zméné rozsahu ¢innosti, kdy plvodni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolenosti bylo zruseno a inves-
ti¢ni spolecnosti bylo udéleno nové rozsirené povoleni k ¢innosti s tim, Ze investi¢ni spolecnost mize vykonavat kolektivni investovan.
Investi¢ni spolecnost soucasné obdrzela povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investic¢ni nastroj, na zakladé
volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednani a povoleni k Gschové a spravé cennych papirll vydavanych fondem kolektivniho investovani
v€etné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investicniho poradenstvi tykajiciho se investi¢niho nastroje. Ve smyslu pfechodnych ustano-
veni § 642 a § 644 zakona 240/2013 o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen , ZISIF) CNB v potvrzeni €. j. 2014/006872/
CNB/570 ze dne 18. ervna 2014 potvrdila, Ze povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti udélené podle dosavadnich pravnich predpis( se
povazuje za povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti podle ZISIF.

Na zakladé Zadosti investi¢ni spolecnosti o zruseni nevyuzivanych povoleni k nékterym c¢innostem CNB svym rozhodnutim €. j.
2016/072785/CNB/570 S-Sp-2016/00193/CNB/571 ze dne 23. Cervna 2016, které nabylo pravni moci dne 25. Cervna 2016, zrusila povoleni k ¢in-
nosti investi¢ni spolecnosti udélené body 1. az 3. ¢asti | vyroku rozhodnuti CNB ze dne 30. listopadu 2011 a soucasné udélila nové povoleni
k ¢innosti investicni spolecnosti, s tim, Ze investi¢ni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit, obhospodafovat standardni
fondy a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy, specialni fondy a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy, fondy kvalifikovanych investor(
a srovnatelné zahrani¢ni investicni fondy (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podni-
kanf a srovnatelnych zahranicnich investi¢nich fond(), provadét administraci uvedenych investi¢nich a zahranicnich investi¢nich fondd.

Jediny akcionar nasledné dne 26. Cervence 2016 rozhodl pfi vykonu plasobnosti valné hromady spolenosti o zméné stanov spole¢nosti
tak, aby ¢lanek 3 stanov, upravujici pfedmét podnikani spole¢nosti, odpovidal Ceskou narodni bankou udélenému povoleni k ¢innosti spo-
lecnosti, na zakladé jejiho rozhodnuti ze dne 23. Cervna 2016, €. j.: 2016/072785/CNB/570.

Predmétem podnikani investic¢ni spole¢nosti je vykon ¢innosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech, kdy je opravnéna:

a) pfesahnout rozhodny limit,

b) obhospodarovat

— standardni fondy,

— zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem,

— specialni fondy,

— zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem,

- fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropské fondy socialniho podnikan,

- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatel-
nych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy rizikového kapitalu a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socialniho podnikani
podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

€) provadét administraci investicnich fondd a zahranicnich investi¢nich fondd uvedenych v pismenu b).

Vykon funkce depozitare spolecnosti J&T ALLIANCE SICAV, a.s., J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. v€etné J&T ARCH INVESTMENTS
podfond, J&T NOVA Hotels SICAV, as., JTFG FUND | SICAV, ass., J&T BOND CZK OPF, J&T FVE OPF, J&T HIGH YIELD CZK OPF, J&T KOMO-
DITNI OPF, J&T LIFE 2025 OPF, J&T LIFE 2030 OPF, J&T LIFE 2035 OPF, J&T MONEY CZK OPF, J&T OPPORTUNITY OPF, J&T OSTRAVICE
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ACTIVE LIFE OPF, J&T PERSPEKTIVA smiSeny OPF, J&T REALITY OPF, J&T VENTURES | OPF provadéla UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 3608, a to do 30. dubna 2022. Od 1. kvétna 2022 do konce rozhodného obdobi (do 29.12.2022 u J&T REALITY OPF a do 19.10.2022
u J&T FVE OPF) funkci depozitafe provadi spolec¢nost ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin, PSC
18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Vykon funkce depozitare fondu J&T FLEXIBILNT dluhopisovy OPF provadéla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska
1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608, a to do 3.
kvétna 2022. Od 1. ¢ervna 2022 do konce rozhodného obdobi funkci depozitare provadi spolec¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., se sidlem
Sokolovska 700/T13a, Praha 8 - Karlin, PSC 18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem PT Equity Investments SICAV, as. je spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin,
PSC 18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328, a to po celé rozhodné obdobi.
Depozitafem J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, ass. je spole¢nost ATLANTIK financni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/13a, Praha 8 - Kar-
Iin, PSC 18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328, a to od vzniku fondu (4.8.2022)
do konce rozhodného obdobi.

Na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 20T, €. j. 2011/10695/570 Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31.
srpna 2011, se akcionafem se 100% podilem na investi¢ni spole¢nosti stala spole¢nost J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovska
700/M33a,186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731, a to ode dne 1. zafi 201
Akcionafem se 100% podilem na investicni spolecnosti byla od 15. prosince 2006 do 1. z&fi 2011 spolecnost J&T FINANCE, a.s., ICO: 27592502,
se sidlem Pobrezni 297/14, Praha 8,186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B T1058.

Investicni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona ¢. 21/1992
Sb., 0 bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu Cinnosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd

S cennymi papiry.

Investicni spolecnost je fadnym ¢lenem AKAT CR - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, kterd je clenem The European Fund and
Asset Management Association (EFAMA).

Clenové statutarnich a dozoréich organi a vedouci osoby spoleénosti:

Ing. Tomas Martinec
predseda

Ing. Michal Kubes
clen

Ing. Roman Hajda
clen

Mgr. MiloS Parizek
clen

PhDr. Adam Tomis
predseda
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Stépan Aser, MBA
clen

Ing. Igor Kovac
clen

V pribéhu rozhodného obdobi doslo k témto zménam ve slozeni statutarniho organu:

- Kdatu 26. dubna 2022 ukondil svoje Clenstvi v dozor¢i radé predseda dozorci rady Mgr. lvo Enenkl.
— Kdatu 27. dubna 2022 byl jmenovan novym ¢lenem a predsedou dozorci rady PhDr. Adam Tomis.
— Kdatu 1 Cervence 2022 byl jmenovan novym ¢lenem predstavenstva Mgr. Milo$ Parizek.

Investicni spolecnost v roce 2022 vykonavala ¢innost obhospodarovatele a administratora pro nasledujici investicni fondy:
Fondy kolektivniho investovani (urcené pro vefejnost) - specialni
- J&T BOND CZK otevreny podilovy fond,
J&T LIFE 2025 otevreny podilovy fond,
J&T LIFE 2030 otevreny podilovy fond,
J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond,
- J&T KOMODITNI otevfeny podilovy fond,
J
J
J

&T MONEY otevreny podilovy fond,
&T OPPORTUNITY otevfeny podilovy fond,
&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond.

Fondy kolektivniho investovani (urcené pro vefejnost) - standardni,
— )J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond.

Fondy kvalifikovanych investor(
- J&T FVE uzavieny podilovy fond (do 19. fijna 2022),
J&T HIGH YIELD CZK otevieny podilovy fond,
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevFeny podilovy fond,
J&T REALITY otevieny podilovy fond (do 29. prosince 2022),
J&T VENTURES | otevieny podilovy fond,
— J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. — samostatna vyro¢ni zprava,
J
J
J
J

&T ARCH INVESTMENTS, podfond - soucasti samostatné vyrocni zpravy J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, as.,

&T NOVA Hotels SICAV, a.s. — samostatna vyro¢ni zprava,

&T ALLIANCE SICAV, a.s. — samostatna vyroc¢ni zprava,

&T JTFG FUND I SICAV, a.s. — samostatna vyrocni zprava,

— PT Equity Investments SICAV, a.s. — samostatna vyrocni zprava za rozhodné obdobi od 27. prosince 2021 do 31. prosince 2022 (vzhle-
dem k tomu, ze fond byl zapsan do Obchodniho rejstiku 27. prosince 2021, fond pozadal Financni Gfad o prodlouzeni Gcetniho obdobi
do 31. prosince 2022,

- J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. (od 1. zafi 2022) — samostatna vyrocni zprava

Investicni spolecnost v roce 2022 vykonavala ¢innost obhospodarovatele pro nasledujici investi¢ni fondy:
Fondy jinych investic¢nich spole¢nosti (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.)
- J&T Credit Opportunities Fund (zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem),

- J&T MONEY Il Fund (zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem).

Fondy jinych investicnich spole¢nosti (J&T AIF Fund SICAV p.l.c.)
— J&T LOAN FUND I (fond urceny pro kvalifikované investory).

Fondy jinych investi¢nich spolecnosti (J&T SICAV p.l.c.)
- J&T DIVIDEND (standardni fond),



FINANCNT CAST  J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s 167

— J&T RENTIER (standardni fond).
Dne 7. Gnora 2022 bylo schvaleno Sdéleni klicovych informaci nového fondu PT Equity Investments SICAV, a.s.

S Gc¢innosti ode dne 16. inora 2022 byly pravidelné aktualizovany statuty a sdélenf klicovych informaci fondd kolektivniho investovani
a fondu J&T HIGH YIELD CZK v souladu s pozadavky plynoucimi ze zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, (dale jen ,ZISIF") a pfislusnych provadécich predpisti.

Ve statutech a sdéleni kli¢ovych informaci byly aktualizovany Gdaje, které vyzaduji priibéZnou nebo pravidelnou aktualizaci, nebo doslo
k formalni Upravé nebo zpfesnéni textu nebo k prfimé aplikaci zmény pravniho predpisu, zejména rizikovy profil fondu, historickou vykon-
nost fondu a nakladovost fondu.

Dne 23. bfezna 2022 nabyly G¢innosti aktualizované verze statutli fond( kvalifikovanych investor( J&T ALLIANCE SICAV .as., a J&T OST-
RAVICE ACTIVE LIFE. Ve statutu fondu J&T ALLIANCE SICAV, a.s., doslo k formalnim Gpravam a upfesnénim textu, ke zméné ve zplsobu
schvalovani nabyvatell investi¢ni akcie — rusi se poZadavek na rozhodnuti valné hromady a zavadi schvaleni viemi zakladatelskymi
akcionafi, ke zméné v opravnéni schvalit a odmitnout pokyny k Upisu investicnich akcii — nové jen pravo odmitnout pokyn k Upisu,

ke stanoveni ceny primarniho Upisu pro dalsi druhy investi¢nich akcii, zména informacni povinnosti fondu vaci akcionafim — nové na za-
dost investi¢niho akcionare, k Gpravé distribuce fondového kapitalu mezi jednotlivé druhy investi¢nich akcii, ke zméné doby pro vypocet
aktualni hodnoty a moznosti jejiho prodlouzeni, k Gpravé informace o podani zadosti o odkup investi¢nich akci.

Aktualizace statutu fondu J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE nastala v disledku pfemény fondu na otevreny podilovy fond.

Od 1. kvétna 2022 doslo ke zméné depozitare visech administrovanych specidlnich fondd kolektivniho investovani a fondd kvalifikovanych
investorl. Novym depozitafem se stala spolec¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s. V této souvislosti byly aktualizovany statuty téchto fond(
s G¢innosti ode dne Tl kvétna 2022. Ve statutech fondd kvalifikovanych investord doslo kromé zmény depozitare k dalsim formalnim
zménam a aktualizaci Gdaju, které si vyzaduji pravidelnou aktualizaci, tj. nakladovost fondu, rizikovy profil fondu a graf historické vykon-
nosti fondu.

Ke zméné depozitare standardniho fondu J&T FLEXIBILNI doslo ke dni 1. Cervna 2022. Depozitafem fondu se také stala spolec¢nost ATLAN-
TIK finan¢ni trhy, a.s. Statut fondu J&T FLEXIBILNT zohlednil tuto zménu ve svém aktualizovaném znéni G¢inném ode dne 1. Cervna 2022.

Dne 30. Cervna 2022 predstavenstvo investicni spolecnosti schvalilo s G¢innosti ode dne 1. ¢ervence 2022 aktualizaci statutl fond( ko-
lektivniho investovani administrovanych investi¢ni spole¢nosti a fond( kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD CZK, J&T OSTRAVICE
ACTIVE LIFE a J&T ARCH INVESTMENTS SICAYV, a.s.

Ve statutech fond( kolektivniho investovani a fondu J&T HIGH YIELD CZK doslo k doplnéni seznamu vedoucich osob o pana Milo3e Pafiz-
ka, nového Clena predstavenstva, ke zpfesnéni dosavadniho textu v kapitole o Uplaté obhospodarovatele a Uplaté depozitare.

Ve statutu fondu J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE doslo k doplnéni seznamu vedoucich osob o pana MiloSe Parfizka, nového ¢lena predsta-
venstva, a zméneé frekvence ocenovani z mésicni na rocni.

Ve statutu fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., doslo ke zméné poctu ¢lenl investi¢niho vyboru a to z 5 ¢lend na 6 ¢lenl investic-
niho vyboru.

S Gc¢innosti ode dne 12. srpna 2022 byl aktualizovan statut fondu kvalifikovanych investor( J&T VENTURES |, ve kterém doslo zejména
k Gpravé vykonnostniho poplatku a doplnéni moZnosti povinného odkupu podilovych listd. Dle byly aktualizovany Gdaje, které vyzaduiji
pravidelnou aktualizaci, tj. historicka vykonnost fondu a celkova nakladovost fondu.

V souvislosti se zrusenim narizeni vlady ¢. 242/2013 Sb., o sdéleni klicovych informaci specidlniho fondu a o zplsobu poskytovani sdéleni

a statutu specialniho fondu v jiné nez listinné podobé byly vytvorené nové verze sdélenf klicovych informaci dle nafizeni PRIIPS fondU J&T
PERSPEKTIVA, J&T LIFE 2025, J&T LIFE 2030, J&T LIFE 2035, J&T OPPORTUNITY, J&T MONEY, J&T BOND, J&T KOMODITNI a J&T HIGH
YIELD CZK.
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Koncem zafi 2022 nabyla Gcinnosti aktualizace statutd vsech administrovanych fond( vyvolana zejména aktualizaci vyhlasky ¢. 246/2013
Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani, a to doplnénim informaci o cilech udrzitelnosti a rizicich udrzitelnosti, LEI kédu, informace
o podminkach kompenzace za nespravny vypocet aktualni hodnoty podilového listu a aktualizace ukazovatele SRI vypocteného dle Nafi-
zeni PRIIPS. U fondu J&T MONEY byl navic zmén investicni horizont z jednoho roku na dva.

Ke dni 7. fijna 2022 bylo aktualizovano sdéleni klicovych informaci J&T ARCH INVESTMENTS podfondu.
Dne 16. listopadu 2022 nabyli G¢innosti statuty a sdéleni kli¢ovych informaci fondd J&T BOND a J&T MONEY.

Byla zménéna klasifikace fondd dle metodiky AKAT ze smiSeného fondu na dluhopisovy fond. V této souvislosti doslo i ke zméné nazvu
fondu J&T BOND, kde z nazvu bylo vyjmuto slovo ,smiSeny”.

Zména klasifikace s sebou nepfinesla zménu zpUsobu investovani fondu a aktualizace statutu byla provedena v souladu s § 207 odst. 1
pism. b) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Dlvodem zmény bylo uvedeni klasifikace fondu do souladu s dlouhodobym zplsobem jeho investovani. Dale byl odstranén nadbytecny
¢l.12.24 ,Uplata administratorovi’, nebot administratorem je samotna investi¢ni spolecnost. Zminka o ¢innosti administratora a Gplaty
zani je nové v ¢1.12.2.3 ,Uplata obhospodarovateli”

Dne 30. listopadu 2022 byly aktualizovany statuty fondd kolektivniho investovani J&T PERSPEKTIVA, J&T LIFE 2025, J&T LIFE 2030, J&T LIFE
2035, J&T OPPORTUNITY, J&T FLEXIBILNI, J&T KOMODITNT a fondu kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD CZK a sdéleni klicovych
informaci fondu J&T OPPORTUNITY. Ve statutech byl odstranén nadbytecny ¢l.12.24 ,Uplata administratorovi’, nebot administratorem je
samotna investi¢ni spole¢nost. Zminka o ¢innosti administratora a Gplaty za ni je nové v ¢l.12.2.3 ,Uplata obhospodarovateli".

U fondu J&T OPPORTUNITY byla zména klasifikace fondu dle metodiky AKAT ze smiSeného fondu na akciovy. V této souvislosti doslo

i ke zméné nazvu fondu J&T OPPORTUNITY, kde z nazvu bylo vyjmuto slovo ,smiSeny". Zména klasifikace s sebou neprinesla zménu
zpUsobu investovani fondu a aktualizace statutu byla provedena v souladu s § 207 odst. 1 pism. b) z&dkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Dlvodem zmény bylo uvedeni klasifikace fondu do souladu s dlouhodobym zplsobem jeho inves-
tovani.

S G¢innosti ode dne 1. prosince 2022 byla ve statutu fondu PT Equity Investments SICAV, a.s. upravena Uplata depozitare.

Pred koncem roku 2022 s Gcinnosti ode dne 1. ledna 2023 nabyly Gc¢innosti aktualizované sdéleni klicovych informaci vdech administrova-
nych fond( kolektivniho investovani a fondd kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD CZK, J&T ARCH INVESTMENTS podfond, PT Equity
Investments SICAV, a.s. a dluhopisu emitovaného fondem J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. Zména spocivala v Upravé dle nafizeni EU
2017/653, o sdélenich kli¢ovych informaci tykajici se strukturovanych retailovych investicnich produktd (PRIIPs) platné k 1. lednu 2023.

Koncem roku 2022 byly kromé sdélenf klicovych informaci aktualizovany i statuty fondd kolektivniho investovani a fondu J&T HIGH YIELD
CZK. Aktualizace spocivala zejména v doplnéni prohlaseni ke grafu vykonnosti, aktualizaci tabulek poplatk{ dle nafizeni PRIIPS a upfes-
néni Uplaty za administraci.

Kromé toho u fond® J&T MONEY a J&T BOND doslo ke zméné nazvd fondd a to vyjmutim ,CZK" z ndzvu fondd.

Ve statutech fondd kvalifikovanych investor( J&T ARCH INVESTMENTS podfond, J&T NOVA Hotels SICAV, as., JTFG FUND | SICAV, as.,
PT Equity Investments SICAV, a.s. a J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. byla s G¢innosti ode dne 1. ledna 2023 upravena textace ohledné
vypoctu celkové expozice fondu zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise (EU) ¢. 231/2013.

Po dni UCetni zavérky dne 16. inora 2023 byly pravidelné aktualizovany statuty a sdéleni klicovych informaci fondd kolektivniho investo-
vani a fondu J&T HIGH YIELD CZK v souladu s pozadavky plynoucimi ze zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech, (dale jen ,ZISIF") a pfislusnych provadécich predpisti.
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Ve statutech a sdéleni kli¢ovych informaci byly aktualizovany Gdaje, které vyZzaduji priibéZnou nebo pravidelnou aktualizaci, nebo doslo
k formalni Upravé nebo zpfesnéni textu nebo k prfimé aplikaci zmény pravniho predpisu, zejména rizikovy profil fondu, historickou vykon-
nost fondu a nakladovost fondu.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Tato Ucetni zavérka byla pripravena v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (déle jen
jako ,mezinarodni Gcetni standardy” nebo ,IFRS"), Spolecnost se tak rozhodla v souladu s §19a, odst. 7 zakon ¢. 563/1991, o Gcetnictvi, jelikoZ
Spolecnost patfi do konsolidacni celku, je povinna se podrobit konsolidaci a jeji 100% akcionar spolecnost J&T BANKA, a.s. sestavuje svoji
konsolidovanou Ucetni zavérku dle IFRS.

Ucetni zavérka byla sestavena dle zasady uctovani v pofizovacich cenach. Viyjimku tvofi financni nastroje oceriované realnou hodnotou
proti t¢tdm naklad( a vynosd, financni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku hospodareni a derivaty,
které jsou vzdy ocenény realnou hodnotou.

Nize uvedené Ucetni metody byly konzistentné aplikovany pro viechna Gcetni obdobi uvedena v této Ucetni zavérce.

Informace o vyznamnych oblastech nejistoty odhad( a zasadnich Gsudcich tykajicich se aplikace Gcetnich metod, které maji vyznamny
dopad na vysi polozek vykazanych v G€etni zavérce, jsou podrobnéji popsany v bodé 4.

Funk&ni ména spolecnosti je ceska koruna (dale jen ,KE"). VSechny Gdaje jsou uvedeny v tisicich K¢ (dale jen ,tis. KE).

Nékteré nové standardy, novely standard( a interpretace dosud nejsou Gcinné ¢i dosud nebyly schvaleny EU pro obdobi kon¢ici 31. prosin-
cem 2022 a pfi sestavovani této Ucetni zavérky nebyly pouzity:
Ucinna pro ro¢ni obdobi zaginajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Novelizace IAS 1 poZzaduje, aby Gcetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné (materialni) informace o svych Gcetnich pravidlech namisto pod-
statnych Ucetnich pravidel.

Spolecnost predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.

Ucinna pro ro¢ni obdobi zaginajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Novelizace zavadi definici ,icetnich odhad(” a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objasfiuji, jak odliSit zmény v Ucetnich pravidlech
od zmén v odhadech. Tento rozdil je ddleZity proto, Ze zmény Gcetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétné, zatimco zmény odhadd se
Gctuji v obdobi, kdy zména nastala.

Spolecnost predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.

Ucinna pro ro¢ni obdobi zaginajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Novelizace zuZuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani (IRE) tak, Ze se neuplatni na transakce, které vedou ke vzniku shodnych prechod-
nych rozdil, které jsou pfedmétem zapocteni — napf. leasingy a zavazky z ukonceni provozu. U leasingl a zavazkd z ukonceni provozu

budou muset byt pfislusné odlozené danové pohledavky a zavazky vykazany na zacatku nejdrivéjsiho vykazovaného srovnatelného ob-
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dobi, pricemz se pfipadny kumulativni dopad vykaze jako Uprava nerozdéleného zisku nebo jiné slozky vlastniho kapitalu k danému datu.

V pfipadé viech ostatnich transakci se novelizace vztahuje na transakce, ke kterym dojde po zacatku nejdfivéjsiho vykazovaného obdobi.
Spolecnost predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.
d) Standardy a interpretace ti¢inné pro ro¢ni obdobi zacinajici po 1. lednu 2023, avsak zatim neschvalené EU

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejnovani Ucetni zaverky -Klasifikace zavazkl jako kratkodobé a dlouhodobé
Ucinny pro rocni obdobi zacinajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji.

Novelizace upfesnuje, Ze klasifikace zavazk( na kratkodobé a dlouhodobé vychazi vyhradné z prava Gcetnf jednotky odlozit vyporadani
ke konci G¢etniho obdobi. Pravo Ucetni jednotky odloZit vyporadani o minimalné 12 mésicl od data Gcetni zavérky nemusi byt nepod-
minéné, avsak musi mit vécny dlvod. Klasifikace neni ovlivnéna zameéry nebo ocekavanimi vedent, zda a kdy hodla Gcetni jednotka toto
pravo uplatnit. Novelizace dale zpFesnuje vyklad situaci, které pfedstavuji vyporadani zavazku.

Spolecnost predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.

Novelizace IFRS 16 Leasingové ruceni pri prodeji a zpétném leasingu
Novelizace ovliviiuje zpUsob, jakym prodavajici-najemnici Gctuje variabilni leasingové platby v prodeji a zpétném leasingu. Novelizace
bude vyzadovat, aby prodavajici-najemnici prehodnotili a pfipadné znovu vykazali tyto najemni transakce od roku 2019.

Novelizace ratifikuje nasledujici:

— pfi prvotnim zadctovani pradavajici-najemmik zahrnuje variabilni leasingové platby, kdyz oceruje leasingovy zavazek vyplyvajici
z transakce prodeje a zpétného leasingu;

— po prvotnim zadctovani uplatiuje prodavajici-najemnik obecné pozadavky pro nasledné Uctovani leasingového zavazku tak, ze nevy-
kazuje zadny zisk nebo ztratu souvisejici s uzivacim pravem, které si ponechava.

Prodavajici-najemnik ma moznost zavést jiné postupy, které spliuji nové pozadavky k nasledujicimu ocenéni.

Tato novelizace neméni Gctovani jinych najemnich smluv nez téch, které vznikaji pfi prodeji nebo zpétném leasingu.

Spolecnost predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.

e) Dalsi nové mezinarodni standardy ti¢etniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Spolecnost predcasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o financ¢ni pozici. Tam, kde
pfechodna ustanoveni v prijatém IFRS davaji moznost Ucetni jednotce se rozhodnout, zda pouzije nové standardy do budoucna ¢i zpétné,
zvoli si Spolecnost aplikaci standardu prospektivné od data prechodu. Vedeni Spole¢nosti neoCekava, ze tyto dalsi nové standardy budou
mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti.

3. UCETNI METODY

Jednotlivé Gcetni metody pouzité pri pripravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny nize.

a) Principy konsolidace
Tato Gcetni zavérka neni konsolidovana.

b) Finanéni nastroje
Z pohledu finan¢nich nastrojl relevantni Gc¢etnimi standardy jsou zejména IFRS 9 - Financéni nastroje, IAS 32 - Finan¢ni nastroje: vykazo-
vani, IFRS 7 - Financni nastroje: zvefejfiovani a IFRS 13 - Ocenéni redinou hodnotou.
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Klasifikace

Klasifikace financnich aktiv Spole¢nosti je zalozena na:

— principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,

— charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (,SPPI; z anglického solely payments of principal and interest
on the principal outstanding”)

Obchodni modely posuzuji, zda penézni toky plynou ze smluvnich penéznich tokd, prodeje finanénich aktiv nebo obojiho. Jednotlivé

obchodni modely Spolecnosti jsou:

- .Drzet ainkasovat" — finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického amortized cost);

- ,Drzet, inkasovat a prodat” - finanéni aktiva v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického fair
value in other comprehensive income);

- ,Obchodovat” - financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat” ma za cil drzet financni majetek za Gcelem shromazdovani smluvnich penéznich tokd. Priklady takového
finan¢niho majetku jsou Gvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto
modelu nedochazi ani v pfipadé, Ze v priibéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zvy3eni Gvérového rizika protistrany a Spole¢-
nost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu ,drzet a inkasovat" jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek
ocenén pfi prvotnim vykazani, snizena o splatky jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi
prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti pfi pouziti efektivni irokové miry a snizena o ztraty ze snizeni hodnoty - oce-
kavané Gvérové ztraty. OCekavané (vérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni spolu s kurzovymi rozdily a Grokovymi vynosy
za pouziti efektivni drokové miry.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho tiplného vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil shromazdovani smluvnich penéznich toku z jistiny a drokd, a také prodej financ¢nich aktiv;
model pfedstavuje tzv. "smiSeny” obchodni model. Tento model rozliduje dva rlizné druhy Géetniho zachazeni pro kapitalové nastroje

a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splfiuji SPPI test v obchodnim modelu ,drzet, inkasovat a prodat” se ocenuji realnou hodnotou prostfednictvim
ostatniho UpIného vysledku hospodareni. PFi oductovani finan¢niho aktiva se prelctuje zisk nebo ztrata z precenéni do vykazu zisku

a ztraty. OCekavané Gvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty spolu s kurzovymi rozdily vyplyvajicimi z nabéhlé hodnoty. Uroko-
vé vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykazany v polozce ,Cisté trokové vynosy".

Kapitalové nastroje, které jsou drzeny za strategickym Gcelem ,drZet, inkasovat a prodat” a nikoli za Gcelem obchodovani, jsou ocefo-
vany pres ostatni Uplny vysledek hospodarenf véetné kurzovych rozdilt z pfecenéni. Pfi jejich odictovani nedojde k prelctovani zisku/
ztraty z precenéni do vykazu zisku a ztraty. V pripadé, ze dividendy nepredstavuji snizeni hodnoty investice, jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty. Tyto kapitalové nastroje nejsou predmeétem vypoctu oCekavanych Gvérovych ztrat.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie ,Obchodovat” ma za cil aktivné obchodovat s financ¢nim aktivem. Typicky financni aktiva jsou financni aktiva k obchodovani

a derivaty. Zmény redlné hodnoty v&etné kurzovych rozdili se v pfipadé tohoto majetku vykazuji ve vysledku hospodareni. Financni akti-
va v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu ocekavanych Gvérovych ztrat.

Realnou hodnotou pres vysledek hospodareni jsou ocefiovany i finan¢ni aktiva dobrovolné, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné ome-
zen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pfi ocefiovani aktiv nebo zavazk( nebo G¢tovani zisku nebo ztraty
na jiném zaklade.

Dluhové nastroje jsou ocenovany v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty, ackoli spIfiuji kritéria pro ocenovani v nabéhlé hodnoté
nebo v realné hodnoté pres ostatni Uplny vysledek hospodareni.
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Financnf aktiva, které jsou drzena za Ucelem drZet a inkasovat nebo drzet a inkasovat a prodat, ale z hlediska charakteru penéznich tok,
které z nich plynou, nesplnily SPPI test a neni mozné je ocenit nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou pfes ostatni Gplny vysledek
hospodareni, se oceni v realné hodnoté pres vykaz zisku a ztraty.

Spolecnost drzi pouze podilové listy fondu J&T Credit Opportunities fund, které reklasifikovala z modelu ,cenné papiry k prodeji* do mo-
delu ,redlna hodnota povinné" Vv ramci této reklasifikace byly naakumulované ocefiovaci rozdily po dobu drzeni podilovych listd pfesunu-
ty do pocatecniho stavu nerozdéleného zisku k 1. lednu 2018 ocisténé o vliv odloZzené dané.

Prvotni zati¢tovani

O finan¢nich aktivech/zavazcich v nabéhnlé hodnoté Spolecnost Uctuje ke dni realizace obchodu pfi prvotnim zadctovani v cené pofizeni
- upravené o transakeni naklady pfimo spojené s pofizenim/vydanim nebo prodejem finan¢niho aktiva/zavazku. Pohledavky z obchod-
nich vztah( bez vyznamné financni slozky jsou zatctovany v transakeni cené.

O finanénich aktivech ocefovanych redlnou hodnotou proti G¢tlim nakladd a vynos( se Gctuje ke dni, kdy se Spole¢nost zavaze ke koupi
téchto aktiv. Od tohoto dne se Gctuje ve vykazu o Gplném vysledku o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot
téchto aktiv.

Spolecnost Gctuje o financnich aktivech v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni ke dni, kdy se zavaze ke koupi
téchto aktiv. Od tohoto dne se Gctuje o viech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén readlnych hodnot téchto aktiv do viastniho kapi-
talu jako o oceriovacich rozdilech z pfecenéni majetku a zavazkd.

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté jsou zalctovana k datu obchodu.

Ocenovani

Ndsledné po prvotnim zalctovani se viechny nastroje ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm naklad a vynosd a viechna finanéni
aktiva v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni ocenuji realnou hodnotou. Nékteré nastroje, které nejsou kotovany
na aktivnim trhu a jejichZ redlnd hodnota nemUize byt spolehlivé stanovena, se ocenuji pofizovaci cenou vcetné transakénich nakladd
po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty.

VSechny neobchodované finan¢ni zavazky, poskytnuté Gvéry a pohledavky a aktiva drzena do splatnosti se ocenuji nabéhlou hodnotou
po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty. Nabéhla hodnota je spoc¢tena metodou efektivni Grokové miry. Prémie a diskont v€etné prvotnich
transakénich naklad( se zahrnou do Gcetni hodnoty prislusného ndstroje a amortizuji se pouzitim efektivni Grokové miry nastroje.
Principy ocenovani realnou hodnotou

Realna hodnota finanéniho aktiva je stanovena na zakladé trzni ceny kotované na aktivnim trhu ke dni G€etni zavérky. Transakéni nakla-
dy nejsou uvazovany. Pokud neni cena z aktivniho trhu k dispozici, realna hodnota finan¢niho aktiva je odhadnuta pomoci ocefiovaciho
modelu, resp. pomoci metody diskontovanych penéznich toku.

Pfi pouziti metody diskontovanych penéznich tokd jsou budouci penézni toky odhadnuty predstavenstvem Spole¢nosti. Jako diskontni
sazba je pouzita sazba z aktivniho trhu platna ke dni vykazu o financni pozici pro nastroje s obdobnymi podminkami. PFi pouziti ocefio-
vaciho modelu jsou jako vstupy modelu pouzita relevantni trzni data platna ke dni vykazu o finan¢ni pozici.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni finan¢nich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm naklad( a vynosd jsou Gctovany
do vykazu zisku a ztraty, zisky a ztraty z precenéni financnich aktiv v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni jsou
Gctovany pfimo do ostatniho Uplného vysledku ve vlastnim kapitalu jako ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd.

Pokud je dluhové aktivum ocenéné v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni oductovano, kumulovany zisk nebo
ztrata drive vykazana v ostatnim Uplném vysledku hospodarenti je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty. Naopak, pro
kapitalové nastroje oznacené jako ocenéné v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni, kumulativni zisk nebo ztrata
dfive vykdzana v ostatnim Uplném vysledku hospodarfeni neni nasledné reklasifikovana do zisku nebo ztraty, ale je prevedena do vlastniho
kapitalu.
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Uroky z dluhovych nastrojt ocenénych v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodareni jsou Gctovany do vykazu o Gplném
vysledku.

Oductovani

Financni aktivum se oductuje v pripadé, ze spolecnost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy obsazenymi v tomto financnim aktivu. Tato
kontrola je ztracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se jich spolec¢nost vzda. Financni zavazek je odicto-
van v okamziku, kdy zanikne.

Financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti G¢tlim nakladd a vynos( jsou v pfipadé jejich prodeje odictovana ke dni vyporadani
obchodniho pfipadu.

Financni investice drzené do splatnosti a poskytnuté Gvéry a pohledavky jsou odictovany ke dni, kdy je spolecnost proda.

Finanéni zavazky
Financni zavazky jsou klasifikovany a ocefiovany v nabéhlé hodnoté s vyjimkou derivat(, které jsou oceriovany redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty.

Snizeni hodnoty

Model znehodnoceni majetku ,vznikla ztrata” podle IAS 39 nahrazuje v podminkach IFRS 9 model ,o¢ekavana Gvérova ztrata“ (ECL; z an-
glického expected credit loss), coz znamena, Ze udalost zpUsobujici ztratu nemusi nastat predtim, neZ se vykaze opravna polozka. Model
znehodnoceni v podminkach IFRS 9 se aplikuje na finan¢ni aktiva ocefovana v nabéhlé hodnoté, dluhové nastroje ocenéné v realné
hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a poskytnuté pfisliby a zaruky v nabéhlé hodnoté.

Pro Gcely pouziti modelu ocekavanych Gvérovych ztrat je portfolio financnich aktiv rozdéleny do tfi stupid (Stupen 1, 2, 3) nebo je zara-
zeno rovnou pfi obstarani do skupiny ,nakoupené nebo vzniklé Gvérové znehodnocené aktivum" (POCI; z anglického purchased or origi-
nated credit impaired). Ke dni prvotniho zalGctovani je financni aktivum zafazeno do Stupné 1 nebo klasifikované jako POCI a vykazované
v Stupni 3. Nasledné prefazovani do dalsich stupfid je realizovano na zakladé miry zvyseni Gvérového rizika (Stupef 2) resp. znehodnoceni
daného aktiva (Stupen 3) od momentu prvotniho zachycen ke dni sestaveni Gcetni zavérky.

— pfi prvotnim zadctovani finan¢niho aktiva — tvorba 12 mésicni oCekavané Uvérové ztraty;

— 12 mésicni oCekavané Gvérové ztraty - viechny diskontované penézni toky, které se nepredpokladaji, ze budou prijaty do splatnosti
financniho aktiva v dsledku mozného selhani v priibéhu 12 mésicli po datu sestaveni Gcetni zavérky;

- odhad zalozeny na pocatecnim ocekavani Gvérovych ztrat zohlednénych pri ocenéni financniho aktiva;

— Urokové vynosy jsou pocitany z hrubé Gcetni hodnoty aktiva.

— pokud se Gvérové riziko vyznamneé zvysi od prvotniho vykazovani finan¢niho aktiva, pfesune se toto finanéni aktivum do stupné 2;
— pro vypocet snizeni hodnoty se pocitaji celozivotni ocekavané kreditni ztraty;
— Urokové vynosy jsou pocitany z hrubé Gcetni hodnoty aktiva.

- Uvérova kvalita financniho aktiva se vyrazné zhorsila a vedla k Gvérové ztraté nebo znehodnoceni majetku;

— pro vypocet snizeni hodnoty se pocitaji celozivotni ocekavané kreditni ztraty;

— Urokové vynosy jsou pocitany z nabéhlé hodnoty;

— pro vypocet snizeni hodnoty se pocitaji celozivotni oCekavané kreditni ztraty - viechny diskontované penézni toky, které se neoceka-
vaji, e budou pfijaty az do splatnosti finan¢niho aktiva vzniklé ddsledkem udalosti selhani

Vztahem pro vypocet ECL je soucin pravdépodobnosti selhani (PD; z anglického probability of default), pfedpokladané ztraty v pripadé
selhani (LGD; z anglického loss given default) a expozice v pfipadé selhani (EAD; z anglického exposure at default).
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Pravdépodobnost selhani (PD) je pravdépodobnost, se kterou dluznik nebude schopen splnit své zavazky, tedy splatit jistinu, Groky

a pfipadné dalsi naklady. V pfipadé pohledavek investi¢ni spolecnosti za fondy pIné kryté majetkem fondu, investicni spolecnost Fidi rizika
likvidity fondu a investi¢nf spolecnost jedna svym jménem na jejich Gcet a ma tedy kreditni situaci fondd v kaZzdém okamzZiku pIné pod
kontrolou.

Ztrata v piipadé selhani (LGD), je odhad ztraty (vyjadreny v procentech z celkové expozice), ktera by vznikla v dany ¢as v pfipadé, Ze by
doslo k selhani. Jedna se prakticky o naklady spojené s vymahanim pohledavky. Protoze fondy jsou subjekty bez pravni subjektivity a in-
vesti¢ni spolecnost jedna svym jménem na jejich Gcet, je tato sazba predikovana v jednotkach procent.

Ocekavana hruba expozice z pohledavky v pfipadé defaultu dluznika (EAD) je maximalni hodnota, kterou investicni spolecnost mize
ztratit v pfipadé selhani protistrany. V pripadé pohledavek investi¢ni spole¢nosti vici fondlm se rovna vysi nesplacené ¢astky.

Spole¢nost kvantifikuje ocekavané Gvérové ztraty z portfolia dluhopis(i vykdzanych v bodé 7 Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do ostatniho Uplného vysledku.

Cenné papiry prodané se zavazkem k jejich zpétnému nakupu za predem stanovenou cenu (repo operace) jsou nadale zahrnuty ve vyka-
zu o finanéni pozici a ¢astka ziskana prevodem cennych papirli v rdmci repo operace je G¢tovana do zavazkd. Cenné papiry nakoupené se
zavazkem k jejich zpétnému prodeji (reverzni repo operace) nejsou ve vykazu o finanéni pozici zachyceny (jsou evidovany podrozvahové),
pficemz se zaplacena ¢astka zalctuje jako Gvér. Rozdil mezi pofizovaci cenou a prodejni cenou je povazovan za Urok a ¢asoveé se rozlisuje
po dobu trvani kontraktu. O repo operacich a reverznich repo operacich se G¢tuje v okamZiku vyporadani kontraktd.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technickoekonomickym urcenim, ktery nema hmotnou pod-
statu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jehoz ocenéni je vy3si nez 80 tis. KC.

Nehmotny majetek je Gctovan v pofizovacich cenach snizenych o opravky a pfipadné ztraty ze snizeni hodnoty. Odpisy jsou provadény
rovnomérneé po dobu prepokladané zivotnosti majetku.

Majetek s pofizovaci cenou do 80 tis. K& se odepisuje jednorazové do nékladd v obdobi, ve kterém byl pofizen a je vykazan v polozce
Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni

Technické zhodnoceni nehmotného majetku je aktivovano pouze za predpokladu, Ze zvy3uje budouci ocekavany uzitek spojeny s ne-
hmotnym majetkem, ke kterému se vztahuje. Ostatni vydaje jsou pfi jejich vynaloZeni G¢tovany do nakladu.

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technickoekonomickym ur€enim, ktery ma hmotnou podstatu,
jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jehoz vstupni cena je vy3si nez 80 tis. KE.

Hmotny majetek je GCtovan v pofizovacich cenach snizenych o opravky a pfipadné ztraty ze snizeni hodnoty. Odpisy jsou provadény
rovnomérneé po dobu predpokladané Zivotnosti majetku.

Nedokonceny majetek a pozemky se neodpisuji.

Majetek s pofizovaci cenou do 80 tis. K& se odepisuje do ndkladd bud jednorazové v obdobi, ve kterém byl pofizen nebo rovnomérné
v obdobi 2 let a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni
Technické zhodnoceni je aktivovano pouze za predpokladu, ze zvySuje budouci ocekavany uzitek spojeny s konkrétni polozkou majetku.
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Spolecnost k1. lednu 2019 prvné aplikovala Gcetni standard IFRS 16 Leasingy. Smlouva je povazovana za leasing, jestlize je spojena s pre-
vodem prava k uzivani identifikovaného aktiva po urcitou dobu vymeénou za protiplnéni. Pravo k uzivani najatého aktiva a souvisejici
zavazek jsou vykazany ve vykazu o financni pozici najemce. Pravo k uzivani je odepisovano po ekonomickou zivotnost podkladového
aktiva, nebo po dobu trvani najmu, podle toho, které z téchto obdobi je kratsi. Naklady na uroky vyplyvajici z leasingového zavazku jsou
Gctovany ve vykazu o Gplném vysledku v ¢asti Grokové naklady, oddélené od odpist.

Ke dni zahajeni smlouvy spolecnost jako najemce vykaze aktivum z prava k uzivani a zavazek z leasingu. Klasifikace prava k uzivani

do tfidy hmotny/nehmotny majetek je dle pfedmétu leasingu, tj. dle podkladového aktiva. Aktivum z prava k uzivani je ocenéno porizo-
vacimi naklady, které zahrnuji ¢astku prvotniho ocenéni zavazku z leasingu, vesSkeré leasingové platby provedené v den zahajeni nebo
pfed timto dnem po odecteni veskerych obdrzenych leasingovych pobidek, veSkeré pocatecni pfimé naklady vynalozené spole¢nosti,
odhadované naklady, které ma spolecnost vynaloZit na demontaz a odstranéni podkladového aktiva, a uvedeni mista, kde se naléza,

do plvodniho stavu, nebo uvedeni podkladového aktiva do stavu vyZadovaného podminkami leasingu. Zavazek z leasingu je ocenén sou-
¢asnou hodnotou leasingovych plateb, které nejsou k tomuto datu uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany s pouzitim implicitni
Urokové miry leasingu, pokud Ize tuto miru snadno urcit. Pokud tuto miru nelze snadno urit, pouzije se pfirlistkova vypdjéni Grokova
mira J&T Banky.

Spolecnost si pronajima kancelarské prostory a osobni automobil. Ve vykazu o finan¢ni pozici jsou aktiva z prava k uzivani vykazana
v polozce Dlouhodoby hmotny majetek, zavazky z leasingu v polozce Ostatni pasiva.

Do 31. prosince 2018 byly platby v ramci operativniho leasingu vykazovany ve vykazu o Gplném vysledku rovnomérné po dobu najmu.

Transakce v cizich ménach se prepocitavaji na ceské koruny devizovym kurzem CNB platnym v den transakce. Financni aktiva a pasiva
v cizich ménéach se prepocitavaji kurzem CNB platnym ke dni vykazu o finanénf pozici. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv
vyCislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu o Gplném vysledku v obdobi, kdy vzniknou, v fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Financni derivaty, zahrnujici ménové forwardy a opce, se zachycuji ve vykazu o finanéni pozici v pofizovaci cené (vcetné transakénich
nakladd) a nasledné se preceriuji na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou ziskany z kétovanych trznich cen a model( diskontovanych
penéznich tok(. Kladné realné hodnoty financnich derivatl jsou vykazany v rdmci aktiv, zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatd jsou
vykazany v pasivech.

Zmény redlné hodnoty derivatt jsou vykazovany v fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Urokové naklady a vynosy se Gctuji do zisku nebo ztraty. Urokové naklady a vynosy a poplatky a provize se G¢tuji v souladu se zasadou
¢asového rozliseni.

Dan z prijm{ se vypocte v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy na zakladé zisku vykédzaného ve vykazu o Gplném vysledku dle na-
rodnich Gcetnich standardd po Gpravach pro danové Ucely. OdloZena dar se vypocte na zakladé zavazkové metody ze viech docasnych
rozdild mezi vykazovanou Gcetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové tcely. OdloZené dafiové zavazky jsou vykazovany
v pfipadé odecitatelnych docasnych rozdild. O odloZené dafové pohledavce se Gctuje pouze v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Ze budou
v budoucnosti realizovany zdanitelné zisky, proti nimz m(ze byt odlozena dariova pohledavka uplatnéna. OdloZena dafova pohledavka
je snizena o hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, ze prislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné. Pro vypocet odlozené
dané z prijm{ jsou pouZivany aktualné platné danové sazby.

Prispévky jsou placeny na zdravotni a diichodové pojisténi a na statni politiku zaméstnanosti. Viyse pfispévkd je dana zakonem a odviji se
od vy3e hrubé mzdy zaméstnancl. Naklady na socidlni zabezpeceni jsou vykazany ve vykazu o Gplném vysledku ve stejném obdobf jako
souvisejici ndklady na vyplatu mezd zaméstnancd. Spole¢nost nema zadné jiné zavazky vyplyvajici z penzijniho systému.
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Penézni prostredky zahrnuji pokladni hotovost, penize na cesté, zlstatky na béznych Gctech, na spoficich Uctech a terminovanych vkla-
dech u bank. Rizikova pfirazka bankovnich protistran u bankovnich G¢td a terminovanych vkladud je nulova.

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li spolecnost pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl nasledkem minulé uda-
losti, je-li pravdépodobné, Ze splnéni zavazku si vyzada odtok ekonomickych hodnot a je-li mozné provést pfimérené spolehlivy odhad
pInéni, v méné, v niz se pfedpoklada, Ze nastane pinéni. Ocekava-li se vyporadani zavazkd ve vzdalengjsi budoucnosti, je odhad vydajd
nezbytnych k vyporadani zavazkd diskontovan na sou¢asnou hodnotu pouzitim soucasné trzni Grokové miry, je-li diskont vyznamny.

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocteny a vykazany ve vykazu o financni pozici na netto bazi tehdy, kdyz ma spolecnost prav-
né vynutitelny narok na zapocteni prislusnych Castek a kdyz existuje zamér vyporadat transakce vyplyvajici z kontraktu na netto bazi.

Spole¢nost se nedéli podle segment.

4.VYUZITI ODHADU A USUDKU

Pfi sestaveni Gcetni zavérky pouziva management Usudky, pfedpoklady a odhady, které mohou mit vliv na aplikaci G¢etnich metod

a vykazanou vysi aktiv, pasiv, vynos( a nakladud. Skute¢né hodnoty se mohou od téchto odhadd lisit. Odhady a vychozi predpoklady jsou
pribézné revidovany. Zmény Gcetnich odhadl jsou zohlednény v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych
dotcenych budoucich obdobich. Tyto zasady doplnuji komentar k fizeni financniho rizika.

Stanoveni redlné hodnoty

Pro stanoveni redlné hodnoty finan¢nich aktiv a zavazkd, u kterych nenf k dispozici aktualni trzni cena, jsou vyuzity ocefiovaci techniky
popsané v bodé 3(b). U financnich nastrojd, se kterymi se obchoduje zfidka a které vykazuji malou transparentnost cen, je redlna hodnota
méné objektivni a vyZaduje rdznou miru Gsudku v zavislosti na likvidité, koncentraci, nejistoté trznich faktord, predpokladech pro ocefio-
vani a dal3ich rizicich, ktera ovliviuji konkrétni castky.

Spole¢nost stanovuje redlnou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery odrazi vyznamnost vstupd pouzitych pfi

oceriovani:

- Uroven 1: ceny totoznych aktiv nebo zavazkd kotovanych na aktivnich trzich (neupravené);

- Uroven 2: odvozena z objektivné zjistitelnych trznich dat, a to bud pfimo (tj. ceny obdobnych nastroj(), nebo nepiimo (tj. odvozeni
od cen);

- Uroven 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné nezjistitelné vstupni tdaje).

Pokud pro dany financni nastroj neexistuje aktivni trh, je realna hodnota stanovena pomoci ocenovacich technik. Pfi pouziti ocefiovacich
technik investi¢ni spolecnost uplatfiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které
by uplatnili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného financniho nastroje.
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5. PENIZE A PENEZNT EKVIVALENTY

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 2021
B&Zné Ucty u bank 29 453 185 731
Celkem 29453 185 731

6. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU A ZTRATY

(a) Rozdéleni dle druhu drzeného financniho aktiva:

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 2021
Investi¢ni akcie fondu 3053 3259
Celkem 3053 3259

Spolec¢nost vlastni investi¢ni akcie fondu J&T Credit Opportunities Fund spolecnosti J&T Advanced Solution SICAV p.l.c. Tato financni akti-
va jsou zarazena do Urovné 2 hierarchie realné hodnoty (viz bod 4). Tyto cenné papiry nejsou pfijaty k obchodovani na vefejném trhu.

S Gginnosti implementace Gcetniho standardu IFRS 9 0d 1.1.2018 jsou tato financni aktiva povinneé klasifikovany v ocefiovaci kategorie
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty.

7. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU

(a) Rozdéleni dle druhu drzeného financniho aktiva:

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhopisy 184 234 -
Celkem 184 234 -

K 31.12. 2022 tato finanéni aktiva predstavuji investice do 4 dluhopisd. Blizsi informace jsou uvedeny v bodé 27 (i) nize. Tyto financni aktiva
jsou klasifikovana v ocenovaci kategorii Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do ostatniho Uplného vysledku.

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 2021
Uroven 1 44,520 -
Uroven 3 139 714 -

Celkem 184 234 -
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Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni finan¢nich nastrojd zafazenych

v arovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

31.12. 2022

dluhopisy diskontované CF

Bezrizikova sazba

Celkovy spread

139 714

55% - 6,5%

Vyznamny nardst mize
snizit FV instrumentu

0% —15%

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

K. lednu 2021 48 961 7l 49 032
Prirtistky 49 - 419
Ostatni zmény 5093 - 5093
Ubytky 194 - 194
K 31. prosinci 2021 54 279 71 54 350
K1. lednu 2022 54 279 7 54 350
Prirdstky - - -
Ostatni zmény 7829 - 7829
Ubytky - 7 7
K 31. prosinci 2022 62108 - 62108
K. lednu 2021 1254 23 1277
Roc¢ni odpisy 3403 24 3427
Ubytky 194 - 194
K 31. prosinci 2021 4463 47 4510
K1. lednu 2022 4463 47 4510
Rocni odpisy 3810 24 3835
Ubytky - 7 71
K 31. prosinci 2022 8274 - 8274
K 31. prosinci 2021 49 816 24 49 840
K 31. prosinci 2022 53834 - 53834

Spolecnost Gctuje hmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse. Majetek je pojistén proti kradezi a Zivelnym pohromam.

Pravo k uzitidle IFRS 16

V souladu s IFRS16 bylo do hmotného majetku zavedeno Pravo k uziti, spocivajici ve smlouvé o najmu kancelarskych prostor a smlouvé

0 pronajmu osobniho automobilu.

V roce 2020 Spolecnost uzavfela smlouvu o podndjmu nebytovych prostor se spolecnosti J&T SERVICES CR, a.s. Platnost smlouvy je

stanovena do 31. srpna 2035.
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V roce 2021 Spole¢nost uzavrela Smlouvu o poskytnuti motorového vozidla se spole¢nosti CAR CLUB s.r.o. na obdobi 3 let do 19. kvétna

2024.

Ostatni zmény za rok 2022 ve vysi 7 829 tis. KC predstavuji zvyseni prava k uziti v souvislosti se zvySenim zavazku z leasingu o stejnou
¢astku z dlivodu navyseni ceny najmu. Ostatni zmény za rok 2021 ve vy3i 5 093 tis. K& pFedstavuji zvyseni prava k uziti v souvislosti se

zvydenim zavazku z leasingu z dlivodu navyseni ceny najmu a zmény pronajaté plochy.

Vsechny smlouvy byly dle IFRSI6 klasifikovany jako leasing. Spole¢nost nepronajima zadny svdj majetek a nema zadné pohledavky z ne-

vypovéditelnych ngjmda.

Pravo k uzitidle IFRS 16

Kancelafské prostory 53 636 49 479
Osobni automobily 198 337
Celkem 53834 49 816
Zavazky z leasingu dle IFRS 16
Zavazky do jednoho roku 3945 3415
Zavazky od jednoho roku do péti let 15 828 13731
Zavazky nad pét let 32 052 31355
Celkem 51825 48501
Zbytkova smluvni splatnost zavazku z leasingu dle IFRS 16
Zavazky z leasingu k 31.12. 2022 59 934 1207 3621 18 799 36 306
Zavazky z leasingu k 31.12. 2021 57 074 1067 3202 16 706 36 098
Rekonciliace pohybli zavazku z leasingu s penéZnimi toky z finanéni ¢innosti
Zavazky z leasingu dle IFRS16 k 1.1. 48501 47327
Splatky zavazku z leasingu -4 505 -4336
Celkové zmény z penéznich tok( z finanéni ¢innosti -4 505 -4 336
Ostatni zmény:
z nového najmu - 419
zvyseni stavajiciho najmu 7829 5093
Grokové naklady 705 1196
zaplacené Uroky ze zavazku leasingu -705 -1196
ostatni - -2
Zavazky z leasingu dle IFRS 16 k 31.12. 51825 48501
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Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

K1. lednu 2021 614 6380 362 7356
PrirGstky 1149 3944 4409 9502
Ostatni zmény - - - -
Ubytky 614 - - 614
K 31. prosinci 2021 1149 10 324 47N 16 244
K1. lednu 2022 1149 10 324 47N 16 244
Prirdstky 767 3796 862 5425
Ostatni zmény - - - -
Ubytky 836 - - 886
K 31. prosinci 2022 1030 14120 5633 20783
K1. lednu 2021 - 2 467 125 2592
Rocni odpisy - 2176 553 2729
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2021 - 4643 678 5321
K1. lednu 2022 - 4643 678 5321
Rocni odpisy - 3575 1738 5313
Ubytky - - - _
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2022 - 8218 2416 10 634
K 31. prosinci 2021 1149 5681 4093 10923
K 31. prosinci 2022 1030 5902 3217 10149

Spolecnost Gctuje nehmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.

Poskytnuté provozni zalohy - 24
Dohadné Gcty aktivni 146 034 154 467
Pohledavky za fondy - obhospodarovatelsky poplatek 48 329 10 212
Ostatni pohledavky 17 15
Celkem 194 380 264718

Polozka Dohadné Ucty aktivni pfedstavuje predevsim dohad na vynosy z poplatk(l za obhospodarovani fond majici pravni formu akciové
spolecnosti s proménnym kapitalem za 4. Ctvrtleti roku 2022, resp. 2021 nebo dohad na vykonnostni poplatky pro obhospodarovatele
za pfislusné obdobi.

Zadné pohledavky spolecnosti nebyly k 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021 po splatnosti.
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Polozka naklady a pfijmy pfistich obdobi zahrnuje vydaje provozniho charakteru ve vysi 3 390 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 2 210 tis. K¢&), které

se tykaji nasledujiciho Gcetniho obdobi.

12. OSTATNI PASIVA

) 2022

) 202

Zavazky z leasingu dle IFRSI6

51825 48 501
Zavazky z obchodniho styku 3399 307
Zuctovani se zaméstnanci 3281 2292
Socialni a zdravotni pojisténi 1390 1074
ZUctovani se statnim rozpoctem 666 463
Dohadné Gcty pasivni 67779 36921
Zavazky z poskytnutych provizi 8584 124 020
Ostatnf zavazky 1185 788
Celkem 138109 217130

Zavazky z leasingu dle IFRS 16 jsou detailnéji popsany v bodé 8 vyse.

Polozka Dohadné Ucty pasivni obsahuje predevsim odménu za obchodni spolupraci pfi vydavani a odkupu investi¢nich akcif a dale vykon-

nostni poplatek pro investi¢niho manazera fondu J&T VENTURES.

Polozka Zavazky z poskytnutych provizi zahrnuje odmény za obchodni spolupraci pfi vydavani a odkupu podilovych listé obhospodarova-

vanych fondd.

Zadné zavazky spolecnosti nebyly k 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021 po splatnosti.

13. REZERVY

Rezerva na nevybranou dovolenou 1236

Rezerva na bonusy 26 557 23917
Rezerva vérnostni systém Magnus 436 304
Celkem 28 229 25589
v tis. KC Dovolena Bonusy Magnus Celkem
ZUstatek k 112022 1368 23917 304 25589
Tvorba v priibéhu roku 1236 15424 438 17 098
Pouziti v pribéhu roku 1368 12784 306 14 458
Zlstatek k 31.12. 2022 1236 26 557 436 28 229
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14. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

V roce 2022 a 2021 nedoslo k zadné zméné ve vysi a struktufe zakladniho kapitalu. 100% akcionarem je od 1. zafi 2011 spolecnost J&T BAN-
KA, as., IC: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1731.

Zakladni kapital je pIné splacen a sklada se z 20 ks kmenovych akcii o nominalni hodnoté 1 000 000 K¢ na akcii, tj. celkem 20 000 tis. KE.

Rezervni fond
Spolecnost ma rezervni fond vytvoren v drive zakonem pozadované vysi 20 % zakladniho kapitalu tj. 4 000 tis. KC.

Ocenovaci rozdily pro finanéni aktiva ve FVOCI

Za rok 2022 Spolec¢nost precenila finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku (dluhopisy) o 4 711 tis. K& Zaroven vyka-
zala souvisejici dopad na odlozeny danovy zavazek ve vysi 895 tis. KE. Dale Spolecnost vykazala souvisejici ocekavanou Gvérovou ztratu
pro tyto dluhopisy ve vy3i 4 644 tis. KC.

Vysledek hospodareni minulych let
Na zakladé rozhodnuti jediného akcionare ze dne 20. kvétna 2022 vyplatila investic¢ni spolecnost jedinému akcionari spolecnosti J&T BAN-
KA, a.s. dividendu ve vy3i 199 817 tis. K¢ (dne 8. ervna 2021: 103 066 tis. K&) z nerozdéleného zisku minulych let.

Vysledek hospodareni bézZného obdobi
Zisk roku 2022 ve vysi 231 259 tis. K& bude rozdélen na zékladé rozhodnuti jediného akcionare pfi plsobnosti valné hromady v prvni polo-
viné roku 2023. Pfedpoklada se prevedeni na Gcet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".

15. DAN Z PRijMU

2022 2021

Dan splatna za bézné tcetni obdobi 56 295 50190
Dan splatna za minula Ucetni obdobi -1 -
Zména odlozené dané Uctované do zisku a ztraty -476 -1028
Daii z pfijma 55808 49162

Dan splatna predstavuje dar z prijmG pravnickych osob, kterd byla za rok 2022 vypoctena v souladu s ¢eskymi darfovymi pfedpisy sazbou
19% (2021:19 %).

V radmci vypoctu zdanitelného zisku z Géetniho zisku se hlavni Gpravy tykaji prijm{ osvobozenych od dané a nakladd, které se pricitaji
k dafiovému zakladu. Mezi danové neuznatelnymi naklady jsou naklady na tvorbu rezerv a naklady na reprezentaci.

Dan z prijm0 pravnickych osob za rok 2022 je ve vysi 56 295 tis. K¢, zaplacené zalohy na dari v roce 2022 jsou ve vysi 39 638 tis. KE. Vysled-
kem je splatny dafovy zavazek ve vysi16 657 tis. KC.

Dan z prijm{ pravnickych osob za rok 2021 byla ve vy3i 50 190 tis. K&, zaplacené zalohy na dan v roce 2021 byly 31405 tis. K& Vysledkem byl
splatny danovy zavazek ve vysi18 785 tis. KC.
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Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pFed zdanénim 287 067 258 979
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danové neodcitatelné naklady 9223 6233
Pouzité ztraty z minulych let - -
Ostatni polozky - -1046
MezisoucCet 296 290 264166
Odecet daru - 10
Zaklad dané 296 290 264156
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 19% 56 295 50190
Zuctovani dané minulych let -1 -
Zména odlozené dané uctované do zisku a ztratu -476 -1028
Dan z pFijmu celkem 55808 49162

Efektivni sazba dané za rok 2022 je ve vysi 194 % (za rok 2021:19,0 %).

OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

z rezervy na nevybr. dovolenou a bonusy 5280 4 804
Celkem 5280 4804
z ocefovacich rozdild pro fin. aktiva ve FVOCI 895 -
Celkem 895 -
Celkem odloZena dainova pohledavka 4385 4804

Odlozena danova pohledavka ¢i zavazek jsou vypocteny sazbou dané z prijmU pravnickych osob platnou pro rok 2022, tj. 19 %.

Odlozena darfiova pohledavka z titulu tvorby rezerv na dovolenou a bonusy je zadctovana do zisku a ztraty.

z dluhopist 79

ostatni - -
Celkem 79 -
ze zavazku z leasingu -705 -1196
Celkem -705 -1196

Cisty drokovy naklad -626 -1196
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z poplatkt za obhospodarovani fondu 712 301 523 898
ze vstupnich a vystupnich poplatkd 18 3l
Celkem 712 319 523929
na bankovni poplatky 85 55
na poplatky CDCP 123 20
za zprostredkovani obchodl 262145 156 006
na ostatni provize 9 517 1792
Celkem 271870 157 873
Cisty vynos z poplatkd a provizi celkem 440 449 366 056
Zisk/ztrata z cennych papirli ocen. redlnou hodnotou -207 81
Zisk/ztrata z devizovych operaci -25 -2263
Celkem -232 -2182
Mzdy a odmény zaméstnanct 46 086 35147
Socialni a zdravotni pojisténi 14 334 10 440
Penzijni pripojisténi - 108
¢lenlm predstavenstva 8572 20107
¢lenm dozor¢i rady 4 -
ostatnim ¢lendim vedenti - -
socialnf a zdravotni pojistént 2205 3045
penzijni pripojisténi - -
Celkem 75 692 74 677
Zameéstnanci 35 28
Clenové predstavenstva 3 3
Clenové dozorci rady 3 3
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Odpisy hmotného majetku - pravo k uziti 38l 3403
Odpisy hmotného majetku 24 24
Odpisy nehmotného majetku 5312 2729
Celkem 9147 6156
Sluzby spojené s najmem kancelarskych prostor a najem aktiv s nizkou hodnotou 4713 4033
Dané a poplatky 46 105
Audit, pravni a dafové poradenstvi 2555 3990
Komunikace, databaze, postovné 9700 7776
Sluzby IS/ 1T 5917 2834
Poradenstvi, analyzy, znalecké posudky 5497 743
Ostatni nakupované sluzby 3845 2475
Drobny majetek 82 244
Inzerce a propagace 29 427 -
Ostatni 1259 666
Celkem 63 041 22 866

Polozka ,Poradenstvi, analyzy, znalecké posudky” se zvysila diky vy$simu vyuZiti sluzeb externich poradct.

Nova polozka ,Inzerce a propagace” zahrnuje marketingové naklady spojené s propagaci fond(i obhospodarovavanych Spole¢nosti, ze-

jména s propagaci fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV.

Vynosy a naklady podle oblasti ¢innosti

2022

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 63 16 -
Vynosy z poplatkl a provizi 654166 58153 -
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -25 -207 -
Naklady na droky -705 -
Naklady na poplatky a provize -270 906 -536 -428
Provozni naklady -146 650 -232 -998
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Vynosy a naklady podle oblasti ¢innosti

2021

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni
Vynosy z poplatk( a provizi 470 097 53832 -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -2 263 81 -
Naklady na droky -1196 - -
Naklady na poplatky a provize -151273 -6330 -270
Provozni naklady -102 856 -209 -634

23. OCEKAVANE UVEROVE ZTRATY

Spolecnost aplikuje na finan¢ni aktiva ocefiovana v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni vypocet ocekavanych
Gvérovych ztrat. Vypocet zohledriuje kreditni riziko emitenta cenného papiru. Vsechny dluhové cenné papir jsou ve stupni Gvérové kvality

€. 1. Zména ocCekavanych Gvérovych ztrat za rok 2022 ¢ini 4 644 tis. KC.
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Nasledujici tabulky zahrnuji veSkeré transakce Spolecnosti se spfiznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti.
Veskeré transakce se spfiznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti byly realizovany za standardnich trznich

podminek.

Informace o spfiznénych osobach - vynosy

Vynosy z poplatk( a provizi — obhospodarovatelsky poplatek 7N 483 523 898
z toho:

J&T BOND OPF 51299 55734
J&T FLEXIBILNI OPF 1991 2226
J&T FVE OPF 1022 25287
J&T HIGH YIELD CZK OPF 26222 39083
J&T KOMODITNI OPF 3306 2188
J&T LIFE 2025 OPF 3623 3723
J&T LIFE 2030 OPF 2470 2429
J&T LIFE 2035 OPF 2558 2458
J&T MONEY OPF 84 693 97 922
J&T OPPORTUNITY OPF 14721 11 668
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF 942 1425
J&T PERSPEKTIVA OPF 24973 25932
J&T REALITY OPF 3275 3296
J&T VENTURES | OPF 7 858 -4 838
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. 75 525 41745
J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s. - 6 653
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s. - 44911
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. 1800 1800
JTFG FUND | SICAV, ass. 35106 73 371
J&T ALLIANCE SICAV, ass. 301126 33053
J&T PT Equity Investments SICAV, a.s. 633 -
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. 187 -
J&T Credit Opportunities Fund, Malta 5328 7002
J&T High Yield Il Fund, Malta 9757 1452
J&T Loan Fund, Malta 23827 22777
J&T Dividend a Rentier Fund, Malta 19 241 12 601
Celkem 711483 523 898
Informace o spfiznénych osobach - naklady

J&T BANKA, ass. 265 052 158 051
z toho:

naklady na poplatky a provize 262191 156 020
ostatni provozni naklady 2 861 2031
J&T SERVICES CR, as. 7 665 5418
z toho: ostatni provozni naklady 7 665 5418
Celkem 272717 163 469
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Informace o spiiznénych osobach - aktiva

J&T BANKA, ass. 19 554 149 959
z toho: zlstatky béznych Gctd 19 554 149 959
J&T Loan Fund, Malta - 24
z toho: pohledavky z obchodniho styku - 24
Dohadné Gcty aktivni — obhospodarfovatelsky poplatek 146 034 16 401
z toho:

J&T FVE UPF - 2150
J&T VENTURES | UPF 9137 14947
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, ass. 24 890 13519
JTFG FUND I SICAV, ass. n1e4 61 584
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. 100 656 24 201
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. 187 -
Pohledavky za fondy — obhospodarovatelsky poplatek 48 329 105982
z toho:

J&T BOND OPF 4237 4 859
J&T FLEXIBILNT OPF 177 182
J&T HIGH YIELD CZK OPF 1951 2783
J&T KOMODITNI OPF 266 221
J&T LIFE 2025 OPF 303 326
J&T LIFE 2030 OPF 210 222
J&T LIFE 2035 OPF 218 226
J&T MONEY OPF 6 824 8199
J&T OPPORTUNITY OPF 1254 114
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF 20900 19 957
J&T PERSPEKTIVA OPF 2141 2194
J&T REALITY OPF - 33732
J&T VENTURES | OPF 420 420
J&T NOVA Hotels SICAV, as. 150 150
J&T ALLIANCE SICAV, as. - 8 852
J&T PT Equity Investments SICAV, a.s. 633 -
J&T Credit Opportunities Fund, Malta 1342 1376
J&T High Yield Il Fund, Malta 2301 2756
J&T Loan Fund, Malta - 5 845
J&T Dividend a Rentier Fund, Malta 4992 3993
Celkem 213917 372366
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Informace o spfiznénych osobach - pasiva

Berkshire BLUE CHIP, a.s., Slovenska republika 4 3
z toho: zavazky z obchodniho styku 41 3
J&T BANKA, a.s. 66 431 143 343
z toho:

zavazky z obchodniho styku 48 27
zavazky z provizi 8 020 123 603
dohadné ucty pasivni 58 363 19713
J&T SERVICES CR, as. 2259 1202
z toho:

zavazky z obchodniho styku 2247 745
dohadné ucty pasivni 2 457
Celkem 68 731 144 558

Spolecnosti vykazané jako spfiznéné osoby jsou propojeny:

1) na zakladé vztahu matefské a dcefiné spolecnosti. Tato kategorie zahrnuje spolecnost J&T BANKA, a.s., jeji akcionare, a ty z jejich
dcefinych spolecnosti, které jsou zahrnuty v konsolidované Gcetni zavérce na zakladé majoritniho viastnictvi;

) prostfednictvim klicovych vedoucich pracovnikd Gcetni jednotky nebo jeji matefské spole¢nosti.

Spolecnost nema zadné Ucasti s podstatnym ani rozhodujicim vlivem a tedy v roce 2022 a 2021 spolecnost nerealizovala zadné vynosy
a naklady z operaci s i¢astmi s podstatnym a rozhodujicim vlivemn.

Spole¢nost neposkytla ani nepfijala zadné Gvérové prisliby. Spole¢nost neposkytla zadné zaruky zaméstnanclim spole¢nosti ani ¢lendm
predstavenstva a dozorci rady a ani nepfijala zadné zajistént.

Spolecnost neposkytla zadné Gvéry zaméstnancdm spole¢nosti ani ¢lendm predstavenstva a dozor¢i rady.

Hodnoty prevzaté do spravy

Nominalni hodnota nevyménénych podilovych listl 6 817 7295
Celkem v Gschové 6 817 7295

Spole¢nost je administratorem podilovych fond( v souladu se zakonem. Nominalni hodnota nevymeénénych podilovych list(i jsou dosud
nevyménéné podilové listy slouc¢enych podilovych fond(, u nichz nebylo moZné identifikovat vlastnika, a proto dosud nejsou pfipsany
na Gcty konecnych vlastnikd u Centralniho depozitafe cennych papird nebo v samostatné evidenci. Jedna se zejména o vlastniky listin-
nych podilovych listd na dorucitele zaniklych slouc¢enych podilovych fondd.
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Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Dluhopisy 21 836 456 23 089 632
Akcie, podilové listy 60 579 253 25943 338
Ostatni 4440 438 9364 793
Pasiva 3949 269 8 284 604
Celkem k obhospodarovani 82906 878 50 113159

Spole¢nost je obhospodarovatelem nékolika investi¢nich fond(. ZGstatky uvedené v tabulce vySe predstavuji aktiva a pasiva obhospoda-
fovavanych fondd.

26 RIZENI RIZIK

Strategie, hlavni cile a procesy

Hlavnim cilem Fizent rizik je maximalizace zisku s ohledem na podstupované riziko a rizikovou toleranci (,risk appetite”) Spole¢nosti.
Pritom je nutné zajistit, aby vysledek aktivit Spolecnosti, jejichz soucasti je podstoupeni rizika, byl pfedvidatelny a ve shodé s obchodnimi
cili i rizikovou toleranci Spole¢nosti.

Rizeni rizik Spole¢nosti se zaméfuje na Fizeni celkové Cisté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych aktiv a zavazk(. Z prehledu akcio-
vé a ménové pozice Spolecnosti je zfejmé, Ze Spolecnost minimalizuje trZni riziko vloZzenim aktiv do bezpec¢nych finan¢nich instrumentd,
denominovanych predeviim v ceské méné a neni vystavena ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému ménovému riziku.

27. UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Gcetni jednotky, pokud emitent nebo protistrana v ramci financniho nastroje nesplni své smiluvni
zavazky. Spole¢nost je vystavena Uvérovému riziku z investic do dluhovych cennych papir(i, do kterych umistuje své volné penézni pro-
stredky.

Cilem Spole¢nosti v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani vy3si, a provadéni transakci
se schvalenymi protistranami.

Soucasti tvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mize Gcetnf jednotce vzniknout riziko. Riziko vypo-
fadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostredky, cenné papiry nebo jina aktiva
v dohodnuté vysi.

Penize a penézni ekvivalenty
Spole¢nost drzi penézni prostiedky na béznych Gc¢tech u domacich bank. Uvérové riziko z téchto vkladd je vnimano jako minimalni.

Dluhové cenné papiry
K 31.12. 2022 Spolec¢nost drzi Ctyfi dluhopisy v celkové realné hodnoté 184 234 tis. K. VSechny dluhopisy jsou denominované v domaci
mEneé.
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emeé Nominal  Pocet Nominal

ISIN Nazev CP Emitent Rucitel / Zajisténi izika NACE 1ks v tis. KC ks hc
CZ0003520447 JTFIGR 4,75 J&T Global J&T FINANCE 64 -Financni
10/14/24 Finance X. GROUP SE cz sluzby 3000 16 48000 46633
JTFIGR 4,9 J&T Global J&T FINANCE 64 - Financni
20003533077 07/27726  Finance X.. GROUPSE sluzby 3000 6 48000 46900
JTREFN JTRE 41 - vystavba
20003520793 012/20/24 Financing 3 UK budov 10 5300 53000 44 520
CZ0000001367 FRATER 5,25 Real Estate castecné nemovitostmi, 68 - ¢innosti
04/21/26 Fund pljcka, vazany Ucet CZ v oblasti nemovitosti 10 4700 47 000 46181
Celkem 196 000 184 234

Koncentrace Gvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které
ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazk{m.

Dluhopisy - Koncentrace dle ratingti

tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021 % %
bez ratingu 184 234 - 100% -
K 31. prosinci 184 234 - 100% -

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12.2022

v tis. KC Ceska republika Evropska unie bez CR Celkem
Pohledavky za bankami 29 453 - 29 453
Dluhové cenné papiry 138 053 46181 184 234
Celkem 167 507 46181 213 687

28. RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, ze Spolecnost nebude schopna uspokojit své splatné zavazky. Spole¢nost ma oznamovaci povinnost
vici Ceské narodni bance, které pravidelné predklada fadu indikator( tykajici se likvidity. nahou

Snahou Spolecnosti je, v souvislosti s rizikem likvidity, diverzifikovat své zdroje financovani tak, aby snizila stupen rizika z vypadku kon-
krétniho zdroje a predesla tak problémdm.

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Spolecnosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spolec-
nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Spolecnost drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich. Aktiva Spole¢nosti jsou finan-
covana z vlastnich zdrojl. Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Spole¢nosti je uvedena nize.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkt spole¢nosti

K 31. prosinci 2022

Penize a penézni ekvivalenty 29 453 - - - - 29 453
Finan¢ni aktiva v RH vyk. do Z/Z - - - - 3053 3053
Financni aktiva v RH do OCI - - 184 234 - - 184 234
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - 53834 53 834
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 10149 10149
Odlozena danova pohledavka - 4385 - - - 4385
Ostatni aktiva 194 380 - - - - 194 380
Naklady a prijmy pfistich obdobi 3390 - - - - 3390
Celkem 227 223 4385 184 234 - 67 036 482 878
Splatny danovy zavazek - 16 657 - - - 16 657
Ostatni pasiva 86 284 3945 15 828 32052 - 138109
Rezervy - 28 229 - - - 28 229
Vlastni kapital - - - - 299 883 299 883
Celkem 86 284 48 831 15 828 32052 299 883 482878
Gap 140 939 -44 446 168 406 -32 052 -232 847 -
Kumulativni Gap 140 939 96 493 264 899 232 847 - -
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkt spole¢nosti

K 31. prosinci 2021

Penize a penézni ekvivalenty 185 731 - - - - 185 731
Finan¢ni aktiva v RH vyk. do Z/Z - - - - 3259 3259
Financni aktiva v RH do OCI - - - - - -
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - 49 840 49 840
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 10 923 10 923
Odlozena danova pohledavka - 4804 - - - 4804
Ostatni aktiva 264718 - - - - 264718
Naklady a prijmy pfistich obdobi 2210 - - - - 2210
Celkem 452 659 4804 - - 64 022 521485
Splatny danovy zavazek - 18 785 - - - 18 785
Ostatni pasiva 168 629 3415 13731 31355 - 217130
Rezervy - 25589 - - - 25589
Vlastni kapital - - - - 259 98] 259 981
Celkem 168 629 47789 13731 31355 259981 521485
Gap 284 030 -42 985 -13731 -31355 -195 959 -
Kumulativni Gap 284 030 241045 227 314 195959 - -

VySe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Gc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojd, nikoliv veskerych penéznich

tok(, které z téchto nastroj plynou.
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Trzni riziko predstavuje riziko ztraty, kterou by mohla Spolecnost utrpét v dlsledku trznich pohybd cen finanénich nastrojd, devizovych

kurz( a drokovych mér.

Druhy trznich rizik jsou:
— Urokové riziko;
- ménové riziko;
— akciové riziko

Urokové riziko je riziko fluktuace hodnoty finan¢niho nastroje v dsledku zmén trznich Grokovych sazeb. Obdobi, po které je Grokova
sazba financniho nastroje fixovana, indikuje, do jaké miry je tento nastroj citlivy na urokové riziko. Nize uvedena tabulka vyjadfuje miru
citlivosti spole¢nosti na drokové riziko dle smluvniho data splatnosti finan¢nich nastrojd. Spolecnost nema ve svych aktivech ani zavaz-
cich drokové citlivé polozky, viechna aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do dvou let. Spole¢nost proto nefidi nesoulad

mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti

K 31. prosinci 2022

Penize a penézni ekvivalenty 29 453 - - - - 29453
Dluhové cenné papiry - - 184 234 - - 184 234
Celkem 29453 - 184 234 - - 213 687
Zavazky

Celkem - - - - - -
Gap 29453 - 184 234 - - 213 687
Kumulativni Gap 29453 29453 213 687 213 687 213 687 -
Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti

K 31. prosinci 2021

Penize a penézni ekvivalenty 185 731 - - - - 185 731
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Celkem 185731 - - - - 185731
Zavazky

Celkem - - - - - -
Gap 185 731 - - - - 185 731
Kumulativni Gap 185731 185731 185731 185731 185731 -
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Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi ve vykazu

o financni pozici spole¢nosti.

Penize a penézni ekvivalenty nejsou Uroceny, tzn. ze zména Urokovych sazeb by neméla zadny vliv na vykaz zisku a ztraty a viastni kapital

Spolecnosti. V3echny drzené dluhopisy jsou fixné Groceny.
Analyza citlivosti trokového rizika

k 31. prosinci 2022

Dopad do zisku nebo ztraty

Dopad na vlastni kapital

4453

k 31. prosinci 2021

Dopad do zisku nebo ztraty

Dopad na vlastni kapital

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici spole¢nosti viici ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztra-

ty jsou zachyceny pfimo ve vykazu o Uplném vysledku.

Ménova pozice spole¢nosti

K 31. prosinci 2022

Penize a penézni ekvivalenty 714 1421 27 318 - 29 453
Dluhové cenné papiry - - 184 234 - 184 234
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 3053 - 3053
Dlouhodoby hmotny majetek - - 53 834 - 53 834
Dlouhodoby nehmotny majetek - - 10149 - 10 149
OdloZena danova pohledavka - - 4385 - 4385
Ostatnf aktiva 1354 - 193 026 - 194 380
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - 3390 - 3390
Celkem 2068 1421 479 389 - 482878
Splatny danovy zavazek - - 16 657 - 16 657
Ostatni pasiva 32920 - 105156 33 138109
Rezervy - - 28 229 - 28 229
Vlastni kapital - - 299 883 - 299 883
Celkem 32920 - 449 925 33 482 878
Cista ménova pozice -30 852 1421 29 464 -33 -
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Penize a penézni ekvivalenty 17 880 1125 166 726 - 185 731
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 3259 - 3259
Dlouhodoby hmotny majetek - - 49 840 - 49 840
Dlouhodoby nehmotny majetek - - 10 923 - 10923
OdloZena danova pohledavka - - 4804 - 4804
Ostatnf aktiva 102 604 - 162 4 - 264718
Naklady a prijmy pfistich obdobi - - 2210 - 2210
Celkem 120 484 1125 399 876 - 521485
Splatny danovy zavazek - - 18 785 - 18 785
Ostatni pasiva 34793 - 182 314 23 217130
Rezervy - - 25 589 - 25 589
Vlastni kapital - - 259 981 - 259 981
Celkem 34793 - 486 669 23 521485
Cista ménova pozice 85 691 1125 -86793 -23 -

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencidlniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzd cizich mén vaci K& k rozvahovému dni. Model pfedpo-
klada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital Gcetni jednotky, pokud by
K¢ posilila/ oslabila vici EUR 0 2% (ménova pozice v EUR tvori vétsinu Cisté ménové pozice).

k 31. prosinci 2022

Dopad do zisku nebo ztraty -617
Dopad na vlastni kapital -617
k 31. prosinci 2021

Dopad do zisku nebo ztraty 1714
Dopad na vlastni kapital 1714

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Spole¢nosti. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani
s akciovymi nastroji. Do akciového rizika se da zahrnout riziko spojené s viastnictvim podilovych listd. Podil aktiv v akciovych nastrojich je
tedy nulovy nebo velmi nizky, Spole¢nost proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojd.
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30. KAPITALOVA PRIMERENOST

Investicni spolecnost dale v souladu s ustanovenim § 47 vyhlasky 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel ZISIF dodrzuje pravidla
pro urceni vySe kapitalu investi¢ni spolecnosti. Kapital investi¢ni spolecnosti se sklada z polozek kmenového kapitalu Tier 1 urCenych podle
¢l. 26 aZ 30 CRR a upravenych podle ¢l. 32, 33 a 35 tohoto nafizeni a odpoctd uréenych podle ¢l. 36 CRR upravenych podle ¢l. 37,38 a 42 az
47 tohoto nafizeni a s uplatnénim vyjimky podle ¢l. 48 tohoto narizeni. Nafizeni CRR predstavuje soubor obezfetnostnich pozadavki a je
zakladem jednotného evropského souboru pravidel pro viechny instituce, tj. Gvérové instituce a investi¢ni podniky (v Ceské republice se
jedna o banky, spofitelni a Gvérni druzstva a vybrané nebankovni obchodniky s cennymi papiry).

Investicni spolec¢nost ma splnény pozadavky na pocatecni kapital, ktery musi dle § 29 ZISIF €init alespon ¢astku odpovidajici 125 000 EUR
a ma plné splaceny zakladni kapital. Investi¢ni spole¢nost ddle v souladu s ustanovenim § 30 bez problém( pribézné udrzuje kapi-

tal nejméné ve vysi souctu jedné Ctvrtiny spravnich nakladd a jedné ¢tvrtiny odpist dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
vykazanych v pfedchozim Gcetnim obdobi, s prihlédnutim ke zménam v rozsahu své ¢innosti. Kapital investi¢ni spolecnosti nepoklesl pod
pozadovanou minimalni vysi pocatecniho kapitalu. Investi¢ni spole¢nost nepfedpoklada, ze by kapital pod tuto pozadovanou minimalni
vysi pocatecniho kapitalu poklesl.

PrestoZe dochazi k rlistu obhospodarovaného majetku, investi¢ni spole¢nosti bez problém{ dodrzuje a pfedpoklada, Ze i nadale bude
dodrzovat povinnosti na dodatecné kapitalové pozadavky podle § 31 ZISIF.

31. DOPAD COVID 19
Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na financni vysledek Spole¢nosti.

Spole¢nost neevidovala zddna omezeni v dostupnosti sluzeb nebo produktl mimo jiné diky zvysené podpore digitalnich a telekomuni-
kacnich kanald, které ji umoZiuji byt nadale v kontaktu se svymi klienty.

Situace jiz neméla Zadny dopad do likvidity, volatilita trhd jiz pIné odpovidala normalni trzni situaci. Nedoslo ani k zvyseni jinych rizik.

32. KONFLIKT NA UKRAJINE

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukra-
jinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalsich region( této zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace v(ici Ukrajiné fada

zemi, v€etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé
ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Spolecnost nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajing, v Rusku nebo Bélorusku. S ohledem na vy3e uvedené udalosti Spolecnost
nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajing, v Rusku nebo Bélorusku.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze k datu schvaleni této
Gcetni zaveérky je predpoklad nepretrzitého trvani stale vhodny a tato udalost nema vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci
2022.

Vedeni Spolecnosti si neni védomo, Ze by Spolec¢nost neméla splfiovat podminku trvani spolecnosti (déle jen ,going concern”) v pristich
12 mésicich. Vedeni Spolecnosti je presvédceno, Ze neni ohrozena existence Spolecnosti a neocekava problémy s penéznimi toky (déle jen
Lcash flow").



FINANCNIT CAST  J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as 197

33. VYZNAMNE NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni UCetni zavérky nebyly Spole¢nosti znamy zadné nasledné udalosti, které by si vyzadaly Upravu nebo zverejnéni
v UCetni zavérce Spolecnosti.

V Praze dne 2. kvétna 2023

Ing. Tomas Martinec Ing. Michal Kubes

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO AKCIONARE
SPOLECNOSTI J&T INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolenosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Spole¢nost”) sestavené na zakladé
mezindrodnich standard( Gc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, kterd se sklada z vykazu o finan¢ni pozici k 31. prosinci
2022, vykazu o Uplném vysledku, vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2022

a prilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spolec-

nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace Spolecnosti k 31. prosinci 2022 a financni vy-

konnosti a penéznich tokd za rok kon¢ici 31. prosincem 2022 v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unif.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezina-
rodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici

z uvedenych predpistd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo tcetni zavérku
a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nadich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodr-
Zeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (material-
nich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informa-
ce neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za Gicetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standar-
dy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodnf rejstrik vedeny 1CO 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s rucenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je
to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pFipadu, kdy statutarni organ planuje zrueni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v GCetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud
Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny Gsudek a zachova-

vat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je VEtsi nez riziko neod-
haleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovanti,
GamyslIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcéetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcéetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statu-
tarni organ Spolecnosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem
na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejisto-
ta existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze GCetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z dtkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spo-
le¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, veetné prilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, ze jsme splinili prislusné etické pozadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat je o vedkerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, ze by mohly mit vliv
na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatrenich.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstfik vedeny ICC_) 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ruenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku
Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G¢etni zavérky spolecnosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
k 31. prosinci 2022, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, 2. kvétna 2023
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodnf rejstrik vedeny ICQ 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s rucenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 175 474 267 959
v tom:
a) splatné na pozadani 140 469 183 293
b) ostatni pohledavky 35005 84 666
Dluhové cenné papiry 6 4 447 045 5296 478
v tom:

a) vydané vladnimi institucemi _ _

b) vydané ostatnimi osobami 353 644 5195 305
) ostatni 4093 401 101173
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 272430 175 631
Ostatnf aktiva 9 127 416 105 939
Aktiva celkem 5022365 5846 007
Ostatni pasiva il 12221 28 826
Cizi zdroje celkem 12221 28 826
Emisni azio 13 964 759 1169 508
Kapitalové fondy 13 3307 041 3730 841
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 15 916 832 766 934
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 15 -178 488 149 898
Vlastni kapital celkem 5010144 5817181
Pasiva celkem 5022 365 5846 007

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 3628 375 51106
Hodnoty predané k obhospodarovani 7 5010 144 5817181

Zavazky z pevnych terminovych operaci 6 3512 821 5004137
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FINANCNT CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022
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tis. K¢ Bod 021 (upravenc

Vynosy z poplatkl a provizi 19 2 -
Naklady na poplatky a provize 19 -57961 -62337
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 -119 748 220 804
Ostatni provozni naklady 21 -6 -
Spravni naklady 22 -363 -309
v tom:

a) naklady na zaméstnance - -
b) ostatni spravni naklady -363 -309
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -178 076 158 158
Dan z prjma 24 -412 -8 260
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni -178 488 149 898

*Fond proved! Upravu vykazovani Grokovych vynost (viz bod 3b pfilohy Gcetni zaverky).
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Kapitalové azena ztrata o

tis. K¢ Emisni azio fondy minulych let Zisk (ztrata) Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 957534 3332052 561690 205 244 5056 520
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 149 898 149 898
Prevody do fondd - - 205 244 -205 244 -
Nakupy a prodeje podilovych listd 211974 398 789 - - 610 763
Zastatek k 31.12. 2021 1169 508 3730841 766 934 149 898 5817181
Zistatek k 1.1.2022 1169 508 3730 841 766 934 149 898 5817181
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - -178 488 -178 488
Prevody do fondd - - 149 898 -149 898 -
Nakupy a prodeje podilovych list(l -204 749 -423 800 - - -628 549
Zlstatek k 31.12. 2022 964 759 3307 041 916 832 -178 488 5010144
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

1. OBECNE INFORMACE

J&T BOND otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zfizen J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., 1C:47672684, se sidlem Sokolovska
700/M3a, Praha 8, PSC 186 00 (déale jen ,Spole¢nost”) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje
v ramci Spolecnosti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnické osoba, kterd shromazduje penézni prostredky
pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouZiti na Gcasti na podnikani (kolektivni investovani).

Spole¢nost je soucasti skupiny J&T BANKA, a.s. (sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00).

K vytvoreni Fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne . listopadu 20T, ¢j. 201/13083/570, ke sp. zn. Sp/201/1568/571,
které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 20T. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 1. prosince 2011. Fondu byl pfidélen NID
8880180569 a DIC CZ683110572. Emisi podilovych listd Fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473634. Fond je
zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho
investovani. Fond neni fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik( neni zfizen.

Dne 15. listopadu 2022 rozhodl obhospodarovatel o zméné klasifikace Fondu dle metodiky zavazné pro ¢leny AKAT CR ze smiseného
fondu na dluhopisovy fond. Zména klasifikace s sebou nepfinesla zménu zplsobu investovani Fondu. Dvodem zmény bylo uvedeni kla-
sifikace Fondu do souladu s dlouhodobym zplsobem jeho investovani. V souvislosti se zménou klasifikace Fondu doslo k vypusténi slova
smiseny z plného nazvu Fondu.

Dne 20. prosince 2022 rozhodl obhospodafovatel o vypusténi slovniho spojeni ,CZK" z pIného a ze zkraceného nazvu Fondu. Tato zména
nabyla Gc¢innosti dne 1. ledna 2023.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
,Zakon" nebo ,ZISIF") zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a na-
kladani s nim, v€etné investovani na Ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitafi
Depozitafem Fondu byla do 30. dubna 2022 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletav-
ska1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Fondu spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni
Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Cilem investi¢ni politiky Fondu je dosazeni kapitalového rdstu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku Fondu nad troven vyno-
su bankovnich vkladd, a to zejména prostrednictvim investic do investi¢nich nastrojd s pevnym vynosem, predevsim dluhovych cennych
papirli a jinych obdobnych investi¢nich nastrojd, nastrojd penézniho trhu, cennych papiri vydavanych fondy kolektivniho investovani,
financ¢nich derivat( a repo obchodu. Budou vyuzivany viechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského

i zahrani¢niho financniho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vy33im investorskym rizikem, pri zachovani zasad kolektivniho
investovani danych zakonem.
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Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku Fondu neni stanovena, poméry jednotlivych slozek majetku Fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer Fondu dle aktudlni situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhd. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany
do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurz(i u slozek majetku Fondu denominovanych v mé-
nach odlisnych od referen¢ni mény mlize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Informace o konsolidujicich tGéetnich jednotkach

Spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana JakaboviCe a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona €. 21/1992 Sb.,

o0 bankéch, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cenny-
mi papiry a je zahrnuta do konsolidované tcetni zavérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC:47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1731 a J&T FINANCE GROUP SE, IC:
27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H,
vlozka 1317, sestavené v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif.

Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti, obsahuje
investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni in-
vestice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu
je dostupny na www strankach Spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku Fondu nélezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi 2,00 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapi-
talu Fondu, pfi¢emzZ priimérna rocni hodnota se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového kapitalu Fondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho mésice. Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodafovani majetku Fondu nevybirat
nebo snizit. Tato skute¢nost bude zvefejnéna formou oznameni na www strankach Spole¢nosti. Tato Uplata je pfepocitavana a zahrno-
vana do hodnoty fondového kapitalu Fondu pfi kazdém stanoveni hodnoty podilového listu. Aktualni vyse Gplaty obhospodarovateli Cini
1,00% z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu.

Fond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rdstu hodnoty fondového kapitalu
pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvIastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata administratora je
soucasti Uplaty obhospodarovatele.

VySe mésicni Uplaty depozitdfi je stanovena jako soucet jednotlivych odmén vypoctenych ke kazdému dni, ke kterému byla provedena
kontrola zplsobu ocefiovani majetku Fondu v pfislusném mésici, pficemz kazda jednotlivd odména je stanovena v maximalni vysi 0,075%
z hodnoty fondového kapitalu Fondu délené poctem kalendarnich dni v roce a nasobené poctem kalendarnich dni od posledni kontroly
zplsobu ocenovani majetku Fondu.

Majetek Fondu je obhospodarovan primo investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna Uplata osobam, kterym je
svéfeno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu nenf hrazena ani zadna Uplata osobam, kterym je svéfen
vykon nékterych ¢innosti.
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Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluht Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohledfuje ¢a-
sové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté
za obhospodarovani.

(c) Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti
Predstavenstvo

Ing. Tomas Martinec
pfedseda

Ing. Michal Kubes
clen

Ing. Roman Hajda
clen

Mgr. MiloS Parizek
clen

Dozorci rada

PhDr. Adam Tomis
predseda

Stépan Aser, MBA
clen

Ing. Igor Kovac
clen

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&ndm ve sloZeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti:
Ke dni O1. 07. 2022 se stal Clenem predstavenstva Spolecnosti Mgr. Milo$ Parizek

Ke dni 26. 04. 2022 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spolecnosti Mgr. lvu Enenklovi.

Ke dni 27. 04. 2022 se stal pfedsedou dozorci rady Spolecnosti PhDr. Adam Tomis.

(e) Organizacni struktura

Fond nema pravni osobnost a je tvofen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
(f) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
- zdakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
— vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
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- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financnf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporadani a ozna-
Covani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni
jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v icetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Gcetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich
standard( (dale jen ,mezinarodni Gcetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladt a vynosu. Aktiva a zavazky Fondu jsou ocefiovany v realné hodnoteé.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutec-
nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12. 2022. Bézné Gcetni obdobi je 0d 11.2022 do 31.12. 2022. Minulé Gcetni obdobi je od 11.2021 do 31. 12.
2021.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Podstatné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

— den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirg,

— den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojl nebo komodit s takovym terminem
dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delSi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodt s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani) se v den
sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Ucetni jednotka prvotné zatctuje vybrana financni aktiva a finan¢ni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vici klientdm, apod.)
v okamziku, ke kterému vzniknou. V3echny ostatni financni nastroje (véetné spotovych nakup( a prodejd financnich aktiv) jsou zalctovany
k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se UcCetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni prislusného financniho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava
o transakéni néklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakeni naklady jsou
naklady primo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi.
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Nejlepsim dikazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zalc¢tovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnu-
tého nebo pfijatého protipinént).

Finanéni aktiva

Pri prvotnim zadctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

- reélnou hodnotou proti G¢tlm viastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zarovef nenf urcené jako ocefiované

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy néastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek

a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v ramci obchdoniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smiuvnich penéZnich tokd, tak prodejem financich
aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,held for trading”) mlze Gcetni jednotka neodvo-
latelné urcit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gctlim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdZe byt provede-
na a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, ktera jsou uréena

k obchodovani (,held for trading") a finan¢ni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL,
protoze dana financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za tcelem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zalc¢tovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby bylo
ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zpsob spolecného Fizeni skupin finan¢nich aktiv za Ucelem dosaze-
ni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy3si
Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
— stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméruje
na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu drokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;
- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykon-
nost predkladana klicovému vedeni UCetni jednotky;
- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména zpd-
sob, jakym jsou tato rizika fizena;
- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napr. zda odmény jsou zalozeny na redlné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
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— Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné infor-
mace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledavek za bankami, dluho-
vych cennych papird, majetkovych cennych papird, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech, podilli v nekétovanych spole¢-
nostech a derivat(l. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi roz-
hodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dGvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto dlvodu jsou
takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nasledné po prvotnim zaldctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tGcetni jednotka v bézném Gcetnim obdobi
zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez finan¢ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefované:
- nabéhlou hodnotou, nebo

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své financni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva finan¢ni aktiva
a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik
a investicni strategi.

Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s viastnic-
tvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivemn.

PFi oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast odtctovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Ghrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (i) naku-
mulovaného zisku nebo ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu vykazuje ve vykazu zisku a ztraty.

0d 11.2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zalc¢tovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou
urcené jako ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitélu (FVOCI), neni pfi oductovani zadctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy UCetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si, bud vsech-
na nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena
aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papir(i a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté viechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financ¢nim aktivem, tak Gcetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak
je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky
Ucetni jednotka odictuje finan¢ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.
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Finanéni aktiva
Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho aktiva
jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé.
V takovém pfipadé pavodni financni aktivum je oddctovano (viz bod 2b(iii)) a nové finan¢ni aktivum je zalctovano a vykazano v realné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede k oducto-
vani finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé Gcetni jednotka prepocita hrubou Gcetni hodnotu finan¢niho aktiva a zalctuje ¢astku vznikajici
z Upravy hrubé tcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dii-
vodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek
ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud podminky finan¢niho zavazku jsou modifikovany a penézni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zalctovan v realné
hodnoté. Rozdil mezi Gc¢etni hodnotou zaniklého finan¢niho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je
zalctovan do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma ak-
tualiné pravné vymahatelné pravo zapocist dané z(istatky a Gcetni jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci
aktiva a vyporadani zavazku soucasne.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky
a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.

,Redlnd hodnota" je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi (cast-

niky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, ktera jsou Fizena Ucetni jednot-
kou na zakladé své €isté expozice vici bud trznim rizikm, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana
za prodej isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grov-
ni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Gpravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni Gvérové riziko Gcetni
jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez
Castka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy maZe byt poZadovano jeji splaceni. Viz blize bod 28 (Redlna hodnota).

Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani GUcetni jednotka muize zafadit urcité financni aktivum do ocefiovaci kategorie FVTPL, protoZe toto ureni/zaraze-
ni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.



212

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka miize zaradit urcité finan¢ni zavazky do ocefnovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dtvodu:

— Zzavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

- toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:
— Qvéry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné
hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocené-
ny v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény
v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papiri v ocefiovaci kategorii FVTPL Gcetnf jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouziva metodu priimérné
ceny.

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazkd urcenych k obchodovani a z ostatnich financnich aktiv a financ¢nich zavazk( oce-
nénych ve FVTPL jsou soucasti zmény realné hodnoty a jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku
a ztraty.

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladud ve vysi, ktera je nejlep-
$im odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépo-
dobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

— je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.
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Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzem-
ské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné ocenovanych do ostatniho Uplného vysledku, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakdi, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Splatna dai
Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim danové neuznatel-
nych naklad(, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijm0, a dale Gpravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

QdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané darové
sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéni v nasledujicich tcetnich obdobich.

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na tvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje malou nebo nevy-
zaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivat(i jsou vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva”.
Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakei. Pro
stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti
na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvahovych polozkach se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
— derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty k obchodovani
Derivaty drzené za Ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Derivaty drZené pro tcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vdechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky urcené k obchodo-
vani. Derivaty drzené pro UCely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty
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ze zmény redlnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

(j) Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci splfuji definici financniho zavazku dle IAS

32 a zaroven splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany
v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

sz

Emisni azio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou viech podilovych list(i ke dni jejich vydani nasledné snizené
0 ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na zpétné odkoupené podilové listy.

Kapitalové fondy

Z(statek polozky kapitalové fondy predstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o nominalni hodnoty pFipadajici
na odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

(k) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild” s vyjimkou kdy dividendy majetkovych cennych papird zafazenych
v ocefiovaci kategorii FVOCI jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny).

(I) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri ve FVOC, jsou Gctovany pfimo do nakladu.
(m) Pouziti odhadu

Sestaveni UcCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i pod-
minénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a naklad( a vynosa v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

(a) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy naklad( nebo vynosd minulych Gcetnich obdobi se G¢tuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna
0 opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky
.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi" v rozvaze Fondu.

(b) Zména ticetnich metod a postupli a jejich dopad

Zména zpusobu vykazovani trokovych vynost

0d 112022 Fond zménil zplsob vykazovani trokovych vynost ve vykazu zisku a ztrat. Za rok 2022 jsou veskeré trokové vynosy z financ-
nich aktiv a zavazkd ocenénych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) vykazany ve vykazu zisk( a ztrat v polozce ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”
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DUlvodem bylo zlepsit srozumitelnost a interpretaci vykonnosti a ziskovosti Fondu v Gcetni zavérce. Finanéni aktiva Fondu jsou zafa-
zena do ocenovaci kategorie ,Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty", protoze Fond fidi sva financni aktiva
na zakladé realné hodnoty. Vykazovani drokovych vynost spole¢né s ostatnimi sloZzkami zmén redlné hodnoty ve vykazu zisku a ztraty
Ize povazovat pro uzivatele Gcetni zavérky za srozumitelngjsi.

Z tohoto dlvodu v této Ucetni zavérce k 31.12. 2022 byly upraveny i srovnatelné tdaje ve vykazu zisku a ztraty za rok 2021 nasledujicim
zpUsobem:

tis. K

- z dluhovych cennych papirCi 223798 -223798 -
— ostatni 381 -381 -
Celkem 224179 -224179 -
— zisk/ztrata z cennych papirli ocen. realnou hodnotou véetné trokového vynosu -172 982 223798 50 816
— zisk/ztrata z derivatovych operaci 149 785 - 149 785
— zisk/ztrata z devizovych operaci 19 822 - 19 822
— zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci - 381 381
Celkem -3375 224179 220 804

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

v tis. KC 3112

B&Zné Ucty u bank 140 469 183 293

Ostatni — terminované vklady 35005 -
Ostatni - kolateral - 84 666
Celkem 175 474 267 959

Bézné UcCty jsou splatné na pozadani.

Vsechny pohledavky za bankami jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond v daném obdobi neposkytl zadny Gveér.
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Dluhopisy ocefiované redlnou hodnotou 4 447 045 5195 305
Smeénky ocenované realnou hodnotou - 101173
Celkem 4447045 5296 478
Vsechny dluhové cenné papiry jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Kotované na burze v CR 694157 767 651
- Koétované na jiném trhu CP 1298 589 1736 413
Mezisoucet 1992746 2504 064
- Koétované na burze v CR 322 852 341298
- Koétované na jiném trhu CP 1777 802 2349943
- Nekétované - 101173
Mezisoucet 2100 654 2792414
- Kétované na burze v CR 158 868 -
— Kétované na jiném trhu CP 194 777 -
— Nekoétované - -
Mezisoucet 353 645 -
Celkem 4 447 045 5296 478

Cenné papiry kétované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

vedeném CNB.
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7. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Ocenované realnou hodnotou

- investicni fondy 272430 175 631
Celkem 272430 175 631

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefovacich kategorii
Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

¢) Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podil povinné ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Vydané finan¢nimi institucem

- Kétované na jiném trhu CP 272430 175 631
Celkem 272430 175 631

Cenné papiry kdtované na jiném trhu jsou kétovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
vedeném CNB.

8. UCASTI ROZHODUJICIM VLIVEM A UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

a) Uéasti s rozhodujicim vlivem

Fond nevlastni G¢asti s rozhodujicim vlivem.

b) Uéasti s podstatnym vlivem

Fond nevlastni Gc¢asti s podstatnym vlivem.

9. OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Kladnéa redlna hodnota derivatd 95152 83167
ZUctovani se statnim rozpoctem 9 361 3636
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry — futures 19125 15283
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry — kupony 3778 3853

Ostatni aktiva celkem 127 416 105939
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Polozka Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry — futures k 31.12. 2022 ve vy3i 19 125 tis. K¢ (31.12. 2021: 15 283 tis. K¢) pfedstavuje pe-
nézni prostredky na penéznim Gctu u obchodnika s Grokovymi futures.

PoloZzka Zuctovani se statnim rozpoctem ve wysi 9 361 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 3 636 tis. K&) predstavuje rozdil mezi odhadem dafové
povinnosti ve vy3i 0 tis. K& (k 31.12. 2021: 8 260 tis. K&) a zaplacenymi zalohami na daf z pfijmu pravnickych osob ve vy3i 9 361 tis. K& (k 31.
prosinci 2021: 11 896 tis. K¢).

10. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond nemd zadné zavazky v{ci bankam.

11. OSTATNI PASIVA

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 2021
Zaporna realna hodnota derivatd - 3658
Ostatni zavazky - audit 327 161
Zavazky vici Spolecnosti (popl. za obhospodafovani) 4237 4 859
Zavazky vaci depozitafi 384 -
Zavazky vaci podilniktm 7137 19 580
Dohadné Gcty pasivni 136 568
Ostatni pasiva celkem 12221 28 826

Zavazky vaci podilnikdim pfedstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.

12. REZERVY

Fond nevykazuje k 31.12. 2022 rezervu na daf z pfijmd pravnickych osob (k 31. prosinci 2021: O tis. K¢).

13. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu Gctovany na Ucet Kapitalové fondy se k 31. prosinci 2022 sklada 3 307 041127ks
podilovych listd (k 31. prosinci 2021: 3 730 841298 ks), jejichz nominalni hodnota &ini 1KE.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Ucely vydavani podilovych list Fondu a pro Gcely zpétného odkupu podilovych
listd Fondu je vySe fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohlednf ¢asové rozliseni béznych nakladu, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oekavana danova povinnost
ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu vydanych podilovych listd

k danému dni.

Hodnota podilového listu Fondu k 31. prosinci 2022 ¢inila 1,5149 K¢ (k 31. prosinci 2021: 15592 K¢).
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v tis. K¢ Kapitalo y Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 3332052 957534 4289 586
Vydané podilové listy 798 799 427120 1225919
Odkoupené podilové listy -400 010 -215146 -615156
Zlstatek k 31.12. 2021 3730 841 1169508 4900 349
v tis. K¢ Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2022 3730 841 1169 508 4900 349
Vydané podilové listy 389 557 193 429 582 986
Odkoupené podilové listy -813 357 -398178 =121 535
Zlstatek k 31.12. 2022 3307041 964 759 4 271800

14. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazuje ocenovaci rozdily.

15. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA

ZA UCETNI OBDOBI

Zisk za rok 2021 ve vysi 149 898 tis. KC byl pfeveden na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".

Ztrata za rok 2022 ve vy3i 178 488 tis. K bude uhrazena na zakladé rozhodnuti predstavenstva Spolecnosti. Pfedpoklada se pfevedeni
na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".

16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

Podrozvahové polozky 31.12. 2022 Podrozvahové polozky 31.12. 2021
Redlna ’ Redlna
Pohledavky Zavazky 1odnota Pohledavky Zavazky hodnota
ame
Terminové Urokové operace - - - 165120 162 236 2884
Terminové ménové operace 3628 375 3512821 95152 4945 986 4 841901 79 509
Celkem 3628375 3512821 95152 5111106 5004137 82393

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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(b) zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd financnich derivatl k jejich zbytkovym dobam do splatnos-
ti.

K 31. prosinci 2022

Od 3 mésicd Od 1rokt Bez

v tis. K¢ Do 3 mésict do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
1Cf nastroje v ramc
mického zajistén

Terminové ménové operace (pohledavky) 3628375 - - - - 3628375
Terminové ménové operace (zavazky) 3512 821 - - - - 3512 821
K 31. prosinci 2021

Od 3 mésicd Od 1rokt Bez
v tis. K¢ Do 3 mésict do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Terminové Grokové operace (pohledavky) 165120 - - - - 165120
Terminové Urokové operace (zavazky) 162 236 - - - - 162 236
Terminové ménové operace (pohledavky) 4945 986 - - - - 4945 986
Terminové ménové operace (zavazky) 4841901 - - - - 4841901

Podrozvahové pohledavky z terminovych drokovych operaci k 31.12. 2021 ve vy3i 165 120 tis. K& a podrozvahové zavazky z terminovovych
Urokovych operaci k 31.12. 2021 ve vy3i 162 236 tis. KE predstavuji oteviené futures kontrakty na drokovou miru. K 31.12. 2022 zadné otevre-
né futures kontrakty nebyly.

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek ve vysi 5 010 144 tis. KE (v roce 2021: 5 817181 tis K¢) k obhospodarovani Spole¢nosti.

18. CISTE UROKOVE VYNOSY
Fond nevykazuje zadné Grokové vynosy.

Ucetni jednotka neuplatnila ani neprominula Groky z prodleni za rok 2022 ani za rok 2021.



FINANCNT CAST

19. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:
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Ostatni poplatky

Vynosy z poplatk( a provizi celkem 2 -
Poplatky za penézni operace 343 144
Poplatky za prodej cennych papir 105 77
Poplatek za custody sluzby 1599 1668
Poplatek za obhospodarovani fondu 51299 55734
Poplatek depozitafi 4 614 4713
Ostatni poplatky 1 1
Naklady na poplatky a provize celkem 57 961 62337
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 57 959 62337
20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

v tis. KC 2022 202
Zisk/ztrata z cennych papirll ocen. redlnou hodnotou v¢. Grokového vynosu -401522 50 816
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 271363 149 785
Zisk/ztrata z devizovych operact 5703 19 822
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 4708 381
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem -119 748 220 804

Zisk/ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou v¢. trokového vynosu predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni

cennych papirl na redlnou hodnotu véetné trokovych vynost a realizované zisky/ztraty z prodeju.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pri vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a Urokovymi nastroji a zaro-

ven i pfecenéni otevienych derivatd pfecefiovanych na redlnou hodnotu.

Zisk z devizovych operaci pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilli z devizovych Gctd a z vyporadani cizoménovych pohleda-

vek a zavazk(.

Zisk z ostatnich finan¢nich operaci zahrnuje Grokové vynosy ze zUstatkd u bank a ostatnich finanénich aktiv ocenovanych realnou hod-

notou.

Veskeré zisky a ztraty z finan¢nich operaci jsou z finanénich nastroj povinné ocenénych ve FVTPL.

21. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Fond vykazuje provozni néklady ve vysi 6 tis. KE za rok 2022 (v roce 2021: 0 tis. K¢).
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22. SPRAVNI NAKLADY

PoloZzka Spravni naklady obsahuje naklad na audit ve vy3i 363 tis. K¢ za rok 2022 (v roce 2021: 309 tis.

23. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

2022

v tis. KC

KE).

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z poplatk( a provizi 2 - - 2
Naklady na poplatky a provize -57746 -215 - -57 961
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 274 024 -374168 -19 604 -19 748
Ostatni provozni naklady - - -6 -6
Spravni naklady -363 - - -363
2021
v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z Grokd a podobné vynosy - - - -
Naklady na poplatky a provize -62 268 -69 - -62337
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 190 739 -2470 32535 220 804
Spravni naklady -309 - - -309
24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
v tis. KC 2022 2021
Dan splatna za bézné tcetni obdobi - 8260
Dan splatna za minula Gcetni obdobi - -
Dan ze samostatného zakladu dané - -
Dan odlozena - -
Dan srazena u zdroje 412 -
Celkem 412 8260
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Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pFed zdanénim

-178 076

158 158

PFijmy zdanované sazbou podle §21 odst. 4 (zahranicni dividendy) §23 odst. 4b

Vynosy nepodléhajici zdanéni

-1872

Dafové neodcitatelné naklady

7049

Odecet danové ztraty z min. let

Mezisoucet

-179 948

165 207

Dari vypoctena pfi pouZiti sazby 5%

8260

Samostatny zaklad dané - zahrani¢ni dividendy

Dan ze samostatného zakladu dané ve vy3i15%

Zapocet dané zaplacené v zahranici

Daii ze samostatného zakladu po zapoctu

Celkova dan

Srazkova dan celkem - srazena u zdroje

412

Zuctovani dané z minulych let

Celkem

412

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou danovy

zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5%.

Fond nevykazuje odlozenou dan.

Dluhopisy - J&T FINANCE GROUP SE 299126 335986
Kupony - J&T FINANCE GROUP SE 2153 3233
Uplata za obhospodarovani fondu — Spole¢nost 4237 4 859
Uplata za sluzby depozitafe — ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 384 -
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T FINANCE GROUP SE 9303 6169
Uroky z terminovanych vklad - J&T BANKA, a.s. 5 -
Uplata za obhospodarovani fondu — Spole¢nost 51299 55734
Uplata za sluzby depozitafe — ATLANTIK finangnf trhy, a.s. 300 -
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tis. K
J&T LIFE 25 OPF 26 343197 39 894 26 343197 40 761
J&T LIFE 30 OPF 8 085 277 12 244 8 085 277 12 510
J&T LIFE 35 OPF 5967 272 9 037 5967272 9233

26. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich nastrojd:

31. prosince 2022

Povinne Urcené FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL e FVTPL  majetkové nastroje Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 175 474 - - 175 474
Dluhové cenné papiry 4 447 045 - - 4 447 045
Akcie, podilové listy a ostatni podily 272 430 - - 272 430
Ostatnf financni aktiva 18 055 - - T8 055
Finan¢ni aktiva celkem 5013 004 - - 5013 004
31. prosince 2022
Povinne FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL majetkové nastroje Celkem
Ostatni finan¢ni zavazky - - 12 085
Finan¢ni zavazky celkem - - 12 085
31. prosince 2021
Povinne FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL majetkové nastroje Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 267 959 - - 267 959
Dluhové cenné papiry 5296 478 - - 5296 478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 175 631 - - 175 631
Ostatnf financni aktiva 102 303 - - 102 303
Finan¢ni aktiva celkem 5842371 - - 5842371
31. prosince 2021
Povinne FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL majetkové nastroje Celkem
Ostatni finan¢ni zavazky - 28 258 - 28 258

Finan¢ni zavazky celkem - 28 258 - 28 258
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27. FINANCNI NASTROJE — RIZENT RIZIK

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdim plynoucich z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a z drzenych
financnich nastroj:

— (vérové riziko;

— riziko likvidity;

— trznirizika;

— operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizik(im, kterd vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven,
popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamé&rena predevsim na investice do investi¢nich nastroj s pevnym vyno-
sem, predevsim dluhovych cennych papir(, a dalsich cennych papiri (cenné papiry investi¢nich fond(, akcie) a finan¢nich instrument(
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i nastrojd a instrument( s vy$sim investorskym rizikem. Strategii fondu je investovat
do produktd, nesouci vy33i vynos, i kdyz predstavuji vy3si trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. PFedstavenstvo ma zod-
povédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finan¢nich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategif.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
— nastaveni prislusnych limit a kontrolam

- amonitorovani rizik a dodrZzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu. Cilem obhospodarujici
investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni
a fizeni a nastaveni standard a metodik.

Investi¢ni spolecnost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limit( danych zakonem a timto statutem. Kon-

trolnf ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné Gtvary investicni spole¢nosti. Cinnost investi¢ni spolecnosti dale priibézné kontroluje
depozitar.

Investicni spolecnost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investicni strategii. Investi¢ni spolecnost pfi obhos-
podafovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych
zaméstnancd, o jejichz profesionalni droven systematicky pecuje. V pfipadé potfeby najima k realizaci svych zadmér( pfi obhospodarovani
majetku Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cenny-
mi papiry apod.

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finan¢niho nastroje nesplni své smluvni zavazky. Vzhledem
ke své strategii je Fond primarné vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, pfedevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nespini svij zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu.

Uvérové riziko mize vzniknout i z Gvérd a pljcek poskytnutych v souladu se statutem nebo pravnimi predpisy.
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Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice v{ci protistranam, kde je riziko selhanf vy3si, a provadéni transakci

s protistranami, které splfiuji kritéria Gvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Gvérového rizika. Rizeni Gvérového

rizika zahrnuje nasledujicf:

- Schvalovani povolenych obchodnik( s cennymi papiry;

— Schvalovani povolenych protistran;

- Nastaveni limitd pro pfipadné Gvéry;

- Vyhodnocovani financni a ekonomické situace protistran, podminek obchodu, situace v pfislusném ekonomickém odvétvi, geografic-
kém prostredr;

- Vyhodnocovani kvality a dostatecnost pfipadného zajistént;

- Vyhodnoceni dopadu na riziko koncentrace;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, na emitentech, likvidité trhu apod. (pro dluhové cenné papiry, akcie,
atd.);

— Kontrola dodrZzovani stanovenych limitd a expozic dle statutu a prislusnych pravnich predpist

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mdze Fondu vzniknout riziko. Riziko vypofadant je
riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostredky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté
VYSi.

Fond toto riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuzivanim spole¢nosti zajistujici vyporadani dané transakce (settlement/clearing
agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni zavazky. Limity pro vyporadani jsou
soucasti vérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani Gvérového rizika. Viyjimky z pravidel jsou schvalovany
Predstavenstvem spolecnosti.

Soucdasti tvérového rizika je déle i riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd. Obhospodarovatel Fondu snizuje rizika z pouzitf
financénich derivat( zplsoby danymi statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostiedky na Gctech u banky, kterou je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spolecnosti
Moody's. Fond mdZze pfipadné zfizovat nebo vést penézni Gty na jméno fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné
pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje viechny penézni Gcty zfizené pro
Fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedkd tohoto Fondu na téchto Uctech.

Dluhové cenné papiry
Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).
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K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papir(i v nize uvedenych pasmech rating(i. PAsmo 1jsou ratingy Aaa az Al dle Moo-
dy”s aratingy AAA az A+ dle S&P. Pasmo 2 zahrnuje ratingy A2 az Baa3 dle Moody s a ratingy A az BBB- dle S&P. VV pasmu 3 jsou ratingy
Bal az B3 dle Moody s a ratingy BB+ az B- dle S&P a v pasmu 4 ratingy Caal az Ca dle Moody s a ratingy CCC+ az SD dle S&P. PAsmo 5
oznacuje dluhové cenné papiry bez ratingu:

1 230992 67145 520% 127%
2 897589 725109 20,18 % 13,69 %
3 1060 229 1535766 23.84% 29,00%
4 18 606 24 240 042% 046%
5 2239629 2944 218 50,36 % 55,59 %
K 31. prosinci 4447 045 5296 478 100,00% 100,00%

Ostatni aktiva - derivaty

Fond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za Gcelem efektivniho obhospodafovani Fondu a snizeni rizika souvisejiciho s investo-
vanim na Ucet tohoto Fondu. Ve Fondu jsou vyuzivany zejména ménové swapy a forwardy, a to jako derivaty, které slouzi k zajisténi
majetku Fondu proti ménovému riziku.

Derivaty jsou sjednavany s bankovnimi finan¢nimi institucemi a Uvérové riziko je nematerialni.

Koncentrace Gvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které
ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazk(m. K datu Gcéetni zavérky neméla Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového
rizika v(ci individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.

Koncentrace dle sektort

31.12. 2022

Pohledavky za bankami 175 474 - - 175 474
Dluhové cenné papiry 1992 746 2100 654 353 645 4 447 045
Celkem 2168 220 2100 654 353 645 4 622519
31.12. 2021

Pohledavky za bankami 267 959 - - 267 959
Dluhové cenné papiry 2504 064 2792 414 - 5296 478

Celkem 2772023 2792414 - 5564 437
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Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12. 2022
Evrc
tis. K¢ Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 175 474 - - 175 474
Dluhové cenné papiry 1084 325 2480707 882012 4 447 045
Celkem 1259799 2697465 882012 4622519
31.12. 2021
Evrc
tis. K¢ Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 267 959 - - 267 959
Dluhové cenné papiry 1061749 3436 618 798 5296 478
Celkem 1329708 3436618 798 1M 5564 437

Fond nema k 31.12. 2022 zadné hodnoty zajisténi ve vztahu k uzavienym derivatovym transakcim.

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia Fondu spociva pfedevsim ve volbé takovych nastrojd, které zarucuji likviditu portfolia ve smluvné sjednanych

Ih{itach. PFi Fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve Fondu, planovani a odhadu potencionalnich vstupl a vystupt podilnikd, tak
aby nedoslo k nesouladu v nac¢asovani penéznich toku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedk( podilnik(.
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Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk( v nediskontovanych ¢astkach zahrnujici

arokové platby:

31. prosince 2022

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 175 474 175 474 175 474 - - - -
Dluhové cenné papiry 4447 045 6776 890 247 229 372797 3658 912 2 497 951 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 272 430 272 430 - - - - 272 430
Ostatni finan¢nf aktiva 22903 22903 22903 - - - -
Celkem 4917 852 7247 697 422703 372797 3658912 2497951 272430
Nastroje pro fizeni rizik: 95152

Prijem 3628 375 3628 375 - - - -
Vydaj 3512821 3512 821 - - - -
Celkem 95152 15554 15554 - - - -
Finanéni zavazky

Ostatni financni zavazky 12 085 12 085 12 085 - - - -
Celkem 12 085 12 085 12 085 - - - -

Celkem
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31. prosince 2021

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 267 959 267 959 267 959 - - - -
Dluhové cenné papiry 5296478 6563 223 152 027 511440 4320 948 1578 808 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 175 631 175 631 - - - - 175 631
Ostatni finan¢nf aktiva 19136 19136 19136 - - - -
Celkem 5759204 7025949 419 986 511440 4320948 1578 808 175 631
Nastroje pro fizeni rizik: 79 509

Prijem 4945 986 4945 986 - - - -
Vydaj 4841901 4 841901 - - - -
Celkem 79509 104 085 104 085 - - - -
Finanéni zavazky

Ostatni financni zavazky 24 600 24 600 24 600 - - - -
Celkem 24 600 24 600 24 600 - - - -
Nastroje pro fizeni rizik: 3658

Vydaj 748 460 748 460 - - - -
Prijlem 745 435 745 435 - - - -
Celkem 3658 3025 3025 - - - -

Z(statky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Nederivatové financni nastroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji trokové platby.

Derivatové finanéni nastroje drzené z dlivodu fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji hrubé nominalni
penézni toky z derivat(, které nejsou vyporadavany na netto bazi (napf. forwardy, méno-
vé swapy, apod.), a Cisté nominalni penézni toky, které jsou vyporadany na netto bazi.




K 31. prosinci 2022
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Pohledavky za bankami 175 474 - - - - 175 474
Dluhové cenné papiry 194 777 193 098 3150138 909 032 - 4 447 045
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 272 430 272 430
Ostatnf aktiva T8 055 9 361 - - - 127 416
Celkem 488 306 202 459 3150138 909 032 272430 5022365
Ostatni pasiva 12221 - - - - 12221
Vlastni kapital - - - - 5010 144 5010 144
Celkem 12 221 - - - 5010144 5022365
Gap 476 085 202 459 3150138 909 032 -473774 -
Kumulativni gap 476 085 678 544 3828682 4737714 -

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 267959 - - - - 267959
Dluhové cenné papiry 188 698 287 041 3703 041 117 698 - 5296 478
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 175 631 175 631
Ostatnf aktiva 102 303 3636 - - - 105 939
Celkem 558 960 290 677 3703041 1117 698 175 631 5846 007
Ostatni pasiva 28 826 - - - - 28 826
Vlastni kapital - - - - 5 817181 5817181
Celkem 28 826 - - - 5817181 5846 007
Gap 530134 290 677 3703041 1117 698 -5 641550 -
Kumulativni gap 530134 82081 4523 852 5641550 -

VySe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Gc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojd, nikoliv veskerych penéznich

tok(, které z téchto nastrojl plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym dnem a dnem,

kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Fond fidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zakonné a interné nastavené limity likvidity,
sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a Fizeni pozic vzniklych z téchto

aktivit, a dale pak pristupy Gcetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizikdim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.
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Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyvd aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlnd hodnota a vynosy z finanéniho
majetku mohou v dlsledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Gro¢ena aktiva a pasiva maji rlizné splatnosti nebo obdobi zmény/Upravy
Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych trokovych sazeb je Gcetni jednotka vystavena bazickému
riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typd Grokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych trokd z vkladd, atd.
Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat ¢isty GUrokovy vynos Ucetni jednotky v souladu se strategii Fondu. Fond
fidi irokové riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem Fondu.

Pro fizeni Grokového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou pfehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

Fond pouziva derivaty i pro fizeni trokového rizika. Pouzivanym nastrojem jsou futures obchodované na regulovanych trzich. Fond nea-
plikuje zajistovaci tcetnictvi. Vzhledem ke zplisobu obchodovani s futures z téchto derivatl nevyplyva zadné trokové riziko.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ucetni hodnota téchto aktiv a zavazkd a no-
minalni (pomysina) hodnota trokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochéazi k jejich splatnosti. Z divodu ocekavaného
predcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé

odborného odhadu.

Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Gcetni
jednotky.

Expozice k trokovému riziku

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 175 474 - - - - 175 474
Dluhové cenné papiry 228 649 494 846 3122723 600 827 - 4 447 045
Celkem 404123 494 846 3122723 600 827 - 4622519
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 404123 494 846 3122723 600 827 - 4622519
Kumulativni gap 404123 898969 4021692 4622519 4622519

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 267959 - - - - 267959
Dluhové cenné papiry 188 698 392 416 3997026 718 337 - 5296 478
Celkem 456 657 392416 3997026 718 337 - 5564 437
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 456 657 392416 3997026 718 337 - 5564 437

Kumulativni gap 456 657 849 073 4 846 099 5564 437 5564 437




Rizeni ménového rizika

FINANCNT CAST

233

Aktiva a pasiva v cizich méndach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu vici ménovym riziklim. Realizované

i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Pro fizeni ménového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.

Limity jsou pfehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice Ucetnf jednotky v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 5536 166 169 772 175 474
Dluhové cenné papiry 2613378 681793 1151 874 4 447 045
Akcie, podilové listy a ostatni podily 29 353 243 077 - 272 430
Ostatni aktiva 19125 - 108 291 127 416
Aktiva celkem 2 667 392 925 036 1429 937 5022365
Ménové forwardy - - 3628 375 3628 375
Ostatni pasiva - - 12221 12221
Viastni kapital - - 5010 144 5010 144
Zavazky celkem - - 5022365 5022365
Ménové forwardy 2 628 535 884 286 - 3512 821
Cista pozice (kromé podrozvahy) 2 667 392 925036 -3592 428 -
Cista pozice (vé. podrozvahovych poloZek) 38 857 40750 35947 115 554
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 31850 57 642 178 467 267 959
Dluhové cenné papiry 3358910 806 645 1130 923 5296 478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 107 372 68 259 - 175 631
Ostatni aktiva 15283 - 90 656 105 939
Aktiva celkem 3513415 932546 1400 046 5846 007
Ménové forwardy - 133 832 4787577 4945 985
Ostatnf pasiva - 1950 26 876 28 826
Vlastni kapital - - 5817181 5817181
Zavazky celkem - 1950 5844 057 5846 007
Ménové forwardy 3654 420 1053 648 133 832 4 841900
Cista pozice (kromé podrozvahy) 3513415 930 596 -4 44401 -
Cista pozice (vé. podrozvahovych poloZek) -141 005 10780 234310 104 085
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Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivat(i odvozenych od téchto nastro-
jd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika akciovych nastrojd jsou fizena limity, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky zakona, statutem a investicni strategit.

Pro fizeni akciového rizika je pouzito internich limit( metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou prehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastrojd ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31. prosinci 2022 a 2021 Fond neinvestoval vice jak 5% celkovych aktiv do akciovych nastrojd jednoho emitenta.

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finan¢nich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s po-
zadavky Zakona, statutem a investicni strategi.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v da-
ném Casovém horizontu na urcité drovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk metodou historické simulace. Value at Risk je mé-
feno na bazi 21denniho intervalu drzby (jeden mésic) a Grovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany a porov-
navany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepfesnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktualnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

tis. KC K'31.12. 2022 Prumer 2022 K'31.12. 2021 Pramer 2021

VaR Urokovych nastrojd 643 080 617 802 840 648 721836
VaR ménovych nastrojd 31124 49743 53232 26499
VaR akciovych nastroju 27 457 15 880 4990 8 086
Celkovy VaR 663 905 653 498 857 314 721943

Ucetni jednotka provadi mésicné stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické
scénafe vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné definované nepravdépodobné scénafe a modeluje jejich dopad na vysledek
hospodareni Gcetni jednotky. Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systémi ¢i riziko ztraty vlivem
vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni operacniho rizika v obhospodarujici
spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi pozadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol
na feSeni operacniho rizika je pfidéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni ope-
racniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i matefské spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

- identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

— vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované Grovné aktivit);

— hla3eni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti operacniho rizika.
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Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na financni vysledek Fondu.

Spole¢nost neevidovala zddna omezeni v dostupnosti sluzeb nebo produktl mimo jiné diky zvysené podpore digitélnich a telekomuni-
kacnich kanald, které ji umoZiuji byt nadale v kontaktu se svymi klienty.

Situace jiz neméla Zadny dopad do likvidity, volatilita trhd jiz pIné odpovidala normalni trzni situaci. Nedoslo ani k zvyseni jinych rizik.

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukra-
jinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dal3ich regiond této zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné Fada
zemi, v€etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé

ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.
Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema
vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2022.

28. REALNA HODNOTA

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecruji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl
zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouZzije ocenovaci techniky, které maximalizujf vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupd. Vybrana oceriovaci technika zahrnuje viechny
z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocefiovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci radné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenén.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:
- bezrizikové Grokové miry (risk-free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

— ceny dluhopis( a akcii,

— ménové kurzy,

- likviditni/specifické prirazky.
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Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych

k ocenéni.

- Uroven 1: Vstupy na trovni1jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pristup ke dni ocenéni.

- Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouzit:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivn;
— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdajd.

- Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliciny. Tato Groven zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefovaci me-
tody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven
zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy
nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutec¢nuji dostatecné Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén
pravidelny prisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduije, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik. Pfi pouziti ocefiova-
cich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a pfedpokladech, které by uplat-
nili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci t¢etniho obdobi, v kterém
dana zména nastala.

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
— ovéfeni pozorovatelnych vstup( a cen;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- validace modeld;

- kalibrace a zpétné testovani model( vici uskute¢nénym trznim transakcim;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v ramci trovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Gcetni jednotka zvazuje a dokumen-

tuje dlikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

— Ovéreni, Ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

— pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutec¢nou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje
kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

— pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastro-
je, ktery se ocenuje;

— pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti téchto kotaci.
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou vykazany v realné
hodnoté v rozvaze:

31.12.2022

tis. K troven 1 uroven 2 uroven 3
Pohledavky za bankami - 175 474 -
Dluhové cenné papiry 2559167 600 458 1287420
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 272 430 -
Ostatni financni aktiva - 118 055 -
Ostatni finanéni zavazky - 12 085 -
31.12. 2021

tis. K troven uroven 2 uroven
Pohledavky za bankami - 267 959 -
Dluhové cenné papiry 2987 600 919 990 1388 888
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 175 631 -
Ostatni financni aktiva - 102 303 -
Ostatni finanéni zavazky - 28 258 -

Béhem bézného Ucetniho obdobi doslo k prevodu cennych papirl z Grovné 1 do Urovné 2 v rdmci hierarchie redlnych hodnot ve vysi

45 819 tis. K¢ z dlvodu zmény trznich podminek, kdy pfislusné kotované ceny na aktivnim trhu nebyly dostupné pro tyto nastroje, ale exi-
stovalo dostatek informaci ke stanoveni realné hodnoty na zakladé pozorovatelnych trznich vstupt. V minulém Géetnim obdobi nedoslo
k zadnému presunu z Grovni1do Urovné 2 v ramci hierarchie realnych hodnot.

Béhem bézného Ucetniho obdobi doslo ke zméné trznich podminek pro nékteré cenné papiry, kdy pro tyto nastroje zacaly byt dostupné
pfislusné kotované ceny na aktivnim trhu. Z tohoto ddvodu byly prfevedeny cenné papiry ve vy3i 227 269 tis. K& z Grovné 2 do trovné 1.
V minulém obdobi doslo k prevodu z Grovné 2 do Urovné 1 ve vysi 111 738 tis. KC.

Ucetni jednotka vyuziva k urceni redlné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami
Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finangni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zarazena do Grovné 2.V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupd.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(rover 1). Fond oceriuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoZe takové ceny pfedstavuji rozumnou
aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.
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V ostatnich pfipadech (Groven 2 / Grover 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych penéznich

tokd. Toto zahrnuje:

— soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni

- aistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papiri s podobnou
splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prevazné vétsiné piipad( byl odhad realné hodnoty investic (zejména dluhopist a smének) na Grovni 3 proveden metodou diskontova-
nych penéznich tokd (,DCF"), pficemz vstupni hodnoty pochazely z pfedpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zada-
nim Udajt do modelu DCF se provadi kontrola predpokladd vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny na zakladé specifik odvétvi
a statd daného instrumentu. Hlavnimi pfedpoklady pouzitymi pfi ocefiovani byly oekavané finanéni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného Gcéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstup.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou pouzity tyto
ceny (Groven ).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které jsou vykonatelné
(executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Groven 2).

Fond nevlastni zadné nekotované majetkové cenné papiry.

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci neupravené cisté
hodnoty aktiv (NAV) (Groven 2).

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné pro-
dejné (redeemable) k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZzito jako vstup pro ocenéni a Gprava je aplikovana v sou-
vislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Gprava je
na zakladé tusudku provedeného obhospodarovatelem Fondu po zvaZeni doby trvani daného omezeni (napr. aplikace dané vyse poplatku
za zpétny odkup), apod.

V pribéhu bézného Gcéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstup.

Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy a IRS

Redlnd hodnota FX forwardu je stanovena na zakladé souc¢asné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného derivatu s pfihlédnutim

k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spott a forward( a referencni Grokové sazby apod. (Groven 2).

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstup.
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Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni finan¢nich nastrojd zafazenych
v drovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

31.12. 2022

v tis. KC

al

Vyznamny >
1odnot

rovate stup

e

rument

1epozo

Bezrizikova sazba 190% —726%  \y PP .
. ' . . : yznamny nardst mize
dluhopisy diskontované CF Celkovy spread 1287420 0% 357% Iy e e

31.12. 2021

v tis. KC

znamny

ie \ 1l

instrumentt ocenéni 1epOZOr¢ stup hoc
Bezrizikova sazba -058% —477%  \)znamny nartist meize
dluhopis diskontované CF 1287716 yznamny
PeY Celkovy spread 014% —15% snizit FV instrumentu
Bezrizikova sazba -056% — 4,76% v G NArC] -
sménky diskontované CF - 101172 VVZHEU"E\\// narust muze
Celkovy spread 073% —127% snizit FV instrumentu

Ackoliv Fond véfi, Ze odhady reédlné hodnoty jsou pfiméfené presné, pouziti jinych metodik a predpokladd by mohlo vést k odlisnému
stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Groven 3 zména jednoho nebo vice pfedpokladli na pfimérené mozné alternativni pfedpokla-
dy by mohla vést k nasledujicim efektdm na vlastni kapital:

Rok 2022

Druh investice Zmena parametrt Priznivy d d d
dluhopisy zména bezrizikovych sazeb 01% -22116
dluhopisy zména kreditnich pfirazek 0 1% -26129
Rok 2021

Druh investice Zmeéna parametrt Priznivy do Nepriznivy dopad
dluhopisy zména bezrizikovych sazeb 01% 58 802 -55727
dluhopisy zména kreditnich pfirazek 0 1% 67909 -63 599
sménky zména bezrizikovych sazeb 01% 2459 -2 346

sménky zmeéna kreditnich pfirazek 01% 2459 -2 346
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2022

Zlstatek k 1.1 1388 888 1388 888
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty -61739 -61739
Nakupy 14 584 14 584
Emise 70 001 70 001
Splaceni -305100 -305100
Prevod do Urovné 3 315 886 315 886
Pfevod z Urovné 3 -135 099 -135 099
Zlstatek k 31.12. 1287420 1287420
2021

Zlstatek k 1.1 825939 825939
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty -136 925 -136 925
Nakupy 260 458 260 458
Emise 2057154 205154
Splaceni -267 322 -267 322
Prevod do Urovné 3 501584 501584
Zistatek k 31.12. 1388 888 1388 888

K'31.12. 2022 ani k 31.12. 2021 neni zadny finan¢ni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné hodnoté.

Dne 20. prosince 2022 rozhodl obhospodarovatel o vypusténi slovniho spojeni ,CZK" z pIného a ze zkraceného nazvu fondu. Tato zména

nabyla Gc¢innosti dne 1. ledna 2023.

K okamziku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni

zavérku k 31. prosinci 2022.
V Praze dne 2. kvétna 2023

Podpis statutarniho organu:

'

Ing. Michal Kubes

Ing. Tomas Martinec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO PODILNIKY
FONDU J&T BOND OTEVRENY PODILOVY FOND

Vyrok auditora
Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky fondu J&T BOND otevieny podilovy fond (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ceskych
Gcetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok

koncici 31. prosincem 2022 a prilohy v Gcetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a naklad( a vynost

a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2022 v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezina-
rodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopIinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvede-
nych predpisd. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo tcetni zavérku

a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolec¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Spolec-
nost").

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nadich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodr-
Zeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (material-
nich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ticetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (material-
ni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pfiloze v (cetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodnf rejstrik vedeny ICQ 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s rucenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf) nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim

zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny Gsudek a zachova-
vat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

N
Z

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout

a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je VEtsi nez riziko neod-
haleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovanti,
GamyslIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditor-
ské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.
Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd a informace, které v této souvislosti statu-
tarni organ Spolecnosti uved! v pfiloze v icetni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda

s ohledem na shroméazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v (cetni zavérce, a pokud tyto in-
formace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaz-
nich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, v€etné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

asi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
isténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku
Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Gcetni zavérky fondu J&T BOND otevieny podilovy fond k 31. prosinci
2022, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

\

Praze, dne 2. kvétna 2023
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 10172 4757
v tom:

a) splatné na pozadani 10172 4757
b) ostatni pohledavky - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 152 422 140105
Ostatnf aktiva 9 1334 2590
Aktiva celkem 173 928 147 452
Ostatni pasiva T 662 424
Rezervy 12 719 24
v tom:

a) na dichody a podobné zavazky - _

b) na dané 719 24
) ostatni - -
Cizi zdroje celkem 1381 448
Emisni azio 13 -83 427 -79 486
Kapitalové fondy 3 270 847 258 351
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 15 -31 861 -57 324
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 15 16 988 25463
Vlastni kapital celkem 172 547 147 004
Pasiva celkem 173928 147 452

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 176 9 135959
Hodnoty pfedané k obhospodafrovani 7 172 547 147 004

Zavazky z pevnych terminovych operaci 6 163 979 132922




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

FINANCNT CAST

J&T 11

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢

NI 245

Vynosy z akcii a podilt 930 989
v tom:

a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem - -
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem - -
) ostatni vynosy z akcii a podild 930 989
Vynosy z poplatkl a provizi 19 1 -
Naklady na poplatky a provize 19 -3655 -2439
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 20 61 27122
Spravni naklady 22 -62 -53
v tom:

a) naklady na zaméstnance - -
b) ostatni spravni naklady -62 -53
Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 17 825 25619
Daf z prjmu 24 -837 -156
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni 16 988 25463
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Kapitalové azena ztrata o

tis. K¢ Emisni azio fondy minulych let Zisk (ztrata) Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 -50 526 196 554 -46 770 -10 554 88704
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 25463 25463
Prevody do fondd - - -10 554 10 554 -
Nakupy a prodeje podilovych listd -28 960 61797 - - 32837
Zlstatek k 31.12. 2021 -79 486 258 351 -57 324 25463 147 004
Zlstatek k 1.1.2022 -79 486 258 351 -57 324 25463 147 004
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 16 988 16 988
Prevody do fondd - - 25463 -25463 -
Nakupy a prodeje podilovych list( -3941 12 496 - 8 555
Zlstatek k 31.12. 2022 -83427 270 847 -31861 16 988 172 547
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

1. OBECNE INFORMACE

J&T KOMODITNT otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zfizen J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., 1C:47672684, se sidlem Sokolov-
ska 700/M3a, Praha 8, PSC 186 00 (dale jen ,Spolecnost”) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existu-
je v ramci Spolecnosti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnické osoba, kterd shromazduje penézni prostredky
pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouZiti na Gcasti na podnikani (kolektivni investovani).

Spole¢nost je soucasti skupiny J&T BANKA, a.s. (sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00).

K vytvoreni Fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2011/867/570, ke sp. zn. Sp/2010/1125/571, ze dne 26. ledna 2011, které
nabylo pravni moci dne 1. Gnora 201. Podilové listy fondu zacaly byt vydavany od 21. tinora 2011. Fondu byl pfidélen NID 8880062744 a DIC
CZ683070938. Emisi podilovych listd Fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008473493. Fond je zfizen na dobu ne-
urcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle
klasifikace fondt zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedna o smiseny fond. Fond neni fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut
shromazdéni podilnikd nenf zfizen.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
,Z&kon" nebo ,ZISIF") zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a na-
kladani s nim, v€etné investovani na Ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitafi
Depozitafem Fondu byla do 30. dubna 2022 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletav-
ska1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Fondu spolecnost ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni
Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazenf kapitalového rdstu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu prostfednictvim
investic zejména do cennych papiri vydavanych investi¢nimi fondy a do investi¢nich nastrojd odvozujicich svou vykonnost od komodit,
komaditnich indexd a akciovych sektorovych indext t&zby a zpracovani nerostnych surovin, dale do nastroji penézniho trhu, finan¢nich
derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot a nastroje tuzemského i zahrani¢niho
finan¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vys3im investorskym rizikem, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych
zakonem.

Fond investuje zejména do komodit prostfednictvim komoditnich indexovych a sektorovych podilovych a ETF fond( (Exchange Traded
Funds). Portfolio fondu m(Ze byt diverzifikovano investicemi do akcii a fond(i ze sektor(l téZby a zpracovani nerostnych surovin a také
produkce a zpracovani zemédeélskych plodin.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudini situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhd. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany
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do maximalni vySe povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u sloZek majetku fondu denominovanych v ménach
odlidnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek majetku fondu
a kteff hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostiedku.

Informace o konsolidujicich tGéetnich jednotkach

Spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana JakaboviCe a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona €. 21/1992 Sb.,

o0 bankéch, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cenny-
mi papiry a je zahrnuta do konsolidované tcetni zavérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC:47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1731 a J&T FINANCE GROUP SE, IC:
27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H,
vlozka 1317, sestavené v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif.

Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti, obsahuje
investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni in-
vestice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu

je dostupny na www strankach Spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku Fondu nélezi obhospodarovateli Gplata v maximalni vy3i 2,50 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapi-
talu Fondu, pfi¢emzZ priimérna rocni hodnota se vypocte jako prosty aritmeticky prdmeér hodnot fondového kapitalu Fondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho mésice. Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodafovani majetku Fondu nevybirat
nebo snizit. Tato skute¢nost bude zvefejnéna formou oznameni na www strankach Spole¢nosti. Tato Uplata je pfepocitavana a zahrno-
vana do hodnoty fondového kapitalu Fondu pfi kazdém stanoveni hodnoty podilového listu. Aktualni vyse Gplaty obhospodarovateli Cini
180 % z priimérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu.

Fond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rdstu hodnoty fondového kapitalu
pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvIastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata administratora je
soucasti Uplaty obhospodarovatele.

VySe mésicni Uplaty depozitdfi je stanovena jako soucet jednotlivych odmén vypoctenych ke kazdému dni, ke kterému byla provedena
kontrola zplsobu ocefovani majetku Fondu v pfislusném mésici, pficemz kazda jednotlivd odména je stanovena v maximalni vysi 0,075%
z hodnoty fondového kapitalu Fondu délené poctem kalendarnich dni v roce a nasobené poctem kalendarnich dni od posledni kontroly
zplsobu ocenovani majetku Fondu.

Majetek Fondu je obhospodarovan primo investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna Uplata osobam, kterym je
svéreno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu nenf hrazena ani zadna Uplata osobam, kterym je svéfen
vykon nékterych ¢innosti.
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Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluht Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohledfuje ¢a-
sové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté
za obhospodarovani.

(c) Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti
Predstavenstvo

Ing. Tomas Martinec
predseda

Ing. Michal Kubes
clen

Ing. Roman Hajda
clen

Mgr. MiloS Parizek
clen

Dozorci rada

PhDr. Adam Tomis
predseda

Stépan Aser, MBA
clen

Ing. Igor Kovac
clen

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&ndm ve sloZeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti:
Ke dni Q1. 07. 2022 se stal ¢lenem predstavenstva Spolecnosti Mgr.Milos Pafizek.

Ke dni 26. 04. 2022 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spolecnosti Mgr. lvu Enenklovi.

Ke dni 27. 04. 2022 se stal pfedsedou dozor¢i rady Spolecnosti PhDr. Adam Tomis.

(e) Organizacni struktura

Fond nema pravni osobnost a je tvofen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
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(f) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

— zakonem o Gc€etnictvi €. 563/1991 Sb.,

— vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem finandi,

- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financnf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporfadani a ozna-
Covani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni
jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Gcetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich
standard( (dale jen ,mezinarodni Gcetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost. Aktiva a zavazky Fondu jsou ocefiovany v realné hod-
noté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své innosti a Ze u ni nenastava zadna skutec-
nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12. 2022. Bézné Ucetni obdobi je 0d 11.2022 do 31.12. 2022. Minulé Gcetni obdobi je od 11.2021 do 31. 12.
2021.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENT UCETNI ZAVERKY
Podstatné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutecnéni ticetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

— den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirg,

— den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojd nebo komodit s takovym terminem
dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delSi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchod s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani) se v den
sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

(b) Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky

(i) ZaGctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vaci klientam, apod.)
v okamziku, ke kterému vzniknou. Vdechny ostatni financni nastroje (véetné spotovych nakupd a prodejd finanénich aktiv) jsou zalctova-
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ny k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni prislusného financniho instrumen-
tu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava

o transakéni néklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou
naklady primo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zadc¢tovani je obvykle transakéni cena (tj. redlnd hodnota poskytnu-
tého nebo pfijatého protipinént).

Finanéni aktiva

Pri prvotnim zadctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

- reélnou hodnotou proti G¢tlm viastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zarovef nenf urcené jako ocefiované

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy néastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek

a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v ramci obchdoniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smiuvnich penézZnich tokd, tak prodejem financich
aktiv,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,held for trading”) mize Gcetni jednotka neodvo-
latelné urcit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gctlim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdZe byt provede-
na a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, ktera jsou uréena

k obchodovani (,held for trading") a financni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL,
protoze dana financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za tcelem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zalc¢tovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby bylo
ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zpsob spolecného Fizeni skupin finan¢nich aktiv za Gcelem dosaze-
ni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy3si
Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
— stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméruje
na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;
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- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykon-
nost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména zpd-
sob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napr. zda odmény jsou zalozeny na redlné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné infor-
mace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva v¢etné pohledavek za bankami, dluho-
vych cennych papird, majetkovych cennych papird, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech, podilli v nekétovanych spole¢-
nostech a derivat(l. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi roz-
hodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dévodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto dlvodu jsou
takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nasledné po prvotnim zadctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tGcetni jednotka v bézném Gcetnim obdobi
zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez finan¢ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefované:
- nabéhlou hodnotou, nebo

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva finan¢ni aktiva
a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik
a investicni strategi.

Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finan¢ni aktivum, pokud

— smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnic-
tvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivemn.

Pi oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Ghrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (i) naku-
mulovaného zisku nebo ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu vykazuje ve vykazu zisku a ztraty.

0d 11.2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zalc¢tovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou
urcené jako ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitélu (FVOCI), neni pfi oductovani zadctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy UCetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si, bud vsech-
na nebo v podstaté vechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena
aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papir(i a repo operace.
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Pfi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté viechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak Gcetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak
je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

Finanéni aktiva
Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho aktiva
jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé.
V takovém pfipadé plvodni financni aktivum je oddctovano (viz bod 2b(iii)) a nové finan¢ni aktivum je zalctovano a vykazano v realné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede k oddcto-
vani finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé Gcetni jednotka prepocita hrubou Gcetni hodnotu finan¢niho aktiva a zalctuje ¢astku vznikajici
z Upravy hrubé tcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dii-
vodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek
ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud podminky finan¢niho zavazku jsou modifikovany a penézni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zalctovan v realné
hodnoté. Rozdil mezi Gc¢etni hodnotou zaniklého finan¢niho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je
zalctovan do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma ak-
tualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané z(istatky a Gcetni jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci
aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky
a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.

,Redlnd hodnota" je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi (cast-

niky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera jsou Fizena Ucetni jednot-
kou na zakladé své €isté expozice vici bud trznim rizikm, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana
za prodej isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grov-
ni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptévkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové Gpravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni Gvérové riziko Gcetni
jednotky. Redlnd hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez
Castka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy maZe byt poZadovano jeji splaceni. Viz blize bod 28 (Redlna hodnota).
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Finanéni aktiva
Pfi prvotnim zalctovani Ucetni jednotka mze zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocefiovaci kategorie FVTPL, protoZze toto urceni/zafaze-
ni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka miize zaradit urcité finan¢ni zavazky do ocefnovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dtvodu:

— Zzavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

- toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:
— Qvéry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné
hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Nabéhlé Uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocené-
ny v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény
v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirl v ocefiovaci kategorii FVTPL Gcetnf jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouziva metodu priimérné
ceny.

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazk( urcenych k obchodovani a z ostatnich financnich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych
ve FVTPL jsou soucasti zmény realné hodnoty a jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlep-
$im odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvorfi v pfipadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emz "pravdépo-
dobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

— je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.
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Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzem-
ské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné ocenovanych do ostatniho Uplného vysledku, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakdi, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Splatna dai
Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim danové neuznatel-
nych naklad(, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijm0, a dale Gpravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

QdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané darové
sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéni v nasledujicich tcetnich obdobich.

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na tvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje malou nebo nevy-
zaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivat(i jsou vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva”.
Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakei. Pro
stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti
na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvahovych polozkach se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
— derivaty drzené proucely fizeni rizik

Derivaty k obchodovani
Derivaty drzené za Ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Derivaty drZené pro tcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vdechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky urcené k obchodo-
vani. Derivaty drzené pro UCely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty
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ze zmény redlnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

(j) Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci splfuji definici financniho zavazku dle IAS

32 a zaroven splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany
v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

sz

Emisni azio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou viech podilovych list(i ke dni jejich vydani nasledné snizené
0 ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na zpétné odkoupené podilové listy.

Kapitalové fondy

Z(statek polozky kapitalové fondy predstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o nominalni hodnoty pFipadajici
na odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

(k) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild” s vyjimkou kdy dividendy majetkovych cennych papird zafazenych
v ocefiovaci kategorii FVOCI jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny).

(I) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri ve FVOC, jsou Gctovany pfimo do nakladu.
(m) Pouziti odhadu

Sestaveni UcCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i pod-
minénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a naklad( a vynosa v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

(a) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy naklad( nebo vynosd minulych Gcetnich obdobi se G¢tuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna
0 opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky
.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi" v rozvaze Fondu.

(b) Zména ticetnich metod a postupli a jejich dopad

Zména zpusobu vykazovani trokovych vynost
V daném bézném obdobi nedoslo ke zméné.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

a) Pohledavky za bankami dle druhu
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v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Bézné Gcty u bank 10172 4757
Celkem 10172 4757
Bézné UcCty jsou splatné na pozadani.

b) Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Vsechny pohledavky za bankami jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond v daném obdobi neposkytl zadny Gver.

6. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nevlastni dluhové cenné papiry.

7. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Oceriované realnou hodnotou

— akcie 57 622 68 957
— investicni fondy 94 800 71148
Celkem 152 422 140105

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.
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¢) Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podild povinné ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Vydaneé financnimi institucem

- Kétované na jiném trhu CP 138 447 19 015
Mezisoucet 138 447 19 015
Vydané nefinancnimi institucem

- Koétované na burze v CR 2695 2894
— Kétované na jiném trhu CP 1280 18196
Mezisoucet 13975 21090
Ostatni pasiva celkem 152 422 140105

Cenné papiry kétované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

vedeném CNB.

8. UCASTI ROZHODUJICIM VLIVEM A UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM
a) U&asti s rozhodujicim vlivem

Fond nevlastni G¢asti s rozhodujicim vlivem.

b) Uéasti s podstatnym vlivem

Fond nevlastni Gc¢asti s podstatnym vlivem.

9. OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Kladna realnd hodnota derivatl 1306 2461
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 28 129
Ostatni aktiva celkem 11334 2590

10. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond nemd zadné zavazky v{ici bankam.
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11. OSTATNI PASIVA
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Zaporna realna hodnota derivatd 255 -
Ostatni zavazky — audit 56 32
Zavazky vici Spolecnosti (popl. za obhospodafovani) 267 221
Zavazky vaci depozitafi 14 -
Zavazky vaci podilniktm 6l 152
Dohadné Gcty pasivni 9 19
Ostatni pasiva celkem 662 424

Zavazky vaci podilnikdim pfedstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.

12. REZERVY

Fond vykazuje k 31.12. 2022 rezervu na daf z piijmu pravnickych osob ve vysi 719 tis. KE (k 31. prosinci 2021: 24 tis. K¢). Celkovy danovy za-
vazek ve vysi 719 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 24 K¢) je ¢astecné tvoren zavazkem vyplyvajicim z dodanéni prijma z dividend ve vysi 34 tis. K&

(k 31. prosinci 2021: 24 tis. K¢).

13. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapitdl. Kapital podilového Fondu Gctovany na Ucet Kapitalové fondy se k 31. prosinci 2022 sklada 270 846 873ks podi-

lovych listd (k 31. prosinci 2021: 258 351192 ks), jejichZ nominalni hodnota ¢ini TKE.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Ucely vydavani podilovych listl Fondu a pro Gcely zpétného odkupu podilovych
listd Fondu je vySe fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oekavana danova povinnost
ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu vydanych podilovych listd

k danému dni.

Hodnota podilového listu Fondu k 31. prosinci 2022 ¢inila 0,6370 K¢ (k 31. prosinci 2021: 0,5690 K¢).

Prehled zmén Kapitdlovych fondd a Emisniho azia:

v tis. KC Kapitalové fond Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 196 554 -50 526 146 028
Vydané podilové listy 83477 -39 517 43960
Odkoupené podilové listy -21680 10 557 -m123
Zlstatek k 31.12. 2021 258 351 -79 486 178 865
v tis. KC Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2022 258 351 -79 486 178 865
Vydané podilové listy 64 878 -21944 42 934
Odkoupené podilové listy -52 382 18 003 -34 379
Zlstatek k 31.12. 2022 270 847 -83427 187 420
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14. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazuje ocenovaci rozdily.

15. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA
ZA UCETNI OBDOBI

Zisk za rok 2021 ve vysi 25 463 tis. K byl pfeveden na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Zisk za rok 2022 ve vysi 16 988 tis. K¢ bude uhrazen na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Spole¢nosti. Pfedpoklada se prevedeni na Gcet
.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".

16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

Podrozvahové polozky 31.12. 2022 Podrozvahové polozky 31.12. 2021
Realna Realna
v tis. KC Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Terminové ménové operace 17619 163 979 1036 135959 132 922 2461
Celkem 176 19 163 979 11036 135959 132922 2461

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
(b) zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd financnich derivatl k jejich zbytkovym dobam do splatnos-
ti.

K 31. prosinci 2022

Od 3 mésict Od 1 roku Bez
vV tis. K¢ Do 3 mésict do1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Zajistovaci nastroje v ramc
ekonomického zajisténi
Terminové ménové operace (pohledavky) 176119 - - - - 17619
Terminové ménové operace (zavazky) 163 979 - - - - 163 979
K 31. prosinci 2021
Od 3 mésict Od 1 roku Bez
vV tis. K¢ Do 3 mésict do1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
ovaci nastroje v ramc
omického zajisténi
Terminové ménové operace (pohledavky) 135959 - - - - 135959

Terminové ménové operace (zavazky) 132 922 - - - - 132 922
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17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek ve vysi 172 547 tis. KE (v roce 2021: 147 004 tis. K&) k obhospodarovani Spolec¢nosti.

18. CISTE UROKOVE VYNOSY

Fond nevykazuje zadné Grokové vynosy.

Ucetni jednotka neuplatnila ani neprominula Groky z prodleni za rok 2022 ani za rok 2021.

19. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

J&T IN

1ODITNI
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v tis. KC 2022 2021
Ostatni poplatky 1 -
Vynosy z poplatk( a provizi celkem 1 -
Poplatky za penézni operace 8 6
Poplatky za prodej cennych papird 103 95
Poplatek za custody sluzby 73 47
Poplatek za obhospodarovani fondu 3306 2187
Poplatek depozitafi 164 103
Ostatni poplatky 1 1
Naklady na poplatky a provize celkem 3655 2439
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 3654 2439
20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

v tis. KC 2022 2021
Zisk/ztrata z cennych papirli ocen. redlnou hodnotou 16101 26 807
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 2872 454
Zisk/ztrata z devizovych operaci 1638 -139
Zisk (+)/ztrata (-) z financnich operaci celkem 20 611 27122

Zisk z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tlim nékladd nebo vynost predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni

cennych papirl na redlnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodeju.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pri vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a Urokovymi nastroji a zaro-

ven i pfecenéni otevienych derivatd pfecefiovanych na redlnou hodnotu.

Zisk/ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdill z devizovych G¢tl a z vyporadani cizoménovych

pohledavek a zavazkd.

Veskeré zisky a ztraty z finan¢nich operaci jsou z finanénich nastrojl povinné ocenénych ve FVTPL.
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21. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje zadné provozni vynosy a naklady.

22. SPRAVNI NAKLADY

Polozka Spravni naklady obsahuje naklad na audit ve vy3i 62 tis. KE za rok 2022 (v roce 2021: 53 tis. K¢).

23. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti

2022

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podilt 143 350 437 930
Vynosy z poplatkl a provizi 1 0 - 1
Naklady na poplatky a provize -3 606 -31 -18 -3 655
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 431 13 565 2735 20 61
Spravni naklady -62 0 - -62
2021

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podilt - 209 780 989
Naklady na poplatky a provize -2426 -5 -8 -2439
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 690 17904 8528 27122
Spravni naklady -53 - - -53
24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dan z prijma

v tis. K¢ 2022 2021
Dan splatna za bézné tcetni obdobi 685 -
Dan splatna za minula ucetni obdobi - -
Dan ze samostatného zakladu dané 152 156

Dan odlozena - -
Celkem 837 156
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Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pFed zdanénim 17 825 25619
Céstky neopravnéné zkracujici prijmy § 23 odst. 3a bod 1 - -
PFijmy, z nichZ je dafn vybirana srazkou (Ceské dividendy) §23 odst. 4a -143 -
Prijmy zdanované sazbou podle §21 odst. 4 (zahranicni dividendy) §23 odst. 4b -787 -989
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Dafové neodcitatelné naklady - -
Odecet danové ztraty z min. let -3197 -24 630
Mezisoucet 13698 -
Daii vypoctena pfi pouZiti sazby 5% 685 -
Samostatny zaklad dané - zahrani¢ni dividendy 787 989
Dan ze samostatného zakladu dané ve vys3i15% 8 148
Zapocet dané zaplacené v zahranici -84 -123
Daii ze samostatného zakladu po zapoctu 34 25
Celkova dan 719 25
Srazkova dan celkem - sraZena u zdroje 8 131
ZGctovani dané z minulych let - -
Celkem 837 156

Fond eviduje neuplatnénou danovou ztratu z minulych let ve vysi 3197. tis. K¢, ktera bude vyuzita v roce 2022.

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou danovy

zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5%.

Fond nevykazuje odlozenou dan.

Uplata za obhospodarovani fondu — Spole¢nost 267 221
Uplata za sluzby depozitaie — ATLANTIK financni trhy, a.s. 3 -
Uplata za obhospodarovani fondu — Spole¢nost 3306 2187
Uplata za sluzby depozitaie — ATLANTIK financni trhy, a.s. 3 -




264

F t PL Realna h
v tis. K¢ 31.12. 2022 5
J&T LIFE 25 OPF 7310 407 4 655 9 310 407 5167
J&T LIFE 30 OPF 9592 146 6108 1592146 6434
J&T LIFE 35 OPF 1971 553 7623 13 971 553 7754
26. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich nastrojd:
31. prosince 2022
Povinne Urcené FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL e FVTPL  majetkové nastroje Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10172 - - 10172
Akcie, podilové listy a ostatni podily 152 422 - - 152 422
Ostatni financni aktiva 1334 - - 1334
Finan¢ni aktiva celkem 173 928 - - 173 928
31. prosince 2022
Povinne FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL majetkové nastroje Celkem
Ostatni finan¢ni zavazky - 653 - 653
Finan¢ni zavazky celkem - 653 - 653
31. prosince 2021
Povinne FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL majetkové nastroje Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4757 - - 4757
Akcie, podilové listy a ostatni podily 140105 - - 140105
Ostatni financni aktiva 2590 - - 2590
Finan¢ni aktiva celkem 147 452 - - 147 452
31. prosince 2021
Povinne Urcené FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL e FVTPL  majetkové nastroje Celkem
Ostatni finan¢ni zavazky - 405 - 405
Finan¢ni zavazky celkem - 405 - 405
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27. FINANCNI NASTROJE — RIZENT RIZIK

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdim plynoucich z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a z drzenych
financnich nastroj:

— (vérové riziko;

— riziko likvidity;

— trznirizika;

— operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizik(im, kterd vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven,
popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamé&rena predevsim na investice do investi¢nich nastroj s pevnym vyno-
sem, predevsim dluhovych cennych papir(, a dalsich cennych papiri (cenné papiry investi¢nich fond(, akcie) a finan¢nich instrument(
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i nastrojd a instrument( s vy$sim investorskym rizikem. Strategii fondu je investovat
do produktd, nesouci vy33i vynos, i kdyz predstavuji vy3si trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. PFedstavenstvo ma zod-
povédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finan¢nich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategif.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
— nastaveni prislusnych limit a kontrolam

- amonitorovani rizik a dodrZzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu. Cilem obhospodarujici
investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni
a fizeni a nastaveni standard a metodik.

Investi¢ni spolecnost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limit( danych zakonem a timto statutem. Kon-

trolnf ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné Gtvary investicni spole¢nosti. Cinnost investi¢ni spolecnosti dale priibézné kontroluje
depozitar.

Investicni spolecnost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investicni strategii. Investi¢ni spolecnost pfi obhos-
podafovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych
zaméstnancd, o jejichz profesionalni droven systematicky pecuje. V pfipadé potfeby najima k realizaci svych zadmér( pfi obhospodarovani
majetku Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cenny-
mi papiry apod.

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finan¢niho nastroje nesplni své smluvni zavazky. Vzhledem
ke své strategii je Fond primarné vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, pfedevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nespini svij zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu.

Uvérové riziko mize vzniknout i z Gvérd a pljcek poskytnutych v souladu se statutem nebo pravnimi predpisy.
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Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhanf vy3si, a provadéni transakci

s protistranami, které splfiuji kritéria Gvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Gvérového rizika. Rizeni Gvérového

rizika zahrnuje nasledujicf:

- Schvalovani povolenych obchodnik( s cennymi papiry;

— Schvalovani povolenych protistran;

- Nastaveni limitd pro pfipadné Gvéry;

- Vyhodnocovani financni a ekonomické situace protistran, podminek obchodu, situace v pfislusném ekonomickém odvétvi, geografic-
kém prostredr;

- Vyhodnocovani kvality a dostatecnost pfipadného zajistént;

- Vyhodnoceni dopadu na riziko koncentrace;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, na emitentech, likvidité trhu apod. (pro dluhové cenné papiry, akcie,

atd.);
— Kontrola dodrZzovani stanovenych limitd a expozic dle statutu a prislusnych pravnich predpist

Soucdasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mdze Fondu vzniknout riziko. Riziko vypofadant je

riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostredky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté

VYSi.

Fond toto riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuZivanim spole¢nosti zajistujici vyporadani dané transakce (settlement/clearing
agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni zavazky. Limity pro vyporadani jsou

soucasti vérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani Gvérového rizika. Viyjimky z pravidel jsou schvalovany

Predstavenstvem spolecnosti.

Soucasti tvérového rizika je déle i riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd. Obhospodarfovatel Fondu snizuje rizika z pouzitf
financénich derivat( zplsoby danymi statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy.

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostiedky na Gc¢tech u banky, kterou je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spolecnosti

Moody's. Fond mdZze pfipadné zfizovat nebo vést penézni Gty na jméno fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné
pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje viechny penézni Gcty zfizené pro
Fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedkd tohoto Fondu na téchto Gctech.

Ostatni aktiva - derivaty

Fond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za Gcelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizenti rizika souvisejiciho s investo-
vanim na Ucet tohoto fondu. Ve fondech jsou vyuzivany zejména ménové swapy a forwardy, a to jako derivaty, které slouzi k zajisténi
majetku fondu proti ménovému riziku.

Derivaty jsou sjednavany s bankovnimi financnimi institucemi a Uvérové riziko je nematerialni.

Koncentrace Gvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které
ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazk{m. K datu Gcéetni zavérky neméla Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového
rizika v(ci individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.
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Koncentrace dle sektor(
31.12.2022
Financni
tis. K¢ organizac Celken
Pohledavky za bankami 10172 10172
Celkem 10172 10172
31.12. 2021
Financni
tis. K¢ organizac Celken
Pohledavky za bankami 4757 4757
Celkem 4757 4757
Koncentrace dle zemépisnych oblasti
31.12.2022
Ceska
tis. K¢ republika Celken
Pohledavky za bankami 10172 10172
Celkem 10172 10172
31.12. 2021
Ceska
tis. K¢ republika Celken
Pohledavky za bankami 4757 4757
Celkem 4757 4757

Fond nema k 31.12. 2022 zadné hodnoty zajisténi ve vztahu k uzavienym derivatovym transakcim.

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-

dat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia Fondu spociva pfedevsim ve volbé takovych nastrojd, které zarucuji likviditu portfolia ve smluvné sjednanych

Ih{tach. PFi Fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve Fondu, planovani a odhadu potencionalnich vstupl a vystupt podilnikd, tak

aby nedoslo k nesouladu v nac¢asovani penéznich tokd.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk( podilnik(.
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Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk( v nediskontovanych ¢astkach zahrnujici

urokové platby:

31. prosince 2022

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 10172 10172 10172 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 152 422 152 422 - 152 422
Ostatni finanéni aktiva 28 28 28 -
Celkem 162 622 162 622 10172 152 422
Nastroje pro fizeni rizik: 1 051

PFijem 176 9 176 M9 -
Vydaj 163 979 163 979 -
Celkem 11 051 12140 12140 -
Finanéni zavazky

Ostatni financni zavazky 653 653 653 -
Celkem 653 653 653 -
Nastroje pro fizeni rizik: 255

vydaj 2519 2519 -
PFijem 2262 2262 -
Celkem 255 257 257 -
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31. prosince 2021

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 4757 4757 4757 - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 140105 140105 - - - - 140105
Ostatnf financni aktiva 129 129 129 - - - -
Celkem 144 991 144 991 4757 - - - 140105
Nastroje pro fizenf rizik: 2 461

PFijem 135959 135959 - - - -
Vydaj 132 922 132922 - - - -
Celkem 2461 3037 3037 - - - -

Finanéni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky 405 405 405 - - - -
Celkem 405 405 405 - - - -
Celkem - - - - - - -

Z(statky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Nederivatové financni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji Grokové platby.

Derivatové finanéni nastroje drzené z diivodu fizeni rizik Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty pfedstavuji hrubé nominalini pe-
nézni toky z derivatd, které nejsou vyporadavany na netto bazi (napf. forwardy, ménové
swapy, apod.), a ¢isté nominalni penézni toky, které jsou vyporadany na netto bazi.
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K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 10172 - - - - 10172
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 152 422 152 422
Ostatnf aktiva 1334 - - - - 1334
Celkem 21506 - - - 152 422 173928
Ostatni pasiva 662 - - - - 662
Rezervy - - - - 719 719
Vlastni kapital - - - - 172 547 172 547
Celkem 662 - - - 173 266 173928
Gap 20 844 - - - -20 844 -
Kumulativni gap 20 844 20 844 20 844 20 844 -

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 4757 - - - - 4757
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 140105 140105
Ostatni aktiva 2590 - - - - 2590
Celkem 7347 - - - 140105 147 452
Ostatni pasiva 424 - - - - 424
Rezervy - 24 - - - 24
Viastni kapital - - - - 147 004 147 004
Celkem 424 24 - - 147 004 147 452
Gap 6923 -24 - - -6 899 -
Kumulativni gap 6923 6 899 6899 6 899 -

VySe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Gc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojd, nikoliv veskerych penéznich

tok(, které z téchto nastroj plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym dnem a dnem,

kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Fond fidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zakonné a interné nastavené limity likvidity,

sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto

aktivit, a dale pak pristupy Gcetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim riziktim, kteréa vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.
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Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyvd aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlnd hodnota a vynosy z finanéniho
majetku mohou v dlsledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Gro¢ena aktiva a pasiva maji rlizné splatnosti nebo obdobi zmény/lpravy
Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je Gcetni jednotka vystavena bazickému
riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typd drokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych trokd z vkladd, atd.
Aktivity v oblasti fizeni Grokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Grokovy vynos Ucetni jednotky v souladu se strategii Fondu. Fond
fidi Urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Pro fizeni Grokového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou pfehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ucetni hodnota téchto aktiv a zavazkd a no-
minalni (pomysina) hodnota trokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochéazi k jejich splatnosti. Z divodu ocekavaného
pfedcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé

odborného odhadu.

Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Gcetni
jednotky.

Expozice k irokovému riziku

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 10172 - - - 10172
Celkem 10172 - - - - 10172
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 10172 - - - - 10172
Kumulativni gap 10172 10172 10172 10172 10172

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 4757 - - - 4757
Celkem 4757 - - - - 4757
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 4757 - - - - 4757

Kumulativni gap 4757 4757 4757 4757 4757
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Rizeni ménového rizika

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vi¢i ménovym rizikdim. Realizované

i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Pro fizeni ménového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.

Limity jsou prehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice Gcetni jednotky v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 1057 8027 1 1087 10172
Akcie, podilové listy a ostatni podily 55420 94 307 - 2 695 152 422
Ostatnf aktiva - 27 - 11307 1334
Aktiva celkem 56 477 102 361 1 15 089 173 928
Ménové forwardy - 2519 - 173 600 176 119
Ostatni pasiva - 256 - 406 662
Rezervy - - - 719 719
Viastni kapital - - - 172 547 172 547
Zavazky celkem - 256 - 173 672 173928
Ménové forwardy 50 642 110 818 - 2519 163 979
Cista pozice (kromé podrozvahy) 56 477 102105 1 -158 583 -
Cista pozice (v&. podrozvahovych polozek) 5835 -6194 1 12498 12140
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 1577 2128 3 1049 4757
Akcie, podilové listy a ostatni podily 39263 96 321 1627 289% 140105
Ostatnf aktiva - 129 - 2 461 2590
Aktiva celkem 40 840 98 578 1630 6404 147 452
Ménové forwardy - - - 135959 135 959
Ostatni pasiva - - - 424 424
Rezervy - - - 24 24
Viastni kapital - - - 147 004 147 004
Zavazky celkem - - - 147 452 147 452
Ménové forwardy 38533 94 389 - - 132 922
Cista pozice (kromé podrozvahy) 40 840 98 578 1630 -141 048 -
Cista pozice (v&. podrozvahovych polozek) 2307 4189 1630 -5089 3037
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Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivatli odvozenych od téchto nastro-
jU. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika akciovych nastrojl jsou fizena limity, které jsou stanoveny

v souladu s pozadavky zakona, statutem a investicni strategit.

Pro fizeni akciového rizika je pouzito internich limit( metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou pfehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastroj ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31. prosinci 2022 a 2021 Fond investoval vice jak 5% celkovych aktiv do nasledujicich titull nesoucich akciové riziko:

31. prosince 2022

ISIN

Objem

Lyxor Commodities Refinitiv/CoreCommodity LU1829218749 13761 798%
Xtrackers Bloom Comm Ex-Agri Lives LU0292106167 13587 7.87%
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY IEOOBD6FTQS80 1901 6,90 %
iShares Diversified Commodity DEOOOAQOHO0728 1363 6,59 %
WISDOMTREE Enhanced CMDTY-USD IEOOBYMLZY74 9 686 561%
Celkem 60 298 34,95%
31. prosince 2021

tis. K¢ ISIN Objem Podil
iShares S&P GSCI Commodity US46428R1077 1267 7,64%
Lyxor Commaodities Refinitiv/CoreCommodity LU1829218749 1098 753%
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY IEOOBD6FTQS80 1005 746%
Xtrackers Bloom Comm Ex-Agri Lives LU0292106167 9778 6,63%
WISDOMTREE Enhanced CMDTY-USD IEOOBYMLZY74 8324 564%
Celkem 51472 34,90%

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finan¢nich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s po-

zadavky Zakona, statutem a investicni strategi.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu

v daném casovém horizontu na urcité trovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk metodou historické simulace. Value at Risk
je méreno na bazi 21denniho intervalu drzby (jeden mésic) a Grovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany
a porovnavany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby

odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich.
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Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

tis. KC K'31.12. 2022 Pramer 2022 K'31.12. 2021 Pramer 2021

VaR Urokovych nastrojd 427 477 183 220
VaR ménovych nastrojd 759 761 235 523
VaR akciovych nastrojl 18 502 19 342 8972 7393
Celkovy VaR 19764 20293 9013 7359

Ucetni jednotka provadi mésicné stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické
scénafe vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné definované nepravdépodobné scénare a modeluje jejich dopad na vysledek
hospodareni Gcetni jednotky. Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systémi ¢i riziko ztraty vlivem
vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni operacniho rizika v obhospodarujici
spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi pozadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol
na feSeni operacniho rizika je pfidéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni ope-
racniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i materské spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

- identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

- vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované Grovné aktivit);

— hla&3eni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti operacniho rizika.

Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na financni vysledek Fondu.

Spole¢nost neevidovala zddna omezeni v dostupnosti sluzeb nebo produktl mimo jiné diky zvysené podpore digitalnich a telekomuni-
kacnich kanald, které ji umoZiuji byt nadale v kontaktu se svymi klienty.

Situace jiz neméla Zadny dopad do likvidity, volatilita trhd jiz pIné odpovidala normalni trzni situaci. Nedoslo ani k zvyseni jinych rizik.

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukra-

jinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalsich region( této zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace v(ici Ukrajiné fada

zemi, v€etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé
ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema
vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2022.
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28. REALNA HODNOTA

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecruji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl
zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouZzije ocenovaci techniky, které maximalizujf vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupd. Vybrana oceriovaci technika zahrnuje viechny
z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocefiovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci radné transakce mezi (castniky trhu ke dni ocenén.

Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
- bezrizikové Grokové miry (risk—free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopis( a akcii,

— ménové kurzy,

— likviditni/specifické prirazky.

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych

k ocenéni.

- Uroven 1: Vstupy na trovni1jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pristup ke dni ocenéni.

- Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
- nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdajd.

- Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliciny. Tato Groven zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefovaci me-
tody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven
zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy
nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskute¢nuji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén
pravidelny prisun cenovych informaci, a splfuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduije, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

C) ceny jsou vefejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je realnd hodnota odhadnuta pomoci ocefiovacich technik. Pfi pouziti ocefova-
cich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a pfedpokladech, které by uplat-
nili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.
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Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci t¢etniho obdobi, v kterém
dana zména nastala.

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

— ovéFeni pozorovatelnych vstupd a cen;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- validace modeld;

- kalibrace a zpétné testovani model( vci uskute¢nénym trznim transakcim;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v ramci Grovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Gcetni jednotka zvazuje a dokumen-

tuje dlikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

— Ovéreni, Ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

— pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutec¢nou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje
kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

— pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastro-
je, ktery se ocenuje;

— pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti téchto kotaci.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou vykazany v realné
hodnoté v rozvaze:

31.12. 2022

ti troven 1 en2 Irove
Pohledavky za bankami - 10172 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 30 841 121 581 -
Ostatni financni aktiva - 334 -
Ostatni finanéni zavazky - 653 -
31.12. 2021

tis. K troven 1 oven 2 Irove
Pohledavky za bankami - 4757 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 66 549 73 556 -
Ostatni financni aktiva - 2590 -

Ostatni finanéni zavazky - 405 -
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Béhem bézného Ucetniho obdobi doslo k prevodu cennych papirl z Grovné 1do Urovné 2 v rdmci hierarchie redlnych hodnot ve vysi

25 562 tis. K& z dlivodu zmény trznich podminek, kdy pfislusné kotované ceny na aktivnim trhu nebyly dostupné pro tyto nastroje, ale exi-
stovalo dostatek informaci ke stanoveni realné hodnoty na zakladé pozorovatelnych trznich vstupt. V minulém Géetnim obdobi nedoslo
k zadnému presunu z Grovni1do Urovné 2 v ramci hierarchie realnych hodnot.

Béhem bézného Ucetniho obdobi nedoslo k zadnému presunu cennych papird z Grovné 2 do Grovné 1. V minulém obdobi doslo ke zméné

trznich podminek pro nékteré cenné papiry, kdy pro tyto nastroje zacaly byt dostupné prislusné kotované ceny na aktivnim trhu a z to-
hoto dlivodu byly prevedeny cenné papiry ve vysi19 961 tis. K& z Grovné 2 do Grovné 1.

Ucetni jednotka vyuziva k urceni reainé hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii real-
nych hodnot zafazena do Urovné2. V priibéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou pouzity tyto
ceny (Groven ).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které jsou vykonatelné
(executable) a které zohledfuji skutecné soucasné trzni podminky (Groven 2).

Fondy nevlastni zadné nekdtované majetkové cenné papiry.

Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listll nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci neupravené cisté
hodnoty aktiv (NAV) (Groven 2).

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné pro-
dejné (redeemable) k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v sou-
vislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Gprava je
na zakladé tusudku provedeného obhospodarovatelem Fondu po zvaZeni doby trvani daného omezeni (napr. aplikace dané vyse poplatku
za zpétny odkup), apod.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy a IRS
Redlnd hodnota FX forwardu je stanovena na zakladé souc¢asné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného derivatu s prihlédnutim

Kk trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spotd a forward( a referencni Grokové sazby apod. (Groven 2).

V priibéhu bézného Gcéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.
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(i) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro Groven 3
Fond nevykazuje financni nastroje zafazené v Grovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot.

(iv) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup(

Fond nevykazuje financni nastroje zafazené v Grovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot.

(v) Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zlstatk( pro Uroven 3

Fond nevykazuje financni nastroje zafazené v Urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot

e) Finan¢ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31.12. 2022 ani k 31.12. 2021 neni zadny financni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné hodnoté.

29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K okamziku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zaver-
ku k 31. prosinci 2022.

V Praze dne 2. kvétna 2023

Podpis statutarniho organu:

Ing. Michal Kubes$ Ing. Tomas Martinec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO PODILNIKY
FONDU J&T KOMODITNI OTEVRENY PODILOVY FOND

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené ucetni zavérky fondu J&T KOMODITNT otevieny podilovy fond (dale také ,Fond") sestavené na zakladé Ces-
kych Gcetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok

koncici 31. prosincem 2022 a prilohy v Gcetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena UGcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a nakladd a vynost

a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2022 v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezina-
rodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopIinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvede-
nych predpist. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo tcetni zavérku

a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolec¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Spole¢-
nost").

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nadich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodr-
Zeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (material-
nich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ticetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (material-
ni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pfiloze v (cetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodnf rejstrik vedeny ICQ 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s rucenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf) nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny Gsudek a zachova-

vat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je VEtsi nez riziko neod-
haleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovanti,
GamyslIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcéetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statu-
tarni organ Spolecnosti uved! v pfiloze v icetni zavérce Fondu.

— Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda
s ohledem na shroméazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v (cetni zavérce, a pokud tyto in-
formace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaz-
nich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku
Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G¢etni zavérky fondu J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

k 31. prosinci 2022, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2023
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. /Irg. Lukas Svoboda
Evidencni Cislo 71 “Director, Eviden¢ni ¢islo 2516
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstfik vedeny 1CO 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996

anglické privatni spolecnosti s ruenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 16 490 16 368
v tom:

a) splatné na pozadani 16 490 16 368
b) ostatni pohledavky - -
Dluhové cenné papiry 6 103167 121976
v tom:

a) vydané vladnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami 103167 121976
) ostatni - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 232565 251997
Ostatnf aktiva 9 12328 3084
Aktiva celkem 364 550 393425
Ostatni pasiva il 433 2402
Rezervy 12 - 88
v tom:

a) na dichody a podobné zavazky - -
b) na dané - 88
) ostatni - -
Cizi zdroje celkem 433 2490
Emisni azio 13 10 444 1663
Kapitalové fondy 3 300423 307 069
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobf 15 72203 57 526
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 15 -18 953 14 677
Vlastni kapital celkem 364 117 390935
Pasiva celkem 364 550 393425
Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 181 031 193 535
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 7 364117 390 935
Zavazky z pevnych terminovych operaci 6 169 131 190 095
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ Bod 2022 2021 (upraveno)
Vynosy z akcii a podilt 1461 1404
v tom:

a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem - -

b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem - -

) ostatni vynosy z akcii a podild 1461 1404
Naklady na poplatky a provize 19 -4.057 -4150
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 20 -16 042 18 423
Spravni naklady 22 -96 -80
v tom:

a) naklady na zaméstnance - -

b) ostatni spravni naklady -96 -80
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -18 734 15597
Dan z prijmu 24 -219 -920
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni -18 953 14 677

*Fond proved| Gpravu vykazovani trokovych vynos (viz bod 3b prilohy Gcetni zavérky)
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Kapitalové azena ztrata o

tis. K¢ Emisni azio fondy minulych let Zisk (ztrata) Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 9290 298 027 41298 16 228 364 843
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 14 677 14 677
Prevody do fondd - - 16 228 -16 228 -
Nakupy a prodeje podilovych listd 2373 9042 - - 1415
Zastatek k 31.12. 2021 11663 307 069 57526 14 677 390935
Zistatek k 1.1.2022 11663 307 069 57526 14 677 390 935
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - -18 953 -18 953
Prevody do fondd - - 14 677 -14 677 -
Nakupy a prodeje podilovych list( -1219 -6 646 - - -7 865
Zlstatek k 31.12. 2022 10 444 300423 72203 -18 953 364 117
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

1. OBECNE INFORMACE

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) byl zfizen J&T INVESTICNT SPOLECNOSTI, a.s., 1C:47672684, se sidlem Sokolovska
700/M3a, Praha 8, PSC 186 00 (déale jen ,Spole¢nost”) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje
v ramci Spolec¢nosti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnické osoba, kterd shromazduje penézni prostredky
pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouZiti na Gcasti na podnikani (kolektivni investovani).

Spole¢nost je soucasti skupiny J&T BANKA, a.s. (sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00).

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 16. ledna 2014. Podilové listy Fondu
zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pridélen NID 8880378369 a DIC CZ683390696. Emisi podilovych listd Fondu vedenych
v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474244. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro cleny AKAT CR se jed-
na o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik(i nenf zfizen.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
,Zakon" nebo ,ZISIF") zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a na-
kladani s nim, v€etné investovani na Ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitafi
Depozitafem Fondu byla do 30. dubna spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C:64948242, se sidlem Zeletavska
1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Fondu spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni
Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho
investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména do investi¢nich nastrojd, nastrojl penézniho trhu, cennych papirdl vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot

a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vyssim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudlini situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhd a s ohledem na zbyvajici dobu do dne
ukonceni zakladni investi¢ni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vyse povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kurst u sloZzek majetku fondu denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény miize byt zajisténo zejména
terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Pomeér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé do dne ukonceni zakladni investicni
strategie. V poc¢ate¢nim obdobi, kdy je dostatek ¢asu k preklenuti pripadnych vykyvd na trhu, je silngjsi zastoupeni investic s vysokym
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potencionalem vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investicni strategie se pak zastoupeni rizikovéjsich
investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi, jejichz investi¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou niz-

3i. Dlouhodobé pravidelné investovani pfevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond( typu ETF) zvysuje
potencial zhodnoceni Gspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech zakladniho investi¢niho obdobi fondu
naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované prostredky.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko zejména v prvnim obdobi zakladni investicni strategie a ktefi
hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostfedkd.

Informace o konsolidujicich tGéetnich jednotkach

Spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana JakaboviCe a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona €. 21/1992 Sb.,

o0 bankéch, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cenny-
mi papiry a je zahrnuta do konsolidované tcetni zavérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC:47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1731 a J&T FINANCE GROUP SE, IC:
27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H,
vlozka 1317, sestavené v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif

Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti, obsahuje
investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni in-
vestice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu
je dostupny na www strankach Spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku Fondu nélezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi 1,50 % z prameérné ro¢ni hodnoty fondového kapi-
talu Fondu, pfi¢emzZ priimérna ro¢ni hodnota se vypocte jako prosty aritmeticky prdmeér hodnot fondového kapitélu Fondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho mésice. Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodafovani majetku Fondu nevybirat
nebo snizit. Tato skute¢nost bude zvefejnéna formou oznameni na www strankach Spole¢nosti. Tato Uplata je pfepocitavana a zahrno-
vana do hodnoty fondového kapitalu Fondu pri kazdém stanoveni hodnoty podilového listu. Aktualni vyse Gplaty obhospodarovateli Cini
150% z prameérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu.

Fond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rdstu hodnoty fondového kapitalu
pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvIastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata administratora je
soucasti Uplaty obhospodarovatele.

VySe mésicni Uplaty depozitdfi je stanovena jako soucet jednotlivych odmén vypoctenych ke kazdému dni, ke kterému byla provedena
kontrola zplsobu ocefovani majetku Fondu v pfislusném mésici, pficemz kazda jednotlivd odména je stanovena v maximalni vysi 0,075%
z hodnoty fondového kapitalu Fondu délené poctem kalendarnich dni v roce a nasobené poctem kalendarnich dni od posledni kontroly
zplisobu ocenovani majetku Fondu.

Majetek Fondu je obhospodarovan primo investicni spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna Uplata osobam, kterym je
svéreno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu nenf hrazena ani zadna Uplata osobam, kterym je svéfen
vykon nékterych ¢innosti.
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Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluht Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohledfuje ¢a-
sové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté
za obhospodarovani.

(c) Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti
Predstavenstvo

Ing. Tomas Martinec
pfedseda

Ing. Michal Kubes
clen

Ing. Roman Hajda
clen

Mgr. MiloS Parizek
clen

Dozorci rada

PhDr. Adam Tomis
predseda

Stépan Aser, MBA
clen

Ing. Igor Kovac
clen

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&ndm ve sloZeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti:
Ke dni 01. 07. 2022 se stal ¢lenem predstavenstva Spolecnosti Mgr.Milo$ Parizek.

Ke dni 26. 04. 2022 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spolecnosti Mgr. lvu Enenklovi.

Ke dni 27. 04. 2022 se stal pfedsedou dozorci rady Spolecnosti PhDr. Adam Tomis.

(e) Organizacni struktura

Fond nema pravni osobnost a je tvofen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
(f) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
- zdakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
— vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
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- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financnf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporadani a ozna-
Covani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni
jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v icetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Gcetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich
standard( (dale jen ,mezinarodni Gcetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladti a vynos. Aktiva a zavazky Fondu jsou ocefiovany v realné hod-
noté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutec-
nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12. 2022. Bézné Gcetni obdobi je 0d 11.2022 do 31.12. 2022. Minulé Gcetni obdobi je 0od 11.2021 do 31. 12.
2021.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Podstatné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

— den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirg,

— den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojl nebo komodit s takovym terminem
dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delSi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodt s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani) se v den
sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Ucetni jednotka prvotné zatctuje vybrana financni aktiva a finan¢nf zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vaci klientdm, apod.)

v okamziku, ke kterému vzniknou. V3echny ostatni financni nastroje (véetné spotovych nakupd a prodejd finanénich aktiv) jsou zalctova-
ny k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumen-
tu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava
o transakéni néklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou
naklady primo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi.
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Nejlepsim dikazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zalc¢tovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnu-
tého nebo pfijatého protipinént).

Finanéni aktiva

Pri prvotnim zadctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

- reélnou hodnotou proti G¢tlm viastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zarovef nenf urcené jako ocefiované

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy néastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek

a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v ramci obchdoniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smiuvnich penéZnich tokd, tak prodejem financich
aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,held for trading”) mlze Gcetni jednotka neodvo-
latelné urcit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gctlim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdZe byt provede-
na a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, ktera jsou uréena

k obchodovani (,held for trading") a finan¢ni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL,
protoze dana financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za tcelem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zalc¢tovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby bylo
ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zpsob spolecného Fizeni skupin finan¢nich aktiv za Ucelem dosaze-
ni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy3si
Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
— stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméruje
na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;
- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykon-
nost predkladana klicovému vedeni UCetni jednotky;
- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména zpd-
sob, jakym jsou tato rizika fizena;
- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napr. zda odmény jsou zalozeny na redlné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
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— Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné infor-
mace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledavek za bankami, dluho-
vych cennych papird, majetkovych cennych papird, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech, podilli v nekétovanych spole¢-
nostech a derivat(l. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi roz-
hodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dGvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto dlvodu jsou
takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nasledné po prvotnim zaldctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tGcetni jednotka v bézném Gcetnim obdobi
zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez finan¢ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefované:
- nabéhlou hodnotou, nebo

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své financni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva finan¢ni aktiva
a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik
a investicni strategi.

Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s viastnic-
tvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivemn.

PFi oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast odtctovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Ghrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (i) naku-
mulovaného zisku nebo ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu, vykazuje ve vykazu zisku a ztraty.

0d 11.2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zalc¢tovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou
urcené jako ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitélu (FVOCI), neni pfi oductovani zadctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy UCetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si, bud vsech-
na nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena
aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papir(i a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté viechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financ¢nim aktivem, tak Gcetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak
je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.
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Finanéni zavazky
Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

Finanéni aktiva
Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho aktiva
jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé.
V takovém pfipadé plvodni financni aktivum je oddctovano (viz bod 2b(iii)) a nové finan¢ni aktivum je zalctovano a vykazano v realné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede k oddcto-
vani finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé Gcetni jednotka prepocita hrubou Gcetni hodnotu finan¢niho aktiva a zalctuje ¢astku vznikajici
z Upravy hrubé tcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dii-
vodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek
ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud podminky finan¢niho zavazku jsou modifikovany a penézni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zadctovan v realné
hodnoté. Rozdil mezi Gc¢etni hodnotou zaniklého finan¢niho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je
zalctovan do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma ak-
tualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané z(istatky a Gcetni jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci
aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky
a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.

,Redlnd hodnota" je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi (cast-

niky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, ktera jsou Fizena Gcetni jednot-
kou na zakladé své €isté expozice vici bud trznim rizikm, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana
za prodej isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grov-
ni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptévkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Gpravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni Gvérové riziko Gcetni
jednotky. Redlnd hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez
Castka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy maZe byt poZadovano jeji splaceni. Viz blize bod 28 (Redlna hodnota).
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Finanéni aktiva
Pfi prvotnim zalctovani Ucetni jednotka mze zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocefiovaci kategorie FVTPL, protoZze toto urceni/zafaze-
ni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka miize zaradit urcité finan¢ni zavazky do ocefnovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dtvodu:

— Zzavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

- toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:
— Qvéry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné
hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Nabéhlé Uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocené-
ny v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény
v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papir(i v ocefiovaci kategorii FVTPL Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papir pouziva metodu prdmeérné ceny.

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazk® urcenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd oce-
nénych ve FVTPL jsou soucasti zmény realné hodnoty a jsou vykazana v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci” ve vykazu zisku
a ztraty.

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlep-
$im odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvorfi v pfipadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emz "pravdépo-
dobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

— je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.
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Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzem-
ské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné ocenovanych do ostatniho Uplného vysledku, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakdi, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Splatna dai
Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim danové neuznatel-
nych naklad(, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijm0, a dale Gpravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

QdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané darové
sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéni v nasledujicich tcetnich obdobich.

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na tvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje malou nebo nevy-
zaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivat(i jsou vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva”.
Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakei. Pro
stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti
na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvahovych polozkach se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
— derivaty drzené proucely fizeni rizik

Derivaty k obchodovani
Derivaty drzené za Ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Derivaty drZené pro tcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vdechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky urcené k obchodo-
vani. Derivaty drzené pro UCely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty
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ze zmény redlnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

(j) Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci splfuji definici financniho zavazku dle IAS

32 a zaroven splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany
v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

sz

Emisni azio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou viech podilovych list(i ke dni jejich vydani nasledné snizené
0 ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na zpétné odkoupené podilové listy.

Kapitalové fondy

Z(statek polozky kapitalové fondy predstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o nominalni hodnoty pFipadajici
na odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

(k) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild” s vyjimkou kdy dividendy majetkovych cennych papird zafazenych
v ocefiovaci kategorii FVOCI jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny).

(I) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri ve FVOC, jsou Gctovany pfimo do nakladu.
(m) Pouziti odhadu

Sestaveni UcCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i pod-
minénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a naklad( a vynosa v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

(a) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy naklad( nebo vynosd minulych Gcetnich obdobi se G¢tuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna
0 opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky
.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi" v rozvaze Fondu.

(b) Zména ticetnich metod a postupli a jejich dopad

Zména zpusobu vykazovani trokovych vynost

0d 112022 Fond zménil zplsob vykazovani trokovych vynost ve vykazu zisku a ztrat. Za rok 2022 jsou veskeré trokové vynosy z financ-
nich aktiv a zavazkd ocenénych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) vykazany ve vykazu zisk( a ztrat v polozce ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”
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DUlvodem bylo zlepsit srozumitelnost a interpretaci vykonnosti a ziskovosti Fondu v Gcetni zavérce. Finanéni aktiva Fondu jsou zafa-
zena do ocenovaci kategorie ,Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty", protoze Fond fidi sva financni aktiva
na zakladé realné hodnoty. Vykazovani drokovych vynost spole¢né s ostatnimi sloZzkami zmén redlné hodnoty ve vykazu zisku a ztraty
Ize povazovat pro uzivatele Gcetni zavérky za srozumitelngjsi.

Z tohoto dlvodu v této Ucetni zavérce k 31.12. 2022 byly upraveny i srovnatelné tdaje ve vykazu zisku a ztraty za rok 2021 nasledujicim
zpUsobem:

Puavodni zpusob Nowvy zpus
yKaz N1 W\
tis. K¢ rok 2021 Zmena

- z dluhovych cennych papirCi 4836 -4 836 0
Celkem 4836 -4 836 0
— zisk/ztrata z cennych papirti ocen. redlnou hodnotou véetné Grokového vynosu 9202 4836 14 038
— zisk/ztrata z derivatovych operaci 5003 - 5003
- zisk/ztrata z devizovych operaci -618 - -618
Celkem 13587 4836 18 423
4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

2.2022 2.202
B&Zné Ucty u bank 16 490 16 368
Celkem 16 490 16 368

Bézné UcCty jsou splatné na pozadani.

Vsechny pohledavky za bankami jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond v daném obdobi neposkytl zadny Gveér.

6. DLUHOVE CENNE PAPIRY

)) 31.12. 202

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 202

Dluhopisy ocefiované redlnou hodnotou 103167 121976
Celkem 103167 121976
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Vsechny dluhové cenné papiry jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Kotované na burze v CR 41464 46 431
- Koétované na jiném trhu CP 29 635 3180
Mezisoucet 71099 78 242
- Koétované na burze v CR 14318 14913
- Koétované na jiném trhu CP 17751 28 821
Mezisoucet 32068 43734
Celkem 103167 121976

Cenné papiry kotované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahranicnich trhd& obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

vedeném CNB.

— akcie 3760 6 305
— investi¢ni fondy 228 805 245 692
Celkem 232565 251997
Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Kétované na jiném trhu CP 106 434 120 755
- Nekotované 126131 131242
Mezisoucet 232565 251997
Celkem 232565 251997

Cenné papiry kétované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
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neni clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
jsou—li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
vedeném CNB.

8. UCASTI ROZHODUJICIM VLIVEM A UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

Fond nevlastni G¢asti s rozhodujicim vlivem.

Fond nevlastni Gc¢asti s podstatnym vlivem.

9. OSTATNI AKTIVA

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 202
Kladna realnd hodnota derivatl 11538 2817
ZGctovani se statnim rozpoctem 660 -
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 23 27
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry — ex—kupony 107 240
Ostatni aktiva celkem 12328 3084

PoloZzka Zuctovani se statnim rozpoctem ve wysi 660 tis. KE (k 31. prosinci 2021: rezerva 88 tis. K¢) pfedstavuje rozdil mezi odhadem danové
povinnosti ve vysi 83 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 799 tis. K&) a zaplacenymi zalohami na dan z pffijmu pravnickych osob ve wy3i 743 tis. K¢
(k 31. prosinci 2021: 711 tis. KC).

10. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond nemd zadné zavazky v{ci bankam.

11. OSTATNI PASIVA

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 202
Ostatni zavazky — audit 84 46
Zavazky vici Spolecnosti (popl. za obhospodarovani) 303 326
Zavazky vaci depozitafi 28 -
Zavazky vaci podilniktm il 1993
Dohadné Gcty pasivni 7 37
Ostatni pasiva celkem 433 2402

Zavazky vaci podilnikdim predstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.
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12. REZERVY

Fond nevykazuje k 31.12. 2022 rezervu na daf z prijmd pravnickych osob (k 31. prosinci 2021: 88 tis. K¢).

13. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapitdl. Kapital podilového Fondu Gctovany na Ucet Kapitalové fondy se k 31. prosinci 2022 sklada z 300 423 296 ks
podilovych listd (k 31. prosinci 2021: 307 069 200 ks), jejichZ jmenovitd hodnota ¢ini TKE.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Ucely vydavani podilovych listd Fondu a pro Gcely zpétného odkupu podilovych
listd Fondu je vySe fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohlednf ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oekavana danova povinnost
ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu vydanych podilovych listd

k danému dni.

Hodnota podilového listu Fondu k 31. prosinci 2022 ¢inila 1,2120 K¢ (k 31. prosinci 2021: 1,2731 K¢).

Prehled zmén Kapitdlovych fondd a Emisniho azia:

v tis. K¢ Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 298 027 9290 307317
Vydané podilové listy 39899 10155 50 054
Odkoupené podilové listy -30 857 -7782 -38 639
Zlstatek k 31.12. 2021 307 069 11663 318732
v tis. K¢ Kapitalc ondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2022 307 069 11663 318732
Vydané podilové listy 33077 6912 39989
Odkoupené podilové listy -39723 -8 131 -47 854
Zlstatek k 31.12. 2022 300423 10 444 310 867

14. OCENOVACI ROZDIiLY

Fond nevykazuje ocenovaci rozdily.

15. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA

ZA UCETNI OBDOBI

Zisk za rok 2021 ve vysi 14 677 tis. KC byl pfeveden na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi"

Ztrata za rok 2022 ve vy3i 18 953 tis. KE bude uhrazena na zakladé rozhodnuti predstavenstva Spolecnosti. Pfedpoklada se prevedeni

na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".
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16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

Podrozvahové polozky 31.12. 2022 Podrozvahové polozky 31.12. 2021
Realna Realna
v tis. KC Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Terminové ménové operace 181 031 169 131 11538 193 535 190 095 2817
Celkem 181031 169 131 11538 193 535 190 095 2817

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
(b) zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Gdaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd finan¢nich derivatl k jejich zbytkovym dobam do splatnos-
ti.

K 31. prosinci 2022

Od 3 mésict Od1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Zajistovaci nastroje v ramc
ekonomického zajisténi
Terminové ménové operace (pohledavky) 181 031 - - - - 181 031
Terminové ménové operace (zavazky) 169 131 - - - - 169 131
K 31. prosinci 2021
Od 3 mésict Od1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
oje v ramc
zajisteni
Terminové ménové operace (pohledavky) 193 535 - - - - 193 535
Terminové ménové operace (zavazky) 190 095 - - - - 190 095

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svdj majetek ve vysi 364 117 tis. KE (v roce 2021: 390 935 tis. K&) k obhospodarovani Spolec¢nosti.

18. CISTE UROKOVE VYNOSY
Fond nevykazuje zadné drokové vynosy.

J¢etni jednotka neuplatnila ani neprominula troky z prodleni za rok 2022 ani za rok 2021.
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19. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

00D
2022

202

Ostatni poplatky

Vynosy z poplatkt a provizi celkem

Poplatky za penézni operace 5 3
Poplatky za prodej cennych papirii 26 21
Poplatek za custody sluzby 76 82
Poplatek za obhospodarovani fondu 3623 3722
Poplatek depozitafi 326 321
Ostatni poplatky 1 1
Naklady na poplatky a provize celkem 4057 4150
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 4057 4150
20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

v tis. KC 2022 2021
Zisk/ztrata z cennych papirli ocen. redlnou hodnotou v¢. Grokového vynosu -23 804 14 038
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 9883 5003
Zisk/ztrata z devizovych operact -2188 -618
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 67 -
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem -16 042 18 423

Zisk/ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou v¢. trokového vynosu predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni

cennych papirl na redlnou hodnotu véetné trokovych vynost a realizované zisky/ztraty z prodeju.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a Urokovymi nastroji a zaro-

ven i pfecenéni otevienych derivatd pfecefiovanych na redlnou hodnotu.

Ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych G¢tl a z vyporadani cizoménovych pohle-

davek a zavazka.

Zisk z ostatnich finan¢nich operaci zahrnuje Grokové vynosy ze zUstatkd u bank a ostatnich finanénich aktiv ocefovanych realnou hod-

notou.

Veskeré zisky a ztraty z finan¢nich operaci jsou z finanénich nastroj povinné ocenénych ve FVTPL.

21. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje zadné provozni vynosy a naklady.
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22. SPRAVNI NAKLADY

Polozka Spravni naklady obsahuje naklad na audit ve vy3i 96 tis. K& za rok 2022 (v roce 2021: 80 tis. K¢).

23. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti

2022

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podil - 552 909 1461
Naklady na poplatky a provize -4 047 -6 -4 -4 057
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7594 -17 M8 -6 518 -16 042
Spravni naklady -96 - - -96
2021

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podil - 588 816 1404
Naklady na poplatky a provize -4144 -3 -3 -4150
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 9634 2979 5810 18 423
Spravni naklady -80 - - -80

24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Dan z pFijma

v tis. KC 2022 2021

Dan splatna za bézné tcetni obdobi - 709

Dan splatna za minula tcetni obdobi - -

Dan ze samostatného zakladu dané 219 pill

Dan odlozena - 0
Celkem 219 920
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Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pFed zdanénim -18 734 15 597
PFijmy, z nichZ je daf vybirana srazkou (Ceské dividendy) §23 odst. 4a - -
Prijmy zdanované sazbou podle §21 odst. 4 (zahranicni dividendy) §23 odst. 4b -1461 -1404
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Dafové neodcitatelné naklady - -
Odecet danové ztraty z min. let - -
Mezisoucet -20195 14193
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5% - 709
Samostatny zaklad dané - zahrani¢ni dividendy 1460 1404
Dan ze samostatného zakladu dané ve vy3i15% 219 pill
Zapocet dané zaplacené v zahranici -136 -89
Daii ze samostatného zakladu po zapoctu 83 122
Celkova dan 83 831
Srazkova dan celkem — srazena u zdroje 136 89
Celkem 219 920

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou danovy

zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5%.

Fond nevykazuje odlozenou dan.

Dluhopisy - J&T FINANCE GROUP SE 15985 19 325
Podilové listy J&T FLEXIBILNT OPF 37462 37776
Podilové listy J&T BOND OPF 39 894 40 761
Podilové listy J&T KOMODITNI OPF 4 655 5167
Podilové listy J&T OPPORTUNITY OPF 5838 8 569
Podilové listy J&T MONEY OPF 38282 38 968
Kupony - J&T FINANCE GROUP SE 107 240
Uplata za obhospodafovani fondu — Spole¢nost 303 326
Uplata za sluzby depozitafe — ATLANTIK finangnf trhy, a.s. 28 -
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Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T FINANCE GROUP SE 855 468
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T FLEXIBILNI OPF -314 -586
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T BOND OPF -867 840
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T KOMODITNI OPF 876 1088
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T OPPORTUNITY OPF -731 2315
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T MONEY OPF 1426 526
Uplata za obhospodafovani fondu — Spole¢nost 3623 3722
Uplata za sluzby depozitafe — ATLANTIK finangnf trhy, a.s. 219 -

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich nastrojd:

31. prosince 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 16 490 - - 16 490
Dluhové cenné papiry 103167 - - 103167
Akcie, podilové listy a ostatni podily 232 565 - - 232 565
Ostatnf financni aktiva 1668 - - 1668
Finan¢ni aktiva celkem 363890 - - 363 890

31. prosince 2022

Ostatni financni zavazky - 426 - 426

Finan¢ni zavazky celkem - 426 B 426

31. prosince 2021

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 16 368 - - 16 368
Dluhové cenné papiry 121976 - - 121976
Akcie, podilové listy a ostatni podily 251997 - - 251997
Ostatnf financni aktiva 3084 - - 3084

Financni aktiva celkem 393425 - - 393425
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31. prosince 2021

Povinne cene FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL ve FVTPL  majetkové nastroje Celkem
Ostatni finan¢ni zavazky - 2365 - 2 365
Finan¢ni zavazky celkem - 2365 - 2365

27. FINANCNI NASTROJE — RIZENT RIZIK

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdim plynoucich z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a z drzenych
financnich nastroj:

— (vérové riziko;

— riziko likvidity;

— trznirizika;

— operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizik@im, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven,
popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamérena predevsim na investice do investi¢nich nastrojd s pevnym vyno-
sem, predevsim dluhovych cennych papir(, a dalsich cennych papird (cenné papiry investi¢nich fondd, akcie) a financnich instrumentd
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i nastrojd a instrument( s vy$sim investorskym rizikem. Strategii fondu je investovat
do produktd, nesouci vy33i vynos, i kdyz predstavuji vy3si trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. PFedstavenstvo ma zod-
povédnost za stanoveni a dohled nad zadsadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim ndastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finan¢nich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategif.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
- nastaveni prislusnych limit a kontrolam

— amonitorovani rizik a dodrZzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu. Cilem obhospodarujici
investi¢ni spolecnosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni
a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Investi¢nf spole¢nost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limit( danych zakonem a timto statutem. Kon-
trolnf ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné Gtvary investicni spolecnosti. Cinnost investi¢ni spolecnosti dale priibézné kontroluje
depozitar.

Investicni spolecnost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii. Investi¢ni spolecnost pfi obhos-
podafovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych
zaméstnancd, o jejichz profesionalni Uroven systematicky pecuje. V pfipadé potfeby najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani
majetku Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cenny-
mi papiry apod.
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Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finan¢niho nastroje nesplini své smluvni zavazky. Vzhledem
ke své strategii je Fond primarné vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, pfedevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nespini svij zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu.

Uvérové riziko mize vzniknout i z Gvérd a pljcek poskytnutych v souladu se statutem nebo pravnimi predpisy.

Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vQci protistranam, kde je riziko selhanf vy3si, a provadéni transakci

s protistranami, které splfiuji kritéria Gvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Gvérového rizika. Rizeni Gvérového

rizika zahrnuje nasledujici:

- Schvalovani povolenych obchodnik( s cennymi papiry;

- Schvalovani povolenych protistran;

— Nastaveni limitd pro pfipadné Gvéry;

- Vyhodnocovani financni a ekonomické situace protistran, podminek obchodu, situace v pfislusném ekonomickém odvétvi, geografic-
kém prostredr;

- Vyhodnocovani kvality a dostatecnost pfipadného zajistént;

- Vyhodnoceni dopadu na riziko koncentrace;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, na emitentech, likvidité trhu apod. (pro dluhové cenné papiry, akcie,
atd.);

— Kontrola dodrZzovani stanovenych limitd a expozic dle statutu a prislusnych pravnich predpist

Soucasti tvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mdze Fondu vzniknout riziko. Riziko vypofadant je
riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostredky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté
VYSi.

Fond toto riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuZivanim spole¢nosti zajistujici vyporadani dané transakce (settlement/clearing
agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni zavazky. Limity pro vyporadani jsou
soucasti vérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani Gvérového rizika. Viyjimky z pravidel jsou schvalovany
Predstavenstvem spolecnosti.

Soucasti tvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd. Obhospodarovatel Fondu snizuje rizika z pouzitf
financ¢nich derivat( zplsoby danymi statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostiedky na Gctech u banky, kterou je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spolecnosti
Moody's. Fond mdZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni Gcty na jméno fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné
pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje viechny penézni Gcty zfizené pro
Fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedkd tohoto Fondu na téchto Uctech.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Fond dle statutu nesmi vlastnit spole¢nosti, ve kterych drzi100% podil. Fond neposkytuje Gvéry a ptjcky nebankovnim subjektdm.

Dluhové cenné papiry
Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopisti (rating).
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K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papir(i v nize uvedenych pasmech rating(i. PAsmo 1jsou ratingy Aaa az Al dle Moo-
dy”s a ratingy AAA az A+ dle S&P. Pasmo 2 zahrnuje ratingy A2 az Baa3 dle Moody “s a ratingy A az BBB~ dle S&P. V pasmu 3 jsou ratingy
Bal az B3 dle Moody s a ratingy BB+ az B— dle S&P a v pasmu 4 ratingy Caal az Ca dle Moody s a ratingy CCC+ az SD dle S&P. Pasmo 5
oznacuje dluhové cenné papiry bez ratingu:

'| — — — —

2 5249 7695 509% 631%
3 14135 15709 1370% 1288%
4 N - - N
5 83783 98 572 8121% 80,81%
K 31. prosinci 103167 121976 100,00% 100,00%

Ostatni aktiva - derivaty

Fond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za Gcelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizenti rizika souvisejiciho s investo-
vanim na Ucet tohoto fondu. Ve fondech jsou vyuzivany zejména ménové swapy a forwardy, a to jako derivaty, které slouzi k zajisténi
majetku fondu proti ménovému riziku.

Derivaty jsou sjednavany s bankovnimi financnimi institucemi a Uvérové riziko je nematerialni.

Koncentrace Gvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které
ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazk(m. K datu Gcéetni zavérky neméla Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového
rizika v(ci individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.

Koncentrace dle sektort

31.12. 2022

Pohledavky za bankami 16 490 - 16 490
Dluhové cenné papiry 71099 32068 103167
Celkem 87589 32068 19 657
31.12. 2021

Pohledavky za bankami 16 368 - 16 368
Dluhové cenné papiry 78 242 43734 121976

Celkem 94 610 43734 138 344
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Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12.2022

tis. K¢ w;,ﬂ?h Celkem
Pohledavky za bankami 16 490 - 16 490
Dluhové cenné papiry 48 362 54 805 103167
Celkem 64 852 54 805 19 657
31.12. 2021

tis. K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 16 368
Dluhové cenné papiry 121977
Celkem 138 345

Fond nema k 31.12. 2022 zadné hodnoty zajisténi ve vztahu k uzavienym derivatovym transakcim.

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia fondu spociva predevsim ve volbé takovych nastrojd, které zarucuji likviditu portfolia ve smluvné sjednanych Ihii-
tach. Pri fizent likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve fondu, planovani a odhadu potencionalnich vstupl a vystupl podilnikd, tak aby

nedoslo k nesouladu v nacasovani penéznich toku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedk( podilnik(.
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Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk( v nediskontovanych ¢astkach zahrnujici

urokové platby:

31. prosince 2022

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 16 490 16 490 16 490 - - - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 103167 123 459 754 10 307 112 398 - -
Dluhové cenné papiry 232 565 232 565 - - - - 232 565
Ostatnf finanéni aktiva 130 130 130 - - - -
Celkem 352352 372 644 17 374 10 307 112398 - 232565
Nastroje pro Fizeni rizik: 1538

PFijem 181 031 181 031 - - - -
Vydaj 169 131 169 131 - - - -
Celkem 11538 11900 11900 - - - -
Finanéni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky 426 426 426 - - - -
Celkem 426 426 426 - - - -
Celkem - - - - - - -
31. prosince 2021

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 16 368 16 368 16 368 - - - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 121976 139785 1057 18138 T3 0m 7579 -
Dluhové cenné papiry 251997 251997 - - - - 251997
Ostatnf finanéni aktiva 267 267 267 - - - -
Celkem 390 608 408 417 17 692 18138 n3om 7579 251997
Nastroje pro fizeni rizik: 2817

PFijem 193 535 193 535 - - - -
Vydaj 190 095 190 095 - - - -
Celkem 2817 3440 3440 - - - -
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Ostatni finan¢ni zavazky

2 365 2365

Celkem

2365 2365

Celkem

Z(statky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Nederivatové financni nastroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji trokové platby.

Derivatové finanéni nastroje drzené z diivodu fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji hrubé nominalni
penézni toky z derivat(, které nejsou vyporadavany na netto bazi (napf. forwardy, méno-
vé swapy, apod.), a Cisté nominalni penézni toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 16 490 - - - - 16 490
Dluhové cenné papiry - 6 887 96 280 - - 103167
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 232 565 232 565
Ostatnf aktiva 1668 660 - - - 12328
Celkem 28158 7547 96 280 - 232565 364 550
Ostatni pasiva 433 - - - - 433
Viastni kapital - - - - 364117 364117
Celkem 433 - - - 364117 364 550
Gap 27725 7547 96 280 - -131552 -
Kumulativni gap 27725 35272 131552 131552 -
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K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 16 368 - - - - 16 368
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 14 412 99 869 7695 - 121976
Dluhové cenné papiry - - - - 251997 251997
Ostatnf aktiva 3084 - - - - 3084
Celkem 19 452 14 412 99 869 7 695 251997 393425
Ostatni pasiva 2402 - - - - 2402
Rezervy - 88 - - - 88
Vlastni kapital - - - - 390 935 390 935
Celkem 2402 88 - - 390935 393425
Gap 17 050 14 324 99 869 7 695 -138 938 -
Kumulativni gap 17 050 31374 131243 138 938 -

VySe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Gc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojd, nikoliv veskerych penéznich
tok(, které z téchto nastroj plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym dnem a dnem,
kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Fond fidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zakonné a interné nastavené limity likvidity,

sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto
aktivit, a dale pak pristupy Gcetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizikdim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyvd aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlna hodnota a vynosy z finanéniho
majetku mohou v dlsledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Gro¢ena aktiva a pasiva maji rlizné splatnosti nebo obdobi zmény/Upravy
Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Urokovych sazeb je Gcetni jednotka vystavena bazickému
riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typd Grokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych trokd z vkladd, atd.
Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat ¢isty Urokovy vynos Ucetni jednotky v souladu se strategii Fondu. Fond
fidi drokové riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem Fondu.

Pro fizeni Grokového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou prehodnocovany pravidelné alespon jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ucetni hodnota téchto aktiv a zavazkd a no-
minalni (pomysina) hodnota Grokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochéazi k jejich splatnosti. Z divodu ocekavaného
pfedcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.
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Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Gcetni

jednotky.

Expozice k irokovému riziku

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 16 490 - - - - 16 490
Dluhové cenné papiry - 14128 89 040 - - 103167
Celkem 16 490 14128 89 040 - - 19 657
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 16 490 14128 89 040 - - 19 657
Kumulativni gap 16 490 30618 119 657 19 657 19 657

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 16 368 - - - - 16 368
Dluhové cenné papiry - 14 412 99 869 7 695 - 121976
Celkem 16 368 14 412 99 869 7 695 - 138 344
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 16 368 14 412 99 869 7 695 - 138 344
Kumulativni gap 16 368 30780 130 649 138 344 138 344

Rizeni ménového rizika

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu vici ménovym riziklim. Realizované
i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Pro fizeni ménového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou prehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.
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Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice Gcetni jednotky v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujict:

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 5558 460 10 472 16 490
Dluhové cenné papiry 47 386 - 55781 103167
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40 084 66 350 126131 232 565
Ostatnf aktiva - 23 12 305 12 328
Aktiva celkem 93 028 66 833 204 689 364 550
Ménové forwardy - - 181 031 181 031
Ostatnf pasiva - - 433 433
Rezervy - - - -
Viastni kapital - - 364117 364117
Zavazky celkem - - 364 550 364 550
Ménové forwardy 101283 67 848 - 169 131
Cista pozice (kromé podrozvahy) 93028 66 833 -159 861 -
Cista pozice (vé. podrozvahovych poloZek) -8 255 -1015 21170 11900
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 574 10591 5203 16 368
Dluhové cenné papiry 56 271 4360 61 345 121976
Akcie, podilové listy a ostatni podily 48 622 72133 131242 251997
Ostatni aktiva - 27 3057 3084
Aktiva celkem 105 467 87m 200 847 393425
Ménové forwardy - - 193 535 193 535
Ostatnf pasiva - - 2402 2402
Rezervy - - 88 88
Vlastni kapital - - 390 935 390935
Zavazky celkem - - 393425 393425
Ménové forwardy 103169 86926 - 190 095
Cista pozice (kromé podrozvahy) 105 467 871 -192 578 -
Cista pozice (vé. podrozvahovych poloZek) 2298 185 957 3440
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Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivatli odvozenych od téchto nastro-
jU. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika akciovych nastrojl jsou fizena limity, které jsou stanoveny

v souladu s pozadavky zakona, statutem a investicni strategit.

Pro fizeni akciového rizika je pouzito internich limit( metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou pfehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastroj ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31. prosinci 2022 a 2021 Fond investoval vice jak 5% celkovych aktiv do nasledujicich titul(l nesoucich akciové riziko.

Tabulka emitentl nad 5%

31. prosince 2022

ISIN

Objem

Podil

J&T BOND CzZK OPF CzZ0008473634 39 894 10,96 %
J&T MONEY CZK OPF CZ0008473808 38282 10,51%
J&T FLEXIBILNT DOPF Cz0008472867 37462 10.29%
Celkem 15 638 31,76 %
31. prosince 2022

tis. K¢ ISIN Objem Podil
J&T BOND CzZK OPF CzZ0008473634 40 761 10,36%
J&T MONEY CZK OPF CZ0008473808 38968 9,90 %
J&T FLEXIBILNT DOPF Cz0008472867 37776 9,60 %
Celkem 117 505 29,86%

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finan¢nich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s po-

zadavky Zakona, statutem a investicni strategi.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu

v daném casovém horizontu na urcité trovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk metodou historické simulace. Value at Risk
je méreno na bazi 21denniho intervalu drzby (jeden mésic) a Grovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany
a porovnavany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby

odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich.

Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

Pramer 2022

12. 2021

Prumer 202

VaR drokovych nastrojd 16 235 16 793 18 001 15167
VaR ménovych nastrojd 610 130 845 332
VaR akciovych nastroju 1236 6 659 3708 4583
Celkovy VaR 27182 23427 20435 19 081
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Ucetni jednotka provadi mésicné stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické
scénafe vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné definované nepravdépodobné scénafe a modeluje jejich dopad na vysledek
hospodareni Gcetni jednotky. Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systémi ¢i riziko ztraty vlivem
vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni operacniho rizika v obhospodarujici
spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi pozadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol
na feSeni operacniho rizika je pfidéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni ope-
racniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i matefské spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

— identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

— vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované Grovné aktivit);

— hl&3eni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti operacniho rizika;

Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na financni vysledek Fondu.

Spole¢nost neevidovala zddna omezeni v dostupnosti sluzeb nebo produktl mimo jiné diky zvysené podpore digitalnich a telekomuni-
kacnich kanald, které ji umoZiuji byt nadale v kontaktu se svymi klienty.

Situace jiz neméla Zadny dopad do likvidity, volatilita trhd jiz pIné odpovidala normalni trzni situaci. Nedoslo ani k zvyseni jinych rizik.

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukra-

jinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalsich regionl této zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné fada

zemi, v€etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé
ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku.
Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema

vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2022.

28. REALNA HODNOTA

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecruji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl
zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouZzije ocefovaci techniky, které maximalizujf vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstup( a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje viechny
z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.
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Cil ocefiovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci radné transakce mezi (castniky trhu ke dni ocenén.

Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
- bezrizikové Grokové miry (risk—free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopis( a akcii,

— ménové kurzy,

— likviditni/specifické prirazky.

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych

k ocenéni.

- Uroven 1: Vstupy na trovni1jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pristup ke dni ocenéni.

- Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kotované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
— nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdajd.

- Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliciny. Tato Groven zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefovaci me-
tody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven
zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy
nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén
pravidelny prisun cenovych informaci, a splfuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduije, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

C) ceny jsou vefejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je realnd hodnota odhadnuta pomoci ocefiovacich technik. Pfi pouziti ocefova-
cich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a pfedpokladech, které by uplat-
nili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci t¢etniho obdobi, v kterém
dana zména nastala.

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
— ovéFeni pozorovatelnych vstupd a cen;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- validace model(;

- kalibrace a zpétné testovani model( vici uskute¢nénym trznim transakcim;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmeén v realné hodnoté v ramci Grovné 3.
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Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Gcetni jednotka zvazuje a dokumen-

tuje dlikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

— Ovéreni, Ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

— pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje
kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

— pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastro-
je, ktery se ocenuje;

— pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti téchto kotaci.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou vykazany v realné
hodnoté v rozvaze:

31.12.2022

ti troven 1 en2 Irove
Pohledavky za bankami - 16 490 -
Dluhové cenné papiry 19 384 18 811 64 972
Akcie, podilové listy a ostatni podily 168 074 64 491 -
Ostatni financni aktiva - 1668 -
Ostatnf financni zavazky - 426 -
31.12. 2021

ti troven 1 en2 Irove
Pohledavky za bankami - 16 368 -
Dluhové cenné papiry 35229 27232 59 515
Akcie, podilové listy a ostatni podily 48 587 203 410 -
Ostatni financni aktiva - 3084 -
Ostatnf financni zavazky - 2402 -

Béhem bézného Ucetniho obdobi doslo k pfevodu cennych papird z Grovné 1 do Grovné 2 v rdmci hierarchie redlnych hodnot ve vysi

2 226 tis. K¢ z dlivodu zmény trznich podminek, kdy pfislusné kotované ceny na aktivnim trhu nebyly dostupné pro tyto nastroje, ale
existovalo dostatek informaci ke stanoveni realné hodnoty na zékladé pozorovatelnych trznich vstup(. V minulém Géetnim obdobi doslo
k presunu cennych papir(i z Grovné 1 do Grovné 2 v rdmci hierarchie realnych hodnot ve vysi 5 022 tis. KC.

Béhem bézného Ucetniho obdobi doslo ke zméné trznich podminek pro nékteré cenné papiry, kdy pro tyto nastroje zacaly byt dostup-
né prislusné kotované ceny na aktivnim trhu. Z tohoto ddvodu byly prfevedeny cenné papiry ve vysi 136 412 tis. K& z Grovné 2 do trovné 1.
V minulém obdobi doslo k prevodu z Grovné 2 do Urovné 1ve vysi 4 746 tis. KC.
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Ucetni jednotka vyuziva k urceni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami
Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finangni aktiva jsou v hierarchii

redlnych hodnot zarazena do Grovné 2. V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstupd.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(roven 1). Fond oceriuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoZe takové ceny predstavuji rozumnou
aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Groven 2 / Grover 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych penéznich

tokd. Toto zahrnuje:

— soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni

- a(istou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirli s podobnou
splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prevazné vétsiné piipad( byl odhad realné hodnoty investic (zejména dluhopist a smének) na Grovni 3 proveden metodou diskontova-
nych penéznich tokd (,DCF"), pficemZ vstupni hodnoty pochazely z pfedpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zada-
nim Udajt do modelu DCF se provadi kontrola predpokladd vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny na zakladé specifik odvétvi
a statd daného instrumentu. Hlavnimi pfedpoklady pouzitymi pfi ocefiovani byly oekavané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstup.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou pouzity tyto
ceny (Groven).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které jsou vykonatelné
(executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Groven 2).

Fondy nevlastni zadné nekdtované majetkové cenné papiry.

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci neupravené cisté
hodnoty aktiv (NAV) (Grover 2).

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné pro-
dejné (redeemable) k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v sou-
vislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Gprava je
na zakladé tusudku provedeného obhospodarovatelem Fondu po zvaZeni doby trvani daného omezeni (napr. aplikace dané vyse poplatku

za zpétny odkup), apod.

V priibéhu bézného Gcéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.
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Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy a IRS
Redlnd hodnota FX forwardU je stanovena na zakladé souc¢asné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného derivatu s pfihlédnutim
k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spott a forward( a referencni Grokové sazby apod. (Groven 2).

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstup.

Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni finan¢nich nastrojd zafazenych
v arovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

31.12. 2022

Vyznamny
1iepozorovatelny vstup

Interval
10odnot

dluhopisy

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Celkovy spread

64 972

323% —726%

0% — 2571%

Vyznamny nardst mize
snizit FV instrumentu

31.12. 2021

Vyznamny
\epozorovatelny vstup

ocer

Interval
10odnot

dluhopisy

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Celkovy spread

-0,58% - 4,77%

014% —15%

Vyznamny nardst mize
snizit FV instrumentu

Ackoliv Fond véfi, Ze odhady redlné hodnoty jsou pfimérené pfesné, pouziti jinych metodik a pfedpokladd by mohlo vést k odlisnému
stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Groven 3 zména jednoho nebo vice pfedpokladli na pfimérené mozné alternativni pfedpokla-
dy by mohla vést k nasledujicim efektdm na vlastni kapital:

Rok 2022

Druh investice z 1 parametru Prizniv

dluhopisy zména bezrizikovych sazeb 01% -1152
dluhopisy zmeéna kreditnich pfirazek 0 1% -1216
Rok 2021

Druh investice Zmena parametrt Priznivy dopad Nepriznivy dopad
dluhopisy zména bezrizikovych sazeb 01% 2718 -2 576
dluhopisy zmeéna kreditnich pfirazek 0 1% 3139 -2939
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2022
v tis. K¢ Dluhové cenné papiry Celkem
Zlstatek k 1.1 59 515 59 515
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty -2924 -2924
Nakupy 10 800 10 800
Splaceni -11 861 -1 861
Prevod do Urovné 3 18192 18192
Pfevod z Urovné 3 -8 751 -8 751
Zlstatek k 31.12. 64 972 64 972
2021
v tis. K¢ Dluhové cenné papiry Celkem
Zlstatek k 1.1 18 062 18 062
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 1413 1413
Nakupy 5867 5867
Emise 5046 5046
Prevod do Urovné 3 29127 29127
Zlstatek k 31.12. 59 515 59 515

K'31.12. 2022 ani k 31.12. 2021 neni zadny finan¢ni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné hodnoté.

29. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamziku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty v rozvaze.

30. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K okamziku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zaveér-

ku k 31. prosinci 2022.
V Praze dne 2. kvétna 2023

Podpis statutarniho organu:

'

Ing. Michal Kubes

Ing. Tomas Martinec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO PODILNIKY
FONDU J&T LIFE 2025 OTEVRENY PODILOVY FOND

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky fondu J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ceskych
Gcetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok

koncici 31. prosincem 2022 a prilohy v Gcetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena UGcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a nakladd a vynost

a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2022 v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezina-
rodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopIinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvede-
nych predpist. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo tcetni zavérku

a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolec¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Spole¢-
nost").

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nadich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodr-
Zeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (material-
nich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ticetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (material-
ni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pfiloze v (cetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodnf rejstrik vedeny ICQ 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s rucenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PobfeZnila, 186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222123 1M

www.kpmg.cz

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf) nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny Gsudek a zachova-

vat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je VEtsi nez riziko neod-
haleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovanti,
GamyslIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcéetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statu-
tarni organ Spolecnosti uved! v pfiloze v icetni zavérce Fondu.

— Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda
s ohledem na shroméazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v (cetni zavérce, a pokud tyto in-
formace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaz-
nich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku
Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Gcetni zavérky fondu J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond k 31. pro-

sinci 2022, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2023

K dutd /Mf’ -Jfr:; Heel! {; ey

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. ng Lukas Svoboda

Evidencni Cislo 71 Director, Evidencni ¢islo 2516

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstfik vedeny 1CO 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996

anglické privatni spolecnosti s ruenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 1210 19 362
v tom:
a) splatné na pozadani 1210 19 362
b) ostatni pohledavky - -
Dluhové cenné papiry 6 39923 42750
v tom:

a) vydané vladnimi institucemi _ _

b) vydané ostatnimi osobami 39923 42 750
) ostatni - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 153 692 169 577
Ostatnf aktiva 9 11360 1785
Aktiva celkem 217 085 233 474
Ostatni pasiva il 322 1429
Rezervy 2 - 386
v tom:

a) na dichody a podobné zavazky - _

b) na dané - 386
) ostatni - -
Cizi zdroje celkem 322 1815
Emisni azio 13 1519 10 389
Kapitalové fondy 3 172 589 168 962
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 15 52 308 36260
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 15 -19 653 16 048
Vlastni kapital celkem 216 763 231659
Pasiva celkem 217 085 233474

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 141248 140 216
Hodnoty pfedané k obhospodafrovani 7 216 763 231659

Zavazky z pevnych terminovych operaci 6 130 247 138 031
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

J&T INVESTICNI SP

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢

LIFE 2030 323

Vynosy z akcii a podilt 1513 1467
v tom:

a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem - -
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem - -
) ostatni vynosy z akcii a podild 1513 1467
Naklady na poplatky a provize 19 -2748 -2 689
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 20 -18 129 18322
Spravni naklady 22 -62 -53
v tom:

a) naklady na zaméstnance - -
b) ostatni spravni naklady -62 -53
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -19 426 17 047
Danf z prijmu 24 -227 -999
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni -19 653 16 048

*Fond proved| Gpravu vykazovani trokovych vynost (viz bod 3b prilohy Gcetni zavérky)
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Kapitalové azena ztrata o

tis. K¢ Emisni azio fondy minulych let Zisk (ztrata) Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 4799 152 524 24 596 11 664 193583
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 16 048 16 048
Prevody do fondd - - 11 664 -1 664 -
Nakupy a prodeje podilovych listd 5590 16 438 - - 22 028
Zastatek k 31.12. 2021 10 389 168 962 36 260 16 048 231659
Zistatek k 1.1.2022 10 389 168 962 36 260 16 048 231659
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - -19 653 -19 653
Prevody do fondd - - 16 048 -16 048 -
Nakupy a prodeje podilovych list( 1130 3627 - - 4757
Zlstatek k 31.12. 2022 1519 172589 52308 -19 653 216763
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

1. OBECNE INFORMACE

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) byl zfizen J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., 1C:47672684, se sidlem Sokolovska
700/M3a, Praha 8, PSC 186 00 (déale jen ,Spole¢nost”) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje
v ramci Spolec¢nosti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnické osoba, kterd shromazduje penézni prostredky
pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouZiti na Gcasti na podnikani (kolektivni investovani).

Spole¢nost je soucasti skupiny J&T BANKA, a.s. (sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00).

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 16. ledna 2014. Podilové listy fondu
zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pfidélen NID 8880378407 a DIC CZ683390609. Emisi podilovych list(i Fondu vedenych
v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474251. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro cleny AKAT CR se jed-
na o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik(i nenf zfizen.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
,Zakon" nebo ,ZISIF") zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a na-
kladani s nim, v€etné investovani na Ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitafi
Depozitafem Fondu byla do 30. dubna 2022 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletav-
ska1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Fondu spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni
Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho
investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména do investi¢nich nastrojd, nastrojl penézniho trhu, cennych papirdl vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot

a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vyssim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudlini situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhd a s ohledem na zbyvajici dobu do dne
ukonceni zakladni investi¢ni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vyse povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kurst u sloZzek majetku fondu denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény miize byt zajisténo zejména
terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Pomeér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé do dne ukonceni zakladni investicni
strategie. V poc¢ate¢nim obdobi, kdy je dostatek ¢asu k preklenuti pripadnych vykyvd na trhu, je silngjsi zastoupeni investic s vysokym
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potencionalem vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investicni strategie se pak zastoupeni rizikovéjsich
investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi, jejichz investi¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou niz-

3i. Dlouhodobé pravidelné investovani pfevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond( typu ETF) zvysuje
potencial zhodnoceni Gspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech zakladniho investi¢niho obdobi fondu
naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované prostredky.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko zejména v prvnim obdobi zakladni investicni strategie a ktefi
hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostfedkd.

Informace o konsolidujicich tGéetnich jednotkach

Spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana JakaboviCe a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona €. 21/1992 Sb.,

o0 bankéch, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cenny-
mi papiry a je zahrnuta do konsolidované tcetni zavérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC:47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1731 a J&T FINANCE GROUP SE, IC:
27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H,
vlozka 1317, sestavené v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif.

Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti, obsahuje
investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni in-
vestice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu
je dostupny na www strankach Spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku Fondu nélezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi 1,50 % z prameérné ro¢ni hodnoty fondového kapi-
talu Fondu, pfi¢emzZ priimérna ro¢ni hodnota se vypocte jako prosty aritmeticky prdmeér hodnot fondového kapitélu Fondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho mésice. Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodafovani majetku Fondu nevybirat
nebo snizit. Tato skute¢nost bude zvefejnéna formou oznameni na www strankach Spole¢nosti. Tato Uplata je pfepocitavana a zahrno-
vana do hodnoty fondového kapitalu Fondu pri kazdém stanoveni hodnoty podilového listu. Aktualni vyse Gplaty obhospodarovateli Cini
150% z prameérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu.

Fond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rdstu hodnoty fondového kapitalu
pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvIastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata administratora je
soucasti Uplaty obhospodarovatele.

VySe mésicni Uplaty depozitdfi je stanovena jako soucet jednotlivych odmén vypoctenych ke kazdému dni, ke kterému byla provedena
kontrola zplsobu ocefovani majetku Fondu v pfislusném mésici, pficemz kazda jednotlivd odména je stanovena v maximalni vysi 0,075%
z hodnoty fondového kapitalu Fondu délené poctem kalendarnich dni v roce a nasobené poctem kalendarnich dni od posledni kontroly
zplisobu ocenovani majetku Fondu.

Majetek Fondu je obhospodarovan primo investicni spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna Uplata osobam, kterym je
svéreno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu nenf hrazena ani zadna Uplata osobam, kterym je svéfen
vykon nékterych ¢innosti.
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Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluht Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohledfuje ¢a-
sové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté
za obhospodarovani.

(c) Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti
Predstavenstvo

Ing. Tomas Martinec
pfedseda

Ing. Michal Kubes
clen

Ing. Roman Hajda
clen

Mgr. MiloS Parizek
clen

Dozorci rada

PhDr. Adam Tomis
predseda

Stépan Aser, MBA
clen

Ing. Igor Kovac
clen

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&ndm ve sloZeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti:
Ke dni O1. 07. 2022 se stal Clenem predstavenstva Spolecnosti Mgr.Milos Pafizek

Ke dni 26. 04. 2022 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spolecnosti Mgr. lvu Enenklovi.

Ke dni 27. 04. 2022 se stal pfedsedou dozorci rady Spolecnosti PhDr. Adam Tomis.

(e) Organizacni struktura

Fond nema pravni osobnost a je tvofen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
(f) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
- zdakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
— vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
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- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financnf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporadani a ozna-
Covani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni
jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v icetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Gcetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich
standard( (dale jen ,mezinarodni Gcetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladti a vynos. Aktiva a zavazky Fondu jsou ocefiovany v realné hod-
noté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutec-
nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12. 2022. Bézné Gcetni obdobi je 0d 11.2022 do 31.12. 2022. Minulé Gcetni obdobi je 0od 11.2021 do 31. 12.
2021.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Podstatné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

— den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirg,

— den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojl nebo komodit s takovym terminem
dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delSi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodt s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani) se v den
sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv

Ucetni jednotka prvotné zatctuje vybrana financni aktiva a finan¢nf zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vaci klientdm, apod.)

v okamziku, ke kterému vzniknou. V3echny ostatni financni nastroje (véetné spotovych nakupd a prodejd finanénich aktiv) jsou zalctova-
ny k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumen-
tu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava
o transakéni néklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou
naklady primo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi.
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Nejlepsim dikazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zalc¢tovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnu-
tého nebo pfijatého protipinént).

Finanéni aktiva

Pri prvotnim zadctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

- reélnou hodnotou proti G¢tlm viastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zarovef nenf urcené jako ocefiované

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy néastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek

a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v ramci obchdoniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smiuvnich penéZnich tokd, tak prodejem financich
aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,held for trading”) mlze Gcetni jednotka neodvo-
latelné urcit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gctlim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdZe byt provede-
na a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, ktera jsou uréena

k obchodovani (,held for trading") a finan¢ni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL,
protoze dana financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za tcelem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zalc¢tovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby bylo
ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zpsob spolecného Fizeni skupin finan¢nich aktiv za Ucelem dosaze-
ni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy3si
Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
— stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméruje
na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;
- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykon-
nost predkladana klicovému vedeni UCetni jednotky;
- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména zpd-
sob, jakym jsou tato rizika fizena;
- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napr. zda odmény jsou zalozeny na redlné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
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— Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné infor-
mace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledavek za bankami, dluho-
vych cennych papird, majetkovych cennych papird, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech, podilli v nekétovanych spole¢-
nostech a derivat(l. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi roz-
hodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dGvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto dlvodu jsou
takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nasledné po prvotnim zaldctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tGcetni jednotka v bézném Gcetnim obdobi
zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez finan¢ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefované:
- nabéhlou hodnotou, nebo

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své financni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva finan¢ni aktiva
a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik
a investicni strategi.

Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s viastnic-
tvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivemn.

PFi oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast odtctovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Ghrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (i) naku-
mulovaného zisku nebo ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu vykazuje ve vykazu zisku a ztraty.

0d 11.2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zalc¢tovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou
urcené jako ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitélu (FVOCI), neni pfi oductovani zadctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy UCetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si, bud vsech-
na nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena
aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papir(i a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté viechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financ¢nim aktivem, tak Gcetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak
je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky
Ucetni jednotka odictuje finan¢ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.
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Finanéni aktiva
Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho aktiva
jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé.
V takovém pfipadé pavodni financni aktivum je oddctovano (viz bod 2b(iii)) a nové finan¢ni aktivum je zalctovano a vykazano v realné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede k oducto-
vani finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé Gcetni jednotka prepocita hrubou Gcetni hodnotu finan¢niho aktiva a zalctuje ¢astku vznikajici
z Upravy hrubé tcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dii-
vodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek
ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud podminky finan¢niho zavazku jsou modifikovany a penézni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zalctovan v realné
hodnoté. Rozdil mezi Gc¢etni hodnotou zaniklého finan¢niho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je
zalctovan do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma ak-
tualiné pravné vymahatelné pravo zapocist dané z(istatky a Gcetni jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci
aktiva a vyporadani zavazku soucasne.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky
a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.

,Redlnd hodnota" je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi (cast-

niky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, ktera jsou Fizena Ucetni jednot-
kou na zakladé své €isté expozice vici bud trznim rizikm, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana
za prodej isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grov-
ni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Gpravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni Gvérové riziko Gcetni
jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez
Castka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy maZe byt poZadovano jeji splaceni. Viz blize bod 28 (Redlna hodnota).

Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani GUcetni jednotka muize zafadit urcité financni aktivum do ocefiovaci kategorie FVTPL, protoZe toto ureni/zaraze-
ni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.
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Finanéni zavazky

Ucetni jednotka miize zaradit urcité finan¢ni zavazky do ocefnovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dtvodu:

— Zzavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

- toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:
— Qvéry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné
hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocené-
ny v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény
v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papir(i v ocefiovaci kategorii FVTPL Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papir pouziva metodu prdmeérné ceny.

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazk® urcenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd oce-
nénych ve FVTPL jsou soucasti zmény realné hodnoty a jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci ve vykazu zisku
a ztraty.

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlep-
$im odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépo-
dobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pfipadu.
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Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitdvana do tuzem-
ské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné ocenovanych do ostatniho Uplného vysledku, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakdi, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Splatna dai
Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim darové neuznatel-
nych naklad(, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijm0, a dale Gpravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

QdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané darové
sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéni v nasledujicich tcetnich obdobich.

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje malou nebo nevy-
zaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivat(i jsou vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva”.
Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakei. Pro
stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti
na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvahovych polozkach se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
— derivaty drzené proucely fizeni rizik

Derivaty k obchodovani
Derivaty drzené za Ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Derivaty drZené pro tcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vdechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky urcené k obchodo-
vani. Derivaty drzené pro UCely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty
ze zmény redlnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci".
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(j) Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci splfuji definici financniho zavazku dle IAS

32 a zaroven splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany
v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

sz

Emisni azio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vech podilovych list(i ke dni jejich vydani nasledné snizené
0 ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na zpétné odkoupené podilové listy.

Kapitalové fondy

Z(statek polozky kapitalové fondy predstavuji nomindlni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o nominalni hodnoty pFipadajici
na odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

(k) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild” s vyjimkou kdy dividendy majetkovych cennych papird zafazenych
v ocefiovaci kategorii FVOCI jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny).

(I) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri ve FVOC, jsou Gctovany pfimo do nakladu.
(m) Pouziti odhadu

Sestaveni UcCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i pod-
minénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a naklad( a vynosa v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni Géetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd liit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

(a) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy naklad( nebo vynosd minulych Gcetnich obdobi se G¢tuji na Gctech nakladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se nejedna
0 opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky
.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi" v rozvaze Fondu.

(b) Zména ticetnich metod a postupli a jejich dopad

Zména zpusobu vykazovani trokovych vynost

0d 112022 Fond zménil zplsob vykazovani trokovych vynosd ve vykazu zisku a ztrat. Za rok 2022 jsou veskeré trokové vynosy z financ-
nich aktiv a zavazk( ocenénych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) vykazany ve vykazu zisk( a ztrat v polozce ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”

Dlvodem bylo zlepsit srozumitelnost a interpretaci vykonnosti a ziskovosti Fondu v Gcetni zavérce. Finanéni aktiva Fondu jsou zafa-
zena do ocenovaci kategorie ,Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty", protoze Fond fidi sva financni aktiva
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na zakladé realné hodnoty. Vykazovani drokovych vynost spole¢né s ostatnimi sloZzkami zmén redlné hodnoty ve vykazu zisku a ztraty

Ize povazovat pro uzivatele Gcetni zavérky za srozumitelngjsi.

Z tohoto dlvodu v této Ucetni zavérce k 31.12. 2022 byly upraveny i srovnatelné tdaje ve vykazu zisku a ztraty za rok 2021 nasledujicim

zpUsobem:

Pa Noy
v tis. K& n&na
- z dluhovych cennych papiri 1614 -1614 -
Celkem 1614 -1614 -
— zisk/ztrata z cennych papirli ocen. redlnou hodnotou véetné Grokového vynosu 15252 1614 16 866
— zisk/ztrata z derivatovych operaci 2303 - 2303
— zisk/ztrata z devizovych operaci -847 - -847
Celkem 16708 1614 18 322
4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
v tis. KC 31.12. 2022 2.202
B&Zné Ucty u bank 1270 19 362
Celkem 12110 19 362
Bézné UcCty jsou splatné na pozadani.
Vsechny pohledavky za bankami jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.
5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Fond v daném obdobi neposkytl zadny Gveér.
6. DLUHOVE CENNE PAPIRY
v tis. KC 31.12. 2022 2.202
Dluhopisy ocefiované redlnou hodnotou 39923 42750
Celkem 39923 42750
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Vsechny dluhové cenné papiry jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Kotované na burze v CR 12 614 17396
— Kétované na jiném trhu CP 15 414 12 646
Mezisoucet 28 028 30042
- Koétované na burze v CR 4773 4971
- Koétované na jiném trhu CP 7122 7737
Mezisoucet 11895 12708
Celkem 39923 42750

Cenné papiry kotované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

vedeném CNB.

— akcie 6 445 8181
— investi¢ni fondy 147 247 161 396
Celkem 153 692 169 577
Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Kétované na jiném trhu CP 100 739 14207
- Nekotované 52 953 55370
Celkem 153 692 169 577

Cenné papiry kétované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
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jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahranicnich trh obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
vedeném CNB.

8. UCASTI ROZHODUJICIM VLIVEM A UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

Fond nevlastni G¢asti s rozhodujicim vlivem.

Fond nevlastni Gc¢asti s podstatnym vlivem.

9. OSTATNI AKTIVA

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 202
Kladna realnd hodnota derivatl 10 735 1684
ZUctovani se statnim rozpoctem 586 -
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 39 a
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry — kupony - 60
Ostatni aktiva celkem 11360 1785

Polozka ZUctovani se statnim rozpoctem ve vysi 586 tis. KE (k 31. prosinci 2021: rezerva 386 tis. K¢) pfedstavuje rozdil mezi odhadem dano-
vé povinnosti ve vysi 79 tis. K& (k 31.12. 2021: 862 tis. K&) a zaplacenymi zdlohami na dan z prijmu pravnickych osob ve vysi 665 tis. K& (k 3.
prosinci 2021: 476 tis. K¢).

10. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond nemd zadné zavazky v{ici bankam.

11. OSTATNI PASIVA

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 202
Ostatni zavazky — audit 56 33
Zavazky vici Spolecnosti (popl. za obhospodafovani) 210 222
Zavazky vici depozitafi 17 -
Zavazky vaci podilniktm 34 1152
Dohadné Gcty pasivni 5 22
Ostatni pasiva celkem 322 1429

Zavazky vaci podilnikdim predstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.
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12. REZERVY

Fond nevykazuje k 31.12. 2022 rezervu na daf z prijmua pravnickych osob (k 31. prosinci 2021: 386 tis. K¢).

13. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapitdl. Kapital podilového Fondu Gctovany na Ucet Kapitalové fondy se k 31. prosinci 2022 sklada 172 589 473ks podi-
lovych listd (k 31. prosinci 2021: 168 962 609 ks), jejichz nominalni hodnota ¢ini 1KE.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Ucely vydavani podilovych listd Fondu a pro Gcely zpétného odkupu podilovych
listd Fondu je vySe fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohlednf ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oekavana danova povinnost
ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu vydanych podilovych listd

k danému dni.

Emisni aZio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vech podilovych list(i ke dni jejich vydani nasledné snizené
0 ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na zpétné odkoupené podilové listy.

Hodnota podilového listu Fondu k 31. prosinci 2022 ¢inila1,2559 K¢ (k 31. prosinci 2021: 1,3710 K¢).

Prehled zmén Kapitalovych fond( a Emisniho azia

v tis. K¢ Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 152 524 4799 157 323
Vydané podilové listy 28 080 9338 37418
Odkoupené podilové listy -1 642 -3748 -15 390
Zlstatek k 31.12. 2021 168 962 10 389 179 351
v tis. K¢ Kapitalc ondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2022 168 962 10 389 179 351
Vydané podilové listy 24 642 6 864 31506
Odkoupené podilové listy -21015 -5734 -26 749
Zlstatek k 31.12. 2022 172589 11519 184108

14. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazuje ocenovaci rozdily.

15. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA
ZA UCETNI OBDOBI

Zisk za rok 2021 ve vysi 16 048 tis. KC byl pfeveden na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”.

Ztrata za rok 2022 ve vy3i 19 653 tis. K¢ bude uhrazena na zakladé rozhodnuti predstavenstva Spolecnosti. Pfedpoklada se prevedeni
na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".
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16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

Podrozvahové polozky 31.12. 2022 Podrozvahové polozky 31.12. 2021
Realna Realna
v tis. KC Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Terminové ménové operace 141248 130 247 10 735 140 216 138 031 1684
Celkem 141248 130 247 10735 140 216 138 031 1684

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
(b) zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Gdaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd finan¢nich derivatl k jejich zbytkovym dobam do splatnos-
ti.

K 31. prosinci 2022

Od 3 mésict Od1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Zajistovaci nastroje v ramc
ekonomického zajisténi
Terminové ménové operace (pohledavky) 141248 - - - - 141248
Terminové ménové operace (zavazky) 130 247 - - - - 130 247
K 31. prosinci 2021
Od 3 mésict Od1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
oje v ramc
zajisteni
Terminové ménové operace (pohledavky) 140 216 - - - - 140 216
Terminové ménové operace (zavazky) 138 031 - - - - 138 031

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svdj majetek ve vysi 216 763 tis. KE (v roce 2021: 231 659 tis. K¢) k obhospodarovani Spole¢nosti.

18. CISTE UROKOVE VYNOSY
Fond nevykazuje zadné drokové vynosy.

J¢etni jednotka neuplatnila ani neprominula troky z prodleni za rok 2022 ani za rok 2021.
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19. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

00D
2022

202

Ostatni poplatky

Vynosy z poplatkt a provizi celkem

Poplatky za penézni operace 1 2
Poplatky za prodej cennych papirdi 28 23
Poplatek za custody sluzby 54 53
Poplatek za obhospodarovani fondu 2470 2429
Poplatek depozitafi 194 181
Ostatni poplatky 1 1
Naklady na poplatky a provize celkem 2748 2689
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 2748 2689
20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

v tis. KC 2022 2021
Zisk/ztrata z cennych papirli ocen. redlnou hodnotou v¢. Grokového vynosu -22323 16 866
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 6395 2303
Zisk/ztrata z devizovych operaci -2 266 -847
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 65 -
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem -18129 18 322

Zisk/ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou v¢. trokového vynosu predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni

cennych papirl na redlnou hodnotu véetné trokovych vynost a realizované zisky/ztraty z prodeju.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a Urokovymi nastroji a zaro-

ven i pfecenéni otevienych derivatd pfecefiovanych na redlnou hodnotu.

Ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych G¢tl a z vyporadani cizoménovych pohle-

davek a zavazka.

Zisk z ostatnich finan¢nich operaci zahrnuje Grokové vynosy ze zUstatkd u bank a ostatnich finanénich aktiv ocefovanych realnou hod-

notou.

Veskeré zisky a ztraty z finan¢nich operaci jsou z finanénich nastroj povinné ocenénych ve FVTPL.

21. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje zadné provozni vynosy a naklady.
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22. SPRAVNI NAKLADY

STICNI SPOLECNOS

Polozka Spravni naklady obsahuje ndklad na audit ve vy3i 62 tis. KE za rok 2022 (v roce 2021: 53 tis. K¢).

23. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti
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2022

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podil - 527 986 1513
Naklady na poplatky a provize -2738 -6 -4 -2748
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 2747 -10 890 -9 986 -18129
Spravni naklady -62 - - -62
2021

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podil - 547 920 1467
Naklady na poplatky a provize -2 684 -2 -3 -2 689
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6168 4945 7209 18 322
Spravni naklady -53 - - -53
24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dan z pFijma

v tis. KC 2022 2021
Dan splatna za bézné tcetni obdobi - 779
Dan splatna za minula tcetni obdobi - -
Dan ze samostatného zakladu dané 227 220
Dan odlozena - -
Celkem 227 999
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Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pFed zdanénim -19426 17 047
PFijmy, z nichZ je daf vybirana srazkou (Ceské dividendy) §23 odst. 4a - -
Prijmy zdanované sazbou podle §21 odst. 4 (zahranicni dividendy) §23 odst. 4b -1513 -1467
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Dafové neodcitatelné naklady - -
Odecet danové ztraty z min. let - -
Mezisoucet -20 939 15580
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5% - 779
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy 1513 1467
Dan ze samostatného zakladu dané ve vy3i15% 227 220
Zapocet dané zaplacené v zahranici -148 -137
Daii ze samostatného zakladu po zapoctu 79 83
Celkova dan 79 862
Srazkova dan celkem — srazena u zdroje 148 137
Celkem 227 999

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou danovy

zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5%.

Fond nevykazuje odlozenou dan.

Dluhopisy - J&T FINANCE GROUP SE 4827 7941
Podilové listy J&T FLEXIBILNT OPF 10 603 10 692
Podilové listy J&T BOND OPF 12 244 12 510
Podilové listy J&T KOMODITNI OPF 6108 6434
Podilové listy J&T OPPORTUNITY OPF 10139 1969
Podilové listy J&T MONEY OPF 13 859 13765
Kupony - J&T FINANCE GROUP SE - 60
Uplata za obhospodafovani fondu — Spole¢nost 210 222
Uplata za sluzby depozitafe — ATLANTIK finangnf trhy, a.s. 17 -




FINANCNT CAST

343

Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T FINANCE GROUP SE 15 n7
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T FLEXIBILNI OPF -89 -166
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T BOND OPF -266 251
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T KOMODITNI OPF 1063 1270
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T OPPORTUNITY OPF -1230 2931
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T MONEY OPF 516 142
Uplata za obhospodafovani fondu — Spole¢nost 2470 2429
Uplata za sluzby depozitaie — ATLANTIK financni trhy, a.s. 130 -
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich nastrojd:

31. prosince 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1210 - - 1210
Dluhové cenné papiry 39923 - - 39923
Akcie, podilové listy a ostatni podily 153 692 - - 153 692
Ostatnf financni aktiva 10 774 - - 10 774
Finanéni aktiva celkem 216 499 - - 216 499
31. prosince 2022

Ostatni finan¢ni zavazky - 317 - 317
Finan¢ni zavazky celkem - 317 B 317
31. prosince 2021

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 19 362 - - 19 362
Dluhové cenné papiry 42750 - - 42750
Akcie, podilové listy a ostatni podily 169 577 - - 169 577
Ostatnf financni aktiva 1785 - - 1785
Finan¢ni aktiva celkem 233474 - - 233474
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31. prosince 2021

Povinne cene FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL ve FVTPL  majetkové nastroje Celkem
Ostatni finan¢ni zavazky - 1407 - 1407
Finan¢ni zavazky celkem - 1407 - 1407

27. FINANCNI NASTROJE — RIZENT RIZIK

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdim plynoucich z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a z drzenych
financnich nastroj:

— (vérové riziko;

— riziko likvidity;

— trznirizika;

— operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizik@im, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven,
popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamérena predevsim na investice do investi¢nich nastrojd s pevnym vyno-
sem, predevsim dluhovych cennych papir(, a dalsich cennych papird (cenné papiry investi¢nich fondd, akcie) a financnich instrumentd
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i nastrojd a instrument( s vy$sim investorskym rizikem. Strategii fondu je investovat
do produktd, nesouci vy33i vynos, i kdyz predstavuji vy3si trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. PFedstavenstvo ma zod-
povédnost za stanoveni a dohled nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim ndastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typd finan¢nich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategif.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
- nastaveni prislusnych limit a kontrolam

— amonitorovani rizik a dodrZzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu. Cilem obhospodarujici
investi¢ni spolecnosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni
a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Investi¢nf spole¢nost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limit( danych zakonem a timto statutem. Kon-

trolnf ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné Gtvary investicni spolecnosti. Cinnost investi¢ni spolecnosti dale priibézné kontroluje
depozitar.

Investicni spolec¢nost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investicni strategii. Investi¢ni spolecnost pfi obhos-
podafovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych
zaméstnancd, o jejichz profesionalni Uroven systematicky pecuje. V pfipadé potfeby najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani
majetku Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cenny-
mi papiry apod.
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Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finan¢niho nastroje nesplini své smluvni zavazky. Vzhledem
ke své strategii je Fond primarné vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, pfedevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nespini svij zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu.

Uvérové riziko mize vzniknout i z Gvérd a pljcek poskytnutych v souladu se statutem nebo pravnimi predpisy.

Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vQci protistranam, kde je riziko selhanf vy3si, a provadéni transakci

s protistranami, které splfiuji kritéria Gvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Gvérového rizika. Rizeni Gvérového

rizika zahrnuje nasledujici:

- Schvalovani povolenych obchodnik( s cennymi papiry;

- Schvalovani povolenych protistran;

— Nastaveni limitd pro pfipadné Gvéry;

- Vyhodnocovani financni a ekonomické situace protistran, podminek obchodu, situace v pfislusném ekonomickém odvétvi, geografic-
kém prostredr;

- Vyhodnocovani kvality a dostatecnost pfipadného zajistént;

- Vyhodnoceni dopadu na riziko koncentrace;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, na emitentech, likvidité trhu apod. (pro dluhové cenné papiry, akcie,
atd.);

— Kontrola dodrZzovani stanovenych limitd a expozic dle statutu a prislusnych pravnich predpist

Soucasti tvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mdze Fondu vzniknout riziko. Riziko vypofadant je
riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostredky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté
VYSi.

Fond toto riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuZivanim spole¢nosti zajistujici vyporadani dané transakce (settlement/clearing
agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni zavazky. Limity pro vyporadani jsou
soucasti vérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani Gvérového rizika. Viyjimky z pravidel jsou schvalovany
Predstavenstvem spolecnosti.

Soucasti tvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd. Obhospodarovatel Fondu snizuje rizika z pouzitf
financ¢nich derivat( zplsoby danymi statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostfedky na Gctech u banky , kterou je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spolecnos-
ti Moody's. Fond mdZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni Gty na jméno fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné
pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje viechny penézni Gcty zfizené pro
Fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedkd tohoto Fondu na téchto Uctech.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Fond dle statutu nesmi vlastnit spole¢nosti, ve kterych drzi100% podil. Fond neposkytuje Gvéry a ptjcky nebankovnim subjektdm.

Dluhové cenné papiry
Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopisti (rating).
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K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papir(i v nize uvedenych pasmech rating(i. PAsmo 1jsou ratingy Aaa az Al dle Moo-
dy’s a ratingy AAA az A+ dle S&P. Pasmo 2 zahrnuje ratingy A2 az Baa3 dle Moody “s a ratingy A az BBB- dle S&P. VV pasmu 3 jsou ratingy
Bal az B3 dle Moody s a ratingy BB+ az B- dle S&P a v pasmu 4 ratingy Caal az Ca dle Moody s a ratingy CCC+ az SD dle S&P. Pasmo 5

oznacuje dluhové cenné papiry bez ratingu:

2 1750 2565 4,38% 6,00%
3 47 5236 1.80% 12.25%
4 - _ _ -
5 33462 34949 83,82% 81,75%
K 31. prosinci 39923 42750 100,00% 100,00%

Ostatni aktiva - derivaty

Fond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za Gcelem efektivniho obhospodafovani Fondu a snizeni rizika souvisejiciho s investo-
vanim na Ucet tohoto Fondu. Ve Fondech jsou vyuzivany zejména ménové swapy a forwardy, a to jako derivaty, které slouzi k zajisténi

majetku Fondu proti ménovému riziku.

Derivaty jsou sjednavany s bankovnimi financnimi institucemi a Uvérové riziko je nematerialni.

Koncentrace Gvérového rizika vznika z divodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které
ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazk{m. K datu Gcéetni zavérky neméla Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového

rizika v(ci individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.
Koncentrace dle sektord

31.12. 2022

Pohledavky za bankami 1210 - 1210
Dluhové cenné papiry 28 028 11 895 39923
Celkem 40138 11 895 52 033
31.12. 2021

Pohledavky za bankami 19 362 - 19 362
Dluhové cenné papiry 30 042 12708 42750
Celkem 49 404 12708 62112
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Koncentrace dle zemépisnych oblasti
31.12.2022
tis. K¢ w;,ﬂ?h Celkem
Pohledavky za bankami 1210 - 1210
Dluhové cenné papiry 87 28 052 39923
Celkem 23981 28 052 52 033
31.12. 2021
tis. K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 19 362
Dluhové cenné papiry 42750
Celkem 62112

Fond nema k 31.12. 2022 zadné hodnoty zajisténi ve vztahu k uzavienym derivatovym transakcim.

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-

dat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia Fondu spociva pfedevsim ve volbé takovych nastrojd, které zarucuji likviditu portfolia ve smluvné sjednanych

Ih{tach. PFi Fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve Fondu, planovani a odhadu potencionalnich vstupl a vystupl podilnikd, tak

aby nedoslo k nesouladu v nac¢asovani penéznich toka.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedk( podilnik(.
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Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk( v nediskontovanych

urokové platby:

31. prosince 2022

Financni aktiva

castkach zahmujici

Pohledavky za bankami 1210 1210 1210 - - - -
Dluhové cenné papiry 39923 49150 195 4377 44577 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 153 692 153 692 - - - - 153 692
Ostatni finan¢nf aktiva 39 39 39 - - - -
Celkem 205764 214 991 12305 4377 44 577 - 153 692
Nastroje pro fizeni rizik: 10 735

Prijem 141248 141248 - - - -
Vydaj 130 247 130 247 - - - -
Celkem 10735 11001 11001 - - - -
Finanéni zavazky

Ostatni financni zavazky 317 317 317 - - - -
Celkem 317 317 317 - - - -
Celkem - - - - - - -
31. prosince 2021

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 19 362 19 362 19 362 - - - -
Dluhové cenné papiry 42 750 49 698 258 4457 42457 2526 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 169 577 169 577 - - - - 169 577
Ostatni finan¢nf aktiva 101 101 101 - - - -
Celkem 231790 238738 19 620 4457 42 457 2526 169 577
Nastroje pro fizeni rizik: 1684

Prijem 140 216 140 216 - - - -
Vydaj 138 031 138 031 - - - -
Celkem 1684 2185 2185 - - - -
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Ostatni finan¢ni zavazky

1407 1407

Celkem

1407 1407

Celkem

Z(statky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Nederivatové financni nastroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji trokové platby.

Derivatové finanéni nastroje drzené z diivodu fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji hrubé nominalni
penézni toky z derivat(, které nejsou vyporadavany na netto bazi (napf. forwardy, méno-
vé swapy, apod.), a Cisté nominalni penézni toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 1210 - - - - 1210
Dluhové cenné papiry 2952 36971 - - 39923
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 153 692 153 692
Ostatnf aktiva 10 774 586 - - - 1360
Celkem 22 884 3538 36 971 - 153 692 217 085
Ostatni pasiva 322 - - - - 322
Viastni kapital - - - 216 763 216 763
Celkem 322 - - - 216763 217 085
Gap 22562 3538 36971 - -63 071 -
Kumulativni gap 22562 26100 63 071 63 071 -




350

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 19 362 - - - - 19 362
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 2 965 37220 2565 - 42750
Dluhové cenné papiry - - - - 169 577 169 577
Ostatnf aktiva 1785 - - - - 1785
Celkem 21147 2965 37220 2 565 169 577 233474
Ostatni pasiva 1429 - - - - 1429
Rezervy - 386 - - - 386
Viastni kapital - - - - 231 659 231 659
Celkem 1429 386 - - 231659 233474
Gap 19718 2579 37 220 2565 -62 082 -
Kumulativni gap 19718 22297 59 517 62 082 -

VySe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Gc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojd, nikoliv veskerych penéznich
tok(, které z téchto nastroj plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym dnem a dnem,
kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Fond fidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zakonné a interné nastavené limity likvidity,

sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto
aktivit, a dale pak pristupy Gcetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizikdim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyvd aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlnd hodnota a vynosy z finanéniho
majetku mohou v dlsledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Gro¢ena aktiva a pasiva maji rlizné splatnosti nebo obdobi zmény/Upravy
Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je Gcetni jednotka vystavena bazickému
riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typd Grokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych trokd z vkladd, atd.
Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Grokovy vynos Ucetni jednotky v souladu se strategii Fondu. Fond
fidi rokové riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem Fondu.

Pro fizeni Grokového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou prehodnocovany pravidelné alespon jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ucetni hodnota téchto aktiv a zavazkd a no-
minalni (pomysina) hodnota trokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochéazi k jejich splatnosti. Z divodu ocekavaného
pfedcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.
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Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Gcetni

jednotky.

Expozice k irokovému riziku

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 1210 - - - - 1210
Dluhové cenné papiry - 7779 32144 - - 39923
Celkem 12110 7779 32144 - - 52 033
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 12110 7779 32144 - - 52 033
Kumulativni gap 12110 19 889 52 033 52033 52033

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 19 362 - - - - 19 362
Dluhové cenné papiry - 2 965 37220 2 565 - 42 750
Celkem 19 362 2965 37220 2565 - 62112
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 19 362 2965 37220 2565 - 62112
Kumulativni gap 19 362 22327 59 547 62112 62112

Rizeni ménového rizika

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu vici ménovym riziklim. Realizované

i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Pro fizeni ménového rizika je pouzito internich limitd metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou prehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.
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Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice Gcetni jednotky v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujict:

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 1328 681 10101 12110
Dluhové cenné papiry 22536 - 17 387 39923
Akcie, podilové listy a ostatni podily 30 615 70124 52 953 153 692
Ostatni aktiva - 39 1321 1360
Aktiva celkem 54 479 70 844 91762 217 085
Ménové forwardy - - 141248 141248
Ostatnf pasiva - - 322 322
Vlastni kapital - - 216763 216 763
Zavazky celkem - - 217 085 217 085
Ménové forwardy 57 876 72 371 - 130 247
Cista pozice (kromé podrozvahy) 54479 70 844 -125323 -
Cista pozice (v&. podrozvahovych polozek) -3397 -1527 15925 11001
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 1414 3674 14 274 19 362
Dluhové cenné papiry 20383 - 22 367 42750
Akcie, podilové listy a ostatni podily 36210 77996 55371 169 577
Ostatnf aktiva - 4 1744 1785
Aktiva celkem 58 007 8171 93756 233474
Ménové forwardy - - 140 216 140 216
Ostatni pasiva - - 1429 1429
Rezervy - - 386 386
Vlastni kapital - - 231659 231659
Zavazky celkem - - 233474 233474
Ménové forwardy 55935 82 096 - 138 031
Cista pozice (kromé podrozvahy) 58 007 - -233 474 -
Cista pozice (v&. podrozvahovych polozek) 2072 -82096 -93 258 2185
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Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivatli odvozenych od téchto nastro-
jU. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika akciovych nastrojl jsou fizena limity, které jsou stanoveny

v souladu s pozadavky zakona, statutem a investicni strategit.

Pro fizeni akciového rizika je pouzito internich limit( metodou hodnoty v riziku (VaR), které jsou pravidelné sledovany na denni bazi.
Limity jsou pfehodnocovany pravidelné alespor jednou ro¢né nebo dle aktualni potfeby.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastroj ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021 Fond investoval vice jak 5% celkovych aktiv do akciovych nastrojl jednoho emitenta dle uvedené

tabulky.

31. prosince 2022

ISIN

Objem

J&T MONEY CZK OPF

CZ0008473808 13859 6,39%
J&T BOND CZK OPF CZ0008473634 12244 564%
Celkem 26103 12,03%
31. prosince 2022
tis. K¢ ISIN Objem Podil
J&T MONEY CZK OPF CZ0008473808 13765 590%
J&T BOND CZK OPF CZ0008473634 12 510 536%
J&T OPPORTUNITY CZK CZ0008473576 1969 513%
Celkem 38245 16,39%

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finan¢nich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s po-

zadavky Zakona, statutem a investicni strategi.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném casovém horizontu na urcité trovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk metodou historické simulace. Value at Risk
je méreno na bazi 21 denniho intervalu drzby (jeden mésic) a Grovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany
a porovnavany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby

odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich.

Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

12. 2021

Prumer 202

VaR drokovych nastrojd 6673 6553 6580 5031
VaR ménovych nastrojl 1000 1510 490 312
VaR akciovych nastrojl 10 291 6 880 4636 5570
Celkovy VaR 17 561 14 297 10 986 10 459
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Ucetni jednotka provadi mésicné stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické
scénafe vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné definované nepravdépodobné scénafe a modeluje jejich dopad na vysledek
hospodareni Gcetni jednotky. Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systémi ¢i riziko ztraty vlivem
vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni operacniho rizika v obhospodarujici
spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi pozadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol
na feSeni operacniho rizika je pfidéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni ope-
racniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i matefské spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

— identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

— vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované Grovné aktivit);

— hla3eni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti operacniho rizika.

Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na financni vysledek Fondu.

Spole¢nost neevidovala zddna omezeni v dostupnosti sluzeb nebo produktl mimo jiné diky zvysené podpore digitalnich a telekomuni-
kacnich kanald, které ji umoZiuji byt nadale v kontaktu se svymi klienty.

Situace jiz neméla Zadny dopad do likvidity, volatilita trhd jiz pIné odpovidala normalni trzni situaci. Nedoslo ani k zvyseni jinych rizik.

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukra-

jinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalsich regionl této zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné fada

zemi, v€etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé
ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku.
Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema

vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2022.

28. REALNA HODNOTA

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecruji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl
zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouZzije ocefovaci techniky, které maximalizujf vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstup( a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje viechny
z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.
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Cil ocefiovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci radné transakce mezi (castniky trhu ke dni ocenén.

Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
- bezrizikové Grokové miry (risk—free interest rates),

- Gvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopis( a akcii,

— ménové kurzy,

— likviditni/specifické prirazky.

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych

k ocenéni.

- Uroven 1: Vstupy na trovni1jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pristup ke dni ocenéni.

- Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kotované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
— nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdajd.

- Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliciny. Tato Groven zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefovaci me-
tody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven
zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy
nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén
pravidelny prisun cenovych informaci, a splfuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduije, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

C) ceny jsou vefejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je realnd hodnota odhadnuta pomoci ocefiovacich technik. Pfi pouziti ocefova-
cich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a pfedpokladech, které by uplat-
nili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci t¢etniho obdobi, v kterém
dana zména nastala.

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
— ovéFeni pozorovatelnych vstupd a cen;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

- validace model(;

- kalibrace a zpétné testovani model( vici uskute¢nénym trznim transakcim;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Gprav a vyznamnych zmeén v realné hodnoté v ramci Grovné 3.
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Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Gcetni jednotka zvazuje a dokumen-

tuje dlikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

— Ovéreni, Ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

— pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje
kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

— pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastro-
je, ktery se ocenuje;

— pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti téchto kotaci.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou vykazany v realné
hodnoté v rozvaze:

31.12.2022

ti troven 1 en2 Irove
Pohledavky za bankami - 1210 -
Dluhové cenné papiry 6 461 9622 23 840
Akcie, podilové listy a ostatni podily 91 045 62 647 -
Ostatni financni aktiva - 10 774 -
Ostatnf financni zavazky - 317 -
31.12. 2021

ti troven 1 en2 Irove
Pohledavky za bankami - 19 362 -
Dluhové cenné papiry 2777 9 064 20909
Akcie, podilové listy a ostatni podily 56 038 713 539 -
Ostatni financni aktiva - 1785 -
Ostatnf financni zavazky - 1407 -

Béhem bézného Ucetniho obdobi doslo k pfevodu cennych papird z Grovné 1 do Grovné 2 v rdmci hierarchie redlnych hodnot ve vysi

4 620 tis. K¢ z dGvodu zmény trznich podminek, kdy pFislusné kotované ceny na aktivnim trhu nebyly dostupné pro tyto nastroje, ale
existovalo dostatek informaci ke stanoveni realné hodnoty na zékladé pozorovatelnych trznich vstup(. V minulém Géetnim obdobi doslo
k presunu cennych papir(i z Grovné 1do Grovné 2 v rdmci hierarchie realnych hodnot ve vysi 2 51 tis. K¢.

Béhem bézného Ucetniho obdobi doslo ke zméné trznich podminek pro nékteré cenné papiry, kdy pro tyto nastroje zacaly byt dostup-
né prislusné kotované ceny na aktivnim trhu. Z tohoto ddvodu byly pfevedeny cenné papiry ve vy3i 52 597 tis. K& z Grovné 2 do Grovné 1.
V minulém obdobi doslo k prevodu z Grovné 2 do Urovné 1 ve vysi 7 312 tis. KE.



FINANCNT CAST  J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s &T LIFE 2030 357

Ucetni jednotka vyuziva k urceni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami
Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finangni aktiva jsou v hierarchii

redlnych hodnot zarazena do Grovné 2. V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstupd.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(roven 1). Fond oceriuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoZe takové ceny predstavuji rozumnou
aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Groven 2 / Grover 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych penéznich

tokd. Toto zahrnuje:

— soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni

- a(istou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirli s podobnou
splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prevazné vétsiné piipad( byl odhad realné hodnoty investic (zejména dluhopist a smének) na Grovni 3 proveden metodou diskontova-
nych penéznich tokd (,DCF"), pficemZ vstupni hodnoty pochazely z pfedpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zada-
nim Udajt do modelu DCF se provadi kontrola predpokladd vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny na zakladé specifik odvétvi
a statd daného instrumentu. Hlavnimi pfedpoklady pouzitymi pfi ocefiovani byly oekavané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstup.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou pouzity tyto
ceny (Groven).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které jsou vykonatelné
(executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Groven 2).

Fondy nevlastni zadné nekdtované majetkové cenné papiry.

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci neupravené cisté
hodnoty aktiv (NAV) (Groven 2 i Groven 3).

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné pro-
dejné (redeemable) k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v sou-
vislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Gprava je
na zakladé tusudku provedeného obhospodarovatelem Fondu po zvaZeni doby trvani daného omezeni (napr. aplikace dané vyse poplatku

za zpétny odkup), apod.

V priibéhu bézného Gcéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.
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Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy a IRS
Redlnd hodnota FX forwardU je stanovena na zakladé souc¢asné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného derivatu s pfihlédnutim
k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spott a forward( a referencni Grokové sazby apod. (Groven 2).

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstup.

Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni finan¢nich nastrojd zafazenych
v arovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

31.12. 2022

c Vyznamny
ocenéni \iepozorovatelny vstup

Interval
10odnot

dluhopisy

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Celkovy spread

323% —726%

061% — 2571%

Vyznamny nardst mize
snizit FV instrumentu

31.12. 2021

Metoda Vyznamny
ocenéni \epozorovatelny vstup

Interval
10odnot

Citlivost FV

1a vstup

dluhopisy

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Celkovy spread

-0,58% - 4,77%

014% —15%

Vyznamny nardst mize
snizit FV instrumentu

Ackoliv Fond véfi, Ze odhady redlné hodnoty jsou pfimérené pfesné, pouziti jinych metodik a pfedpokladd by mohlo vést k odlisnému
stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Groven 3 zména jednoho nebo vice pfedpokladli na pfimérené mozné alternativni pfedpokla-
dy by mohla vést k nasledujicim efektdm na vlastni kapital:

Rok 2022

Druh investice Zmena parametrt dopad Nepriznivy dopad
dluhopisy zména bezrizikovych sazeb 01% 423

dluhopisy zmeéna kreditnich pfirazek 0 1% 467

Rok 2021

Druh investice Zmena parametrt dopad Nepriznivy dopad
dluhopisy zména bezrizikovych sazeb 01% 955

dluhopisy zmeéna kreditnich pfirazek 0 1% 1103
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Zlstatek k 1.1 20909 20909
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty -2212 -2212
Nakupy 2 056 2 056
Splaceni -2 965 -2 965
Prevod do Urovné 3 8552 8552
Pfevod z Urovné 3 -2500 -2500
Zistatek k 31.12. 23840 23 840
2021

Zlstatek k 1.1 2968 2968
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty -344 -344
Nakupy 4890 4890
Emise 3027 3027
Prevod do Urovné 3 10 368 10 368
Zlstatek k 31.12. 20909 20909

K'31.12. 2022 ani k 31.12. 2021 neni zadny finan¢ni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné hodnoté.

K okamziku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zaveér-

ku k 31. prosinci 2022.
V Praze dne 2. kvétna 2023

Podpis statutarniho organu:

Fd
Ing Michal Kubes

Ing. Tomas Martinec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO PODILNIKY
FONDU J&T LIFE 2030 OTEVRENY PODILOVY FOND

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky fondu J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond (dale také ,Fond") sestavené na zéakladé Ceskych
Gcetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok

koncici 31. prosincem 2022 a prilohy v Gcetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena UGcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a nakladd a vynost

a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2022 v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezina-
rodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopIinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvede-
nych predpist. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo tcetni zavérku

a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolec¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Spole¢-
nost").

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nadich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodr-
Zeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (material-
nich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ticetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (material-
ni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pfiloze v (cetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf) nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny Gsudek a zachova-

vat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je VEtsi nez riziko neod-
haleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovanti,
GamyslIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcéetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statu-
tarni organ Spolecnosti uved! v pfiloze v icetni zavérce Fondu.

— Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda
s ohledem na shroméazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v (cetni zavérce, a pokud tyto in-
formace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaz-
nich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému

Statutarni auditor odpovédny za zakazku
Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G€etni zavérky fondu J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond k 31. pro-

sinci 2022, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2023
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 13 642 13162
v tom:
a) splatné na pozadani 13 642 13162
b) ostatni pohledavky - -
Dluhové cenné papiry 6 23918 28982
v tom:

a) vydané vladnimi institucemi _ _

b) vydané ostatnimi osobami 23918 28982
) ostatni - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 168 114 188 465
Ostatnf aktiva 9 12 986 1853
Aktiva celkem 218 660 232462
Ostatni pasiva il 318 1591
Rezervy 2 - 553
v tom:

a) na dichody a podobné zavazky - _

b) na dané - 553
) ostatni - -
Cizi zdroje celkem 318 2144
Emisni azio 13 1370 8683
Kapitalové fondy 3 173 073 164142
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobf 15 57 493 37750
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 15 -23594 19 743
Vlastni kapital celkem 218 342 230318
Pasiva celkem 218 660 232462

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 151527 153 294

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 7 218 342 230 318

Zavazky z pevnych terminovych operaci 6 138 994 150 986




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

FINANCNT CAST  J&T INVESTICNI SPO

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢

J&T

Vynosy z akcii a podilt 1863 1745
v tom:

a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem - -
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem - -
) ostatni vynosy z akcii a podild 1863 1745
Naklady na poplatky a provize 19 -2837 -2716
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 20 -22 278 21990
Spravni naklady 22 -62 -53
v tom:

a) naklady na zaméstnance - -
b) ostatni spravni naklady -62 -53
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -23314 20966
Dan z prijmu 24 -280 -1223
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni -23594 19743

*Fond proved| Gpravu vykazovani trokovych vynost (viz bod 3b prilohy Gcetni zavérky)
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Kapitalové azena ztrata o

tis. K¢ Emisni azio fondy minulych let Zisk (ztrata) Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 4245 152 098 25262 12488 194 093
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 19 743 19 743
Prevody do fondd - - 12488 -12 488 -
Nakupy a prodeje podilovych listd 4438 12 044 - - 16 482
Zlstatek k 31.12. 2021 8683 164142 37750 19743 230318
Zistatek k 1.1.2022 8683 164142 37750 19743 230318
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - -23 594 -23 594
Prevody do fondd - - 19 743 -19 743 -
Nakupy a prodeje podilovych list( 2 687 8931 - - e
Zlstatek k 31.12. 2022 1370 173 073 57493 -23594 218 342




FINANCNT CAST  J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.  J&T LIFE 2035 365

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

1. OBECNE INFORMACE

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zfizen J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., 1C:47672684, se sidlem Sokolovska
700/M3a, Praha 8, PSC 186 00 (déale jen ,Spole¢nost”) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje
v ramci Spolec¢nosti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnické osoba, kterd shromazduje penézni prostredky
pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouZiti na Gcasti na podnikani (kolektivni investovani).

Spole¢nost je soucasti skupiny J&T BANKA, a.s. (sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00).

Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 16. ledna 2014. Podilové listy fondu
zacaly byt vydavany od 15. Cervence 2014. Fondu byl pridélen NID 8880378393 a DIC CZ683390647. Emisi podilovych listd Fondu vedenych
v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ0008474269. Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery
neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro cleny AKAT CR se jed-
na o fond Zivotniho cyklu. Fond neni Fidicim ani podfizenym specialnim fondem. Institut shromazdéni podilnik(i nenf zfizen.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
,Zakon" nebo ,ZISIF") zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a na-
kladani s nim, v€etné investovani na Ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitafi
Depozitafem Fondu byla do 30. dubna 2022 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletav-
ska1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Fondu spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni
Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu v dobé zakladniho
investi¢niho obdobi prostfednictvim investic zejména do investi¢nich nastrojd, nastrojl penézniho trhu, cennych papirdl vydavanych fondy
kolektivniho investovani, finanénich derivatl a repo obchodd. Budou vyuZivany vsechny zakonem povolené druhy majetkovych hodnot

a nastroje tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i majetkové hodnoty a nastroje s vyssim investorskym rizikem, pfi zachovani
zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni stanovena, pomeéry jednotlivych slozek majetku fondu nejsou stanoveny, Fidi
je portfolio manazer fondu dle aktudlini situace na trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trhd a s ohledem na zbyvajici dobu do dne
ukonceni zakladni investi¢ni strategie. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivany do maximalni vyse povolené zakonem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kurst u sloZzek majetku fondu denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény miize byt zajisténo zejména
terminovymi ¢i op&nimi obchody.

Pomeér jednotlivych slozek majetku fondu se bude ménit predevsim v zavislosti na zbyvajici dobé do dne ukonceni zakladni investicni
strategie. V poc¢ate¢nim obdobi, kdy je dostatek ¢asu k preklenuti pripadnych vykyvd na trhu, je silngjsi zastoupeni investic s vysokym
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potencionalem vynosu, ale i s vysokym rizikem, s blizicim se dnem ukonceni zakladni investicni strategie se pak zastoupeni rizikovéjsich
investic snizuje a jsou postupné nahrazovany investicemi konzervativnimi, jejichz investi¢ni riziko, ale i potencionalni vynos, jsou niz-

3i. Dlouhodobé pravidelné investovani pfevazné do rizikovych aktiv (zejména do akcii a indexovych akciovych fond( typu ETF) zvysuje
potencial zhodnoceni Gspor investora, postupné snizovani rizikovosti portfolia v poslednich letech zakladniho investi¢niho obdobi fondu
naopak chrani dfive dosazené vynosy a investované prostredky.

Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko zejména v prvnim obdobi zakladni investicni strategie a ktefi
hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostfedkd.

Informace o konsolidujicich tGéetnich jednotkach

Spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana JakaboviCe a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona €. 21/1992 Sb.,

o0 bankéch, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cenny-
mi papiry a je zahrnuta do konsolidované tcetni zavérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC:47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1731 a J&T FINANCE GROUP SE, IC:
27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H,
vlozka 1317, sestavené v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif.

Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti, obsahuje
investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni in-
vestice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu
je dostupny na www strankach Spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku Fondu nélezi obhospodarovateli Gplata v maximalni vysi 1,50 % z prameérné rocni hodnoty fondového kapi-
talu Fondu, pfi¢emzZ priimérna rocni hodnota se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového kapitalu Fondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho mésice. Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodafovani majetku Fondu nevybirat
nebo snizit. Tato skute¢nost bude zvefejnéna formou oznameni na www strankach Spole¢nosti. Tato Uplata je pfepocitavana a zahrno-
vana do hodnoty fondového kapitalu Fondu pri kazdém stanoveni hodnoty podilového listu. Aktualni vyse Gplaty obhospodarovateli Cini
150% z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu.

Fond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rdstu hodnoty fondového kapitalu
pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvIastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata administratora je
soucasti Uplaty obhospodarovatele.

VySe mésicni Uplaty depozitdfi je stanovena jako soucet jednotlivych odmén vypoctenych ke kazdému dni, ke kterému byla provedena
kontrola zplsobu ocefiovani majetku Fondu v pfislusném mésici, pficemz kazda jednotlivd odména je stanovena v maximalni vysi 0,075%
z hodnoty fondového kapitalu Fondu délené poctem kalendarnich dni v roce a nasobené poctem kalendarnich dni od posledni kontroly
zplsobu ocenovani majetku Fondu.

Majetek Fondu je obhospodarovan primo investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna Uplata osobam, kterym je
svéfeno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu nenf hrazena ani zadna Uplata osobam, kterym je svéfen
vykon nékterych ¢innosti.
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Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluht Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohledfuje ¢a-
sové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté
za obhospodarovani.

(c) Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti
Predstavenstvo

Ing. Tomas Martinec
pfedseda

Ing. Michal Kubes
clen

Ing. Roman Hajda
clen

Mgr. MiloS Parizek
clen

Dozorci rada

PhDr. Adam Tomis
predseda

Stépan Aser, MBA
clen

Ing. Igor Kovac
clen

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&ndm ve sloZeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti:
Ke dni O1. 07. 2022 se stal Clenem predstavenstva Spolecnosti Mgr. Milo$ Parizek

Ke dni 26. 04. 2022 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spolecnosti Mgr. lvu Enenklovi.

Ke dni 27. 04. 2022 se stal pfedsedou dozorci rady Spolecnosti PhDr. Adam Tomis.

(e) Organizacni struktura

Fond nema pravni osobnost a je tvofen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
(f) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
- zdakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
— vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
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- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financnf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporadani a ozna-
Covani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni
jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v icetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Gcetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich
standard( (dale jen ,mezinarodni Gcetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladti a vynos. Aktiva a zavazky Fondu jsou ocefiovany v realné hod-
noté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutec-
nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Gcetni zavérky je 31.12. 2022. Bézné Gcetni obdobi je od 1.1. 2022 do 31.12. 2022. Minulé Gcetni obdobi je od 1.1. 2021 do 31.12.
2021.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Podstatné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

— den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirg,

— den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojl nebo komodit s takovym terminem
dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delSi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodt s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani) se v den
sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Ucetni jednotka prvotné zatctuje vybrana financni aktiva a finan¢nf zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vaci klientdm, apod.)

v okamziku, ke kterému vzniknou. V3echny ostatni financni nastroje (véetné spotovych nakupd a prodejd finanénich aktiv) jsou zalctova-
ny k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumen-
tu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava
o transakéni néklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou
naklady primo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi.
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Nejlepsim dikazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zalc¢tovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnu-
tého nebo pfijatého protipinént).

Finanéni aktiva

Pri prvotnim zadctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

- reélnou hodnotou proti G¢tlm viastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zarovef nenf urcené jako ocefiované

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy néastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek

a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v ramci obchdoniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smiuvnich penéZnich tokd, tak prodejem financich
aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny a Grok( z nesplace-
né Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,held for trading”) mlze Gcetni jednotka neodvo-
latelné urcit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gctlim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdZe byt provede-
na a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, ktera jsou uréena

k obchodovani (,held for trading") a finan¢ni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL,
protoze dana financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za tcelem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zalc¢tovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby bylo
ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zpsob spolecného Fizeni skupin finan¢nich aktiv za Ucelem dosaze-
ni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy3si
Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
— stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméruje
na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu drokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;
- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykon-
nost predkladana klicovému vedeni UCetni jednotky;
- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména zpd-
sob, jakym jsou tato rizika fizena;
- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napr. zda odmény jsou zalozeny na redlné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
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— Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné infor-
mace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledavek za bankami, dluho-
vych cennych papird, majetkovych cennych papird, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech, podilli v nekétovanych spole¢-
nostech a derivat(l. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi roz-
hodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dGvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto dlvodu jsou
takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nasledné po prvotnim zaldctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tGcetni jednotka v bézném Gcetnim obdobi
zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez finan¢ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefované:
- nabéhlou hodnotou, nebo

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své financni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva finan¢ni aktiva
a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik
a investicni strategif

Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s viastnic-
tvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivemn.

PFi oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast odtctovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Ghrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (i) naku-
mulovaného zisku nebo ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu vykazuje ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1.1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zalctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou
urcené jako ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitélu (FVOCI), neni pfi oductovani zadctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy UCetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale ponechava si, bud vsech-
na nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena
aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papir(i a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté viechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financ¢nim aktivem, tak Gcetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak
je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky
Ucetni jednotka odictuje finan¢ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.
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Finanéni aktiva
Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finan¢niho aktiva
jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé.
V takovém pfipadé pavodni financni aktivum je oddctovano (viz bod 2b(iii)) a nové finan¢ni aktivum je zalctovano a vykazano v realné
hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede k oducto-
vani finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé Gcetni jednotka prepocita hrubou Gcetni hodnotu finan¢niho aktiva a zalctuje ¢astku vznikajici
z Upravy hrubé tcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dii-
vodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek
ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud podminky finan¢niho zavazku jsou modifikovany a penézni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zalctovan v realné
hodnoté. Rozdil mezi Gc¢etni hodnotou zaniklého finan¢niho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je
zalctovan do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma ak-
tualiné pravné vymahatelné pravo zapocist dané z(istatky a Gcetni jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci
aktiva a vyporadani zavazku soucasne.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo takové zisky
a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.

,Redlnd hodnota" je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi (cast-

niky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, ktera jsou Fizena Ucetni jednot-
kou na zakladé své €isté expozice vici bud trznim rizikm, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana
za prodej isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grov-
ni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Gpravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni Gvérové riziko Gcetni
jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez
Castka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy maZe byt poZadovano jeji splaceni. Viz blize bod 28 (Redlna hodnota).

Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani GUcetni jednotka muize zafadit urcité financni aktivum do ocefiovaci kategorie FVTPL, protoZe toto ureni/zaraze-
ni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.
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Finanéni zavazky

Ucetni jednotka miize zaradit urcité finan¢ni zavazky do ocefnovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dtvodu:

— Zzavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

- toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:
— Qvéry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné
hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocené-
ny v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény
v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zadctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papir(i v ocefiovaci kategorii FVTPL Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papir pouziva metodu prdmeérné ceny.

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazk( urcenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocené-
nych ve FVTPL jsou soucasti zmény realné hodnoty a jsou jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci” ve vykazu zisku
a ztraty.

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlep-
$im odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépo-
dobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pfipadu.
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Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitdvana do tuzem-
ské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné ocenovanych do ostatniho Uplného vysledku, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakdi, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Splatna dai
Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim darové neuznatel-
nych naklad(, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijm0, a dale Gpravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

QdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané darové
sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéni v nasledujicich tcetnich obdobich.

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje malou nebo nevy-
zaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivat(i jsou vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva”.
Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakei. Pro
stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti
na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvahovych polozkach se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
— derivaty drzené proucely fizeni rizik

Derivaty k obchodovani
Derivaty drzené za Ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Derivaty drZené pro tcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vdechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky urcené k obchodo-
vani. Derivaty drzené pro UCely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty
ze zmény redlnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci".



374

(j) Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci splfuji definici financniho zavazku dle IAS

32 a zaroven splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany
v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

sz

Emisni azio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vech podilovych list(i ke dni jejich vydani nasledné snizené
0 Castky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na zpétné odkoupené podilové listy

Kapitalové fondy

Z(statek polozky kapitalové fondy predstavuji nomindlni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o nominalni hodnoty pFipadajici
na odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

(k) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild” s vyjimkou kdy dividendy majetkovych cennych papird zafazenych
v ocefiovaci kategorii FVOCI jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny).

(I) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri ve FVOC, jsou Gctovany pfimo do nakladu.
(m) Pouziti odhadu

Sestaveni UcCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i pod-
minénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a naklad( a vynosa v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni Géetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd liit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

(a) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy naklad( nebo vynosd minulych Gcetnich obdobi se G¢tuji na Gctech nakladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se nejedna
0 opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky
.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi" v rozvaze Fondu.

(b) Zména ticetnich metod a postupli a jejich dopad

Zména zpusobu vykazovani trokovych vynost

0d 112022 Fond zménil zplsob vykazovani trokovych vynosd ve vykazu zisku a ztrat. Za rok 2022 jsou veskeré trokové vynosy z financ-
nich aktiv a zavazk( ocenénych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) vykazany ve vykazu zisk( a ztrat v polozce ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”

Dlvodem bylo zlepsit srozumitelnost a interpretaci vykonnosti a ziskovosti Fondu v Gcetni zavérce. Finanéni aktiva Fondu jsou zafa-
zena do ocenovaci kategorie ,Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty", protoze Fond fidi sva financni aktiva
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na zakladé realné hodnoty. Vykazovani drokovych vynost spole¢né s ostatnimi sloZzkami zmén redlné hodnoty ve vykazu zisku a ztraty
Ize povazovat pro uzivatele Gcetni zavérky za srozumitelngjsi.

Z tohoto dlvodu v této Ucetni zavérce k 31.12. 2022 byly upraveny i srovnatelné tdaje ve vykazu zisku a ztraty za rok 2021 nasledujicim
zpUsobem:

No\

v tis. K nena

- z dluhovych cennych papiri 1297 -1297 -
Celkem 1297 -1297 -
- zisk/ztrata z cennych papirli ocen. redlnou hodnotou véetné Grokového vynosu 19377 1297 20 674
— zisk/ztrata z derivatovych operaci 2229 - 2229
— zisk/ztrata z devizovych operaci -913 - -913
Celkem 20693 1297 21990

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

v tis. KC 3
B&Zné Ucty u bank 13642 13162
Celkem 13 642 13162

N
S

o
N
N
N

Q

Bézné UcCty jsou splatné na pozadani.

Vsechny pohledavky za bankami jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond v daném obdobi neposkytl zadny Gveér.

6. DLUHOVE CENNE PAPIRY

v tis. KC 31

N
N

o
N
N
N

Q

Dluhopisy ocefiované redlnou hodnotou 23918 28 982
Celkem 23918 28 982
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Vsechny dluhové cenné papiry jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Kotované na burze v CR 6381 9107
- Koétované na jiném trhu CP 8 054 7167
Mezisoucet 14434 16 274
- Koétované na burze v CR 4773 4971
- Koétované na jiném trhu CP 4712 7737
Mezisoucet 9484 12708
Celkem 23918 28 982

Cenné papiry kétované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

vedeném CNB.

— akcie 8920 10 414
— investi¢ni fondy 159194 178 051
Celkem 168 114 188 465
Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Kétované na jiném trhu CP 19 845 137 657
- Nekotované 48 268 50 808
Celkem 168 114 188 465

Cenné papiry kétované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v Clenském staté nebo jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
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jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahranicnich trh obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
vedeném CNB.

8. UCASTI ROZHODUJICIM VLIVEM A UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

Fond nevlastni G¢asti s rozhodujicim vlivem.

Fond nevlastni Gc¢asti s podstatnym vlivem.

9. OSTATNI AKTIVA

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 202
Kladna realnd hodnota derivatl 12 257 1737
ZUctovani se statnim rozpoctem 675 -
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 54 56
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry — ex-kupony - 60
Ostatni aktiva celkem 12986 1853

PoloZzka Zuctovani se statnim rozpoctem ve vysi 675 tis. KE (k 31. prosinci 2021: rezerva 553 tis. K&) predstavuje rozdil mezi odhadem dano-
vé povinnosti ve vysi 100 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 1063 tis. K¢) a zaplacenymi zalohami na dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 775 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2021: 510 tis. K¢).

10. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond nemd zadné zavazky v{ici bankam.

11. OSTATNI PASIVA

v tis. KC 31.12. 2022 31.12. 202
Ostatni zavazky — audit 56 32
Zavazky vici Spolecnosti (popl. za obhospodafovani) 218 226
Zavazky vici depozitafi 17 -
Zavazky vaci podilniktm 22 130
Dohadné Gcty pasivni 5 22
Ostatni pasiva celkem 318 1591

Zavazky vaci podilnikdim predstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.
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12. REZERVY

Fond nevykazuje k 31.12. 2022 rezervu na daf z pfijmd pravnickych osob (k 31. prosinci 2021: 553 tis. K¢).

13. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu Gctovany na Ucet Kapitalové fondy se k 31. prosinci 2022 sklada 173 072 740 ks podi-

lovych listd (k 31. prosinci 2021: 164 142101 ks), jejichz nomindlni hodnota ¢inf 1KE.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Ucely vydavani podilovych listd Fondu a pro Gcely zpétného odkupu podilovych
listd Fondu je vySe fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém kapitalu se zohlednf ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oekavana danova povinnost
ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu vydanych podilovych listd

k danému dni.
Hodnota podilového listu Fondu k 31. prosinci 2022 ¢inila 1,2615K¢ (k 31. prosinci 2021: 14031 K¢).

Prehled zmén Kapitalovych fondd a Emisniho azia:

v tis. K¢ Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2021 152 098 4245 156 343
Vydané podilové listy 30 037 10 648 40 685
Odkoupené podilové listy -17993 -6210 -24203
Zlstatek k 31.12. 2021 164142 8683 172 825
v tis. K¢ Kapitalc ondy Emisni azio Celkem
Zlstatek k 1.1.2022 164142 8683 172 825
Vydané podilové listy 27 563 8149 35712
Odkoupené podilové listy -18 632 -5462 -24 094
Zlstatek k 31.12. 2022 173 073 1370 184 443

14. OCENOVACI ROZDIiLY

Fond nevykazuje ocenovaci rozdily.

15. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA

ZA UCETNI OBDOBI

Zisk za rok 2021 ve vy3i 19 743 tis. K& byl pfeveden na Gcet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".

Ztrata za rok 2022 ve vysi 23 594 tis. KC bude pfevedena na zakladé rozhodnuti predstavenstva Spolecnosti. PFedpoklada se prevedeni

na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".
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16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

Podrozvahové polozky 31.12. 2022 Podrozvahové polozky 31.12. 2021
Realna Realna
v tis. KC Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Terminové ménové operace 151 528 138 994 12 257 153 294 150 986 1737
Celkem 151528 138 994 12 257 153 294 150 986 1737

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
(b) zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Gdaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd finan¢nich derivatl k jejich zbytkovym dobam do splatnos-
ti.

K 31. prosinci 2022

Od 3 mésict Od1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Zajistovaci nastroje v ramc
ekonomického zajisténi
Terminové ménové operace (pohledavky) 151 528 - - - - 151 528
Terminové ménové operace (zavazky) 138 994 - - - - 138 994
K 31. prosinci 2021
Od 3 mésict Od1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
oje v ramc
zajisteni
Terminové ménové operace (pohledavky) 153294 - - - - 153 294
Terminové ménové operace (zavazky) 150 986 - - - - 150 986

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek ve vysi 218 342 tis. K& (v roce 2021: 230 318 tis. K&) k obhospodarovani Spolecnosti.

18. CISTE UROKOVE VYNOSY
Fond nevykazuje zadné drokové vynosy.

J¢etni jednotka neuplatnila ani neprominula troky z prodleni za rok 2022 ani za rok 2021.
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19. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

00D
2022

202

Ostatni poplatky

Vynosy z poplatk( a provizi celkem

Poplatky za penézni operace 2 2
Poplatky za prodej cennych papird 23 16
Poplatek za custody sluzby 58 59
Poplatek za obhospodarovani fondu 2558 2458
Poplatek depozitafi 195 180
Ostatni poplatky 1 1
Naklady na poplatky a provize celkem 2837 2716
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 2837 2716
20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

v tis. KC 2022 2021
Zisk/ztrata z cennych papirli ocen. redlnou hodnotou v¢. Grokového vynosu -25450 20 674
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 5 668 2229
Zisk/ztrata z devizovych operact -2576 -913
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 80 -
Zisk (+)/ztrata (-) z finan¢nich operaci celkem -22 278 21990

Zisk/ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou v¢. trokového vynosu predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni

cennych papirl na redlnou hodnotu véetné trokovych vynost a realizované zisky/ztraty z prodeju.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a Urokovymi nastroji a zaro-

ven i pfecenéni otevienych derivatd pfecefiovanych na redlnou hodnotu.

Ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych G¢tl a z vyporadani cizoménovych pohle-

davek a zavazka.

Zisk z ostatnich finan¢nich operaci zahrnuje Grokové vynosy ze zUstatkd u bank a ostatnich finanénich aktiv ocefovanych realnou hod-

notou.

Veskeré zisky a ztraty z finan¢nich operaci jsou z finanénich nastroj povinné ocenénych ve FVTPL.

21. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje zadné provozni vynosy a naklady.
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22. SPRAVNI NAKLADY

Polozka Spravni naklady obsahuje ndklad na audit ve vy3i 62 tis. KE za rok 2022 (v roce 2021: 53 tis. K¢).

23. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti

2022

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podil 0 665 1198 1863
Naklady na poplatky a provize -2 829 -4 -4 -2837
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 3016 -12 039 -13 255 -22278
Spravni naklady -62 - - -62
2021

v tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podil 0 677 1068 1745
Naklady na poplatky a provize -2714 -1 -1 -2716
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 870 6652 8468 21990
Spravni naklady -53 - - -53

24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Dan z prijma

v tis. KC 2022 2021

Dan splatna za bézné tcetni obdobi 180 961

Dan splatna za minula tcetni obdobi _ _

Dan ze samostatného zakladu dané 100 262

Dan odlozena - -
Celkem 280 1223
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Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pFed zdanénim -23314 20 966
PFijmy, z nichZ je daf vybirana srazkou (Ceské dividendy) §23 odst. 4a - -
Prijmy zdarnované sazbou podle §21 odst. 4 (zahranicni dividendy) §23 odst. 4b -1863 -1745
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Dafové neodcitatelné naklady - -
Odecet danové ztraty z min. let - -
Mezisoucet -25177 19 221
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5% - 961
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy 1863 1744
Dan ze samostatného zakladu dané ve vy3i15% 279 262
Zapocet dané zaplacené v zahranici -179 -160
Daii ze samostatného zakladu po zapoctu 100 102
Celkova dan 100 1063
Srazkova dan celkem — srazena u zdroje 180 160
Celkem 280 1223

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou danovy

zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5%.

Fond nevykazuje odlozenou dan.

Dluhopisy - J&T FINANCE GROUP SE - 2965
Podilové listy J&T BOND OPF 9 037 9233
Podilové listy J&T FLEXIBILNI OPF 8740 8 814
Podilové listy J&T KOMODITNI OPF 7623 7754
Podilové listy J&T MONEY OPF 8 818 9 264
Podilové listy J&T OPPORTUNITY OPF 14 050 15743
Kupony - J&T FINANCE GROUP SE - 60
Uplata za obhospodafovani fondu — Spole¢nost 218 226
Uplata za sluzby depozitafe — ATLANTIK finangnf trhy, a.s. 17 -
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Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T FINANCE GROUP SE 49 n7
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T BOND OPF -196 188
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T FLEXIBILNI OPF -73 -137
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T KOMODITNI OPF 1257 151
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T MONEY OPF 329 125
Zisk/ztrata z operaci s cen. papiry — J&T OPPORTUNITY OPF -1694 3597
Uplata za obhospodafovani fondu — Spole¢nost 2558 2458
Uplata za sluzby depozitafe — ATLANTIK finangnf trhy, a.s. 131 -
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich nastrojd:

31. prosince 2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 13642 - - 13 642
Dluhové cenné papiry 23918 - - 23918
Akcie, podilové listy a ostatni podily 168 T4 - - 168 114
Ostatnf financni aktiva 1230 - - 1231
Finan¢ni aktiva celkem 217985 - - 217985
31. prosince 2022

Ostatni finan¢ni zavazky - 296 - 296
Finan¢ni zavazky celkem - 296 B 296
31. prosince 2021

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 13162 - - 13162
Dluhové cenné papiry 28982 - - 28982
Akcie, podilové listy a ostatni podily 188 465 - - 188 465
Ostatnf financni aktiva 1853 - - 1853
Finan¢ni aktiva celkem 232462 - - 232462
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31. prosince 2021

Povinne cene FVOCI
tis. K¢ ve FVTPL ve FVTPL  majetkové nastroje Celkem
Ostatni finan¢ni zavazky - 1569 - 1569
Finan¢ni zavazky celkem - 1569 - 1569

27. FINANCNI NASTROJE — RIZENT RIZIK

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdim plynoucich z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a z drzenych
financnich nastroj:

— (vérové riziko;

— riziko likvidity;

— trznirizika;

— operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizik@im, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven,
popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamérena predevsim na investice do investi¢nich nastrojd s pevnym vyno-
sem, predevsim dluhovych cennych papir(, a dalsich cennych papird (cenné papiry investi¢nich fondd, akcie) a financnich instrumentd
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i nastrojd a instrument( s vy$sim investorskym rizikem. Strategii fondu je investovat
do produktd, nesouci vy33i vynos, i kdyz predstavuji vy3si trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. PFedstavenstvo ma zod-
povédnost za stanoveni a dohled nad zadsadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim ndastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finan¢nich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategif.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
- nastaveni prislusnych limit a kontrolam

— amonitorovani rizik a dodrZzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu. Cilem obhospodarujici
investi¢ni spolecnosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni
a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Investi¢nf spole¢nost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limit( danych zakonem a timto statutem. Kon-
trolnf ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné Gtvary investicni spolecnosti. Cinnost investi¢ni spolecnosti dale priibézné kontroluje
depozitar.

Investicni spolecnost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii. Investi¢ni spolecnost pfi obhos-
podafovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych
zaméstnancd, o jejichz profesionalni Uroven systematicky pecuje. V pfipadé potfeby najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani
majetku Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cenny-
mi papiry apod.
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Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finan¢niho nastroje nesplini své smluvni zavazky. Vzhledem
ke své strategii je Fond primarné vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, pfedevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nespini svij zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu.

Uvérové riziko mize vzniknout i z Gvérd a pljcek poskytnutych v souladu se statutem nebo pravnimi predpisy.

Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vQci protistranam, kde je riziko selhanf vy3si, a provadéni transakci

s protistranami, které splfiuji kritéria Gvérového rizika nastavena v internich smérnicich pro oblast Gvérového rizika. Rizeni Gvérového

rizika zahrnuje nasledujici:

- Schvalovani povolenych obchodnik( s cennymi papiry;

- Schvalovani povolenych protistran;

— Nastaveni limitd pro pfipadné Gvéry;

- Vyhodnocovani financni a ekonomické situace protistran, podminek obchodu, situace v pfislusném ekonomickém odvétvi, geografic-
kém prostredr;

- Vyhodnocovani kvality a dostatecnost pfipadného zajistént;

- Vyhodnoceni dopadu na riziko koncentrace;

- Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, na emitentech, likvidité trhu apod. (pro dluhové cenné papiry, akcie,
atd.);

— Kontrola dodrZzovani stanovenych limitd a expozic dle statutu a prislusnych pravnich predpist

Soucasti tvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mdze Fondu vzniknout riziko. Riziko vypofadant je
riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostredky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté
VYSi.

Fond toto riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuZivanim spole¢nosti zajistujici vyporadani dané transakce (settlement/clearing
agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni zavazky. Limity pro vyporadani jsou
soucasti vérového schvalovaciho procesu a nasledného sledovani a vyhodnocovani Gvérového rizika. Viyjimky z pravidel jsou schvalovany
Predstavenstvem spolecnosti.

Soucasti tvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd. Obhospodarovatel Fondu snizuje rizika z pouzitf
financ¢nich derivat( zplsoby danymi statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostiedky na Gctech u banky, kterou je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spolecnosti
Moody's. Fond mdZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni Gcty na jméno fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné
pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje viechny penézni Gcty zfizené pro
Fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedkd tohoto Fondu na téchto Uctech.

Dluhové cenné papiry
Fond neni ve vybéru dluhopisti omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky
na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).
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K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papir(i v nize uvedenych pasmech rating(i. PAsmo 1jsou ratingy Aaa az Al dle Moo-
dy’s a ratingy AAA az A+ dle S&P. Pasmo 2 zahrnuje ratingy A2 az Baa3 dle Moody “s a ratingy A az BBB- dle S&P. VV pasmu 3 jsou ratingy
Bal az B3 dle Moody s a ratingy BB+ az B- dle S&P a v pasmu 4 ratingy Caal az Ca dle Moody s a ratingy CCC+ az SD dle S&P. Pasmo 5

oznacuje dluhové cenné papiry bez ratingu:

2 1750 2565 731% 8,85%
3 47m 5236 19,70% 18,07%
4 N - - N
5 17 457 2181 7299% 73,08%
K 31. prosinci 23918 28982 100,00% 100,00%

Ostatni aktiva - derivaty

Fond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za Gcelem efektivniho obhospodafovani Fondu a snizeni rizika souvisejiciho s investo-
v