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Ceska republika

Zprava auditora pro akcionife spolenosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 11. bfezna 2005 vydali o Gdetni zévérce, ktera je soucdsti
této vyrotni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit piiloZené tucetni zévérky spoletnosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31. prosinci 2004. Za udetni zdvérku je odpovédny statutarni
organ spoleénosti. Na&i odpovédnosti je vyjadfit na zéklade auditu vyrok o této (idetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smémicemi Komory auditord
Ceské republiky. Tyto smémice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, e cetni zivérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérove
ovéfeni podkladii prokazujicich udaje a informace uvedené v idetni zavérce. Audit rovnéZ zahrnuje
posouzeni pouzitych udetnich zéasad a vyznamnych odhadii u€inénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace Géetni zévérky. Jsme presvéddeni, Ze provedeny audit poskytuje piiméfeny
podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Podle naSeho nazoru, Gdetni zévérka podavéa ve viech vyznamnych ohledech vémy a poctivy obraz
aktiv, zavazki, vlastniho kapitilu a finanéni situace spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodafeni za rok 2004 v souladu
se zikonem o udetnictvi a pfislusnymi pfedpisy Ceské republiky.”

Ovéfili jsme téZ soulad ostatnich finan¢nich informaci uvedenych v této vyrodni zprévé s auditovanou
lidetni zavirkou. Podle naeho nézoru jsou tyto informace ve véech vyznamnych ohledech v souladu
s nami ovéfenou udetni zavérkou.

Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovidé statutdrni organ
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je ovefit spravnost Gidajli uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme Zadné
skuteénosti, které by nas vedly k nazoru, Ze zpriva obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze, dne 19. dubna 2005

. "

KPHE a.f.’ﬂ%.a’(f ALK %
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvéd&eni ¢islo 71 Osvéddeni cislo 69

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze

‘oddfl C, vio¥ka 24185, Hunostenskd banka
KPMG Ceska republika Audit, s,r.0., 8 Gzech linited liability Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, i€ 49619187 &4, Jaceount no.
s a mamber firm of KPMG International, a Swiss cooperative. DIC £Z749619187 ABBLTE004/0400
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST as.
Zprava piedstavenstva

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

IC 47 67 26 84

Rejstrikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850

Predmét ¢innosti Kolektivni investovani

Sidlo, kontaktni adresa Pobfezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600

Misto plsobeni Ceska republika

Akcionari J&T FINANCE GROUP, a.s. - 100 % akcionar

Zakladni kapital 20.000.000,-K¢

Vlastni kapital k 31. 12. 2004 8 106 tis. K¢

Majetek ve spravé k 31. 12. 2004 1,3 mid. K¢

Depozitar Komer¢ni banka, a. s.

Obhospodaiované fondy k 31. 12. 2004:

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLE(VZNOST, a.s.

J&T OPPORTUNITY SKK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLEéNOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevreny podilovy fond

Investi¢ni fond energetiky, a.s.

Investi¢ni fond NEWTON, a.s.

Spole¢nost je fadnym ¢lenem Unie investi¢nich spoleénosti CR, kterd je ¢lenem

FEFSI (Fédération Européenne des Fonds et Sociétés d'Investissement - Evropské
federace investi¢nich fond( a spole¢nosti).
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST as.
Zprava piedstavenstva

ORGANY SPOLECNOSTI

Piredstavenstvo:
Mgr. Miloslav Zabojnik
Clen predstavenstva — clen predstavenstva od 27. 7. 1999, znovu
zvolen dne 22.6.2004

Dozordci rada:
Mgr. Ivo Enenkl
predseda dozorci rady - ¢lenstvi od 22.6.2004
Dr. OldFich Krejci
¢len dozord¢i rady - Clenstvi od 31.1.2000
Mgr. Jan Zuska
¢len dozorci rady - Clenstvi od 23.1.2003

Vedeni spolecnosti:

Mgr. Miloslav Zabojnik
generalni reditel

Popis zmén v organech spolec¢nosti:

Mgr. Ivo Enenkl

mistopredseda predstavenstva - zanik funkce 22.6.2004
Mgr. Ivo Enenkl

predseda dozorci rady - zvolen 22.6.2004

Ing. Lubomir Maktch

¢len predstavenstva - zanik funkce 22.6.2004

Ing. Kamil Kocurek

¢len dozordi rady - zanik funkce 22.6.2004

4 747



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST as.
Zprava piedstavenstva

ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI
Komentar vysledki roku 2004

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. ukonéila rok 2004 s
hospodarskym vysledkem vysi -8 567 tis. K a s hodnotou vlastniho kapitalu k
31. 12. 2004 ve vysSi 8 106 tis. K¢ oproti 16 673 tis. K& na konci roku 2003. Aktiva
spolecnosti Cinila 54 065 tis. K¢ oproti 71 729 tis. K¢ na konci predchoziho roku. Pokles
vlastniho kapitdlu a Uletni ztrata byly zplsobeny UG&etnimi odpisy, a to predev&im
dlouhodobého nehmotného majetku.

Vedeni investi¢ni spolecnosti spole¢né s dozoréi radou projednalo situaci, kdy
vlastni kapital spole¢nosti k 31.12.2004 poklesl na hodnotu 8 106 tis. K. Tato situace je
zplsobena odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a bude pokracovat jesté i v roce
2005, kdy dojde k ucetnimu odpisu zbyvajici ¢asti nehmotného majetku, ktery se
vztahuje k prevzeti obhospodaiovani fondl od investi¢nich spole¢nosti NEWTON, UNION
a investAGe. Vedeni spolecnosti s dozorci radou predlozila jedinému akcionari spole¢nosti
navrh na vytvoreni ostatniho kapitalového fondu ve vysi 10 mil. K¢ a to vkladem mimo
zdkladni kapitdl. Timto zplsobem akciondF navysi viastni kapitél spole¢nosti na zakonem
pozadovanou Uroven.

K 31. 12. 2004 spravovala investicni spoleCnost majetek ve vysi 1,3 mid. KC.

Investicni spole¢nost

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem
Pobrezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku
Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850 (dale jen ,spolec¢nost" nebo ,J&T ASSET
MANAGEMENT") je Ceska pravnicka osoba, akciova spolecnost, ktera vznikla dne 8. Unora
1993. J&T ASSET MANAGEMENT je investi¢ni spolecnosti, a pfedmétem jeji Cinnosti je
sprava majetku investi¢nich fondd na smluvnim zaklad&, pfiprava a zaloZeni podilovych
fondl, soustfed&ni penéznich prostiedkl a jejich dalsi investovani. Tuto cinnost
spole¢nost vykonava na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry. Cinnost spole¢nosti

se Fidi ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a podléha
statnimu dozoru Komise pro cenné papiry.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikop€ 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360.

Akcionarem se 100% podilem na spoleCnosti J&T ASSET MANAGEMENT je od
31.10.2003 spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem Lamacska
cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsand v obchodnom registru
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka Cislo 802/B.

Dne 22. 06. 2004 valna hromada spolec¢nosti rozhodla o zméné stanov a to tak, ze
v Cele spolecnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo.

Investi¢ni spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT pfi své cCinnosti dba na to, aby
svérené prostfedky ochranila pred vlivem vsech moznych investic¢nich rizik, jako je riziko
z vykyvu kurst mén, pohybu Urokovych mér, nesplaceni zavazku nebo neocekavané vyse
inflace. Investi¢ni spolecnost pfi své cinnosti plné vyuzivd vSech moZnosti moderniho
portfolio managementu. Zakladem investi¢niho procesu je detailni analyza jednotlivych
druhl aktiv (akcie, obligace, pen&Zni trh) a stanoveni jejich predpokladané vynosnosti a
rizika. Pro kazdé portfolio je poté stanoven optimalni strategicky mix, a to v zavislosti na
jeho orientaci.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST as.
Zprava piedstavenstva

Spolec¢nost J&T ASSET MANAGEMENT p¥i své investi¢ni ¢innosti prisné dba
na dodrzovani nasledujicich investi¢nich princip:
r Ve . ’ r 1 .0 ’ ’ ’
e vykazovani pravdivych a nezkreslenych udaju o vykonovych ukazatelich
portfolii
v 7 e . . ] . ] . 7 . . . .
e uplathovani principu opatrnosti, duslednosti, nezavislosti a profesionality
pfi posuzovani investic
v ’ ’ ’ ’ o v ’ . ’ O . v r . .e
e nezneuzivani ziskanych duvérnych informaci ve svuj prospéech, zakaz jejich
zneuzivani na jiné ucely
v 7 e v z v 7 z o v . O
e dodrzovani vsech pravne platnych zakonu a predpisu
v ’ Ve . r ’ . ’ o
e dodrzovani profesionalnich etickych standardu

J&T ASSET MANAGEMENT se tedy snazi byt maximalné otevienou spolecnosti se
zpétnou vazbou ke klientovi. Spole¢nost nabizi produkty, které umozfiuji klientdm mit
kdykoli kompletni prehled informaci o jednotlivych fondech a spole¢nosti a o stavu své
investice prostrednictvim internetu na svych strankach www.jtam.cz, kde vSichni zajemci
naleznou maximalni mnozstvi informaci tykajicich se jak investi¢ni spolecnosti, tak vSech
spravovanych fondl. Diky produktu e-PERSPEKTIVA mé& klient 24hodinovou kontrolu
stavu svého Uctu, okamzity prehled o aktualnim a historickém stavu portfolia, moznost
kdykoli (24 hodin a 7 dni v tydnu) zadat pokyny pro pfechod mezi fondy a pro zpétny
prodej podilovych listd a v neposledni fadé je to i ptimy ptistup klientd ke stejnym
informacim, jako ma sama pobocka. Zdakaznici tak maji moznost vyuzivat veskerych
vyhod otevienych podilovych fondd J&T ASSET MANAGEMENT prostfednictvim
celosvétové sité internetu. Dalsi informace podilnik ziska prostiednictvim zelené telefonni
linky, na vyzadani prostrednictvim SMS sluzby, zasildanim kratkych zprav na klientovu e-
mailovou adresu. Samozfejmosti je pravidelné zverejfiovani informaci v dennim tisku.

Spole¢nost nema zadnym ze svych produktl monopolni ani dominantni postaveni
na trhu. Vzhledem k silnému konkurenénimu prostfedi v oblasti investovani financ¢nich
prostfedkll se spolenost soustifedi zejména na budovani image a vstupovani do
povédomi potencidlnich klientd. Vedeni investi¢ni spole¢nosti si je plné védomo dlouhé
cesty i vysokych narok(, které ¢&ekaji kazdy subjekt podnikajici na tuzemském
kapitalovém trhu, ktery se chce uchazet o pfizeni investorQ. A je si pIné védomo vysokych
narokd, které jsou i nadale budou kladeny na spoleénosti tohoto typu.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST as.
Zprava piedstavenstva

Vv avs

Souhrn nejdtilezitéjsich aktivit roku 2004
Spolec¢nost na zacatku roku spravovala podilové fondy, a to:

. J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

o J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLE(VZNOST, a.s.

o J&T OPPORTUNITY SKK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T AG2000 otevFeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. (pfebran do spravy 31.12.2003 pod nazvem investAGe,
a.s. investi¢ni spolec¢nost AG 2000 FOND otevieny podilovy fond)

. J&T Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s., Druhy fond KSIO
otevreny podilovy fond

. Investi¢ni fond energetiky, a.s.

o PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s.

o Investi¢ni fond NEWTON, a.s.

Fond investAGe, a.s. investicni spolecnost AG 2000 FOND otevreny podilovy fond,
ktery vznikl na zakladé povoleni Ministerstva financi CR ze dne 11. fijna 1993, C.j.
101/52 722/93, byl rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 16. prosince 2003 ¢.j.:
41/N/135/2003/1, které nabylo pravni moci dne 31. 12. 2003 preveden pod spravu
spolec¢nosti JTAM, ktera tentyz den pozadala o zménu statutu.

V prib&hu prvni poloviny roku dodlo k vyFeSeni situace tykajici odvoldni proti
dodate&nému platebnimu vyméru na daf z ptijmu pravnickych osob, ktery vyznamnym
zpUsobem sniZoval hodnotu podilovych listd otevfeného podiloveho fondu J&T AG2000
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLEéNOST, a.s. a
investi¢ni spolecnost nasledné podala na Komisi pro cenné papiry zadost o slouceni fondu
J&T AG2000 OPF s fondem J&T PERSPEKTIVA OPF.

Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢&.j. 41/N/39/2004/1 ze dne 29.
brezna 2004, které nabylo pravni moci dne 21. dubna 2004, udélila povoleni ke slouceni
podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (pfejimajici podilovy fond) s podilovym
fondem J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (slu¢ovany podilovy fond). Slu¢ovany podilovy fond zanikl po uplynuti
tf mésich ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 21. &ervence 2004. K
témuz datu se stali podilnici slu¢ovaného podilového fondu podilniky prejimajiciho
podilového fondu a jejich podilové listy zruseného slu¢ovaného podilového fondu byly
vymeénény za podilové listy prejimajiciho podilového fondu podle vyse vlastniho kapitalu
ve zrusovaném podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/29/2004/1 ze dne 15.
bfezna 2004, které nabylo pravni moci dne 13. dubna 2004, udélila povoleni ke slouceni
podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimajici podilovy fond) s podilovym
fondem Novy podilovy fond - MAPIS, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
(slu¢ovany podilovy fond). Slu¢ovany podilovy fond zanikl op&t po uplynuti tfi mésicd ode
dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 13. ¢ervence 2004. K témuz datu se
stali podilnici slucovaného podilového fondu podilniky pfejimajiciho podilového fondu a
jejich podilové listy zruseného slu¢ovaného podilového fondu byly vyménény za podilové
listy prejimajiciho podilového fondu podle vySe vlastniho kapitdlu ve zruSovaném
podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST as.
Zprava piedstavenstva

PokracCujici proces premény zbyvajicich obhospodafovanych investicnich
podilovych fondd na oteviené podilové fondy byl ukonéen u fondu PROFIT FOND,
investi¢ni fond, a.s., ktery byl s Gcinnosti ke dni 20.8.2004 vymazan z obchodniho
rejstriku. K vymazu doslo na zakladé procesu pfemény v souladu s ustanovenim § 35j
odst. 4 zakona ¢. 248/1992 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
zné&ni pozdé&jsich predpisd. Dnem pFemény investi¢niho fondu se stal den nabyti pravni
moci usneseni o vymazu investicniho fondu z obchodniho rejstfiku, tj. 20.8.2004.
Investi¢ni spole¢nost pozadala Komisi pro cenné papiry o zménu statutu a nasledné i o
slouceni fondu. Komise pro cenné papiry schvalila rozhodnutim ¢&j. 41/N/86/2004/1, ze
dne 8.9.2004, zménu statutu fondu J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s.,
PROFIT - otevieny podilovy fond. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 13.9.2004. Zména
se tykala pfedevsim nazvu fondu na J&T PROFIT otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., informaci o obhospodatujici spole¢nosti a
stanoveni vystupni srazky ve vySi 0%. Investi¢ni fond zacCala odkupovat podilové listy
fondu s ucinnosti ode dne 11.10.2004.

Komise pro cenné papiry ddle svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/85/2004/1 ze dne 22.
zari 2004, které nabylo pravni moci dne 30. zari 2004, podle ustanoveni § 101 odst. 2
zakona o kolektivnim investovani udélila povoleni ke slouceni podilového fondu J&T
PROFIT otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. (dale také sluc¢ovany podilovy fond), s podilovym fondem J&T PERSPEKTIVA smiseny
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale
také prejimajici podilovy fond), obhospodafovanych spolec¢nosti J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., pfi¢emz statut prejimajiciho podilového
fondu se neménil. Slu¢ovany podilovy fond zanikl po uplynuti tfi mésici ode dne nabyti
pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 30. prosince 2004. K témuz datu se podle
ustanoveni § 101 odst. 7 zakona o kolektivnim investovani stali podilnici slucovaného
podilového fondu podilniky prejimajiciho podilového fondu a jejich podilové listy
zruseného slucovaného podilového fondu byly vyménény za podilové listy prejimajiciho
podilového fondu podle vySe vlastniho kapitdlu ve zrusovaném podilovém fondu
pfipadajici na jeden podilovy list.

Proces premény zbyvajicich obhospodafovanych investi¢nich podilovych fondd na
oteviené podilové fondy je i nadale brzdén minoritnimi akcionari, ktefi zalobou napadli
otvirdni investi¢nich fondd. Jednd se o dva investiéni fondy, které prochdzi zavérecnou
fazi premény na otevieny podilovy fond, a to Investi¢ni fond energetiky, a.s. a Investi¢ni
fond NEWTON, a.s. Komise pro cenné papiry u obou fond{ prodlouzila termin premény do
31.12.2005.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Zprava predstavenstva

Vyvoj aktiv spravovanych fondi investi¢ni spolecnosti v roce 2004 (v mil. K¢):

Vyvoj aktiv spravovanych fondi investiéni spoleénosti v roce 2004
(v mil. K&)

1 350,00

1 310,00

1270,00

1230,00

1190,00
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Zprava predstavenstva

Charakteristika otevienych podilovych fondt

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

Fond ma charakter smiSeného fondu, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je zamérena
pfedevSsim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované
vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajisténim proti riziku nepriznivého vyvoje kurzu a s tim souvisejicim
okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim Cci
terminovym obchodem) a dal&i investi¢ni ptileZitosti, véetn& odvozenych cennych papird,
které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a ustanovenimi statutu fondu.
Cenné papiry v uzaviené pozici ¢ini velmi vyznamnou cast aktiv a investi¢ni spole¢nost
mé& v umyslu i naddle drZet vét$inu cennych papird v portfoliu fondu v uzavienych
pozicich.

Vyvoj viastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v roce 2004:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v roce 2004

5,0000

4,9600

4,9200

4,8800

V pribé&hu roku 2004 doslo ke slouceni fondu s tfemi podilovymi fondy, a to s
podilovym fondem J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ke dni 21. ¢ervence 2004, s podilovym fondem Novy
podilovy fond - MAPIS, investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond ke dni
13. Cervence 2004 a s podilovym fondem J&T PROFIT otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ke dni 30. prosince 2004. K témto datim
se stali podilnici slu¢ovanych podilovych fond podilniky ptejimajiciho podilového fondu a
jejich podilové listy zruseného slu¢ovaného podilového fondu byly vyménény za podilové
listy prejimajiciho podilového fondu podle vySe vlastniho kapitdlu ve zruSovaném
podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

V prvnim mésici roku 2004 doslo k prodeji akcii Slovnaft, byla snizena pozice

v Ceském Telecomu a byly prodany akcie ISPAT Nova hut. Do portfolia byly dokoupeny
dluhopisy Landesbank 6,5 10/07, CP VAR/06 a akcie Slov Coupon. Na konci prvniho
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Ctvrtleti roku 2004 byly v oteviené pozici pouze nasledujici tituly: MID EUR REALESTATE,
CESKY TELECOM, LANDESBANK 6,5 10/07, cp VAR/06, KON.AHOLD VAR/05, Aliatel
VAR/08 a HSBC Float 03/05. Prostfedky uloZzené na terminovanych vkladech se v prvnim
Ctvrtleti pohybovaly v rozmezi 32-41% aktiv fondu. Podil akcii poklesl z 61% na 53%,
podil dluhopisi naopak vzrostl z 7,5% na 11,5% aktiv fondu. V ménové pozici je stdle
dominantni korunova pozice, ktera vzrostla z 89% na 93% aktiv fondu. Snizil se naopak
podil slovenské koruny z 7% na necelé 3% a mirné vzrostl podil eura a to z 4% na 4,5%
aktiv fondu. Do fondu zacaly byt koncem dubna nakupovany akcie Mahanagar Telephone
(v USD). Do portfolia fondu byly v prib&hu dubna nakoupeny dva nové tituly a to
Slovenska Grafia (ména SKK) a Chemko Strazske (ména CZK) - oba tituly jsou
forwardové prodany. Ve fondu byl koncem mésice dubna vypofadan forwardovy prodej
akcii PVT. Déle byly prodany dluhopisy CP VAR/06 a byl vyporadan forwardovy prodej
VUB. Do fondu byly déle v priib&hu kvétna nakupovany akcie Mahanagar Telephone (v
USD). Na konci meésice byla prodana cela pozice v akciich MID EUR REALESTATE. V
prib&hu mésice &ervna dodlo k vyporadani forwardového prodeje akcii Ceskych
radiokomunikaci. Déale dos$lo k nakupu dluhopisG CPI VAR/06 a Velvana VAR/16, které
byly ihned forwardové prodany. Prostfedky ulozené na terminovych vkladech v poloviné
roku ¢ini 40,48%. Podil akcii poklesl na cca 45%, naopak podil dluhopist vzrostl na
takika 15%. V ménové struktufe majetku fondu se podily jednotlivych mén takrka
nezmeénily.

V pribéhu mésice ¢ervence doslo k vyporadani forwardového prodeje akcii CEZ.
Nasledné byly tytéZ akcie opét nakoupeny a ihned forwardové prodany. V pribé&hu
mésice dale doslo k nakupu akcii PVT, které byly nasledné také forwardové prodany. Do
portfolia byly nakoupeny SPP 11/26/04. V souvislosti se slou¢enim fondu PERSPEKTIVA s
fondem Novy podilovy fond - MAPIS OPF (13. cdervence) a s fondem AG2000 (21.
gervence) doslo v &ervenci k pozastaveni odkupl fondu. Odkupy byly obnoveny od
2.8.2004. Do portfolia fondu tak pFibyly cenné papiry z portfolii slu¢ovanych fondd. V
prib&hu mésice ¢ervence vzrostla hodnota vlastniho kapitalu na podilovy list 0 0,29% a v
srpnu o 0,28%. DosSlo ke splaceni dluhopisu Aliatel VAR/08. Dale byly nakoupeny akcie
Klupele Strbské Pleso a PRESSBURG CENTRUM. Oba tituly byly ihned forwardové
prodany. V prib&hu mésice zaFi doslo k splaceni dluhopisu UNIPETROL 9,00/04. Vlastni
kapital fondu na podilovy list v prib&hu zafi vzrostl o dalSich 0,34% a v pribéhu Fjna o
0,24%. V prib&hu mésice tijna doslo k vyporadani forwardové operace s SKK, dale byla
prodana cast akcii RUDEA a forwardovy prodej zbyvajici Casti byl prolongovan. Byl
vyporadan terminovy prodej akcii CEZ a PVT, které byly opét nakoupeny a opét
forwardové prodany. U akcii CZECH PROPERTY PHA a Slov.plavba a prist. byl prodlouzen
uzavreny forwardovy prodej, stejné jako u dluhopisu Spobyt 5,25/13. Akcie Mahanagar
Telephone, které byly dosud v dlouhé pozici byly forwardové prodany. V prib&hu mésice
listopadu doslo k vyporadani terminového prodeje akcii Kupele Strbské Pleso a k splaceni
SPP 11/26/04. Vlastni kapital fondu na podilovy list v pribé&hu listopadu vzrostl o 0,20%
a v prib&hu prosince o 0,17%. V pribé&hu prosince dodlo k prodeji dluhopisu
GLAVERBELCZ VAR/08, ¢aste¢nému prodeji akcii SPIRA, nakupu akcii CEZ, které byly
ihned zajistény forwardovym prodejem. Do portfolia byly prevedeny cenné papiry fondu
PROFIT, a to RM-S HOLDING, KON.AHOLD VAR/05, Chemko Strazske a Kupele Nimnica.
V souvislosti se slou¢enim fondu PERSPEKTIVA s fondem PROFIT FOND k 30.12.2004
doslo na prelomu roku od 30.12.2004 k pozastaveni odkupl fondu. Struktura majetku se
v druhé poloviné roku zménila jen nepatrnd. Snizil se podil prostfedkd alokovanych na
terminovych vkladech ve prospéch podilu akcii, ktery vzrostl z 45% na 54%, priCemz
podil dluhopist se takfka nezménil. V mé&nové struktufe se podil ¢eské koruny setrvale
pohybuje na Urovni 90%, podil SKK vzrostl na Ukor podilu EUR a USD.

Aby fond v pripadé negativni situace na kapitdlovych trzich omezil riziko nenadalého
poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého
majetku s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym
obchodem.
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K 31.12.2004 ma fond uzavfeny zajistovaci derivaty a to terminové obchody. Obchody
byly uzavieny na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se
statutem. Dlvodem uzavieni obchodl je minimalizace rizika zplsobeného pohybem
kurzu cenného papiru. Investi¢ni spolecnost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi
forvardy. Obchod byl uzavien na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a
v souladu se statutem, obchod je dale fadné dokumentovan a je zjistovana efektivita.
Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v Fizeni rizik. Derivaty spliuji vSechny
podminky dle vyhldsky & 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt tedy oznaceny
jako zajistovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

. i o TRZNT CENA RELNA NOMINALNI - DATUM |
CENNY PAPIR ISIN pERIVATU | KUSU CENNEHO | AKTUALNi FWD | CILOVA FWD | VYPORADANI | MENA
PAPIRUV CZK | CENAVCZK | CENAV MENE FWD
Prodej

Slov Coupon SK1120000569 | forward 50 163 | 29 266 829,84 10 408 267,72 | 13 348 374,30 14.2.2005 | SKK
Slovenska grafia CS0008469458 'f)czl?v(::er 16 985 | 10 457 204,21 3485489,37 | 4487 437,00 14.2.2005 | SKK
Chemko Stréazske SK1120004017 ?gl?veaejrd 41200 | 83776 187,12 83 755 994,71 | 85 036 800,00 3.3.2005 | CZK
RUDEA SK1120005162 ?Jfﬁ:id 46 650 | 41 226 578,30 41217 458,23 | 41 868 375,00 10.3.2005 | CZK
CZECH PROPERTY PHA | CZ0009086807 ?or?vcviaeid 124 444 | 80 888 600,00 77 193 226,10 | 78 524 164,00 17.3.2005 | CZK
Spobyt 5,25/13 €Z0003501363 rgl?v(\:/laeid 2500 | 26259 839,50 26 259 051,63 | 26 725 000,00 17.3.2005 | CZK
CEZ a.s. CZ000511230F ?Jfﬂsid 267 200 | 91 035 040,00 74 896 677,59 | 75 243 520,00 24.3.2005 | CZK
RMS HOLDING, a.s. CS000841625F ?g?v??rd 47 000 | 82 250 000,00 64 130 058,68 | 65 004 367,10 24.3.2005 | CZK
Slov.plavba a prist. SK1120004553 'f)czl?v(::er 178 716 | 59 061 545,40 59 049 158,90 | 60 137 934,00 24.3.2005 | CZK
Slov.plavba a prist. SK112000455F ?gl?veaejrd 54 600 | 17 980 238,64 17 976 472,54 | 18 307 380,00 24.3.2005 | CZK
PROMINENT SK1120005113 ?or?vcviaeid 25| 9853287,49 9 851 267,52 | 10 051 215,00 31.3.2005 | CZK
SPIRA SK1120005105 g?vc:aei—d 36 | 7479 319,45 7477 814,08 | 7627 615,20 31.3.2005 | CZK
CPI dluhopis var/06 CZ0003501231 rgl?v(\:/laeid 1029 | 32377376,76 32378 021,01 | 1060 055,22 7.4.2005 | EUR
Velvana VAR/16 CZ0003501413 ?Jfﬂsid 500 | 5182 538,25 5182 043,20 | 5189 200,00 14.4.2005 | CZK
MAHANAGAR US5597784025 ?g?v??rd 48 800 | 8709 467,76 8 103 591,41 409 920,00 11.8.2005 | USD
PRESSBURG CENTRUM | SK1120004306 ?gl?veaejrd 68 200 | 23 774 369,96 23 771 418,42 | 24 695 220,00 11.8.2005 | CZK
Kupele Nimnica SK1120003514 ?Jfﬁ:id 6242 | 2411 687,00 2411 161,56 | 3080 177,32 20.1.2005 | SKK
Celkem 611990 109,68 | 547 547 172,67
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Zprava predstavenstva

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

Smiseny globalni fond investuje prevazné do instrumentl s vy3$im investorskym
rizikem a vyrazné vy$sim potencidlem rlstu. Vzajemny pomér jednotlivych sloZek aktiv v
podilovém fondu je upravovan podle aktudlni situace na kapitalovych a penéznich trzich.
Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vysokého korunového vynosu pfi akceptaci vyssiho
kombinovaného rizika domécich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhi. Doporucena
minimalni doba investice 3 roky. Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich
instrumentd.

Vyvoj viastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v roce 2004:

Vyvoj vliastniho kapitalu fondu OPPORTUNITA CZK v roce 2004
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V prvnim mésici roku 2004 doslo k prodeji akcii Slovnaft. Do portfolia byly
dokoupeny dluhopisy Landesbank 6,5 10/07, DB 13,75 04/01/05 a byla navysSena pozice
v akciich YUKOS-ADR a CEZ. Prostiedky ulozené na terminovanych vkladech v prvnim
Ctvrtleti klesly z 34% na 27% aktiv fondu. Podil akcii poklesl z 53% na 44%, podil
dluhopis( naopak vzrostl z 13% na 29% aktiv fondu. V mé&nové pozici je stale dominantni
korunova pozice, kterd se takrka nezménila a trvale se pohybuje kolem 75%. Snizil se
naopak podil slovenské koruny z 14% na necelych 10% a podil eura, ktery pokles| z
8,2% na 7,8% aktiv fondu. Naopak mirné vzrostl podil dolaru a to z 2% na 7% aktiv
fondu. Do fondu byly v prib&hu dubna nakupoupeny akcie Mahanagar Telephone (v
USD), které zlstaly v dlouhé pozici. Do portfolia fondu byly dale v prib&hu dubna
nakoupeny akcie Chemko Strazske (ména CZK - akcie byly forwardové prodany). V
pribé&hu mésice dubna byly prodény dluhopisy CP VAR/06. Do fondu byly koncem kvétna
jesté dokoupeny akcie Mahanagar Telephone (v USD) a YUKOS-ADR, které zUstavaji i
nadale v dlouhé pozici. Koncem kvétna dale doslo k prodeji celé pozice v akciich MID EUR
REALESTATE. V prib&hu mésice &ervna doslo k splaceni CEZ 8,75/04. Déle doslo k
vyporadani forwardového prodeje akcii Ceskych radiokomunikaci. Fond do portfolia
nakoupil akcie ZENTIVA N.V. V poloviné kalendarniho roku prostiedky, uloZzené na
terminovych vkladech tvofily cca 38%, podil akcii 42%, podil dluhopisi 20%. V mé&nové
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struktufe podil ¢eské koruny tvofil 67%, podil EUR 7%, podil USD 12% a zbytek tvofil
podil SKK.

V pribéhu mésice ¢ervence doslo k vyporadani forwardového prodeje akcii CEZ.
Nasledné byly tyto akcie dokoupeny do dlouhé pozice. Vyvoj vlastniho kapitalu fondu byl
vyznamné ovlivnén vyvojem situace spole¢nosti YUKOS, kdy hodnota vlastniho kapitalu
na podilovy list v prib&hu mésice poklesla 1,69%. Investi¢ni spole¢nost se rozhodla i
nadale akcie YUKOS drzet v portfoliu. V prib&hu mésice srpna vzrostla hodnota vlastniho
kapitalu na podilovy list o 0,82%. Pokracovaly nékupy akcii PRAZSKA ENERGETIKA, byly
dokoupeny daléi akcie CEZ. Pribézné byly prodavany akcie PVT a koncem mésice byly
prodany akcie ZENTIVA N.V. V pribéhu mésice zafi doslo k nakupu akcii CESKY
TELECOM, déle byly nakupovény akcie PRAZSKA ENERGETIKA. Vlastni kapital fondu na
podilovy list v prib&hu zafi vzrostl o 2,86%, v prubéhu mésice fijna o 0,34% a v
listopadu o 2,86%. V prib&hu mésice prosince doslo k ndkupu akcii CESKY TELECOM a
OKD a narlstu hodnoty vlastniho kapitdlu o 0,21%. Struktura majetku se v druhé
poloviné roku zménila vyrazné&ji nez u fondu PERSPEKTIVA, kdy prostiedky, ulozené na
terminovych vkladech se v objemu cca 20% presunuly do akcii. Podil dluhopisi se opé&t
takrka nezmeénil. V ménové strukture podil Ceské koruny a slovenské koruny mirné
vzrostl na Ukor podilu EUR a USD.

Aby fond v pripadé negativni situace na kapitdlovych trzich omezil riziko nenadalého
poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého
majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym
obchodem.

K 31.12.2004 ma fond uzavfeny zajistovaci derivaty a to terminové obchody. Obchody
byly uzavieny na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se
statutem. D{vodem uzavieni obchod( je minimalizace rizika zplsobeného pohybem
kurzu cenného papiru. Investicni spolecnost tato rizika eliminuje uzavifenymi prodejnimi
forvardy. Obchod byl uzavien na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a
v souladu se statutem, obchod je dale Fadné dokumentovan a je zjistovana efektivita.
Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v Fizeni rizik. Derivaty spliuji vSechny
podminky dle vyhlasky & 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt tedy oznadeny
jako zajistovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

CENNY NAZEV TRENS CENA RELNA N?zilro‘:/LﬁI\“ ' DATUM. | i
PAPER ISIN DERIVATU | KUSU | CENNEHO | AKTUALNIFWD | =" 0 | VYPORADANI | MENA
PAPIRUV CZK | CENAV CZK ENE FWD
V MENE
Prodej

PROMINENT | SK1120005113 | forward 18| 7094 366,99 7092 912,61 | 7 636 800,00 3.3.2005 | CZK
Chemko Prodej
Strazske SK1120004017 | forward 3700| 752358962 7521 776,22 | 7 236 874,80 31.3.2005 | CZK
Celkem 14 617 956,61 14 614 688,83
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J&T OPPORTUNITY SKK smiseny otevieny podilovy fond

Smigeny globalni fond, denominovany v SKK, investuje pfevazné do instrumentl s
vy$$im investorskym rizikem a vyrazné vy$sim potencidlem rdstu. Vzdjemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni situace na
kapitédlovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vysokého
korunového vynosu pfi akceptaci vysSiho kombinovaného rizika domacich i svétovych
akciovych a dluhopisovych trhd. Doporu¢end minimalni doba investice 3 roky. Fond je
vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd.

Majetek fondu je v této chvili tvoren pouze hotovosti, ulozenou na uctech

vedenych u depozitafe. Investi¢ni spoleCnost prFipravuje zménu statutu a zménu
investi¢ni strategii.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY SKK v roce 2004:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu OPPORTUNITA SKK v roce 2004
1,0200
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecCnosti, Ze
Komise svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci dne
13.10.2000, zrusila fond a spolecnost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, ulozenou na uctech

vedenych u depozitafe a pohledavkou v{¢i spole¢nosti KOVOPETROL, akciovd spole¢nost,
kterd je v konkurzu a kterd nedovoluje ukonceni likvidace fondu.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu KSIO v roce 2004:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu KSIO v roce 2004
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Zprava o vztazich

Pisemna zprava predstavenstva o vztazich mezi
ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
za rok 2004 ve spgleénosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. dle § 66a) odst. 9 zakona
€. 513/1991 Sb. obchodni zakonik v platném znéni (dale
také ,,Zakon")

Pfedstavenstvo spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 14/297, IC 47672684, zapsané v obchodnim rejstriku
vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen ,spole¢nost J&T AM")
timto predklada zpravu o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok 2004 ve spole¢nosti J&T
AM. Zprava je zpracovana za obdobi 1.1.2004 az 31.12.2004 ( dale jen ,rok 2004").

L.

Pfedstavenstvu spolecnosti J&T AM je znamo, Ze v roce 2004 byla spolecCnost J&T AM
pfimo a nepfimo ovladdédna nasledujicimi osobami:

- pfimo ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s., se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, Slovenska republika, PSC 841 05, IC 313 910 87. Spolecnosti
J&T FINANCE GROUP,a.s. v daném obdobi vlastnila 20 kusd akcii spoleénosti J&T
AM, coz cCinilo na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolec¢nosti J&T AM ve
vy&i 100%.

- nepfimo ovladana spolec¢nosti Stredoeuropska akciova §po|oénost’, a.s. se sidlem
Lamacska cesta 3, Bratislava , Slovenska republika, IC 34150382, ktera vlastni
55,37% podilu J&T FINANCE GROUP,a.s.

- nepfimo ovladana spolecnosti J&T Finance Group II, a.s., se sidlem Praha 8,
Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC 44960701, ktera vlastni 44,53% podilu na J&T
FINANCE GROUP, a.s. a 47,6% podilu Stredoeurdpske akciové spolecnosti, a.s.

- nepfimo spole¢nosti TECHNO PLUS, verejnd obchodnd spolocriost se sidlem
Bratislava, Donnerova 15, PSC 841 05, Slovenska republika, IC 313 854 19, kterd
vlastni 98,77% podilu J&T Finance Group II, a.s. a 16,58% podilu Stredoeurdpske
akciové spolcnosti, a.s.

- nepiimo Ing. Jakabovi¢ Ivan, Bratislava, Donnerova 15, PSC 841 05, Slovenska
republika, ktery vlastni 50% podilu TECHNO PLUS, v.o.s.

- nepfimo Ing. Tka¢ Jozef, Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenska
republika, ktery vlastni 50% TECHNO PLUS, v.o.s.

Pfedstavenstvu spolec¢nosti J&T AM je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2004 do 31.12.2004
byla spolec¢nost J&T AM ovladana stejnou osobou spolec¢né s nasledujicimi ostatnimi
ovladanymi osobami :

e J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC),a.s. se sidlem Praha 8, Pobrezni

297/14, PSC 18600, ICO 25067532, 100% podilu vlastni J&T FINANCE
GROUP, a.s.
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J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s. se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC 841 04, ICO 35681403, 100% podilu vlastni J&T
FINANCE GROUP, a.s

J&T GLOBAL CZ, a.s. se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600,
ICO 26440547, 77,65% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

ZST a.s., se sidlem Bratislava, Tehelfa 2, PSC 843 08, Slovenska
republika, ICO 35709502, 100 % podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

Vyskumny dstav papiera a celulézy a.s., se sidlem Bratislava,
Lamacska 3, PSC 841 04, Slovenska republika, ICO 31380051, 100 %
podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T GLOBAL, a.s. se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04,
Slovenska republika, ICO 35712155, 100% podilu vlastni J&T FINANCE
GROUP, a.s.

J&T Private Equity B.V., se sidlem 1017SG Amsterdam, Weteringschans
26, 100% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Investment Advisors, s.r.0. se sidlem Pobfezni 14/297, Praha 8,
PSC 186 00, ICO: 26687259, 100% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP,
a.s.

J&T BANKA, a.s., PobFezni 14/297, Praha 8, PSC 18600, IC: 47115378,
99,84% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

Slovensky odpadovy priemysel, a.s. se sidlem Bratislava, Lamacska
cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, ICO 35713411, 100% podilu
vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

C.E.N. s.r.0., se sidlem Zupné ndmestie 3, Bratislava 811 03, IC
35780886, 95,88% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T ASSET MANAGEMENT, spravcovska spoloénost, a.s., se sidlem
Bratislava, Lamacska cesta 3, IC 31 399 941, 100% podilu vlastni J&T
FINANCE GROUP, a.s.

Bea Development, a.s., se sidlem Praha 4, Bélehradska 18, PSC 14000,
IC 26118106, 0,98% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

Geodezie Brno, a.s., IC: 46345906, se sidlem Brno, Dvorakova 14, &p.
44, 78,97% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

Vodni sklo Brno, a.s., IC 25598384, se sidlem Dornych 47, Brno, 100%
podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

Honor Invest, a.s., IC 271 45 565, se sidlem Pobiezni 297/14, Praha 8,
PSC 186 00, 100% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP, a.s.

J & T SERVICES, s.r.0., IC 27193527, se sidlem Pobiezni 297/14, Praha
8, PSC 186 00, 100% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP,a.s.

Prvni zpravodajska, a.s., IC 272 04 090, se sidlem Blanickd 1008/28,
Praha 2, 100% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP,a .s.
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J&T -II, s.r.o., IC 35 888 539, se sidlem Lamadskd cesta 3, Bratislava,
PSC 841 04, Slovenska republika, 50% podilu vlastni J&T FINANCE
GROUP,a .s.

JMK Logistics Sp, Z 0.0., IC 211494, se sidlem Ilzecka 26, budova E,
Varsava, Polsko, 75% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP,a .s.

J&T Credit Investments Ltd., IC 5316383, Bedford row 22, London
WCI1R 4]S, Anglie, 100% podilu vlastni J&T FINANCE GROUP,a .s.

Dne 1.11. 2004 doslo k fuzi spole¢nosti J&T BANKA, a.s. a J&T SECURITIES (CZECH
REPUBLIC), a.s.

Osoby ovladané spolecnosti J&T FINANCE GROUP zprostfedkované. Osobami, na kterych
maji osoby primo ovladané J&T FINANCE GROUP vysSi nez 10 % majetkovy podil na
zakladnim jméni nebo hlasovacich pravech jsou:

Bea Development, a.s., se sidlem Bélehradskd 18, Praha 4, IC
26118106, s majetkovym podilem J&T BANKY na zakladnim kapitalu
spolecnosti ve vysi 99,02%

investAGe, a.s. investi¢ni spole€nost v likvidaci, se sidlem Praha 1,
Opletalova 33/960, IC 43875408, s majetkovym podilem J&T AM na
zakladnim kapitalu spolec¢nosti ve vysi 100,00%

Lamadska 3, s.r.o., se sidlem Lamadska cesta 3, 841 04 Bratislava, IC
35 812 991, s majetkovym podilem Vyskumny Ustav papiera a celuldzy
a.s. na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi 100%

J&T Financial Services Ltd., se sidlem Arch. Makariou ITI, 284, Fortuna
Court, Block B, 2nd Floor, 3105 Limassol, Cyprus, IC 131 634, s
majetkovym podilem J&T Private Equity B.V. na zakladnim Kkapitalu
spolec¢nosti ve vysi 100,00%

J&T FINANCIAL INVESTMENTS LTD (TRIM LUFFER LIMITED), se
sidlem Sawides Monarch Center, 59-61 Acropoles Avenue,1 st floor, office
102, 2012 Nicosia, Cyprus, IC 99801, s majetkovym podilem J&T Private
Equity B.V. na zakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi 100,00%

J&T International Anstalt, se sidlem Rugell, IC H 111255,
Lichtenstejnsko, s majetkovym podilem  J&T Private Equity B.V. na
zakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi 100%

Apollén Holding, a.s., se sidlem Praha 4, Nusle, Zateckych 842, IC
10005005, s majetkovym podilem J&T International Anstalat, zakladnim
kapitalu spolec¢nosti ve vysi 58,3%

MOUNTAIN HOLIDAY&SKI RESORTS PUBLIC LIMITED COMPANY, se
sidlem Cencion House, The Deva Centre, Manchaster, M37BB, Anglie, (e
4984509, s majetkovym podilem J&T Private Equity B.V. na zakladnim
kapitalu spolecnosti ve vysi 100%

Tatranské lanové drahy, a.s. , se sidlem Lamacska cesta 3, Bratislava
841 04, IC 31396216, s majetkovym podilem spolec¢nosti MOUNTAIN
HOLIDAY&SKI RESORTS PUBLIC LIMITED COMPANY na zakladnim kapitalu
spolecnosti ve vysi 100%
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e KMOTR - Masna Kromériz, a.s., IC 25570765, se sidlem Kroméfiz,
Hulinska 2286, PSC 76760, s majetkovym podilem J&T Private Equity B.V.
na zakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi 100%

e Ingramm International, B.V., se sidlem Oslo 24, Barendrecht, 2993LD,
Holandsko, IC 24258319, s majetkovym podilem spoleCnosti J&T
Investment Advisors, s.r.o. na zakladnim kapitdlu spolecnosti ve vysSi
100,00%

e KABLO ELEKTRO, a.s. se sidlem Ceskych bratfi 509, Vrchlabi, IC
46504753, s majetkovym podilem spolecnosti Ingramm International, B.V.
na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi 72,4%

vvvvv

a.s. na zakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi 100%

* RM-S HOLDING, a.s., se sidlem Praha 9, Liben, Podvinny mlyn 2178/6,
PSC 19000, IC 00025500, s majetkovym podilem spoleCnosti J&T Private
Equity B.V. na zakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi 96,98%

o RM-SYS1V'I'EM, a.s., se sidlem Praha 9, Liber, Podvinny mlyn 2178/6, PSC
19000, IC 47116404, s majetkovym podilem spole¢nosti RM-S HOLDING,
a.s. na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi 100%

* DOS PRAHA, s.r.o., se sidlem Praha 9, Podvinny mlyn 2178/6, PSC
19000, IC 62915240, s majetkovym podilem spole¢nosti RM-S HOLDING,
a.s. na zakladnim kapitalu spolec¢nosti ve vysi 100%

» PraZska energetika, a.s. se sidlem Praha 10, Na Hroudeé 1492/4, PSC
10005, IC 60193913, s majetkovym podilem spolecnosti Honor Invest, a.s.
na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi 34%

Spolecnost J&T FG je majetkové a personalné propojena pouze se spolecnosti sdruzenymi
ve financni skupiné J&T. Vzhledem k jednoznacnému deklarovani jejich majetkového a
persondiniho propojeni, které je vSeobecné zndmé, jejich prihlednému a
nekomplikovanému vzajemnému propojeni a s prihlédnutim k jasné vymezenému
predmétu jejich ¢innosti nevzbuzuje toto propojeni 74dné podezieni nedlvéryhodnosti
kolektivniho investovani.

Dale v této zpravé budou osoby ovladajici spolec¢nost J&T AM a osoby ovladané stejnou
spolecnosti jako spoleCnost J&T AM nazyvany také jen jako ,propojené osoby".
II.

Spolecnost J&T AM v roce 2004 uzavriela s propojenymi osobami nasledujici smlouvy, na
jejichz zadkladé J&T AM prijala sluzby a poskytla za né pInéni:

- Dne 1.10.2004 Dodatek ¢.4 k Podnajemni smlouvé, uzaviené se spole¢nosti J&T
BANKA, a.s. dne 31.5.2002. Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené osobé
nevznikla z této smlouvy Ujma.

- Dne 26.2.2004 Dodatek ¢.4 k Smlouvé o Uvéru, uzaviené se spolecnosti J&T

BANKA, a.s. dne 2.8.2001. Spole¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla
z této smlouvy Ujma.
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Spole¢nost J&T AM v roce 2004 dale vyuzivala sluzeb propojenych osob a to za
obvyklych a béznych smluvnich podminek. V pribé&hu roku 2004 nebyly v zajmu & na
popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici ucinény zadné pravni ukony
mimo réamec bé&znych pravnich Ukond. Jedna se o:

- vyuziti sluzeb obchodnika s cennymi papiry J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC)
a.s., J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o. c. p., a. s. a J&T BANKA, a.s.

- vyuziti bankovnich sluzeb spolecnosti J&T BANKA, a.s., spocivajici v poskytnuti
Gvéru a vedeni Gc&td

- Predfakturace sluzeb prostfednictvim J&T FINANCE GROUP, a.s.

Spolecnost J&T AM v roce 2004 neuskutecnila s propojenymi osobami zadné
dalsi pravni Ukony, ostatni Ukony, opatfeni, plnéni a protiplnéni.

I1I.

Pfedstavenstvo prohlasuje, Zze do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecCnosti J&T AM vyhotovované dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakonika pro uUcetni
obdobi 1.1.2004 koncici 31.12.2004 uvedli veskeré informace, k datu podpisu této
Zpravy znamé, o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravni Ukonech ucinénych v zajmu téchto osob,

veskerych opatreni prijatych nebo uskute¢nénych v zajmu nebo na popud téchto
osob.

Predstavenstvo spolecCnosti J&T AM konstatuje, Ze spoleCnost J&T AM nebyla zadnym
zplsobem poskozena jednanim ovlddajici osoby ¢& osoby ovlddané stejnou osobou,
spolenosti J&T AM nevznikla na zakladé smluvnich a jinych vztahd s propojenymi
osobami zadna Ujma ¢i majetkova vyhoda.

Konstatuje dale, Ze ovladajici osoby uplatfiovaly sv{j vliv na spole¢nost J&T AM pouze
prostirednictvim vykonu akcionarskych prav v plsobnosti valné hromady.

Predstavenstvo dale prohlasuje, ze investi¢ni spolec¢nost dodrzuje veskeré pravidla a
povinnosti stanovené obchodnim zakonikem a zakonem o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, zejména povinnost upfednostnit zdjem investorl pfed zdjmem
svym a zajmem pripadné ovladajici osoby a dusledné vyuZivd nastroje ochrany
stanovené obchodnim zakonikem jak spolenosti, jejich véfiteld a mimo stojicich
akcionard, tak i spravovanych fondd.

PFedstavenstvo konstatuje, Ze ovladajici osoba nenadfadila v zadném piipadé zajem svij
nad zajem investi¢ni spolec¢nosti, nepodrobila ovladanou investi¢ni spolecnost svému

Fizeni, které by jakymkoliv zplsobem ohrozilo poskytovéni odborné péci organy investi¢ni
spole¢nosti vi¢i podilnikim &i investi¢nim fondim, jejichz majetek obhospodafuje.

Praha, Unor 2005
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Zprava o cinnosti dozorci rady za rok 2004

V roce 2004 dozoréi rada spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 14/297, 1C 47672684, zapsané v
obchodnim rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen
»~Spolec¢nost") v souladu s Obchodnim zdkonikem, Zakonem o cennych papirech a
Zakonem o investi¢nich fondech a spole¢nostech a Zakonem o kolektivnim investovani
provadéla svou kontrolni &innost. Dale v souladu se stanovy spole¢nosti se pribézné
zabyvala b&Znou &innosti spole¢nosti a kontrolou hospodarskych vysledk( v porovnani
s pldnovanymi ukazateli. Dozor¢i rada neshledala poruseni zadvaznych pravnich predpist
ani stanov spolecnosti.

Dozor¢i rada provadéla pravidelné kontrolu cinnosti spole¢nosti a vénovala
r v ’ . . . r o . .e .7
zvysenou pozornost vykonnosti jednotlivych fondu a jejich portfolii.

Pfedstavenstvo spolecnosti spolupracovalo s dozorci radou a predkladalo vSechny
pozadované materidly.

Dozorci rada byla obeznamena s rocni Ucetni zavérkou spolecnosti k 31. prosinci
2004, kterd byla ovérena auditorskou firmou spolecnosti KPMG Ceska republika
Audit, s.r.o. Dozor¢i rada bere na védomi zpravu auditora o ovéreni Ucetni zavérky a
vyjadfeni k vysledkim hospodafeni za rok 2004. Dozoréi rada vyslovuje souhlas
s vyrokem auditora, Ze Ucetni zavérka ve vSech vyznamnych aspektech vérné zobrazuje
majetek, zavazky a vlastni jméni spolecnosti k 31.12.2004 a vysledky jejiho hospodareni
za rok 2004 jsou zobrazeny v souladu s pfislusnymi zakony. Dozorli rada proto
doporucuje valné hromadé spolec¢nosti schvalit Ucetni zavérku za rok 2004.

Dozorci rada spolecné s vedenim investi¢ni spoleCnosti projednalo situaci, kdy
vlastni kapital spolec¢nosti k 31.12.2004 poklesl na hodnotu 8 106 tis. KE. Tato situace je
zplUsobena odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a bude pokracovat jesté i v roce
2005, kdy dojde k ucetnimu odpisu zbyvajici ¢asti nehmotného majetku, ktery se
vztahuje k prevzeti obhospodafovani fondl od investi¢nich spole¢nosti NEWTON, UNION
a investAGe. Vedeni spolecnosti s dozorci radou predlozilo jedinému akcionari spole¢nosti
navrh na vytvoreni ostatniho kapitalového fondu ve vysi 10 mil. K¢ a to vkladem mimo
zakladni kapitdl. Timto zplsobem akcionaf navysi viastni kapital spole¢nosti na zakonem
poZadovanou Uroven.

Dozor¢i rada konstatuje, Ze obdrzela zpravu predstavenstva o vztazich mezi
ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a provedla jeji prezkoumani s tim, ze zprava o
vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou obsahuje vSechny informace pozadované
zakonem, které odpovidaji skuteCnosti. Dozoréi rada dale prezkoumala navrh
predstavenstva na vyporadani hospodarského vysledku spolecnosti za rok 2004 a nema k
nému pripominek

Na zakladé vyse uvedeného dozorci rada doporucuje valné hromadé schvalit navrh
predstavenstva na vyporadani hospodarského vysledku za rok 2004.

22 747



J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Rocni Ucetni zavérka
Rok koncici
31. prosincem 2004

23 z47



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0. Telephone +420 222 123 111
PobfeZni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zpriva auditora pro akcionaie spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31. prosinci 2004. Za udetni zdvérku je odpovédny statutérni
organ spolednosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé auditu vyrok o této tcetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditort
Ceské republiky. Tyto smérice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérove
ovéfeni podkladi prokazujicich tdaje a informace uvedené v udetni zavérce. Audit rovnéZ zahrnuje
posouzeni pouZitych udetnich zésad a vyznamnych odhadd udinénych spoleénosti a zhodnoceni
celkové prezentace Udetni zdverky. Jsme pfesvédéeni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naeho vyroku.

Podle nadeho nizoru, idetni zivérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazki, vlastniho kapitdlu a finandni situace spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, as. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodafeni za rok 2004
v souladu se zakonem o ugetnictvi a piislusnymi pfedpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 11. biezna 2005

LPHE agf/?@/é{*{/%/ %
KPMG Ceské republika Audit, s. r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni €islo 69

Dbchodni rajstiik vedeny
Méstskym sovdem v Praze

oddil C, viotka 24185 Zivnostanska banka
KPMG Ceskd republika Audit, 5.r.0., a Geach fimited liability Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, I 49619187 & faccount no,
15 & member firm of KPMG International, 8 Swiss cooperative; DIt €Z49819187 4B6016004/0400
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Identifikacni ¢islo: 47672684
Pfedmét podnikani: kolektivni investovan{

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 11.3.2005

ROZVAHA

k 31. prosinci 2004

2004 2004 2004 2003
tis. K& Pozndmka  Hrubd &istka Uprava  Cistd ¢astka  Cistd &dstka
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 3 0 3 0
3 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 17 6 646 0 6 646 205
a) splatné na pozadani 6 646 0 6 646 205
b) ostatni pohledavky
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 80 0 80 197
8 Utasti s rozhodujicim vlivem 14 19 890 0 19 890 22507
z toho: v bankdch
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 15 79 089 -54 050 25039 46 342
z toho: a) zfizovaci vydaje
b) goodwill 61529 -41 812 19717 39434
10 Dlouhodoby hmotny majetek 16 1127 -1 060 67 70
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost
11 Ostatni aktiva 18 2305 0 2305 2327
13 Naklady a pi{jmy pfiStich obdobi 35 0 35 81
Aktiva celkem 109 175 -55110 54 065 71729
Piiloha uvedend na strandch 1 az 20 tvoii soucdst této tcetni zaveérky.
tis. K¢ Pozndmka 2004 2003
PASIVA
1 Zéavazky vuci bankdm a druzstevnim zdlozndm 26 900 31500
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zdvazky 26 900 31500
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 22572
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 22572
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papira
4 Ostatni pasiva 19 19 055 983
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 4 1
8 Zékladni kapital 20 20 000 20 000
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 20 000 20 000
b) vlastni akcie
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 1988 1988
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1988 1988
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrita z pfedchozich obdobi 21 -5315 0
15 Zisk nebo ztrita za Gcetni obdobi -8 567 -5315
Pasiva celkem 54 065 71729

Piiloha uvedend na strandch 1 az 20 tvoii soucdst této ucetni zaveérky.
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tis. K¢ Pozndmka 2004 2003
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
1 Poskytnuté prfisliby a zaruky 24 26 900 0
Podrozvahova pasiva
14 Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 25 13368 3094
15 Hodnoty pifevzaté k obhospodarovani 25 1318273 1192297
Piiloha uvedend na strandch 1 az 20 tvoii soucdst této tcetni zavérky.
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2004
tis. K¢& Pozndmka 2004 2003
1 Vynosy z troku a podobné vynosy 5 24 25
z toho: tiroky z dluhovych cennych papiri
2 Néklady na troky a podobné naklady 5 -1958 -3571
z toho: ndklady na troky z dluhovych cennych papirt -284 -306
4 Vynosy z poplatkii a provizi 6 29971 28 650
5 Néklady na poplatky a provize 6 -381 -164
6 Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 7 32 1
7 Ostatni provozni vynosy 8 12 1 885
8 Ostatni provozni ndklady 9 -5 0
9 Sprévni ndklady 10 -8 346 -9 543
v tom: a) naklady na zaméstnance -2 825 -3 711
z toho: aa) mzdy a platy -2247 -3 036
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -578 -675
b) ostatni spravni ndklady -5 521 -5832
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -25 305 -24 598
18 Podil na ziscich nebo ztritdch tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 11 -2617 1955
19 Zisk nebo ztrdta za licetni obdobi z béiné cinnosti pred zdanénim -8573 -5 360
20 Mimotadné vynosy 0 0
21 Mimoiddné niklady 0 0
22 Zisk nebo ztrdta za icetni obdobi z mimorddné cinnosti pred zdanénim 0 0
23 Dan z pi{jmu 22 6 45
24 Zisk nebo ztrita za tcetni obdobi po zdanéni -8 567 -5315

Priloha uvedend na strandch 1 az 20 tvoii soucdst této ucetni zaveérky.
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Obchodni firma: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Pobiezni 14/297, Praha 8, 186 00, Ceské republika

Identifikac¢ni ¢islo: 47672684

Predmét podnikani: kolektivni investovan{

Okamzik sestaveni tcetni zavérky: 11.3.2005

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok 2004
Zékladn{ Vlastn{ Emisn{ Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrdta)

Zustatek k 1.1.2003 20 000 0 0 341 0 0 1647 21988
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a rozdily z pfecenéni 0
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrita za tcetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -5315 -5315
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fondt 0 0 0 1647 0 0 -1 647 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeif 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zdkladniho kapitdlu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 31.12.2003 20 000 0 0 1988 0 0 -5315 16 673
Zustatek k 1.1.2004 20 000 0 0 1988 0 0 -5315 16 673
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a rozdily z pfecenéni 0
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrita za i¢etni obdobi 0 0 0 0 0 0 -8 567 -8 567
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondil 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeif 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zdkladniho kapitdlu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 31.12.2004 20 000 0 0 1988 0 0 -13 882 8 106

Piiloha uvedend na strandch 1 az 20 tvoif soucast této tcetni zaverky.
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POPIS SPOLECNOSTI

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, as., se sidlem Pobiezni
14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsand v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze v
oddile B, vlozka 5850 (dile jen ,spolecnost” nebo ,JTAM®) je Ceskd prdvnickd osoba, akciova
spolecnost, kterd vznikla dne 8. inora 1993. JTAM je investi¢ni spolecnosti, a ptedmétem jeji Cinnosti je
sprava majetku investicnich fondd na smluvnim zdklad€, pifprava a zalozeni podilovych fondu,
soustfedéni penézZnich prostredki a jejich dalsi investovani. Tuto ¢innost spolecnost vykondva na zaklade
povoleni Komise pro cenné papiry. Cinnost spole¢nosti se ¥idi ustanovenimi zdkona &. 89/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a podléhd stdtnimu dozoru Komise pro cenné papiry. Spolecnost je fadnym
¢lenem Unie investi¢nich spoleénosti CR, kterd je ¢lenem FEFSI (Fédération Européenne des Fonds et
Sociétés d'Investissement - Evropské federace investi¢nich fonda a spole¢nosti).

Matetskou spole¢nosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobifezni
297/14, 186 00, identifikacni ¢islo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim rejstitku Méstského soudu v Praze
v oddile B, vlozka 1731, kterd vlastnila 100% podil na spolec¢nosti. Od 31.10.2003 je po udéleni
predchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry novym 100% akciondiem spole¢nost J&T FINANCE
GROUP, as., IC: 31391087, se sidlem Lamacskd cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenskd republika,
zapsand v obchodnom registru Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo 802/B.

Dne 22. 06. 2004 valnd hromada spole¢nosti rozhodla o zméné stanov a to tak, Ze v Cele spole¢nosti stoji
naddle jednoclenné pfedstavenstvo.

Clenové statutarnich a dozoréich organi a vedouci osoby spole¢nosti k 31. prosinci 2004:

Pfedstavenstvo

Clen: Mgr. Miloslav Zéabojnik — clen piedstavenstva od 27.7. 1999,
znovu zvolen dne 22.6.2004

Dozoréi rada

Predseda: Mgr. Ivo Enenkl — €lenstvi od 22.6.2004
(;len: Mgr. Jan Zuska — Clenstvi od 23.1.2003
Clen: Dr. Oldfich Krej¢i - ¢lenstvi od 31.1.2000

Vedeni spolecnosti:
Generdlni feditel Mgr. Miloslav Zabojnik

Popis zmén v organech spole¢nosti:

Mgr. Ivo Enenkl

mistopfedseda pfedstavenstva - zanik funkce 22.6.2004
Mgr. Ivo Enenkl

predseda dozor¢i rady - zvolen 22.6.2004

Ing. Cubomir Makich

¢len predstavenstva - zdnik funkce 22.6.2004

Ing. Kamil Kocurek

¢len dozor¢i rady - zanik funkce 22.6.2004

Vykon funkce depozitife provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1,
1C: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Spolecnost na zacatku roku 2004 spravovala tii investicni fondy, které prochdzi zdvérecnou fazi premény
na otevieny podilovy fond, a to:

e Investi¢ni fond energetiky, a.s.

e PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s.
e Investi¢ni fond NEWTON, a.s.
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Spolecnost na zacatku roku 2004 spravovala podilové fondy, a to:

e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, as.

e J&T OPPORTUNITY SKK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. (piebran do spriavy 31.12.2003 pod ndzvem investAGe, a.s. investiéni
spole¢nost AG 2000 FOND otevieny podilovy fond)

e J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Na zdkladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/4/2003/3 ze dne 18. biezna 2003, které nabylo
pravni moci dne 7. dubna 2003, doslo k pfevedeni obhospodafovéani fondu investAGe, a.s. investi¢n{
spolecnost AGb FOND otevieny podilovy fond, obhospodaiovanym spolecnosti investAGe, a.s.
investi¢ni spolecnost na spolec¢nost JTAM. K pievodu obhospodarovani doslo na zdklade spole¢né zadosti
obou spole¢nosti predlozené Komisi pro cenné papiry. Na zdklad¢é rozhodnuti Komise pro cenné papiry
¢.j. 41/N/39/2003/1 ze dne 11. dubna 2003, které nabylo pravni moci dne 22. dubna 2003, doslo ke zméné
statutu fondu vyplyvajici z pfevodu obhospodatovani podilového fondu. S pirevodem obhospodatovani
doslo ke zméné obhospodafovatele, zméné depozitife a to na Komeréni banku, a.s., zméné vstupni
pfirdzky z max. 2% na 0% a ke zmén¢ jména fondu a to na J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Na zdklad€ usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 3. dubna 2003, které nabylo pravni moci dne
6.5.2003, doslo ke zméné ndzvu obchodni firmy a sidla spolecnosti a to na J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Praha 8, Pob¥eini 14/297, PSC
186 00. Den zmény zdpisu nastal dnem nabyti pravni moci, tj. 6.5.2003.

V souladu s rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/4/2003/4 ze dne 16. dubna 2003, které
nabylo pravni moci dne 9. kvétna 2003, doslo ke slouceni pfejimajictho podilového fondu J&T
PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s. s
podilovymi fondy J&T Asset Management, investicni spolecnost a.s., INTERNATIONAL otevieny
podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost a.s., FOND PLUS balancovany otevieny
podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., YSE akcionaii balancovany otevieny
podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., EURO rustovy otevieny podilovy
fond, J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., COOP PROSPERITA - otevieny podilovy fond
a J&T Asset Management, investicni spolecnost a.s., PERSPEKTIVA — A akciovy otevieny podilovy
fond. Ke slouceni doslo po uplynuti tif mésict ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnutf, tj. ke dni 9.
srpna. 2003. K témuz datu se stali podilnici slu¢ovanych podilovych fondl podilniky piejimajiciho
podilového fondu a podilové listy zrusenych a slu¢ovanych podilovych fondd byly vyménény za podilové
listy prejimaciho podilového fondu podle vySe vlastniho kapitdlu ve zruSovanych podilovych fondech
pripadajici na jeden podilovy list.

Komise pro cenné papiry vydala dne 14.05.2003 rozhodnuti ¢.j. 41/N/44/2003/2, které nabylo pravni
moci dne 21. kvétna 2003, kterym povoluje vydavani podilovych listi za Gcelem vytvofeni podilového
fondu s ndzvem J&T OPPORTUNITY SKK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T Asset Management,
investicni spolec¢nost a.s. Podilové listy fondu jsou denominovény ve slovenské koruné, jsou na dorucitele
a jsou zaknihovany na zaklad¢ smlouvy ve Stfedisku cennych papiri. Jmenovitd hodnota jednoho
podilového listu je stanovena na 1,- Sk. Minimdlni limit pro ndkup podilovych listd je 50 000,-Sk.
Vstupni piirdzka pii ndkupu podilovych listt je nulova, vystupni srazka pii zpétném odkupu je 2 %
hodnoty odkupovanych podilovych listl. Za obhospodafovani majetku si investi¢ni spole¢nost uctuje
uplatu ve vysi 20 % z Gcetniho zisku pied zdanénim.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry €. j. 41/N/43/2003/1 ze dne 14. kvétna 2003, které nabylo pravni
moci dne 21. kvétna 2003, doslo ke zméné statutu u fondu J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost
a. s., PERSPEKTIVA-S smiSeny otevieny podilovy fond, a to s G¢innosti ke dni 19. srpna 2003. Hlavni
zmény spocivaji ve zmeéné ndzvu podilového fondu z J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a. s.,
PERSPEKTIVA-S smiSeny otevieny podilovy fond na J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny
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podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s. Dale doslo ke zmén¢ investi¢ni
strategie podilového fondu definované statutem. RovnéZ doslo k zavedeni minimdlniho limitu pro ndkup
podilovych listi ve vysi 50 000,- K¢, ke zruSen{ vstupni piirazky pii nakupu podilovych listi a ke zvysen{
vystupni srazky pii zpétném odkupu na 2 % hodnoty odkupovanych podilovych listi. Zménil se také
zpusob vypoctu uplaty za obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Investicni spolecnost si tGctuje
uplatu ve vysi 20 % z tcetniho zisku pred zdanénim.

Dne 28. fijna 2003 doslo ke slouceni slu¢ovaného fondu J&T Asset Management, investicni spolecnost
a.s., PERSPEKTIVA - P otevieny podilovy fond penéZniho trhu s piejimajicim fondem J&T
PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. Slougeni bylo povoleno rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j.: 41/N/79/2003/1
ze dne 26.6.2003 , které nabylo pravni moci dne 28.7.2003.

Fond investAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost AG7 FOND otevieny podilovy fond, ktery vznikl na zdkladé
povoleni Ministerstva financi CR ze dne 1.10.1992, &j. 102/56 216/92 byl rozhodnutim Komise pro
cenné ¢.j. 41/N/107/2003/2, které nabylo prdvni moci dne 30.9.2003, sloucen s piejimajicim podilovym
fondem J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. Vlastni slougeni probéhlo ke dni 30.12.2003. Slu¢ovany podilovy
fond zanikl podle ustanoveni §35f odst. 10 zdkona 248/1992 Sb., po uplynuti tif mésicti ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti, tj. ke dni 30. 12. 2003. K témuZz datu se stali podilnici slucovaného podilového
fondu podilniky piejimajiciho podilového fondu a jejich podilové listy zruSeného slu¢ovaného podilového
fondu byly vyménény za podilové listy ptejimaciho podilového fondu podle vyse vlastniho kapitdlu ve
zruSovaném podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Fond investAGe, a.s. investi¢ni spolecnost AG 2000 FOND otevieny podilovy fond, ktery vznikl na
zékladé povoleni Ministerstva financi CR ze dne 11. jna 1993, C.j. 101/52 722/93, byl rozhodnutim
Komise pro cenné papiry ze dne 16. prosince 2003 €.j.: 41/N/135/2003/1, které nabylo pravni moci dne
31. 12. 2003 pieveden pod spravu spolecnosti JTAM, kterd tentyz den pozadala o zménu statutu fondu.

V prubéhu prvni poloviny roku 2004 doslo k vyfeSeni situace tykajici odvolani proti dodatecnému
platebnimu vyméru na dan z pi{jmt pravnickych osob, ktery vyznamnym zptisobem sniZoval hodnotu
podilovych listi otevieného podilového fondu J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a investiéni spole¢nost nésledné podala na Komisi
pro cenné papiry zadost o slouceni fondu J&T AG2000 OPF s fondem J&T PERSPEKTIVA OPF.

Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/39/2004/1 ze dne 29. biezna 2004, které nabylo
pravni moci dne 21. dubna 2004, udélila povoleni ke slouceni podilového fondu J&T PERSPEKTIVA
smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
(pfejimajici podilovy fond) s podilovym fondem J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (slu¢ovany podilovy fond). Slu¢ovany podilovy
fond zanikl po uplynuti tff mésicti ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 21. cervence
2004. K témuz datu se stali podilnici slucovaného podilového fondu podilniky piejimajiciho podilového
fondu a podilové listy zruSeného a slucovaného podilového fondu byly vyménény za podilové listy
prejimajiciho podilového fondu podle vyse vlastniho kapitdlu ve zruSovaném podilovém fondu ptipadajici
na jeden podilovy list.

Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/29/2004/1 ze dne 15. biezna 2004, které nabylo
pravni moci dne 13. dubna 2004, udélila povoleni ke slouceni podilového fondu J&T PERSPEKTIVA
smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
(pfejimajici podilovy fond) s podilovym fondem Novy podilovy fond - MAPIS, investi¢ni spole¢nost,
a.s., otevieny podilovy fond (slu¢ovany podilovy fond). Slu¢ovany podilovy fond zanikl opét po uplynuti
tif mésicti ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 13. ¢ervence 2004. K témuz datu se
stali podilnici slu¢ovaného podilového fondu podilniky piejimajictho podilového fondu a podilové listy
zru$eného a slu¢ovaného podilového fondu byly vyménény za podilové listy ptejimajicitho podilového
fondu podle vyse vlastniho kapitdlu ve zruSovaném podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Pokracujici proces premény zbyvajicich obhospodafovanych investi¢nich podilovych fondd na oteviené
podilové fondy byl ukoncen u fondu PROFIT FOND, investi¢ni fond, a.s., ktery byl s tc¢innosti ke dni
20.8.2004 vymazan z obchodniho rejstitku. K vymazu dosSlo na zdklad¢é procesu pfemény v souladu s
ustanovenim § 35j odst. 4 zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
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ve znéni pozdégjsich predpist. Dnem pfemény investi¢niho fondu se stal den nabyti pravni moci usnesen{
o vymazu investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku, tj. 20.8.2004. Investi¢ni spole¢nost poZzddala Komisi
pro cenné papiry o zménu statutu a ndsledné i o slou€eni fondu. Komise pro cenné papiry schvilila
rozhodnutim ¢j. 41/N/86/2004/1, ze dne 8.9.2004, zménu statutu fondu J&T Asset Management,
investicni spolecnost a.s., PROFIT - otevieny podilovy fond. Rozhodnuti nabylo prdvni moci dne
13.9.2004. Zména se tykala pfedevs§im ndzvu fondu na J&T PROFIT otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., informaci o obhospodatujici spole¢nosti a
stanoveni vystupni srazky ve vysi 0%. Investicni spolecnost zacala odkupovat podilové listy fondu s
ucinnosti ode dne 11.10.2004.

Komise pro cenné papiry dédle svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/85/2004/1 ze dne 22. zai{ 2004, které nabylo
pravni moci dne 30. zafi 2004, podle ustanoveni § 101 odst. 2 zdkona o kolektivnim investovani udélila
povoleni ke slouceni podilového fondu J&T PROFIT otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dile také sluovany podilovy fond), s podilovym
fondem J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (déle také prejimajici podilovy fond), obhospodafovanych spole&nosti
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, as., pfi¢emZ statut piejimajiciho
podilového fondu se neménil. Slucovany podilovy fond zanikl po uplynuti tif mésicii ode dne nabyti
pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ke dni 30. prosince 2004. K témuz datu se podle ustanoveni § 101 odst.
7 zékona o kolektivnim investovani stali podilnici slucovaného podilového fondu podilniky prejimajiciho
podilového fondu a podilové listy zruseného a slu¢ovaného podilového fondu byly vyménény za podilové
listy ptejimajictho podilového fondu podle vySe vlastntho kapitdlu ve zruSovaném podilovém fondu
pfipadajici na jeden podilovy list.

Proces premény zbyvajicich obhospodatovanych investi¢nich fondi na oteviené podilové fondy je i
naddle brzdén minoritnimi akcionafi, ktefi Zalobou napadli otvirdni investi¢nich fondl. Jednd se o dva
investi¢ni fondy, které prochdzi zavéreCnou fazi ptemény na otevieny podilovy fond, a to Investi¢ni fond
energetiky, a.s. a Investicni fond NEWTON, a.s. Komise pro cenné papiry u obou fondi prodlouzila
termin pfemény do 31.12.2005.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zdvérka byla pripravena na zdkladd déetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o u&etnictvi a
piislugnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
casového rozliSeni ndkladii a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji
oceniovanych redlnou hodnotou.

Tato téetni zavérka je piipravend v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdé¢jsich predpist, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek dcetni zavérky a rozsah

udajt ke zvefejnéni pro banky a nékteré financ¢ni instituce.

Tato tcetni zdvérka je nekonsolidovana.
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Ptiloha tcetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2004 (v tisicich K¢)
DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem
Pobiezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsand v obchodnim rejstitku Méstského soudu v
Praze v oddile B, vlozka 5850 byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi tcetnimi metodami:

2 2w

Den uskutecnéni tcetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo ptfevzeti obéziva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
Vypis z uctu, popt. jiné dokumenty, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami,
opcemi popi. jinymi derivaty, den vydani nebo ptevzeti zaruky, popf. dvérového piislibu, den prevzeti
hodnot do tschovy. Ugetni piipady nikupu finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové
operace) a dale pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zatictovany na podrozvahovych tctech. Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢4st spole¢nost
oductuje z rozvahy v pripadé prodeje v den vyporadani nebo v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

AKkcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie véetné podilovych listll a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru spolecnosti k prodeji.

Spolecnost v prubéhu roku neprovadela aktivni operace zaméfené na akcie, dluhové cenné papiry,
instrumenty pen¢zniho trhu aj.

Akcie a podilové listy jsou uctovany v pofizovaci cené.

Redlnd hodnota pouZzivana pro precenéni cennych papirii se stanovi jako trzni cena, vyhlasena ke dni
stanoveni redlné hodnoty, tj. k poslednimu pracovnimu dni Gcetntho obdobi, pfipadné cena stanovena
kvalifikovanym odhadem.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Utasti s rozhodujicim vlivem se rozumi tcast na subjektu, ve kterém je spoletnost vétSsinovym
podilnikem. Spole¢nost ma v tomto piipadé rozhodujici vliv na fizeni subjektu a plné kontroluje jeho
¢innost. Tento vliv vyplyva z podilu na zdkladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi
majetkové dcasti.

Ucasti s podstatnym vlivem se rozumi Géast na subjektu, ve kterém spole¢nost ma nejméné 20% (iicast)
na jeho zdkladnim kapitdlu. Spole¢nost md v tomto piipadé podstatny vliv na fizeni subjektu, ktery
vyplyvd z uvedeného podilu na zdkladnim kapitdlu, nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi
majetkové ucasti.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany ekvivalenci. Ocenénim ekvivalenci (podilem
na vlastnim kapitalu ucasti) se rozumi, Ze tcast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem je pfi pofizeni
ocenéna pofizovaci cenou. Goodwill zahrnuty v pofizovaci cené je pieveden na ucet nehmotného
majetku. Pro ocenéni ekvivalenci jsou pouzity tudaje z ucetni zdvérky dcefiné spolecnosti nebo
pridruZzeného podniku. Ocenéni tcasti je ndsledné¢ snizovano o piijaté dividendy, popf. o dalsi pfijaté
piispévky z rozdéleni, a zvySovdno o podil na zisku nebo sniZovdno o podil na ztrat¢ dcefiné nebo
pridruZené spolecnosti vzniklych po datu akvizice G¢tované souvztazné do vykazu zisku a ztraty. Ocenéni
Ucasti je dale snizovano ¢i zvySovano o podily na zméndch ve vlastnim kapitdlu dcefiné nebo pfidruzené
spolecnosti, které nebyly zahrnuty do vykazu zisku nebo ztrity dcefiné nebo ptidruzené spolecnosti.
Rozdily z vysledného piecenéni Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou uctovany do vykazu
zisku a ztraty.
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Pohledavky

Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pochybnym pohleddvkdm opravné polozky na zdkladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
Tvorba opravnych polozek a rezerv

Spolecnost tvori opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladd nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavieni icetnich knih.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ti¢tovan v historickych cendch a odpisovan rovnomérné po odhadovanou
dobu zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 4-6let
Ostatni nehmotny majetek 2 — 3 roky
Stroje a pfistroje 4-06let
Nabytek 4-06let
Ostatn{ 4—-6let
Goodwill 4 roky

Goodwill vznikd pfi ndkupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na
realné hodnoté nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazka k datu akvizice. Goodwill je odepisovan
po dobu své pouZitelnosti.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovdana rovnomérné po dobu trvani ndjmu nebo po
zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery c¢asovy tsek je kratsi.

Udaje o zvoleném zpisobu odpisovani a odpisovy pldn se sestavuje pfi pofizeni majetku a je uveden na
inventdrni kart¢ hmotného a nehmotného majetku.

Ucetni odpisy se poéitaji z ceny, ve které je majetek ocenén v tdetnictvi a to do jeji 100 % vyse a jsou
stanoveny na zdklad¢é doby pouZitelnosti stanovené zvlaStnim piedpisem. Ucetni odpisy jsou uctovany na

z s

analytické icty Odpisy hmotného a nehmotného majetku.
Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ je tc¢tovan do nakladl za obdobi, ve kterém
byl pofizen, pficemz doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Pi‘epocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné€ jsou uUctovdny v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zaiétovani. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi méné jsou piepoéitivdna do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Pohledavky a zdvazky v cizi méng
jsou prepocitany na ceskou ménu ke dni uskutecnéni tcetniho piipadu. Vysledny zisk nebo ztrita z
pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztrity jako “Cisty zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.
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Zdanéni

Datlovy zédklad pro dan z piijmu se propocte z hospodirského vysledku bézného obdobi ptipoctenim
danové neuznatelnych nakladt a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmu, ktery je ddle upraven
o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v ndsledujicich dcéetnich
obdobich.

PolozZky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod
PoloZky z jiného tcetniho obdobi, nez kam daniové a dcetné patii, a zmény tcetnich metod jsou ictovany
jako vynosy nebo nédklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném ticetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich

chyb uctovani vynost a ndkladi minulych obdobi, které jsou zachyceny prostrednictvim ,,Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztréty z predchozich obdobi* v rozvaze.
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4. ZMENY UCETNICH METOD

Spolec¢nost neménila v roce 2004 dcetni metody. Doslo pouze ke zméné uctového rozvrhu (jednotna
uctova osnova) z divodu zaclenéni do regulovaného konsolida¢niho celku TECHNO PLUS, v.o.s. na
zaklad¢ zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankdch (Bankovni dohled na konsolidovaném zdkladé) a vyhlaskou
Ceské ndrodni banky ¢&. 333/2002 Sb., kterou se stanovi pravidla obezietného podnikéni ovladajicich osob
na konsolidovaném zdkladé.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2004 2003

Vynosy z tGrokd

z vkladu 24 24

ostatni - 1
Naklady na troky

z Gvert 1674 3265

ostatni 284 306
Cisty iirokovy vynos -1934 -3 546

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2004 2003
Vynosy z obhospodatfovani 28 592 16 345
Vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatk 1361 12 305
Ostatni 18

Celkem 29 971 28 650
Poplatky SCP 64 18
Poplatky UNIS 276 76
Bankovni poplatky 32 38
Provize obchodnikovi, ostatni provize 9 32
Celkem 381 164

7. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 32

Kurzové rozdily - 1
Celkem 32 1
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8. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni provozni vynosy 12

Vynosy dle smlouvy o sdileni naklada - 1885
Celkem 12 1 885

9. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

V roce 2003 nebyly zZadné ostatni provozni ndklady, v roce 2004 byly ve vysi 5 tis. K¢.

10. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2004 2003
Osobni ndklady:
Mzdy a odmény zaméstnanct 1364 2372
Socialni a zdravotni pojisténi 478 675

Mzdy a odmény placené:
¢lentm piedstavenstva 616 628
¢lentim dozor¢i rady 267 36
ostatnim ¢lentim vedeni
socidlni a zdravotni poji§téni 100

Celkem 2825 3711

Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady 5521 5832
z toho: ndklady na audit, pravni a daflové poradenstvi 587 1422
Celkem spravni naklady 8346 9543

Spolecnost nema program odmén vazanych na vlastni kapital.
Primérny pocet zaméstnancti spole¢nosti byl nasledujici:

Primérny pocet zaméstnanci:

Zaméstnanci 8 7
Clenové piedstavenstva 2 3
Clenové dozoréi rady 3 3

11.  VYNOSY A NAKLADY Z OPERACI S UCASTMI S PODSTATNYM A
ROZHODUJICIM VLIVEM

V roce 2004 spolecnost nerealizovala Zadné vynosy z operaci s Gicastmi s podstatnym nebo rozhodujicim
vlivem (1 955 tis. K¢ podil na zisku investAGe, a.s. investi¢ni spolecnost v roce 2003).

V roce 2004 spolecnost realizovala ndklady z operaci s ticastmi s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem,
a to drokové naklady se spolecnosti investAGe ve vysi 284 tis. K¢ (306 tis. K¢ v roce 2003). Spolecnost
vykéazala vroce 2004 sniZeni hodnoty investAGe, a. s. investicni spolecnost v likvidaci, ve které
spolecnost vlastni 100% podil, o 2 617 tis. K¢.
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12.  VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Vroce 2004 a 2003 spolecnost realizovala veskeré vynosy a ndklady z kolektivniho investovani
v geografické oblasti Ceské republiky.

13. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI
PODILY

Spolecnost nevlastnila za posledni dva roky Zadné jiné cenné papiry nez akcie fondu PROFIT FOND
(157 ks), u kterého byl v druhé poloviné roku 2004 ukoncen proces pfemény na OPF a investi¢ni
spole¢nost nasledné podala Zadost o odkup podilovych listt (128 740 kust). Dale spole¢nost v pribéhu
celého roku vlastnila 100 000 podilovych listt fondu OPPORTUNITY SKK. Jedinym obchodem
s cennymi papiry byl tedy odkup 128 740 kusi podilovych listi fondu PROFIT FOND OPF za cenu
1,1534 K¢ za jeden podilovy list dne 3.11.2004.

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papira a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spole¢nosti

tis. K¢ 2004 2003

Akcie, podilové listy a ostatni podily k prodeji 80 197
Dluhové cenné papiry k prodeji
Celkem 80 197

(b) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili uréenych k prodeji

2004 2003
tis. K¢ Tr7ni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi 80 197
Vydané nefinan¢nimi institucemi - -
Celkem 80 197

Spolecnost nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

14. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K¢ 2004 2003
investAGe, a.s. investi¢ni  investAGe, a.s. investi¢ni

Obchodni firma

Sidlo

Predmét podnikdni

spole¢nost

Opletalova 33, 110 00
Praha 1

Kolektivni investovani

spole¢nost

Opletalova 33, 110 00
Praha 1

Kolektivni investovani

Zékladni kapital 20 000 20 000
Ostatni slozky VK - 110 2507
Podil na VK 19 890 22507
Podil na hlasovacich pravech 100% 100%
Ugketni hodnota 19 890 22507
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DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Spolecnost Gctuje nehmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.
Ostatni nehmotny majetek predstavuje uplatu za pfevod obhospodatovani podilovych fondd.

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Software Goodwill Ostatni Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2003 738 35 686 12723 49 147
Prirtstky 184 25 843 150 26177
Ostatni zmény - - - -
[jbytky - - - -
K 31. prosinci 2003 922 61529 12 873 75 324
K 1. lednu 2004 922 61529 12 873 75324
Prirtstky 317 - 3448 3765
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2004 1239 61529 16 321 79 089
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2003 384 2379 1768 4531
Ro¢ni odpisy 177 19716 4558 24 451
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2003 561 22 095 6 326 28 982
K 1. lednu 2004 561 22 095 6326 28 982
Roéni odpisy 295 19717 5056 25068
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2004 856 41 812 11 382 54 050
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2003 361 39 434 6 547 46 342
K 31. prosinci 2004 383 19717 4939 25039
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16. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Spolecnost Gctuje hmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.

tis. K¢ Inventdr Piistroje a zafizeni Celkem

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2003 545 268 813
Prirtstky 80 - 80
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2003 625 268 893
K 1. lednu 2004 625 268 893
Prirtstky 177 57 234
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2004 802 325 1127

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2003 545 131 676
Rocni odpisy 80 67 147
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2003 625 198 823
K 1. lednu 2004 625 198 823
Roc¢ni odpisy 177 60 237
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2004 802 258 1 060

Zustatkova cena
K 31. prosinci 2003 - 70 70
K 31. prosinci 2004 - 67 67
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2004 2003
Bézné dcty 6 646 205
Terminované vklady - -
Celkem 6 646 205
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2004 2003
Pohledavky v obchodnim styku - 647
Poskytnuté provozni zalohy 644 2
Ostatni pohleddvky 1661 1678
Celkem 2 305 2 327
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2004 2003
Zavazky z obchodniho styku 761 472
Zictovani se zaméstnanci 112 141
Socidlni a zdravotni pojisténi 52 64
Zuctovani se statnim rozpoctem - 122
Dohadné ticty pasivni - 13
Ostatni zdvazky 18 130 171
Celkem 19 055 983
ZAKLADNI KAPITAL

V roce 2004 nedoslo k zddné zméné ve vysi a struktuie zakladniho kapitédlu.

Matetskou spolecnosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, PobteZni
297/14, 186 00, identifikacni ¢islo: 47 11 53 78, zapsand v obchodnim rejstitku Méstského soudu v Praze
v oddile B, vlozka 1731, kterd vlastnila 100% podil na spolec¢nosti. Od 31.10.2003 je po udéleni
predchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry novym 100% akcionaiem spolecnost J&T FINANCE
GROUP, as., IC: 31391087, se sidlem Lamacskd cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenskd republika,
zapsand v obchodnom registru Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo 802/B.

Pocet akcii vlastnénych k 31. prosinci 2004 osobami se zvlastnim vztahem k spolec¢nosti byl nulovy,

protoze spole¢nost m4 jediného akcionéte.

J&T FINANCE GROUP, a.s. vlastni 20 kusu listinnych akcif na jméno v nomindlni hodnoté 1 000 000,-

K.

ZAKLADNI KAPITAL

tis. K& 2003
Pocet akcif 20
Nominalni hodnota 1 000 000
Zakladni kapital celkem 20 000 000

Vedeni investi¢ni spolecnosti spole¢né s dozor¢i radou projednalo na svém zasedani dne 7. dnora 2005
situaci, kdy vlastni kapitdl spolec¢nosti k 31.12.2004 poklesl na hodnotu 8 105 618,12 K¢&. Tato situace je
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zpusobena odpisy dlouhodobého nehmotného majetku. Tato situace bude pokracovat jesté i v roce 2005,
kdy dojde k odpisu zbyvajici ¢asti nehmotného majetku, tykajici se nabyti fondd NEWTON, UNION a
investAGe. Vedeni spole¢nosti s dozor¢i radou ptedlozi jedinému akciondfi spolecnosti ndvrh na
vytvoreni ostatniho kapitdlového fondu ve vysi 10 mil. K¢ a to vkladem mimo zdkladni kapitdl. Timto

s

zpusobem akciondf navysi vlastni kapitdl spolecnosti na poZadovanou troven.

21. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Kapitdlové fondy

Neuhrazend Zakonny  a ostatni fondy ze

tis. K¢ Ztrita ztrata  rezervni fond zisku
Zustatek k 31. prosinci 2003 pied thradou ztrity za rok

2003 -5315 - 1988 -

Ztrata roku 2003 - - - -

Naévrh na thradu ztrity za rok 2003:

Pievod do fondu - - - _

Dividendy - - - -
Prevod do neuhrazené ztrity 5315 -5315 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pfed thradou ztrity za rok

2004 -8 567 -5315 1988 -
Ztrita roku 2004 - - - -

Navrh na thradu ztrity za rok 2004:

Pievod do fondu - - - -

Dividendy - - - -

Prevod do neuhrazené ztrity 8567 -8 567 - -
- -13 882 1988 -

22.  DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z piijmu

tis. K¢ 2004 2003

Splatnd dan z pi{jmt
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pied zdanénim -8 573 -5 360
Vynosy nepodléhajici zdanén{ - -
Danové neodcitatelné naklady 3737 970
PouZité ztraty z minulych let - -
Ostatni polozky - -

Mezisoucet -4 836 -6 330

Dan vypoctend pfi pouziti sazby 28% - -
Z toho dan z mimofddnych polozek - -
OdloZena dan -6 -45

Celkova daiiova povinnost -6 -45
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(b) OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z prijmu jsou poéitany ze vSech docasnych rozdilti za pouziti oéekavané danové sazby pro
rok 2005 ve vys$i 26% s vyjimkou danové ztraty z minulych let. OdloZené danové pohleddvky a zdvazky
se skladaji z nasledujicich polozek.

tis. K¢ 2004 2003

OdloZené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k dvérim - -
Ocenéni cennych papira - -
Darnov4 ztrata z minulych let 5315 1229

Ostatni (ticet. ndklady, danové v piiStim obdobi) - -

OdloZené danové zavazky

Zrychlené danové odpisy - -

Hmotny a nehmotny majetek -57 -63
Ostatni - -
OdloZena danova pohledavka/zavazek -57 -63

Spolecnost nedctuje o dainové pohledavce z diivodu nejistoty ohledné vyse budoucich zdanitelnych
prijmi.

23. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - POHLEDAVKY

tis. K¢ 2004 2003
Pohleddvky
investAGe, a.s. investi¢ni spolecnost - 53
PROFIT FOND - 73
J&T BANKA, a.s. 6 566 627
Celkem 6 566 753

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - ZAVAZKY

tis. K¢ 2004 2003
Zavazky
J&T FINANCE GROUP, a.s. 32 -
investAGe, a.s. investi¢ni spolecnost 18 107 22572
J&T BANKA, a.s. 27129 31753
Celkem 45268 54 325

Zavazek vuci J&T BANCE, a.s. k31.12.2004 je tvofen predevsim uvérem ve vysi 26 900 tis. K¢&.
Zavazek vaci investAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost tvorila v roce 2003 sménka, kterd byla v roce 2004
splacena. Zavazek vici investAGe, a.s. investi¢ni spolecnost v roce 2004 je pfijata zdloha na likvidacni
zUstatek.

24. PODROZVAHOVE POLOZKY

Spolecnost vede v podrozvaze s vyjimkou udaji v nasledujicim bodé pouze zajisténi tvéru od J&T
BANKY, a.s. ve vysi 26 900 tis. K¢.
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HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A OBHOSPODAROVANI

Spolecnost spravuje v souladu se zdkonem investi¢ni a oteviené podilové fondy. Hodnoty pievzaté do
uschovy jsou dosud nevyménéné podilové listy sloucenych podilovych fondu:

HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY

tis. K¢ 2004 2003
Hodnoty pievzaté do uschovy

Hodnoty pievzaté do ischovy - podilové listy 13 368 3094
Celkem v tischové 13 368 3094

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2004 2003
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani
Hotovost a terminované vklady 453 880 417 962
Dluhopisy 210780 74 440
Akcie, podilové listy 652 819 289 648
Ostatni 794 410247
Celkem v obhospodaiovani 1318 273 1192 297

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry,
které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik spole¢nosti se zamétuje na fizeni celkové Cisté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zdvazki. Z piehledu akciové, ménové a devizové pozice spolecnosti je ziejmé, Ze spolecnost
minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do bezpecnych finan¢nich instrumenti, denominovanych
pfedevsim v ¢eské méné a neni vystavena ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému ménovému
riziku.

Obchodovani

Spole¢nost nedrzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii spolecnosti je investovat do takovych
produktt, které predstavuji minimalni trzni riziko.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych v portfoliu spolecnosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi ndstroji. Podil aktiv v akciovych ndstrojich je velmi
nizky, spolecnost proto systematicky nefidi rizika akciovych nastroja.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko

schopnosti financovat aktiva spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.
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Spolec¢nost drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity c¢dst aktiv ve vysoce likvidnich
prostredcich. Aktiva spolecnosti jsou financovdna z vlastnich likvidnich zdroji a pfijatymi tveéry.
Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl spole¢nosti je uvedena niZe.

Spolecnost v niZe uvedenych tabulkiach nevykazuje tudaje tykajici se dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku, kapitdlovych fondl a nerozdéleného zisku vzhledem k neurcitosti jejich ménové
pozice a splatnosti. Tabulky urokové citlivosti aktiv a zdvazki obsahuji pouze trokové citlivd aktiva a
zavazky.

Tabulkovd cdst tykajici se rizika likvidity:

26D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

.. Od 3 més. Od 1 roku Bez
k 31.prosinci 2004 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem

Pokladni hotovost 3 - - - - 3
Statni dluhopisy - - - - - .
Pohledavky za bankami 6 646 - - - - 6 646
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - .

Dluhové cenné papiry - - - - - .

Akcie, podilové listy a podily - - - - 80 80
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - - 19 890 19 890
Ostatni aktiva - - - - 2305 2 305
Néklady a piijmy pfiStich obdobi - - - - 35 35
Celkem 6 649 - - - 22 310 28 959
Zavazky vici bankdm - - 26 900 - - 26 900

Zavazky vuci klientim - - - - - -

Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - - .

Ostatni pasiva - - - - 19 055 19 055
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4 - - - - 4
Podfizené zavazky - - - - - -
Celkem - - 26 900 - 19 055 45 959
Gap 6 645 - -26 900 - 3255 -17 000
Kumulativni Gap 6 645 6 645 -20 255 -20 255 - 17 000 -17 000
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26D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spolecnosti (v tis. K¢)

Od 3 més. Od 1 roku Bez

k 31. prosinci 2003 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem

Pokladni hotovost - - - - - -
Stitni dluhopisy - - - - - .
Pohleddvky za bankami 205 - - - - 205

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - - -

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 197 197
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 22507 22507
Ostatnf aktiva - - - - 2327 2327
Niéklady a pifjmy piiStich obdobi - - - - 81 81
Celkem 205 - - - 25112 25317
Zavazky vici bankdm - - 31500 - - 31500
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt 22572 - - - - 22 572
Ostatni pasiva - - - - 984 984

Vynosy a vydaje piiStich obdobi - - - - - -

Podiizené zdvazky - - - - - -

Celkem 22572 - 31500 - 984 55056
Gap -22 367 - -31 500 - 24128 -29739
Kumulativni Gap -22 367 -22 367 -53 867 -53 867 -29 739 -29 739
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(E) Urokové riziko

Spolecnost nemd ve svych aktivech ani zdvazcich trokové citlivé polozky, vSechna aktiva i zdvazky jsou
likvidni se splatnosti maximédln¢ do dvou let. Spole¢nost proto netidi nesoulad mezi trokovou citlivosti
aktiv a pasiv.

Tabulkovd cdst tykajici se virokového rizika:

26E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

. Od 3 més. Od 1 roku
k 31.prosinci 2004 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

Pokladni hotovost 3 - - - 3

Statni dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 6 646 - - - 6 646
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - R
Dluhové cenné papiry - - - - .
Ostatni urokové citlivd aktiva - - - - -
Celkem 6 649 - - - 6 649
Zavazky vuci bankdm - - 26 900 - 26 900

Zavazky vuci klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papiril - - - - -
Ostatni drokové citlivd pasiva - - - - -

Podiizené zdvazky - - - - -

Celkem - - 26 900 - 26 900
Gap 6 649 - -26 900 - -20 251
Kumulativni Gap 6 649 6 649 -20 251 -20 251 -20 251

26E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiv a zavazki spole¢nosti (v tis. K¢)

k 31. prosinci 2003 Od 3 més. do 1 Od 1 roku
Do 3 més. roku do 5 let Nad 5 let Celkem

Pokladn{ hotovost - - - - -
Stitni dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 205 - - - 205
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - .
Ostatni drokové citlivd aktiva - - - - -
Celkem 205 - - - 205
Zavazky vici bankdm - - 31500 - 31500

Zavazky vuci klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt 22572 - - - 22572
Ostatn{ drokové citlivd pasiva - - - - -

Podiizené zavazky - - - - -

Celkem 22572 - 31500 - 54 072

Gap -22 367 - -31500 - -53 867

Kumulativni Gap -22 367 -22 367 -53 867 -53 867 -53 867
F) Ménové riziko
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Aktiva a pasiva v cizich ménach pfedstavuji expozici spolecnosti vii¢i ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztrity. Devizova pozice
spolecnosti v nejvyznamnéjSich ménéch je takika nulovd. K 31.12.2003 tvofilo jedinou polozku v cizi
meéné vlastnictvi podilovych listd fondu OPPORTUNITY SKK v hodnoté 97 tis. Sk. K 31.12.2004 je
opet jedinou cizi ménou Sk a to v hodnoté 5 tis. K¢ na bézném tuctu a 80 tis. K¢ formou vlastnictvi

podilovych listi fondu OPPORTUNITY SKK.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tGcetni zavérky nedoslo k Zddné vyznamné udélosti.

V Praze dne: Podpis statutdrniho orgédnu nebo fyzické osoby, kterd je ticetni jednotkou

11.3.2005 Mgr. Miloslav Zabojnik
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Zakladni informace

Datum
Informace ke dni 31.12.2004
ICO Nazev
- N J&T ASSET MANAGEMENT,
Investi¢ni spole¢nost 47672684 INVESTICNI SPOLEGNOST a.s.
Dne Zpracovatel Telefon
. J&T ASSET MANAGEMENT,
Zpracovano 28.4.2005 INVESTICNI SPOLECNOST a.s. 221710 235

Jméno

Clen statutarniho organu nebo statutarni organ
odpovédny za Ucetnictvi

Mgr. Miloslav Zabojnik




Obhospodarované fondy

Nazev IS: J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNI SPOLECNOST a.s.

IC: 47672684
Nazev fondu I& fondu ISIN fondu SgZF")ée”i sl
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI 90 03 70 99 770000000974 OPF

SPOLECNOST, a.s.

J&T OPPORTUNITY SKK smiSeny otevieny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI 90 05 92 46 Cz0008471943 OPF
SPOLECNOST, a.s.

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI 90 03 59 32 770000000768 OPF
SPOLECNOST, a.s.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.,Druhy fond KSIO otevieny 90 02 94 28 CZ0008470606 OPF
podilovy fond
Investi¢ni fond energetiky, a.s. 45 31 33 00 CZ0008010907 IF

Investi¢ni fond NEWTON, a.s. 49 90 02 93 CZ0008030004 IF




Bilancni aktiva fondu

Nézev IS: J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNI SPOLECNOST a.s.

1C: 47672684
Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto Min:tl}ed;gl’etnl n:::i"c:ig::)ii

1. Pokladnf hotovost 1 3 0 3 0 0
|Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané

centrdlni bankou k refinancovani % 0 0 0 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0 0 0
b) ostatni 4 0 0 0 0 0
2. Pohledévky za bankami 5 0 0 0 0 0
a) splatné na pozadani 6 6 646 0 6646 0 0
b) ostatni pohledavky 7 0 0 0 0 0
3. Pohledé4vky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 0 0 0
a) splatné na pozadani 9 0 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 10 0 0 0 0 0
4. Dluhové cenné papiry 11 0 0 0 0 0
a) vydané vlddnimi institucemi 12 0 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 13 0 0 0 0 0
5. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 80 0 80 0 0
a) akcie 15 80 0 80 0 0
b) podilové listy 16 0 0 0 0 0
c) ostatni podily 17 0 0 0 0 0
6. Ucasti s podstatnym viivem 18 0 0 0 0 0
v bankach 19 0 0 0 0 0
7. Uéasti s rozhodujicim vlivem 20 19 890 0 19 890 0 0
v bankach 21 0 0 0 0 0
8. Dlouhodoby nehmotny majetek 22 79 089 0 79 089 0 0
a) zfizovaci vydaje 23 0 0 0 0
b) goodwill 24 61529 0 61529 0 0
9. Dlouhodoby hmotny majetek 25 1127 -1060 67 0 0
pozemky a budovy pro provozni &innost 26 0 0 0 0 0
10. Ostatni aktiva 27 2305 0 2305 0 0
11. Pohledavky za upsany zakladni kapital 28 0 0 0 0 0
12. Naklady a pFijmy pfistich obdobi 29 35 0 35 0 0
Aktiva celkem 30 109 175 55110 54 065 0 0




Pasiva investicni spolecnosti

Néazev IS: J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNI SPOLECNOST a.s.

IC: 47672684

Hodnota Minulé Gcetni obdobi Pfedminulé cetni obdobi
1. Zavazky vici bankam 1 26 900 0 0
a) splatné na pozadani 2 0 0 0
b) ostatni zavazky 3 26 900 0 0
2. Zavazky viigi nebankovnim subjektiim 4 0 0 0
a) splatné na pozadani 5 0 0 0
b) ostatni zavazky 6 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirt 7 0 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 8 0 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirti 9 0 0 0
4. Ostatni pasiva 10 19055 0 0
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 11 4 9 v
6. Rezervy 12 0 0 0
a) na dlichody a podobné zévazky 13 0 0 0
b) na dané 14 0 0 0
c) ostatni 15 0 0 0
8. Podfizené zavazky 16 0 0 0
9. Zakladni kapital 17 20 000 0 0
a) splaceny zakladni kapital 18 20 000 0 0
b) vlastni akcie 19 0 0 0
10. Emisni 4zio 20 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 1988 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22 1988 0 0
b) ostatni rezervni fondy 23 0 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 24 0 0 0
12. Rezervni fond na nové ocenéni 25 0 0 0
13. Kapitalové fondy 2 0 0 0
14. Ocefovaci rozdily 27 0 0 0
a) z majetku a zavazkd 28 0 0 0
b) ze zajiStovacich derivati 29 0 0 0
c) z prepoétu Ggasti 30 0 0 0
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 31 -5315 0 0
16. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 32 -8 567 0 0
Vlastni kapital 33 8106 0 0
Pasiva celkem 34 54 065 0 0




Podrozvaha

Nazev IS: J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNi SPOLECNOST a.s.

IC: 47672684

Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé Gcetni obdobi
Podrozvahové polozky 1 0 0 0
Poskytnuté prisliby a zaruky 2 26:900 0 0
Poskytnuté zastavy 3 0 0 0
Pohledavky ze spotovych operaci 4 0 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5 0 0 9
Pohledavky z opci 6 0 0 0
Odepsané pohledavky 7 0 0 0
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 8 0 0 0
Hodnoty predané k obhospodarovani 9 0 0 9
Prijaté prisliby a zaruky 10 9 9 9
Prijaté zastavy a zajiSténi 11 0 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 12 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 9 9 g
Zavazky z opci 14 0 0 0
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 15 13368 0 0
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 16 13828 0 0




Nézev IS:
IC:

Vysledovka

J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNI SPOLECNOST a.s.

47672684

Hodnota Minulé G¢etni obdobi Pfedminulé G¢etni obdobi
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 1 24 0 0
uroky z dluhovych cennych papirt 2 0 0 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 3 1958 0 0
naklady na uroky z dluhovych cennych papirtl 4 284 0 0
3. Vynosy z akcii a podilti 5 0 0 0
a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 7 0 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 8 0 0 0
4. Vynosy z poplatk( a provizi 9 29 971 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 10 381 0 0
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 32 0 0
7. Ostatni provozni vynosy 12 12 0 0
8. Ostatni provozni naklady 13 5 0 0
9. Spravni naklady 14 8346 0 0
a) naklady na zaméstnance 15 2825 0 0
- mzdy a platy 16 2247 0 0
- socialni a zdravotni pojisténi 17 578 0 0
b) ostatni spravni naklady 18 5521 0 0
10.'Rozpu§téni rezerv a opr ych polozek k dlouhodobé hmotnému a nehmotnému o o o
majetku 19
:‘1eh ‘:11':,5;’“::’:;2 ::( l;;)ouzm rezerv a opravnych p k a 2 S 2 R
12. u sténi opr \ y zek arezerv k pohleda a zarukam, vynosy z dfive @ ® 2
odepsanych pohledavek 21
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 22 ® ® ®
14. Rozpusténi opravnych polozek k ué s rozhodujicim a p ym vlivem 23 ® © o
15. Ztrélty z pfev::du t’lf“:flsti s rozhodujiciT a} podstatnym ylivel:n, tvorba a pouziti o o o
opravnych k s rozhoduj ap ym viivem 24
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 25 0 0 0
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ugasti s rozhodujicim nebo p ym vlivem 27 2617 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi z bézné &innosti pred 28 8573 0 0
20. Mimofadné vynosy 29 0 0 0
21. Mimoradné naklady 30 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi z mimoradné éinnosti pred zdanénim 31 w w w
23. Daii z pfijmi 32 6 0 0
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 33 -8 567 0 0




Dodateéné udaje tykajici se struktury pasiv

Nézev IS: J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNi SPOLECNOST a.s.

IC: 47672684
Hodnota (tis. K¢&) % podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 8106 14,99%
Clenéni zavazki
Celkové zavazky 26 900 49,75%
- Zavazky splatné do tfi mésict 0 0,00%
- Zavazky splatné od tfi mésict do jednoho roku 0 0,00%
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let 0 0,00%
- Zavazky splatné nad dva roky 26 900 49,75%
Ostatni pasiva 19 055 35,24%
Struktura zavazki podle zemi (sidlo véfitele)
- Ceska republika 26 900 49,75%
- Zemé& Hospodafské a m&nové unie celkem 0 0,00%
- Ostatni zavazky 0 0,00%
Struktura zavazkd podle ekonomického sektoru véfitele
- Zavazky za bankami 26900 49,75%
- Zavazky za ostatnimi finan&nimi institucemi 0 0,00%
- Ostatni zavazky 0 0,00%




Ménova struktura zavazki

Nazev IS: J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNi SPOLECNOST a.s.
IC: 47672684

Ména Hodnota zavazku ( tis. cizi mény) Hodnota zavazku (tis. K&) Podil zavazku na celkovych pasivech (%)

1 2 3 4

SKK 23 18 0,03
CzZK 26 882 26 882 49,72




Primérny pocet zaméstnanct

Nazev IS: J&T ASSET MANAGEMENT,IINVESTICNI SPOLECNOST a.s.
IC: 47672684

Pocet

Primérny pocet v§ech zaméstnancu vypocteny jako soucet koneéného poctu zaméstnancli v
kazdém mésici déleny poctem mésict v rozhodném obdobi

7,75

Primérny pocet vedoucich osob vypocteny jako soucet kone¢ného poctu vedoucich osob v kazdém
meésici déleny poctem mésicll v rozhodném obdobi

1,83




Naklady na zaméstnance a vedouci zaméstnance

Néazev IS: J&T ASSET MANAGEMENT IINVESTICNI SPOLECNOST a.s.

IC: 47672684

Hodnota (tis. K&)

% podil na celkovych aktivech

Celkova vyse nakladli vynaloZzena na zaméstnance

1364

2,52%

Celkova vySe nakladl na vedouci osoby

883

1,63%






