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Zprava auditora pro akcionare spoleénosti J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Uletni zavErka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 5. bfezna 2007 vydali o G8etni zdvérce, ktera je
soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené uletni zdvérky spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, as., tj. rozvahy k 31. prosinci 2006, vykazu zisku a ztraty,
pfehledu o zménich vlastniho kapitdlu za rok 2006 a pfilohy této Gdetni zdvérky, véetné
popisu pouZitych vyznamnych Ggetnich metod a ostatnich dopliiujicich Gdaji. Udaje o
spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. jsou uvedeny
v bodé &islo 1 pilohy této Geetni zavérky.

Odpovédnost statutdrntho orgdnu ucetnt jednotky za ticetni zdvérku

Za sestaveni a vé&mé zobrazeni Uletni zavérky v souladu s eskymi d&etnimi predpisy
odpovidd statutirni organ spoletnosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, as. Soudésti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vniténi
kontroly nad sestavovdnim a vérnym zobrazenim 0éetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné udetni
metody a provadét pfimérené Géetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadtit na zékladé provedeného auditu vyrok k této ndetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky.
V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplédnovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ddetni zdvérka neobsahuje vyznamné
Nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o
tastkach a skuteénostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupll zdvisi na
tsudku auditora, véetn& posouzeni rizik, Ze ufetni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zptisobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor ptihiédne k vnitfnim
kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni udetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadiit se k G&innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
idetnich metod, piimé&fenosti Ggetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti G&etni zdvérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvoii dostateény a vhodny zéklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Obchodnl rejstik vedany
Mastskym soudam v Praze

oddil C, viozka 24185, Zinostensks banka
KOG Ceskd republika Audit, s.ro. a Czech limited liabifity Praha 1
cornpany incorporated undar the Cech Commercial Cods, It 48619187 &40 faccount rio.
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Fyrok auditora

Podle nadeho ndzoru Gdetni zdvérka podéva ve vech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spoletnosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, as. k 31. prosinci 2006 a ndkladd, vynosd a vysledku jejtho
hospodafeni za rok 2006 v souladu s Eeskymi Gi¢etnimi pfedpisy.”

Zpriva o vztazich

Provéfili jsme té vécnou spravnost idajii uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, as.
k 31, prosinci 2006. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutdrni orgdn spoletnosti. Nasi
odpovédnosti je vydat na zaklads provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se
k provérce a souvisejicimi aplikagnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy vyZaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stiedni miru jistoty,
7e zpriva o vztazich neobsahuje vyznamné vEcné nespravnosti. Provérka je omezena
predeviim na dotazovani pracovnikl spolenosti a na analytické postupy a vybérovym
zptisobem provedené provéfeni véené spravnosti Gdaji. Proto provérka poskytuje niZi stupeti
jistoty neZ audit. Audit zprdvy o vztazich jsme neprovéadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Na zéklad nadf provérky jsme nezjistili Zidné vyznamné véené nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami IJ&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31. prosinci 2006.

Vyroéni zpriva

Ovéfili jsme té2 soulad viroénf zpravy s vyie uvedenou udetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutdrni organ spolegnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zdkladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s iéetni zavérkou.

Ovéteni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikagnimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéien{ naplénovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ¥e informace obsaZené ve vyrofni zpravé, které popisuji skutenosti, jez jsou t€Z
ptedmétem zobrazeni v udetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislugnou Gdetni zdvérkou. Jsme presvédieni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Podle nadeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s vyse uvedenou ttetni zdvérkou.

V Praze, dne 25. dubna 2007
APHE (Ko popeb e Rl

KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.0.

Osvéddéeni &islo 71
Ing. Vladimir Dvordtek Ing. Pavel Zavitkovsky
Partner Partner

Osvé&d&eni &islo 69



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Zprava predstavenstva

ROCNI ZPRAVA 2006

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

1€ 47 67 26 84

RejstfFikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 5850

Predmét ¢innosti Kolektivni investovani

Sidlo, kontaktni adresa PobieZni 14/297, Praha 8, PSC: 18600

Misto plsobeni Ceska republika

Akcionari J&T FINANCE, a.s. - 100 % akcionar

Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Vlastni kapital k 31. 12. 2006 43 787 tis. K¢

Majetek ve spravé k 31. 12. 2006 1,78 mid. K¢

Depozitar Komerc¢ni banka, a. s.

Obhospodarované fondy k 31. 12. 2006:

e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLE(VINOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond (fond je v procesu likvidace)

e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST a.s. (fond je v procesu likvidace)

Spole¢nost je Fadnym ¢lenem Asociace fondl a asset managementu CR, kterd je
¢lenem The European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

5271



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Predstavenstvo:

Dozorci rada:

Vedeni spolec¢nosti:

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Zprava predstavenstva

ORGANY SPOLECNOSTI

Mgr. Miloslav Zabojnik
¢len predstavenstva — clen predstavenstva od 27. 7. 1999, znovu
zvolen dne 22.6.2004

Mgr. Ivo Enenkl

predseda dozorci rady - ¢lenstvi od 22.6.2004
Dr. Oldfich Krejci

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 31.1.2000
Gabriela Hrejzkova

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 26.9.2005

Mgr. Miloslav Zabojnik

generalni reditel - od 1.7.2002

Mgr. Eva Bryndova

feditel odboru administrativy - od 30.6.2005

Popis zmén v organech spolec¢nosti:

Zadné zmény v sledovaném obdobi neprobéhly

Popis zkusenosti a kvalifikace vyse uvedenych osob:

Mgr. Miloslav Zabojnik — v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994,

z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku
1998.

Mgr. Eva Bryndova - v oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhl pracuje jiz od roku

1994, z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje
od roku 1999.

Mgr. Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.
Dr. Oldfich Krejci - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2000.
Bc. Gabriela Hrejzkova - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2001.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Zprava predstavenstva

ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledki roku 2006

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. ukonéila rok 2006 s
hospodarskym vysledkem ve vysi 28 373 tis. KE a s hodnotou vlastniho kapitalu k
31. prosinci 2006 ve vysSi 43 787 tis. KC oproti 15 414 tis. K& na konci roku 2005. Aktiva
spolecnosti Cinila 49 961 tis. KC oproti 39 392 tis. K¢ na konci predchoziho roku.

K 31. prosinci 2006 spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve vysi 1,78 mid. K¢.

Investicni spole¢nost

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. je eska
pravnickd osoba, akciova spolecnost, kterd vznikla dne 8. Unora 1993. J&T ASSET
MANAGEMENT je investi¢ni spole¢nosti, a predmétem jeji cinnosti je kolektivni
investovani  spodivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych  fondQ,
obhospodarovani investi¢nich fondd na zékladé smlouvy o obhospodafovani, &innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investi¢ni
spoleCnosti ve vztahu k podilovému fondu nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji
uzavienou smlouvu o obhospodarovani, obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investiCni spolec¢nosti nebo majetku investicniho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani.. Tuto Cinnost spolecnost vykonava na zakladé povoleni Ceské narodni
banky. Cinnost spole¢nosti se fidi ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani a podléha dohledu Ceské narodni banky.

Auditorem investi¢ni spoleCnosti je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.,
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8, IC: 49619187, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vloZzka 24185, osvédceni Cislo 71.

Auditorem obhospodafovanych fondU je spolenost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostrave, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Akcionafem se 100% podilem na investi¢ni spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT
byla od 31.10.2003 do 14.12.2006 spolecnost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087,
se sidlem Lamacskad cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsana v
obchodnom registru Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od
15.12.2006 je po udéleni predchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100%
akcionafem investi¢ni spole¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobrezni
297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v
oddile B, vlozka 11058.

Investi¢ni spole¢nost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. Ivana
Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zakona ¢. 21/1992 Sb. o bankach (Bankovni
dohled na konsolidovaném zékladé) a vyhlagkou Ceské narodni banky ¢&. 333/2002 Sb.,
kterou se stanovi pravidla obezietného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném
zakladé.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Zprava predstavenstva

Investi¢ni spolec¢nost méla kvalifikovanou Gcast (100%) na spolecnosti investAGe,
a.s. investi¢ni spole¢nost v likvidaci, se sidlem Praha 1, Opletalova 33/960, PSC 110 00,
identifika¢ni Cislo 438 75408, a to od 1.1.2006 do 26.4.2006 kdy byla spole¢nost
vymazana z obchodniho rejstfiku. Pravnim dtvodem vymazu bylo ukonéeni likvidace.
Hospodarsky vysledek ke dni likvidace cinil -558 tis. K¢.

Osobami personalné propojenymi s investi¢ni spole¢nosti jsou Investi¢ni
spole¢nost D.S. Invest, a.s. "v likvidaci", Brno, Dvorakova 14, IC: 49436147 a spoleCnost
Enenkl Vyroubal Brudny v.o.s., Ostrava, Moravska Ostrava, Skroupova 1114/4,
IC: 26823683, propojené osobou Mgr. Ivo Enenkl a to po celé rozhodné obdobi. Dalsi
osobou personalné propojenou s investicni spolecnosti je Bea Development, a.s., Praha
8, Pobrezni 297/14, IC: 26118106, propojena osobou Dr. Oldfich Krej¢i a to po celé
rozhodné obdobi.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované investicni spolecnosti, byly
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054,
J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14 a J&T SECURITIES
(SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC
841 04,Slovenska republika, to po celé rozhodné obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované investicni spolecnosti byly Komercni banka,
a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a J&T SECURITIES
(SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC
841 04,Slovenska republika, to po celé rozhodné obdobi.

Penézité i nepenézité plnéni od investicni spole¢nosti, ktera prijali v rozhodném
obdobi ¢lenové predstavenstva, dozorci rady, ostatni vedouci osoby a portfolio manazefi,
a to souhrnné za kazdou vyse uvedenou skupinu osob jsou uvedeny v priloze ucetni
z4avérky, kterd tvori samostatnou &ast této zpravy. Prdvnim divodem vSech téchto pInéni
jsou mzdy a odmény. Nejsou zadné dalsi vztahy mezi investi¢ni spoleCnosti a témito
osobami, ze kterych by vznikal narok na plnéni.

V majetku ¢lenl dozoréi rady je 800 900 ks a v majetku ostatnich vedoucich osob
je 1117 749 ks podilovych listd fondl kolektivniho investovéni obhospodaiovanych
investi¢ni spole¢nosti.

Investi¢ni spoleC¢nost sama nebo na uUcet fondu kolektivniho investovani v
rozhodném obdobi nebyla a neni U&astnikem soudnich nebo rozhodé&ich spord, jejichz
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spolec¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.

Prdmérny pocet zaméstnancl v rozhodném obdobi je uveden v pfiloze G&etni
zaveérky, kterd tvori samostatnou ¢ast této zpravy.

Dne 22. 06. 2004 valna hromada investicni spolecnosti rozhodla o zméné stanov a
to tak, Ze v Cele investi¢ni spolecnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo. Od té
doby nedoslo k zaddnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstriku.

Financni situace investi¢ni spole¢nosti je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a

vykazu ziskl a ztrat jeZ tvofi samostatnou &ast této zpravy. Po rozhodném dni nenastaly
v 7 r o V., 7 v . 7 v . v 7 . v s v .
zadne dulezité skutecnosti, ktere by mely vliv na hospodareni investicni spolecnosti.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Zprava predstavenstva

Predpokladany vyvoj ¢innosti v dalSim obdobi je dany jedinym pfedmétem cCinnosti
investicni spolecnosti, kterym je kolektivni investovani v souladu s ustanovenimi zakona

¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani. Investi¢ni spole¢nost v pribé&hu dalsiho
obdobi ocekava, Ze hospodarska situace spole¢nosti bude prizniva.

Investi¢ni spole¢nost nema podstatny vliv v Zadné jiné spolecCnosti a ani nema
7adnou organizaéni slozku umisténou v zahrani¢i. V prib&hu sledovaného obdobi
neporizovala zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Dale v pribé&hu sledovaného
obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné
investice do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku a nevyvijela zadné aktivity v
oblasti ochrany Zivotniho prosttedi a pracovnépravnich vztahd.

Informace o pripadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi
véech hlavnich typl pldnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajisfovaci derivaty,
cenovych, uUvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti,
kterym je investi¢ni spoleCnost vystavena jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ktera je
soucasti této zpravy.

Spolec¢nost J&T ASSET MANAGEMENT p¥i své investicni ¢innosti prisné dba
na dodrzovani nasledujicich investic¢nich princip:

e vykazovani pravdivych a nezkreslenych Gdajd o vykonovych ukazatelich
portfolii spravovanych fondd kolektivniho investovani

e uplatfovani principl opatrnosti, dislednosti, nezavislosti a profesionality
pfi posuzovani investic do portfolii spravovanych fondl kolektivniho
investovani

e nezneuzivani ziskanych ddvérnych informaci ve svlj prospéch, zakaz jejich
zneuzivani na jiné ucely

e dodrzovani véech pravné platnych zakonl a predpisl

e dodrzovani profesionalnich etickych standardd

J&T ASSET MANAGEMENT se tedy snazi byt maximalné otevienou spolecnosti se
zpétnou vazbou ke klientovi. Spole¢nost nabizi produkty, které umozfuji klientdm mit
kdykoli kompletni prehled informaci o jednotlivych fondech a spole¢nosti a o stavu své
investice prostrednictvim internetu na svych strankach www.jtam.cz, kde vSichni zajemci
naleznou maximalni mnozstvi informaci tykajicich se jak investi¢ni spolecnosti, tak vSech
spravovanych fondl. Diky produktu e-PERSPEKTIVA mé& klient 24hodinovou kontrolu
stavu svého Uctu, okamzity prehled o aktualnim a historickém stavu portfolia, moznost
kdykoli (24 hodin a 7 dni v tydnu) zadat pokyny pro prechod mezi fondy a pro zpétny
prodej podilovych listd a v neposledni fad& je to i pfimy pfistup klientd ke stejnym
informacim, jako ma sama pobocka. Zdakaznici tak maji moznost vyuzivat veskerych
vyhod otevienych podilovych fondd J&T ASSET MANAGEMENT prostfednictvim
celosvétové sité internetu. Dalsi informace podilnik ziska prostiednictvim zelené telefonni
linky, na vyzadani prostrednictvim SMS sluzby, zasildanim kratkych zprav na klientovu e-
mailovou adresu. Samozfejmosti je pravidelné zverejfiovani informaci v dennim tisku.

Investi¢ni spole¢nost neméa zadnym ze svych produktd monopolni ani dominantni
postaveni na trhu. Vzhledem k silnému konkurenénimu prostredi v oblasti investovani
finanénich prostfedkl se investi¢ni spole¢nost soustiedi zejména na budovani image a
vstupovani do povédomi potencidlnich klientl. Vedeni investi¢ni spole¢nosti si je pIné
védomo dlouhé cesty i vysokych narokd, které &ekaji kazdy subjekt podnikajici na
tuzemském kapitdlovém trhu, ktery se chce uchazet o pfizefi investorl. A je si plné
vé&domo vysokych ndrokd, které jsou i nadale budou kladeny na spole¢nosti tohoto typu.
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SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT ROKU 2006

Spolec¢nost na zacatku roku 2006 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovani:

o J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

o J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

. J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond

Koncem roku 2005 a v lednu 2006 byl definitivné ukoncéen proces premény
zbyvajicich obhospodafovanych investi¢nich podilovych fondl na oteviené podilové
fondy, a to sloucenim podiloveho fondu J&T IFN smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také sluovany podilovy
fond) s podilovym fondem J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také prejimajici podilovy fond).
SluCovany podilovy fond zanikl ke dni 23. prosince 2005. Podilové listy zruSeného
slu¢ovaného podilového fondu byly v prib&hu ledna 2006 vymé&nény za podilové listy
prejimajiciho podilového fondu podle vyse vilastniho kapitalu ve zruSovaném podilovém
fondu pripadajici na jeden podilovy list a nasledné bylo obnoveno vydavani a odkupovani
podilovych listl pfejimajiciho podilového fondu PERSPEKTIVA.

S Ucinnosti od 1. cCervence 2006 byly v souladu s ustanovenim zakona C.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani aktualizovany uUdaje, uvedené ve statutech a
zjednodudenych statutech obhospodafovanych fondd J&T OPPORTUNITY CZK smigeny
otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a J&T
PERSPEKTIVA smieny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNE
SPOLECNOST, a.s. Pfedmétem této zmény byly informace o vykonnosti, skutecnych i
predpokladanych vysledcich hospodareni fondu kolektivniho investovani, kterd vyzaduji
pravidelnou aktualizaci a dalsi jednoduché zmény, které se netykaji postaveni nebo
zajmd  podilnikd  fondl  kolektivniho investovani. Uvedené zmény nepodiéhaly
predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Dnem 28. ¢ervence 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské néarodni banky &.j.
41/N/71/2006/1 o prevedeni obhospodarovani fondu INVESCOM, a.s., investi¢ni
spole¢nost - EUROCOM, otevieny podilovy fond na spolec¢nost J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Podilovy fond byl pod ndzvem INVESCOM, a.s., investi¢ni
spole¢nost — EUROCOM, otevreny podilovy fond obhospodarovan spole¢nosti INVESCOM,
a.s., investic¢ni spolec¢nost, ktera vznikla na zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna
1994 pod ¢.j. 101/15 777/1994. Na zakladé Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j.
51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo investi¢ni spole¢nosti INVESCOM, a.s.,
investiéni spole¢nost odfato povoleni k vydavani podilovych listl za G¢elem vytvoreni
Podilového fondu, ¢imz dle §35d odst. 1 pism. a) zakona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a doslo ke zruseni podilového fondu. Ceskd narodni
banka svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/98/2006/2 ze dne 26. zafi 2006 schvalila zménu
statutu obhospodafovaného fondu EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Zména statutu fondu nabyla pravni moci
dne 6. Fjna 2006. Ke zmé&né statutu dodlo z dlvodu zmény obhospodarovatele,
depozitadre a nazvu fondu. Dale byla ve statutu zohlednéna situace probihajici likvidace
fondu. Investi¢ni spolecnost v druhé poloviné roku protokolarné prevzala majetek a
dokumentaci fondu. Ukolem investi¢ni spole¢nosti je dokoncit likvidaci fondu, dokoncit
proces vyporadani jeho pohleddvek a zavazkl a nasledné vyplatit podilniky.
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Ceskd narodni banka rozhodnutim &.j. 41/N/105/2006/1 ze dne 22. srpna 2006
povolila, aby investi¢ni spole¢nost zverejfiovala informace podle § 88 odst. 1 pism. a) za
obhospodarované oteviené podilové fondy EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a podilniky fondu J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond,
jednou mésicné. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 31. srpna 2006.

V druhé poloviné roku 2006 se v ramci zvysovani klientského komfortu rozsifil
pocet mist, na kterych mdZou podilnici fondd, spravovanych investi¢ni spoleénosti,
pozadat o zpétny odkup podilovych listl fondd kolektivniho investovani spravovanych
spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT a to diky spolupraci se spole¢nosti RM-S
FINANCE, s.r.0., kterd plsobi na stejnych obchodnich mistech jako RM-SYSTEM, a.s.
Od 13. fijna 2006 je tedy kromé sidla investi¢ni spoleCnosti mozné o odkup zadat i na
dvou obchodnich mistech RM-S FINANCE, a to konkrétné na adrese Jecna 35,
120 00 Praha 2 a Pod Pekarnami 3, 194 00 Praha 9.

Spolec¢nost tedy po udalostech popsanych vysSe na konci sledovaného obdobi spravovala
nasledujici fondy kolektivniho investovani:

o J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

o J&T OPPORTUNITY CZK smisSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

o J&T Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond

e«  EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

Portfoliomanazerem véech spravovanych fondd v priibé&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik.

Vyvoj aktiv spravovanych fondl investi¢ni spolec¢nosti v sledovaném roce 2006
a v porovnani s vyvojem v predchozim roce 2005 (v mil. K¢):

Vyvoj aktiv spravovanych investi¢ni spole¢nosti v roce 2006
(aktualni obdobi) a v roce 2005 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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CHARAKTERISTIKA OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond md charakter specidlniho fondu cennych papird, pfi¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné dluhopisi s mozZnosti predéasného splaceni na zékladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzavrené pozici (porfizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni prilezitosti, véetn& odvozenych cennych papirt (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. Mohou byt pouzivany finan¢ni derivaty jako nastroje a
techniky, které slouzi k zajisténi efektivni spravy jeho majetku nebo k ochrané proti
rizikdm z vyvoje mén, ménovych kurzl, kurzd cennych papirli, Grokovych sazeb a to na
vSechny druhy aktiv. Geografickd prislusnost investic neni omezena. Investice do
finan¢nich instrumentd nejsou omezeny na uréitd primyslova odvétvi. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni situace na
kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil véech sloZzek aktiv fondu mdze dosahovat 0%
az 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji
hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje
devizovych kurst u finanénich instrumentt denominovanych v zahrani¢nich ménach
mlzZe byt zajisténo zejména terminovymi & opénimi obchody, pFicemz devizova expozice
fondu mUzZe byt az 100%. Referenéni mé&nou fondu je CZK. Fond nesleduje zadny urdity
index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investiénich instrumentt a pro investory s
b&%nou zkudenosti s investovanim, ktef maji zajem o participaci na pripadném rlstu
finanénich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Gcasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

Cenné papiry v uzaviené pozici ¢ini velmi vyznamnou c¢ast aktiv a investicni
spoleénost ma v umyslu i nadéle drzet vétsinu cennych papird v portfoliu fondu
v uzavrenych pozicich. Vysledkem této strategie je sice nizsi vynos ale soucasné i nizsi
riziko spojené s investovani do cennych papird.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy fondu nejsou registrované na oficidlnim trhu ve smyslu zékona a

jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen SIN 770000000974.
Podilové listy jsou vydavany v K¢. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- KC.
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v roce 2006:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi v Ké

5,32 1

5,27

5,22

517

512

Koncem roku 2005 a v lednu 2006 probéehlo slouceni podilového fondu J&T IFN
smigeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. (dale také slu¢ovany podilovy fond) s podilovym fondem J&T PERSPEKTIVA smiSeny
otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale
také prejimajici podilovy fond). SluCovany podilovy fond zanikl ke dni 23. prosince 2005.
Podilové listy zru$eného slu¢ovaného podilového fondu byly v prdb&hu ledna 2006
vyménény za podilové listy prejimajiciho podilového fondu podle vyse vlastniho kapitalu
ve zruSovaném podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list a nasledné bylo
obnoveno vydavani a odkupovani podilovych listd prejimajiciho podilového fondu
PERSPEKTIVA.

Fond v pribéhu roku realizoval zisk z cennych papirl a z terminovanych vkladl ve
vySi 37 138 tis. KC. Vlastni kapital fondu na podilovy list za rok 2006 na zakladé
auditovanych hodnot vzrostl o 3,77%, z hodnoty 5,1350 K¢ na hodnotu 5,3285 K¢. Fond
ke dni 31.12.2006 dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice 2,21%, za poslednich Sest
mésict 3,21%.

PFi porovnani stavu na zacatku roku a na konci roku, prostredky fondu, ulozené na
terminovych vkladech, vzrostly z 30,18% na 36,01%. Z toho prostredky v ¢eské koruné
vzrostly z 30,17% na 36,00%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné byly takika nulové.
Prostredky fondu, ulozené na Uctech u depozitdfe, mirné poklesly z 9,26% na 8,04%.
Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych Uctech u jinych bank, vzrostly z 20,92% na
27,97%. Podil akcii v priib&hu roku pokles| z 58,86% na 49,98%. Z toho tuzemské akcie
poklesly z 23,32% na 10,61%, zatimco zahrani¢ni akcie mirné vzrostly z 35,53% na
39,37%. Podil akcii denominovanych v CZK poklesl z 58,03% na 46,95%. Z toho
tuzemské akcie denominované v CZK poklesly z 23,32% na 10,61%, zatimco zahrani¢ni
akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 34,71% na 36,34%. Podil akcii
denominovanych v cizi m&né& mirn& vzrostl z 0,82% na 3,03%. Podil dluhopis mirné
poklesl z 9,73% na 5,21%. Z toho podil v tuzemskych dluhopisech mirné poklesl z 8,11%
na 3,74%, zatimco podil majetku investovaného do zahraniénich dluhopisd nepatrné
poklesl z 1,62% na 1,48%. Podil dluhopisi denominovanych v CZK nepatrn& pokles| z
4,09% na 3,74%. Podil dluhopisl denominovanych v cizi mé&né& mirné poklesl z 5,64% na
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1,48%. Podil v tuzemskych podilovych listech vzrostl z 0,00% na 8,79% V pribé&hu roku
prostiedky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 93,53% na 95,49%.
Detailnéjsi popis vyvoje nasleduje.

Dne 23. ledna doslo k obnoveni odkupt fondu po jeho slouéeni s fondem IFN OPF.
Vlastni kapital fondu J&T PERSPEKTIVA OPF na podilovy list za mésic leden vzrostl o
0,19%, z neauditované hodnoty 5,1349 K¢ na hodnotu 5,1444 KC. Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice 0,61%, za poslednich Sest més[cﬁ 0,73%, a za
dvanact mésicl 2,55%. V pribéhu mésice doslo k prodeji akcii CESKY TELECOM a k
prolongaci forwardového prodeje akcii Istrokapitdl 3 a ZENTIVA N.V. Dale byly
nakoupeny podilové listy fondu J&T OPPORTUNITY CZzZK. Skladba aktiv fondu se v
pribéhu mésice takika nezménila. Jedind vét$i zména byla u prostfedki fondu,
uloZzenych na terminovych vkladech, které diky nakupu podilovych listd poklesly z
30,18% na 21,47%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Unor vzrostl o 0,74%, z hodnoty
5,1444 K¢ na hodnotu 5,1823 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,20%, za poslednich Sest mé&sici 1,29%, a za dvanact mésicl 3,14%. V pribé&hu
meésice doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii RM-S HOLDING a ZENTIVA N.V. Byl
vyporadan forwardovy prodej akcii Slovenska plavba a pristavy. Skladba aktiv fondu se v
prubdhu mésice takika nezménila. Jedind vét$i zména byla u prostfedkd fondu,
ulozenych na terminovych vkladech, které diky prodeji akcii vzrostly z 21,47% na
29,45%. Podil akcii za mésic poklesl z 58,01% na 45,21%. Z toho tuzemské akcie
nepatrné poklesly z 24,23% na 23,92%, zatimco zahranicni akcie poklesly z 33,78% na
21,29%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic bfezen vzrostl o 0,16%, z hodnoty
5,1823 K¢ na hodnotu 5,1908 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,09%, za poslednich Sest mé&sici 1,38%, a za dvanact mésicl 3,34%. V pribé&hu
meésice doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii Chemko Strazske, Istrokapital,
Mahanagar Telephone, PROMINENT HOLDING, _RM-S HOLDING, RUDEA 2, SPIRA a u
dluhopisu Spobyt. Byly prodany akcie SEVEROCESKE DOLY. Byl vyporadan forwardovy
prodej akcii ZENTIVA N.V. Jedind vétsi zmé&na v skladbé aktiv byla u prostfedkd fondu,
ulozenych na terminovych vkladech, které diky prodeji akcii vzrostly z 29,45% na
45,87%. Podil akcii za mésic poklesl z 45,21% na 28,71%. Z toho tuzemské akcie
poklesly z 23,92% na 11,02%, zatimco zahrani¢ni akcie mirné poklesly z 21,29% na
17,69%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic duben vzrostl o 0,30%, z hodnoty
5,1908 K¢ na hodnotu 5,2064 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,21%, za poslednich $est mésicl 1,82%, a za dvanact mésicl 3,18%. V pribé&hu
mésice doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii Istrokapital 3. Byly prodany akcie
Mahanagar Telephone a SEVEROCESKE DOLY a koupeny akcie CESKY TELECOM a
ZENTIVA N.V. Zména ve skladbé& aktiv fondu se v prib&hu mésice projevila u prostiedkl
fondu, uloZzenych na terminovych vkladech, které diky nakupu akcii poklesly z 45,87% na
27,32%. Podil akcii za mésic vzrostl z 28,71% na 53,56%. Z toho tuzemské akcie
poklesly vzrostly z 11,02% na 28,00% a zahranicni akcie z 17,69% na 25,55%. Hodnoty
uvedené ve skladbé portfolia jsou ke dni 28.02.2006.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic kvéten poklesl o 1,47%, z hodnoty
5,2064 K¢ na hodnotu 5,1301 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -1,01%, za poslednich $est mésicl 0,18%, a za dvandct mésici 1,36%. V
prib&hu mésice doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii ZENTIVA N.V. Skladba
aktiv fondu se v prib&hu mésice takrka nezménila.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic ¢erven vzrostl o 0,64%, z hodnoty
5,1301 K¢ na hodnotu 5,1630 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -0,54%, za poslednich &est mésici 0,55%, a za dvanact mésici 1,43%. V
prib&hu mésice dosdlo k nakupu akcii DWORY SA, dale k prolongaci prodejniho forvardu u
akcii Chemko Strazske, Istrokapital, Istrokapital 3, PROMINENT HOLDING, RUDEA 2,
SPIRA a ZENTIVA N.V.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Cervenec vzrostl o 0,79%, z
hodnoty 5,1630 K¢ na hodnotu 5,2036 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za
posledni tfi mésice -0,05%, za poslednich gest mé&sicd 1,15%, a za dvanact mésicl
1,83%. V prib&hu mésice doslo k daldim nakupdm akcii DWORY SA, z nichZ byla ¢ast
proddna formou forwardového prodeje. V prubé&hu mésice dale doslo k prolongaci
forwardovych prodejli u titulli RM-S HOLDING a ZENTIVA N.V. Prostfedky fondu v
zahranic¢ni méné poklesly z 5,19% na 0,95%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic srpen vzrostl o 0,20%, z hodnoty
5,2036 K¢ na hodnotu 5,2138 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,63%, za poslednich Sest mé&sici 0,61%, a za dvanact mésicl 1,90%. V pribé&hu
mésice doslo k dal$im ndkuplm akcii DWORY SA, z nichZ byla &ast proddna formou
forwardového prodeje. V prib&hu mésice dale doslo k prolongaci forwardového prodeje u
titulu ZENTIVA N.V. Byl vyporadan forwardovy prodej akcii Istrokapitdl a PRESSBURG
CENTRUM. Podil akcii za mésic poklesl z 58,83% na 51,51%. Z toho tuzemské akcie
nepatrné poklesly z 29,65% na 28,71%, zatimco zahranicni akcie poklesly z 29,18% na
22,80%. Podil dluhopist nepatrné vzrostl z 5,75% na 5,85% a podilové listy nepatrné
vzrostly z 8,36% na 8,79%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované
v Ceské koruné nepatrné poklesly z 95,62% na 95,37%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic zafi poklesl o 0,01%, z hodnoty
5,2138 K¢ na hodnotu 5,2131 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,97%, za poslednich $est mésicl 0,43%, a za dvanact mésicl 1,81%. V prdbé&hu
meésice doSlo k prolongaci forwardového prodej akcii Zentiva. Prostfedky fondu, ulozené
na terminovych vkladech, mirné vzrostly z 28,09% na 31,78%. Z toho prostredky v
Ceské koruné mirné vzrostly z 28,09% na 31,78%, zatimco prostiedky v zahrani¢ni méné
se nezménily. Prostfedky fondu, ulozené na Uctech u depozitare, poklesly z 5,24% na
0,92%. Prostredky fondu, uloZzené na vkladovych Ucétech u jinych bank, vzrostly z
22,85% na 30,86%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic fijen vzrostl o 0,86%, z hodnoty
5,2131 K¢ na hodnotu 5,2581 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,05%, za poslednich Sest mé&sicl 0,99%, a za dvanact mésicl 2,83%. V pribé&hu
meésice doslo k prolongaci forwardového prodej akcii Chemko Strazske, PROMINENT
HOLDING, RM-S HOLDING, RUDEA 2, SPIRA, SPOBYT 5,25/13 a vyporadani
forwardového prodeje akcii ZENTIVA N.V. a DWORY SA. Prostifedky fondu, ulozené na
terminovych vkladech, vzrostly z 31,78% na 48,09%. Z toho prostredky v ¢eské koruné
vzrostly z 31,78% na 48,09%, zatimco prostfedky v zahraniéni méné zlstaly beze zmény
ve vysi 0,01%. V prib&hu mésice prostiedky fondu, uloZené na Gétech u depozitare,
vzrostly z 0,92% na 17,41%. Prostfedky fondu, ulozené na vkladovych Gcétech u jinych
bank, nepatrné poklesly z 30,86% na 30,68%. Podil akcii za mésic pokles| z 51,92% na
35,86%. Z toho tuzemské akcie poklesly z 28,29% na 15,95%, zatimco zahranic¢ni akcie
mirné poklesly z 23,63% na 19,91%. Podil akcii denominovanych v CZK za mésic pokles|
z 48,24% na 35,86%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK poklesly z 28,29% na
15,95%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK nepatrné poklesly z 19,94% na
19,91%. Podil akcii (a to zahrani¢nich) denominovanych v cizi méné za meésic poklesl z
3,69% na 0,00%. Podil dluhopisd a podilovych listd se takika nezménil. V pribé&hu
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meésice celkem prostfedky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 94,69%
na 98,44%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic listopad vzrostl o 0,86%, z hodnoty
5,2581 K¢ na hodnotu 5,3035 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,72%, za poslednich $est mésicl 3,38%, a za dvanact mésicl 3,57%. V pribé&hu
mésice doslo k prodeji akcii ERSTE BANK, ORCO a TELEFONICA 02 C.R. Do portfolia
fondu byly nakoupeny akcie OTP BANK RT a 1.GARANTOVANA, které byly ihned FWD
prodany. Prostfedky fondu, ulozené na terminovych vkladech, poklesly z 48,09% na
31,88%. Z toho prostredky v Ceské koruné poklesly z 48,09% na 31,87%, prostredky v
zahraniéni méné i nadale ¢&ini 0,01%.V prib&hu mésice prostiedky fondu, uloZené na
Uctech u depozitare, poklesly z 17,41% na 4,14%. Prostfedky fondu, uloZzené na
vkladovych Gctech u jinych bank, mirné poklesly z 30,68% na 27,74%. Podil akcii za
mésic vzrostl z 35,86% na 54,53%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z 15,95% na
14,58%, zatimco zahrani¢ni akcie vzrostly z 19,91% na 39,95%. Podil akcii
denominovanych v CZK za meésic vzrostl z 35,86% na 51,98%. Z toho tuzemské akcie
denominované v CZK mirné poklesly z 15,95% na 14,58%, zatimco zahrani¢ni akcie
denominované v CZK vzrostly z 19,91% na 37,40%. Podil akcii (zahranicnich)
denominovanych v cizi méné za mésic mirné vzrostl z 0,00% na 2,55%. Podil dluhopisl
nepatrné poklesl z 5,62% na 5,13%. Podilové listy nepatrné poklesly z 9,01% na 8,46%.
V prib&hu mésice celkem prostiedky fondu, denominované v c&eské koruné& mirné
poklesly z 98,44% na 96,01%.

Vlastni kapitdl fondu na podilovy list za mésic prosinec vzrostl o 0,45%, z hodnoty
5,3035 K¢ na hodnotu 5,3276 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 2,20%, za poslednich Sest mésicl 3,19%, a za dvanact mésict 3,75%. V pribéhu
mésice dosSlo k prodeji akcii TELEFONICA 02 C.R. Prostfedky fondu, uloZzené na
terminovych vkladech, mirné vzrostly z 31,88% na 36,01%. Z toho prostiredky v Ceské
koruné mirné vzrostly z 31,87% na 36,00%, zatimco prostifedky v zahrani¢ni méné se
nezménily. V prib&hu mésice prostiedky fondu, uloZzené na Ultech u depozitafe, mirné
vzrostly z 4,14% na 8,04%. Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych uUctech u jinych
bank, nepatrné vzrostly z 27,74% na 27,97%. Podil akcii za mésic mirné poklesl z
54,53% na 49,98%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z 14,58% na 10,61%,
zatimco zahrani¢ni akcie nepatrné poklesly z 39,95% na 39,37%. Podil akcii
denominovanych v CZK za mésic poklesl z 51,98% na 46,95%. Z toho tuzemské akcie
denominované v CZK mirné poklesly z 14,58% na 10,61%. Stejné tak i zahranicni akcie
denominované v CZK mirné poklesly z 37,40% na 36,34%. Podil akcii denominovanych v
cizi mé&né za mésic nepatrné vzrostl z 2,55% na 3,03%. Podil dluhopisi nepatrné vzrostl
z 5,13% na 5,21%. Podilové listy nepatrné vzrostly z 8,46% na 8,79%. V pribéhu
mésice celkem prostfedky fondu, denominované v Ceské koruné nepatrné poklesly z
96,01% na 95,49%.

Aby fond v pripadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to
terminovym obchodem. Blizsi viz tabulka nize.
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J&T PERSPEKTIVA - seznam prodejnich FWD k 31.12.2006 - investi¢ni
cenné papiry

Nézev ISIN Po‘feetF II(/SV DCP Ména Datum nggradan/ Dohsggju‘t/a cgfr;z ;I;YD k
PROMINENT HOLDING SK1120005113 39| CzZK 9.2.2007 17 608 500,00 CZK]
SPIRA SK1120005105 36/ CzZK 9.2.2007 8 586 000,00 CZK]
RUDEA 2 SK1120005162 46 650 CzZK 9.2.2007 47 256 450,00 CZK]
Chemko Strazske SK1120004017 53200] CzZK 9.2.2007 124 115 600,00 CZK]
SPOBYT 5,25/13 CZ0003501363 3850 CzZK 30.10.2007 41 503 000,00 CZK|
RM-S HOLDING CS0008416251 713101 CzK 9.2.2007 97 908 630,00 CZK|
1.GARANTOVANA SK1120005832 259 000] CzZK 9.2.2007 123 025 000,00 CZK|
OTP BANK RT HU0000061726 352001 CzK 8.11.2007 29 198 400,00 CZK|

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmé&né investi¢ni strategie, ve fondu je trvale vy$si podil cennych papirl v uzaviené
pozici. Z tohoto dlvodu je vyvoj vlastniho kapitdlu fondu v sou&asnosti i v minulém
obdobi stabilni, ma neustdle mirn& rostouci tendenci, s vyjimkou dopadu vykyvd na
kapitalovém trhu v dubnu a kvétnu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2006
(aktualni obdobi) a v roce 2005 (predchozi obdobi) v Ké

5,33
5,28

5,23

5,08
5,03

4,98
o S & > x o © A ® ° ® S o

Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, ze objem majetku fondu je stabilni.
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Srovnani vyvoje aktiv v roce 2006 (aktualni obdobi) a v roce
2005 (predchozi obdobi) v mil. Ké

1102,00

1 082,00 e AKTUALNI
OBDOBI

1062,00 e PREDCHOZ

OBDOBI
1.042,00

1022,00
1002,00
982,00
962,00
942,00

K N Qv > > ° © A 2 I~ Q N K
S > 2 : -

V rozhodném obdobi byly vydény a odkoupeny nésledujici pocty podilovych listl
(v kusech i v celkové Castce), pficemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T PERSPEKTIVA OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 3 640 560
v celkové &astce 18 954 095,36 K¢&
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 7 198 698
v celkové ¢astce 36 664 761,60 K&

V nejblizSim obdobi jednoho roku investi¢ni spole¢nost neplanuje po ukonceni
vy$e popsanych slouéeni zadné dal$i slu¢ovani fondd. Investi¢ni spole¢nost v této chvili
neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmén,
vyplyvajicich ze zédkona ¢. 189/2004 Sb.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komercni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 Cp. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, PobieZni
297/14 a J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., 1CO: 35681403, se sidlem
Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04,Slovenska republika, to po celé rozhodné
obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a
J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC 841 04,Slovenska republika, to po celé rozhodné obdobi.
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Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitélovych trh( pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu, presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi:

Majetek fondu, presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi
Realna hodnota Podil na
Nazev CP ISIN Cena porizeni véetné AUV a .
e . | aktivech
nabéhlych urokt
Chemko Strazske * SK1120004017 120 816 136,00 123 315 696,28 11,10%
1.GARANTOVANA * SK1120005832 121 284 520,00 122 115 853,69 10,99%
RM-S HOLDING * CS0008416251 105 892 387,67 106 798 879,80 9,61%
J&T OPPORTUNITY CZK 770000000768 83 000 000,00 97 532 145,08 8,78%
RUDEA 2 * SK1120005162 46 448 005,50 46 951 322,39 4,23%
SPOBYT 5,25/13 * CZ0003501363 41 027 140,00 41 232 282,79 3,71%
OTP BANK RT * HUO0000061726 27 808 000,00 28 613 994,72 2,58%
PROMINENT HOLDING * SK1120005113 17 140 423,56 17 495 025,67 1,57%
LANDESBANK 6,5 10/07 XS0156212812 16 742 424,23 16 362 787,15 1,47%
CELKEM CENNE PAPIRY 580 159 036,96 600 417 987,57 54,04%
POHLEDAVKY ZA BANKAMI 399 435 352,79 35,95%
CELKEM 999 853 340,36 89,99%
[ Tituly oznacene * jsou zajisteny FWD prodejem a realna hodnota odpovida FWD cené k rozhodnemu dni
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond ma charakter specidlniho fondu cennych papird, pri¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné& dluhopisi s moZnosti predéasného splaceni na zédkladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni ptileZitosti, véetné& odvozenych cennych papird (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a
techniky, které slouzi k zajisténi efektivni spravy jeho majetku nebo k ochrané proti
rizikdm z vyvoje mén, mé&novych kurzl, kurzd cennych papirll, Grokovych sazeb a to na
vSechny druhy aktiv. Geografickd prislusnost investic neni omezena. Investice do
finan¢nich instrumentd nejsou omezeny na uréitd primyslova odvétvi. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni situace na
kapitalovych a penéZnich trzich, kdy podil v8ech slozek aktiv fondu mize dosahovat 0%
az 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji
hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje
devizovych kursi u finanénich instrumentd denominovanych v zahrani¢nich ménach
mlzZe byt zajisténo zejména terminovymi & opénimi obchody, pFicemz devizova expozice
fondu mQze byt aZ 100%. Referenéni ménou fondu je CZK. Fond nesleduje Zadny urdity
index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s
b&Znou zkudenosti s investovanim, ktefi maji zajem o participaci na pfipadném rlstu
finan¢nich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Ucasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

V soucasnosti se fond chova jako smiseny globalni fond a investuje prevazné do
instrumentd s vy$&im investorskym rizikem a vyrazné vys&im potencidlem rdstu.
Vzajemny pomeér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktudlni
situace na kapitalovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé
vysokého korunového vynosu pri akceptaci vysSiho kombinovaného rizika domacich i
svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou registrované na oficidlnim trhu ve smyslu zadkona a jsou

prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd byl pfidélen SIN 770000000768.
Podilové listy jsou vydavany v K¢. Jmenovitda hodnota jednoho podilového listu je 1,- K¢C.
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v roce 2006:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi v Ké

2,05

1,95

1,85 1

1,75 1

1,65

1,65 |

Fond v pribéhu roku realizoval zisk z cennych papird a z terminovanych vklad@ ve
vySi 97 285 tis. KE. Vlastni kapital fondu na podilovy list na zakladé niZze popsanych
operaci za rok 2006 vzrostl o 20,68%, z auditované hodnoty 1,6742 K¢ na hodnotu
2,0204 K. Fond na konci roku dosahoval zhodnoceni za posledni tfi mésice 10,72% a za
poslednich &est mésict 15,57%.

PFi porovnani stavu na zacdatku a na konci roku, prostfedky fondu, uloZzené na
terminovych vkladech u depozitare, poklesly z 14,20% na 6,03%. Z toho prostfedky v
Ceské koruné poklesly z 12,72% na 5,95%, zatimco prostfedky v zahraniéni méné mirné
poklesly z 1,48% na 0,08%. Jednalo se o prostiedky, uloZzené na Uctech u depozitare,
fond nemd zadné své prostredky ulozené na vkladovych Uctech u jinych bank. Podil akcii
v pribé&hu roku vzrostl z 85,72% na 93,31%. Z toho tuzemské akcie vzrostly z 29,63%
na 51,49%, zatimco zahrani¢ni akcie poklesly z 56,09% na 41,82%. Podil akcii
denominovanych v CZK wvzrostl z 35,99% na 51,76%. Z toho tuzemské akcie
denominované v CZK vzrostly z 29,63% na 51,49%, zatimco zahrani¢ni akcie
denominované v CZK poklesly z 6,37% na 0,27%. Podil akcii denominovanych v cizi
meéné poklesl z 49,73% na 41,55%. Fond nevlastnil dluhopisy ani podilové listy. V
prib&hu roku prostfedky fondu, denominované v &eské koruné vzrostly z 48,79% na
58,37%. Detailné&jsi popis ro¢niho vyvoje nasleduje.

Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY CZK na podilovy list za mésic leden
vzrostl o 2,65%, z hodnoty 1,6742 K¢ na hodnotu 1,7185 K& Fond na konci mésice
dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice 6,13%, za poslednich Sest mvésicfl113,98%, aza
dvanact mésicl 33,09%. V prlib&hu mésice dodlo k prodeji akcii CESKY TELECOM a
SIBNEFT a k nakupu akcii LVMH , MICROSOFT, NETIA, GAZPROM, OTP BANK, Sony,
UNIFIED ENERGY a ZENTIVA N.V. V pribé&hu mésice prostiedky fondu, ulozené na
terminovych vkladech, poklesly z 14,20% na 4,63%. Podil akcii za mésic vzrostl z
85,72% na 91,44%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z 29,63% na 26,14%,
zatimco zahranic¢ni akcie vzrostly z 56,09% na 65,29%. Podil akcii denominovanych v
CZK za mésic poklesl z 35,99% na 29,23%, naopak podil akcii denominovanych v cizi
méné za mésic vzrostl z 49,73% na 62,21%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v Ceské koruné poklesly z 48,79% na 37,77%.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Unor vzrostl o 5,04%, z hodnoty
1,7185 K¢ na hodnotu 1,8051 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 9,23%, za poslednich $est mésicd 14,67%, a za dvanact mésicd 36,59%. V
pribé&hu mésice byly dokoupeny akcie ERSTE BANK, KOMERCNI BANKA, OAO GAZPROM,
Sony Corp a ZENTIVA N.V.. Byla prodana ¢ast akcii UNIFIED ENERGY. V prib&hu mésice
prostiedky fondu, ulozené na terminovych vkladech, mirné poklesly z 4,63% na 0,82%.
Podil akcii za mésic vzrostl z 91,44% na 97,41%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z
26,14% na 24,55%, zatimco zahranic¢ni akcie vzrostly z 65,29% na 72,86%. Podil akcii
denominovanych v CZK za mésic mirné poklesl z 29,23% na 27,23%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné za mésic vzrostl z 62,21% na 70,18%.V pribé&hu mésice
celkem prostfedky fondu, denominované v Ceské koruné poklesly z 37,77% na 29,49%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic brezen vzrostl o 1,79%, z hodnoty
1,8051 K¢ na hodnotu 1,8375 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 9,75%, za poslednich Sest mésicl 10,85%, a za dvanact mésicd 40,79%. V
prib&hu mésice byly dokoupeny akcie MICROSOFT CORP., OAO GAZPROM a UNIFIED
ENERGY, doslo k prolongaci prodejniho forvardu u akcii PROMINENT HOLDING a k prodeji
akcii SEVEROCESKE DOLY a YUKOS-ADR. Skladba aktiv fondu se v prib&hu mésice
takika nezménila.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic duben vzrostl o 2,86%, z hodnoty 1,8375
K¢ na hodnotu 1,8900 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice
9,98%, za poslednich Sest mé&sicd 16,72%, a za dvanact mésicld 45,74%. V pribé&hu
mésice byly dokoupeny akcie CESKY TELECOM, CEZ, OAO GAZPROM a Sony Corp a
prodany akcie Mahanagar Telephone, OAO GAZPROM, UNIFIED ENERGY. Skladba aktiv
fondu se v prib&hu mésice takika nezménila.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic kvéten poklesl o 10,89%, z hodnoty
1,8900 K¢ na hodnotu 1,6842 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tFi
mésice -6,70%, za poslednich Sest mésicd 1,91%, a za dvanact mésicl 25,98%. V
pribéhu mésice byly dokoupeny akcie CESKY TELECOM, CEZ, UNIFIED ENERGY a
prodany akcie OAO GAZPROM. Skladba aktiv fondu se v prib&hu mésice opét takika
nezmeénila.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic ¢erven vzrostl o 3,80%, z hodnoty
1,6842 K¢ na hodnotu 1,7482 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -4,86%, za poslednich Sest mésicl 4,42%, a za dvanact mésicl 22,52%. V
prﬁbéhu mésice byly dokoupeny akcie CEZ, déle byl uzavien nakupni forward na akcie
TELEFONICA 02 C.R., déle byly prodany akcie MICROSOFT CORP a Sony Corp a doslo k
prolongaci prodejniho forvardu u akcii PROMINENT HOLDING. Skladba aktiv fondu se v
prib&hu mésice opét takika nezménila.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Cervenec vzrostl o 2,56%, z
hodnoty 1,7482 K¢ na hodnotu 1,7930 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za
posledni tfi mésice -5,13%, za poslednich $est mé&sicl 4,34%, a za dvanact mésicl
18,45%. V prab&hu mésice doslo k dokoupeni akcii CEZ, TELEFONICA 02 C.R. a ZENTIVA
N.V.. Dale byla proddna &ast akcii PRAZSKA ENERGETIKA. Podil akcii za mésic vzrostl z
75,16% na 94,44%. Z toho tuzemské akcie vzrostly z 27,47% na 48,27%, zatimco
zahranicni akcie mirné poklesly z 47,70% na 46,17%. Podil akcii denominovanych v CZK
za mésic vzrostl z 30,39% na 51,09%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK
vzrostly z 27,47% na 48,27%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK nepatrné
poklesly z 2,93% na 2,82%. Podil akcii denominovanych v cizi méné za mésic mirné
pokles| z 44,77% na 43,35%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované
v Ceské koruné mirné vzrostly z 55,18% na 56,59%.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic srpen vzrostl o 1,96%, z hodnoty
1,7930 K¢ na hodnotu 1,8281 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 8,54%, za poslednich $est mésicl 1,27%, a za dvanact mésicl 16,13%. V
prib&hu mésice doslo k dokoupeni akcii TELEFONICA O2 C.R. Déle byla proddna &ast
akcii PRAZSKA ENERGETIKA a do$lo k prolongaci forwardového prodeje USD. Skladba
aktiv fondu se v prib&hu mésice opét takfka nezménila.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic zafri poklesl o 0,18%, z hodnoty
1,8281 K¢ na hodnotu 1,8248 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 4,38%, za poslednich &est mésicl -0,69%, a za dvanact mésici 10,09%. V
pribéhu mésice doslo k nakupu akcii CEZ, doslo k prolongaci forwardového prodeje USD
a k prodeji ¢asti akcii ZENTIVA N.V. Skladba aktiv fondu se v prib&hu mésice opét takika
nezménila.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic fijen vzrostl o 2,44%, z hodnoty
1,8248 K¢ na hodnotu 1,8694 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 4,26%, za poslednich Sest mésicd -1,09%, a za dvanact mésicl 15,45%. V
prib&hu mésice doslo k prolongaci forwardového prodeje USD a akcii PROMINENT a k
prodeji Casti akcii ZENTIVA N.V. Prostfedky fondu, uloZzené na terminovych vkladech,
vedenych pouze u depozitare, vzrostly z 0,76% na 8,87%. Z toho prostiedky v cCeské
koruné vzrostly z 0,70% na 8,82%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné nepatrné
poklesly z 0,06% na 0,05%. Podil akcii za mésic poklesl z 97,77% na 91,07%. Z toho
tuzemské akcie mirné poklesly z 52,73% na 48,51%. Stejné tak i zahrani¢ni akcie mirné
poklesly z 45,04% na 42,56%. Podil akcii denominovanych v CZK za mésic mirné poklesl|
z 55,63% na 51,38%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK mirné poklesly z
52,73% na 48,51%, zatimco zahranic¢ni akcie denominované v CZK nepatrné poklesly z
2,90% na 2,86%. Podil akcii denominovanych v cizi méné za mésic mirné poklesl z
42,14% na 39,70%. Fond nevlastni dluhopisy ani podilové listy. V prib&hu mésice
celkem prostfedky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 57,80% na
60,25%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic listopad vzrostl o 6,07%, z hodnoty
1,8694 K¢ na hodnotu 1,9829 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 8,47%, za poslednich $est mé&sicd 17,74%, a za dvanact mésicd 19,99%. V
prib&hu mésice doslo k prolongaci forwardového prodeje USD. Do portfolia fondu byly
nakoupeny akcie IMPERIAL ENERGY, KOMERCNI BANKA, OTP BANK RT, UNIPETROL a
ZENTIVA N.V. Z portfolia fondu byly odprodany akcie CEZ, ERSTE BANK, TELEFONICA 02
C.R. a UNIFIED ENERGY. Prostiedky fondu, ulozené na terminovych vkladech, vedenych
pouze u depozitare, poklesly z 8,87% na 2,63%. Z toho prostiedky v Ceské koruné
poklesly z 8,82% na 2,58%, zatimco prostfedky v zahraniéni méné zdstaly na
0,05%.Podil akcii za mésic vzrostl z 91,07% na 96,67%. Z toho tuzemské akcie mirné
vzrostly z 48,51% na 53,47% a zahranic¢ni akcie z 42,56% na 43,21%. Podil akcii
denominovanych v CZK za mésic mirné vzrostl z 51,38% na 53,75%. Z toho tuzemské
akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 48,51% na 53,47%, zatimco zahrani¢ni
akcie denominované v CZK mimé poklesly z 2,86% na 0,29%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné (pouze zahranicnich) za mésic mirné vzrostl z 39,70% na
42,92%. Fond nevlastni dluhopisy ani podilové listy. V pribéhu mésice celkem
prostiedky fondu, denominované v ceské koruné mirné poklesly z 60,25% na 57,03%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic prosinec vzrostl o 1,89%, z hodnoty
1,9829 K¢ na hodnotu 2,0204 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tFi
mésice 10,72%, za poslednich Sest mésicd 15,57%, a za dvanact mésicd 20,68%. V
prib&hu mésice doslo k prolongaci forwardového prodeje USD. Prostfedky fondu, ulozené
na terminovych vkladech, vedenych pouze u depozitafe, mirné vzrostly z 2,63% na
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6,03%. Z toho prostfedky v Ceské koruné mirné vzrostly z 2,58% na 5,95%, zatimco
prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,05% na 0,08%. Podil akcii za mésic
mirné poklesl z 96,67% na 93,31%. Z toho tuzemské akcie mirné poklesly z 53,47% na
51,49%. Stejné tak i zahranicni akcie mirné poklesly z 43,21% na 41,82%. Podil akcii
denominovanych v CZK za mésic mirné poklesl z 53,75% na 51,76%. Z toho tuzemské
akcie denominované v CZK mirné poklesly z 53,47% na 51,49%, zatimco zahranicni
akcie denominované v CZK nepatrné poklesly z 0,29% na 0,27%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné za meésic mirné poklesl z 42,92% na 41,55%. Fond
nevlastni dluhopisy ani podilové listy. V prib&hu mésice celkem prostifedky fondu,
denominované v ¢eské koruné mirné vzrostly z 57,03% na 58,37%.

Aby fond v pripadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to
terminovym obchodem. Soucasné nékteré cenné papiry pofizuje formou terminovaného
nakupu cennych papird. Soudasné terminovym prodejem zajistuje proti riziku
nepriznivého vyvoje kurzu i ¢ast ménové pozice. Blizsi viz tabulka nize.

J&T OPPORTUNITY CZK - seznam prodejnich FWD k 31.12.2006 -
investi€ni cenné papiry

P Pocet ks CP . Datum vyporadani Dohodnuta cena FWD k
Nazev [SIN ve FWD Ména FWD datu vyporadani
PROMINENT HOLDING SK1120005113 4] CzK 9.2.2007 1806 000,00 CZK|

J&T OPPORTUNITY CZK - seznam prodejnich FWD k
31.12.2006 - ména

Mnozstvi Datum vyporadani Fwp | Pehodnuta cena FWD k datu
vyporadani
2 000 000,00 USD 9.2.2007 44 460 000,00 CZK
2 000 000,00 USD 9.3.2007 42 448 000,00 CZK
2 000 000,00 USD 5.4.2007 41 724 000,00 CZK

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmeéneé investicni strategie.

Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitdlu ma neustdle rostouci tendenci,
kterd je zpUsobena predevsim zvolenou investi¢ni strategii. Vzhledem k tomu, Ze nedoslo
k vyrazné zméné investic¢ni strategie fondu, je i vyvoj vlastniho kapitalu za obé obdobi
podobny. Na vyvoji hodnoty podilovych lisG fondu se od poloviny dubna vyrazné projevily
uddlosti na kapitdlovém trhu v prdb&hu prelomu dubna a kvétna, predevsim vyrazné
korekce kurzl akcii obchodovanych na ¢eském i svétovém trhu, a to zejména akcii
UNIFIED ENERGY, ZENTIVA N.V., OAO GAZPROM, TELEFONICA 02 C.R. a Microsoft.
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Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2006
predchozi obdobi) v Ké
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V rozhodném obdobi byly vydény a odkoupeny nésledujici pocty podilovych listl
(v kusech i v celkove cCastce), pfiCemz vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T OPPORTUNITY CZK OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 236 703 278
v celkové &astce 414 442 575,18 K&
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 40 608 416
v celkové ¢astce 75 107 325,40 K¢

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investiCni strategie
fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmén, vyplyvajicich ze zédkona ¢. 189/2004 Sb.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond, byly Komercni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni
297/14 a J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem
Bratislava, Lamac¢ska cesta 3, PSC 841 04,Slovenska republika, to po celé rozhodné
obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovéni majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a
J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem Bratislava,
Lamadska cesta 3, PSC 841 04,Slovenska republika, to po celé rozhodné obdobi.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trh{ pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu, presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi:

Majetek fondu, presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi
Realna hodnota Podil na
Nazev CP ISIN Cena pofizeni | véetné AUV a -
e o . . | aktivech
nabéhlych uroku
UNIPETROL CZ0009091500 | 106 083 021,05 121 836 000,00 18,44%
UNIFIED ENERGY US9046882075 49 857 629,67 104 104 436,80 15,76%
OAO GAZPROM US3682872078 73 655 686,15 89 787 676,00 13,59%
TELEFONICA O2 C.R. CZ0009093209 69 500 494,50 71 400 000,00 10,81%
CEZ CZ0005112300 52 928 217,37 67 200 000,00 10,17%
ZENTIVA N.V. NL0000405173 40 307 151,65 45 648 000,00 6,91%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 36 357 483,30 34 089 000,00 5,16%
OTP BANK RT HU0000061726 25 673 283,31 28 665 000,00 4,34%
IMPERIAL ENERGY GB00B00OHD783 | 28 106 227,80 26 081 328,00 3,95%
LVMH Moet Hennesy Lous Vuiton FR0000121014 13 966 716,12 14 288 464,13 2,16%
NETIA PLNETIA00014 14 145 839,21 11 598 032,00 1,76%
CELKEM CENNE PAPIRY 510 581 750,13 614 697 936,93 93,04%
POHLEDAVKY ZA BANKAMI 39 831 442,36 6,03%
CELKEM 654 529 379,29 99,07%
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze
Komise svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci dne
13.10.2000, zrusila fond a spolec¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, ulozenou na uctech
vedenych u depozitafe a pohledavkou vi¢i spoleénosti KOVOPETROL, akciovd spoleénost,
kterad je v konkurzu a ktera nedovoluje ukonceni likvidace fondu. Fond nevyplaci zadné
vynosy.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k zadné
zméné, a proto i vyvoj je shodny. Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitalu je
ovlivnén tim, Zze fond ma pouze pfijmy z terminovaného vkladu a naklady na fond tento
pfijem prevysuji. V prib&hu roku 2006 se fond zG&astnil vyhladdeného vefejného
vybérového Ffizeni, zverejnéného v Konkurznich novinach dne 12. cervence 2006 pod
znackou KN.06.315, na ndkup 900 087 kusl podilovych listd fondu. Fond ve vefejném
vyb&rovém fizeni uspél a vdech 900 087 kusl podilovych listd koupil. Tenty? den po
jejich prevodu je ve Stfedisku cennych papirG zru$il, ¢m2Z snizil emisi vydanych
podilovych listG. Z toho dlvodu doSlo v zavéru roku 2006 jak k poklesu financnich
prostiedkl fondu (viz pfiloha Uéetni zavérky fondu bod 14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI),
tak i ke snizeni kapitalovych fondd (viz pfiloha ucetni zaverky fondu bod 19.
NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU).

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2006
(aktualni obdobi) a v roce 2005 (predchozi obdobi) v Ké

= AKTUALNI
OBDOBI

== PREDCHOZI
OBDOBI

Podilové listy nejsou registrované, jejich identifikacni kéd ISIN je CZ0008470606.
V rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové listy.

Portfolio manaZerem fondu v prib&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitare provadi Komercéni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,

114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{
SPOLECNOST a.s.

Podilovy fond byl pod ndzvem INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost - EUROCOM,
otevieny podilovy fond obhospodafovan spole¢nosti INVESCOM, a.s., investicni
spole¢nost, IC: 60281511, se sidlem Prestice, Prlmyslova ¢p.937, kterd vznikla na
zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna 1994 pod ¢.j. 101/15 777/1994. Na zakladé
Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo
investi¢ni spolecnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost odnato povoleni k vydavani
podilovych listd za G&elem vytvoreni podilového fondu, &mz dle §35d odst. 1 pism. a)
zdkona ¢. 248/1992 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a doslo ke
zruseni podilového fondu. INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost obhospodarovala fond
do 28. Cervence 2006, kdy nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky Cc.j.
41/N/71/2006/1 o prevedeni obhospodarovani fondu na spoleCnost J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Aktudlni znéni statutu bylo schvéleno
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 41/N/98/2006/2 ze dne 26. zari 2006, které
nabylo pravni moci dne 6. Fijna 2006.

Zaméreni a cile investicni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze vyse
uvedenym rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 doslo ke zruseni
podilového fondu a investi¢ni spole¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, ulozenou na uctech
vedenych u depozitadfe a prostfedky, kterd zlstaly blokovany u Banque Populaire du
Luxembourg S.A. Investi¢ni spoleCnost podnikd kroky, aby byly tyto prostfedky
prevedeny na ucty vedené u depozitdfe fondu a aby mohla byt nasledné ukoncena
likvidace fondu. Fond nevyplaci zadné vynosy. Audit fondu k 31.12.2006 ke dni
zverejnéni zpravy jesté nebyl ukoncen.

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni spoleCnost prevzala spravu fondu aZz dne
28. Cervence 2006, neuvadime srovnani vyvoje vlastniho kapitadlu na podilovy list za rok
2006 se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize.

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi v Ké

Podilové listy nejsou registrované, jejich identifika¢ni kéd SIN je 770970001598, V
rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové listy.

Portfolio manazerem fondu byl od 28. Cervence 2006 Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery
v oblasti kapitdlovych trh( pracuje jiz od roku 1994, ztoho oblasti kolektivniho
investovani se vénuje od roku 1998. Pred timto datem fond nemél portfolio manazera.

Vykon funkce depozitdre provadi od 28. Cervence 2006 Komercni banka, a.s., Na
PFikopé 33 ¢&p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsand v rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1360. Pred timto datem fond nemél
depozitare.
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Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2006 za J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Zpracovalo predstavenstvo J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s., sidlem Pobrezni 14/297, Praha 8, PSC 186 00, IC 47672684, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen ,J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s." nebo ,spole¢nost J&T AM").

Zprava je zpracovana za obdobi 1. 1. 2006 az 31. 12. 2006 ( dale jen ,rok 2006").
I.

1.1
Piredstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
znamo, Ze v obdobi od 1.1. 2006 do 31.12. 2006 byla J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOELCNOST, a. s. ovladana pfimo nasledujicimi osobami :

od 1.1. 2006 do 14.12. 2006,
J&T FINANCE GROUP, a.s. - vlastnil vtomto obdobi ve spoleCnosti J&T ASSET
MANAGEMENTINVESTICNI SPOLECNOST, a. s. 100% podilu .

od 15.12. 2006 do 31.12.2006
J&T FINANCE, a.s. - \vlastnil vtomto obdobi ve spoleCnosti J&T ASSET
MANAGEMENTINVESTICNI SPOLECNOST, a. s. 100% podilu .

1.2

Predstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
znamo, e v obdobi od 1.1. 2006 do 31.12. 2006 byla J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. ovladana nepfimo nasledujicimi osobami :

Ing. Jakabovi¢ Ivan, r.¢. 721008/6246, Bratislava, Donnerova 15, PSC 841 05,
Slovenska republika, ktery vlastni 50% podilu na spolec¢nosti TECHNO PLUS, v.o.s.
dale Ing. Jakobovic Ivan viastni podily na nize uvedenych spolecnostech

- KOLIBA REAL,s.r.o0. IC 35 725 745 se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3,
PSC 841 04, Slovenska republika, 100% podilu vlastni Ing. Jakabovic¢ Ivan.

-  FASCINATING TRADING LIMITED, IC: HE 146967 se sidlem Larnakos, 60
Flat/Office 301Aglantzia, P.C. 2101, Nicosia, Cypru, 50% podil vlastni Ing.
Jakabovic Ivan.

- J&T Securities,s.r.o., IC: 31 366 431, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta
3, PSC 841 04, Slovenska republika, 33% podilu vlastni Ing. Jakabovic Ivan.

Ing. Tkac Jozef, r.¢. 500616/210, Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00,
Slovenska republika, ktery vlastni 50% podilu na spole¢nosti TECHNO PLUS, v.o.s.
dale Ing. Tkac Jozef vlastni podil na nize uvedené spolec¢nosti

- SVK, s.r.o. v likvidaci IC 35839597, se sidlem Bratislava, Lamadska

cesta 3, PSC 841 05, Slovenskd republika , vlastni 25% podilu na
spolecnosti Ing. Jozef Tkac
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TECHNO PLUS, verejna obchodna spoloénost, IC 31385419 se sidlem
Bratislava, Donnerova 15, PSC 841 05, Slovenska republika, kterd vlastni 98,81%
podilu na spolecnosti J&T Finance Group II, a. s. a zaroven vlastni 55,47% podilu
na spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s. a také 17,28 % podilu na spolecnosti
SUPPORT & REAL, a.s. ( dfive Stredoeurdpska akciova spolo¢nost, a.s.)

J&T Finance Group II, a. s., IC 44960701, se sidlem Praha 8, PobieZni 297/14,
PSC 186 00, Ceska republika, vlastni 44,53% podilu na spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP, a. s.

dale spolecnost J&T Finance Group II, a.s. vlastni podily na nize
uvedenych spolec¢nostech

- JT INVEST investic¢ni spole€nost, a.s."v likvidaci", IC: 60729724, se
sidlem Brno, Dvorakova 14, Ceska republika, 100 % podilu vlastni J&T
Finance Group II, a.s.,

- J & T INVESTMENT HOLDING, a.s., IC: 49969498, se sidlem Brno,
Dornych 467/47a, PSC 656 16, Ceska republika, 60,38 % podilu vlastni
J&T Finance Group II, a.s.,

- SUPPORT & REAL, a.s., IC 36 708 585, se sidlem Bratislava, Lamacdska
cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, 17% podilu vlastni spole¢nost
TECHNO PLUS,v.0.s. a zaroven 47,60% podilu vlastni spoleCnost J&T
Finance Group II, a. s.

- J&T FINANCE GROUP, a.s., 1€:31391087, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC 841 05, Slovenska republika , od 15.12.2006
vlastni 100% podilu na spole¢nosti J&T FINANCE, a. s.

II.

2.1
Predstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
znamo, Ze do 1.1.2006 do 14.12. 2006 byla J&T  ASSET
MANAGEMENT,INVESTICNI SPOLESNOST, a.s. ovladana stejnymi osobami,
spolecné s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim pFimo
a nepFimo ovladajici spole¢nosti J&T FINANCE GROUP, a. s.

Geodezie Brno, a.s., IC: 46345906, se sidlem Brno, Dornych 47,PSC 656
16,Ceska republika,. 79 % podilu vlastni spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T REAL ESTATE CZ, a.s., IC 26440547, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14,
PSC 186 00,Ceska republika, 77,65% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE
GROUP, a.s., a zaroven 22,35 % podilu vlastni spole¢nost Geodezie Brno, a. s.

Rustonka Development, s.r.o., IC 27597598 se sidlem Praha 8, Pobiezni
297/14, PSC 186 00, Ceska republika, 100% podilu vlastni spolecnost J&T REAL
ESTATE CZ, a.s.

ZST a.s., IC 35709502, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04,
Slovenska republika, 100 % podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.
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Vyskumny astav papiera a celulézy, a.s., IC 31380051, se sidlem Bratislava,
Lamacska 3, PSC 841 04, Slovenska republika, , 100 % podilu vlastni spole¢nost

J&T FINANCE GROUP, a.s.

Lamaéska 3, s.r.o., IC 35 812 991 se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC
841 04, Slovenska republika, v obdobi od 1.1. 2006 do 31.10. 2006 vlastnila

100% podilu spole¢nost Vyskumny Ustav papiera a celuldzy a.s.

J&T REAL ESTATE, a.s., IC 35712155, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3,
PSC 841 04, Slovenska republika, , 100% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE

GROUP, a.s.

C.E.N. s.r.o., IC 35780886, se sidlem Gagarinova 12, Bratislava 821 05,
Slovenska republika 95,88% podilu vlastni spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T ASSET MANAGEMENT, a.s., IC 31 399 941, se sidlem Bratislava, Lamacska

cesta 3, PSC 841 04, Slovenskd republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T

FINANCE GROUP, a.s.

Vodni sklo Brno, a.s., IC 25598384, se sidlem Brno, Dornych 47, Ceska
republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Investment Advisors, s.r.o., IC: 26687259, se sidlem Praha 8, PobreZni
14/297, PSC 186 00, Ceska republika, 100% podilu vlastni spolecnost J&T

FINANCE GROUP, a.s.

Honor Invest, a.s., IC 271 45 565, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186

00, Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

Prazska energetika, a.s., IC 60193913, se sidlem Praha 10, Na Hroudé 1492/4,
PSC 10005, Ceska republika, 34% podilu vlastni spolecnost Honor Invest, a.s.

PREdistribuce, a. s., IC: 273 76 516, se sidlem Praha 5, Svornosti 3199/19a,
PSC 150, Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost Prazska energetika,
a.s.,

PREleas, a.s., IC 25054 040, se sidlem Praha 10, Limuzska 2110/8, PSC 100 00,
Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost Prazska energetika, a.s.

PREmé&Feni, a.s., IC 256 77063, se sidlem Praha 7, Partyzanska 7a, PSC 170 00,
Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost Prazska energetika, a.s.

ODEM a.s., IC 257 55609, se sidlem Praha 10, Na Hroudé 2149/19, PSC 100 05,
Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost Prazska energetika, a.s.

J&T SERVICES, s.r.0., IC 27193527, se sidlem Praha 8, PobFezni 297/14, PSC
186 00, Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE
GROUP, a. s.

Prvni zpravodajska, a.s., IC 272 04 090, se sidlem Praha 2 Blanicka 1008/28,
Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE GROUP,a .s.

Prvni energeticka, a.s, IC 61860948 se sidlem Praha 1, Washingtonova

17/1599, PSC 110 00,Ceskd republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T
FINANCE GROUP,a .s.
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J&T Credit Investments Ltd., IC 5316383, Bedford row 22, London WC1R 4JS,
Anglie, v obdobi od 1.1. 2006 do 30.11. 2006 vlastnila 100% podilu spole¢nost

J&T FINANCE GROUP, a.s.

Eurépska zdravotna poistovna, a.s., IC: 35954175 se sidlem Bratislava ,
Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, v obdobi od 1.1. 2006 do

31.10. 2006 , vlastnila 100% podilu spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

Filidlka, s.r.o., IC 36610003 se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841
04, Slovenska republika, v obdobi od 1.1. 2006 do 31.8.2006 vlastnila 100%

podilu spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Facillity Managenet, s.r.o., IC: 35953705 se sidlem Bratislava, Lamacska
cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T

FINANCE GROUP, a.s.

AISE, s.r.o0., IC 63472651 se sidlem Zlin, Pekarenskd 400, PSC 760 01, Ceska

republika, 51% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

AERO GROUP, a. s., IC 27570797 se sidlem Praha 8, Pobfezni 14, PSC 186 00,

Ceska republika, 50% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T FINANCE, LLC, IC 1067746577 se sidlem Rosolimo 17, Moskva, Ruska
republika, od obdobi 19.6.2006, viastni 100% podilu spolec¢nost J&T FINANCE

GROUP, a.s.

J&T Hotels Management, s.r.o., IC 36651761 se sidlem Bratislava, HodZovo
nam.2, PSC 811 06, slovenska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T

FINANCE GROUP, a.s

KO-BRA Aiport Partners, a.s, IC: 35963 662, se sidlem Bratislava Lamacdska
cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, 50% podilu vlastni spole¢nost J&T

FINANCE GROUP, a.s.

Slovensky odpadovy priemysel, a.s., IC 35713411, se sidlem Bratislava,
Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, 100% podilu vlastni

spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Private Equity B.V., IC 34157775, se sidlem 1017SG Amsterdam,

Weteringschans 26, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

MOUNTAIN HOLIDAY&SKI RESORTS PUBLIC LIMITED COMPANY,

4984509, se sidlem Cencion House, The Deva Centre, Manchaster, M37BB, Anglie,
v obdobi od 1.1. 2006 do 30.4.2006 vlastnila 100% podilu spole¢nost J&T

Private Equity B.V.

Tatranské lanové drahy, a.s. , se sidlem Lamacska cesta 3, Bratislava, PSC 841
04, IC 31396216, v obdobi od 1.1. 2006 do 30.4.2006 vlastnila 100% podilu

spolec¢nost MOUNTAIN HOLIDAY&SKI RESORTS PUBLIC LIMITED COMPANY

J&T Financial Services Ltd., IC 131 634 se sidlem Arch. Makariou III, 284,
Fortuna Court, Block B, 2nd Floor, 3105 Limassol, Cyprus, od 1.1.2006 do
30.12.2006 viastni 100% podilu spolec¢nost J&T Private Equity B.V. od

31.12.2006 vlastni 100% podilu spolec¢nost J&T FINANCE, a.s.
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J&T FINANCIAL INVESTMENTS LTD (TRIM LUFFER LIMITED), IC 99801 se
sidlem Sawides Monarch Center, 59-61 Acropoles Avenue,1 st floor, office 102,

2012 Nicosia, Cyprus, 100% podilu vlastni spole¢nost J&T Private Equity B.V.

Barton & Lloyd Investment, spol. s r.o., IC 31385061 Bratislava, Lamacska
cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika, od obdobi 31.8.2006 vlastni 100%

podilu spolec¢nost J&T Private Equity B.V.

Zapadoslovenska Zriedla, a.s. IC 34131418 Santovka, Parkova 181, PSC 935
87, Slovenska republika, od obdobi 31.8.2006 vlastni 89,96 % podilu spole¢nost

Barton & Lloyd Investment, spol. s r.o.

J&T International Anstalt, i(® FL0O0020857848, se sidlem Industriestrasse
105/A, Rugell, Lichtenstejnsko, 100% podilu vlastni spolecnost J&T Private Equity

B.V.

Equity Holding, a.s., IC 10005005 se sidlem Praha 8 Pobiezni 297/14, PSC 186

00, Ceska republika, 60,97% podilu vlastni spole¢nost J&T International Anstalt

imAGe GROUP, a. s. IC 610 57 801 se sidlem Praha 1, Krakovska 7/1392, PSC
110 00, Ceska republika, do doby 31.12.2006 vlastnila 22,76% spolec¢nost

Equity Holding, a.s.

J&T Investment Pool - I- CZK, a.s. IC: 267 14 493 se sidlem Praha 8, Pobiezni
297/14, PSC 186 00, Ceska republika, 86,40% podilu vlastni spolecnost J&T

International Anstalt

J&T Capital Management Anstalt, FL00021166286, se sidlem Industriestrasse
105/A, Ruggell, Liechtenstein, 50% podilu vlastni spolec¢nost J&T Investment Pool

- I- CZK, a.s.

Masna Holding Limited, IC HE171824, se sidlem Nicosia akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, Kyperska republika, od obdobi 1.7.2006 vlastni 100%

podilu spole¢nost J&T Private Equity B.V.

Ceskomoravsky uzenaisky holding, a.s., IC 27444759 se sidlem Praha 8,
Pobrezni 14/297, PSC 186 00, Ceskd republika, od obdobi 1.7.2006 vlastni

100% podilu spole¢nost Masna Holding Limited

KMOTR - Masna Kroméfiz, a.s., IC 25570765, se sidlem Kroméfiz, Hulinska
2286, PSC 76760,Ceska republika, od obdobi 26.9.2006 vlastni 100% podil

spole¢nost Ceskomoravsky uzenarsky holding, a.s.

Vysoéina, a.s., IC 46992189 TFest, Hodice 1, PSC 58901, Ceska republika, od
obdobi 25.9. 2006 viastni 100% podilu spole¢nost Ceskomoravsky uzenarsky

holding, a.s.

Krahulik-MASOZAVOD Krahuléi, a.s., IC 25586823 Krahul&i 10, okres Jihlava
Tel¢, PSC 588 56, Ceska republika, od obdobi 1.7.2006 vlastni 100% podilu

spole¢nost Cesky uzenaisky holding, a.s.

Ingramm International, B.V., IC 24258319 se sidlem Oslo 24, Barendrecht,
2993LD, Holandsko, 100% podilu vlastni spolec¢nost J&T Investment Advisors,

S.r.o.
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KABLO ELEKTRO, a.s., IC 46504753 se sidlem Vrchlabi, Ceskych bratfi 509, PSC
46504753, Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost Ingramm
International, B.V.

vvvvv

U Trziété 685/1,PSC 25250264, Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost
KABLO ELEKTRO, a.s.

RM-S HOLDING, a.s., IC 00025500 se sidlem Praha 9, Liberi, Podvinny mlyn
2178/6, PSC 19000, Ceska republika, 86,67% podilu vlastni spolecnost J&T
Private Equity B.V.

RM-SYSTEM, a.s., IC 47116404, se sidlem Praha 9, Libefi, Podvinny mlyn
2178/6, PSC 180 18, Ceska republika, v obdobi od 1.1.2006 do 5.9.2006
vlastnila 100% podilu spole¢nost RM-S HOLDING, a.s.

Komoditni burza Praha, IC 267 28 087 se sidlem Praha 9, Podvinny mlyn 6,
PSC 180 00, Ceska republika, v obdobi od 1.1.2006 do 19.4. 2006 vlastnila
33,33% podilu spole¢nost RM-SYSTEM, a. s.

RM-S FINANCE, s.r.o0., IC 62915240, se sidlem Praha 9, Podvinny mlyn 2178/6,
PSC 19000, Ceska republika, v obdobi od 1.1.2006 do 5.9.2006 vlastnila 100%
podilu spole¢nost RM-S HOLDING, a.s.

PROPORTION, a.s. IC: 27213480 se sidlem Praha 9 - Libefi, Podvinny mlyn, PSC
190 00, Ceska republika, 100% podilu vlastni spole¢nost RM-S HOLDING, a.s.

2.2

Pfedstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
znémob Zze od 15.12. 2006 je J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. ovladana stejnymi osobami, spolecné s nasledujicimi
ostatnimi ovladanymi osobami, prostrednictvim spolec¢nosti J&T FINANCE, a. s.

J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600,
Ceska republika, v obdobi od 1.1.2006 do 14.12.2006 , vlastnila 100% podilu
spole¢nost J&T FINACE GROUP, a.s. a od obdobi 15.12. 2006 , vlastni 100%
podilu spolec¢nost J&T FINACE, a. s.

Bea Development, a.s., ICO: 26118106 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14,
PSC 18600, Ceska republika,

v obdobi od 1.1.2006 do 5.12. 2006 vlastnila 0,98% podilu spolecnost J&T
FINANCE GROUP, a.s.a zaroven vlastnila 99,02% podilu spole¢nost J&T BANKA,
a.s.

od obdobi 6.12. 2006, vlastni 100% podilu spole¢nost J&T BANKA, a. s.

J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., 1CO 35681403, se sidlem
Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC 841 04,Slovenska republika,

v obdobi od 1.1. 2006 do 14.12. 2006, vlastnila 100% podilu spole¢nost J&T
FINACE GROUP, a.s. Od obdobi 15.12. 2006 vlastni 100% podilu spole¢nost J&T
FINANCE, a.s.

IBI Bank AG, IC CH02030069 se sidlem Talacker 50 12th floor 8001 Zurich,
Svycarska konfederace, v obdobi od 1.1.2006 do 14.12.2006 , vlastnila 100%
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podilu spolecnost J&T FINACE GROUP, a.s. a od obdobi 15.12. 2006 , vlastni
100% podilu spolec¢nost J&T FINACE, a. s.
dale IBI Bank AG vlastni podily na nize uvedenych spolec¢nostech

- IBI FUND ADVISORY S.A. IC B65741 se sidlem Aldrigen11, 1118
Luxembourg, 100% podilu vlastni spolec¢nost IBI Bank AG.

- Instinkt, a.s. , IC 27622231 se sidlem Praha 7, Jankovcova 1569/2C, PSC
170 00, od obdobi 15.11. 2006 , viastni 100% podilu spole¢nost IBI Bank
AG.

- United Mobile Partner Czech Republic,s.r.o., 1C 27629741, se sidlem
Jankovcoca 1569/2C, PSC 170 00, od obdobi 1.12. 2006 , vlastni 100%
podilu spolec¢nost Instinkt, a. s.

2.3

Piredstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT,INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
znamo, 2e od 1.1. 2006 do 31.12.2006 spolecnost J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. vlastnila podil na spolec¢nosti

investAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost v likvidaci, IC 43875408, se sidlem
Praha 1, Opletalova 33/960,PSC 110 00 Ceska republika, v obdobi od 1.1.2006
do 25.4. 2006 vlastnila 100% podilu spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Dale v této zpravé budou osoby ovladajici pfimo a nepfFimo J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a osoby ovladané stejnou spoleénosti
jako J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. nazyvany také jen
jako ,,propojené osoby".

Spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s. je majetkové a personalné propojena pouze se
spolecnosti sdruzenymi ve financni skupiné J&T. Vzhledem k jednozna¢nému deklarovani
jejich majetkového a persondlniho propojeni, které je vSeobecné znamé, jejich
prihlednému a nekomplikovanému vzajemnému propojeni a s pfihlédnutim k jasné
vymezenému predmétu jejich cCinnosti nevzbuzuje toto propojeni Zadné podezieni
nedlvéryhodnosti kolektivniho investovani.
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III.

Spole¢nost J&T AM v roce 2006 uzavrela s propojenymi osobami nasledujici smlouvy, na
jejichZz zakladé J&T AM prijala sluzby a poskytla za né pInéni:

Dne 1.9.2006 uzavrela se spolecnosti J&T SERVICES, s.r.o. Dodatek ¢.4 ke
smlouvé o poskytnuti licence uzaviené dne 30.12.2003. Spolec¢nosti J&T AM ani
jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Gjma.

Dne 2.1.2006 uzaviela se spolecnosti J&T SERVICES, s.r.o. Dodatek ¢.3 ke
smlouvé o poskytnuti licence uzaviené dne 30.12.2003. Spolec¢nosti J&T AM ani
jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Ujma.

Dne 2.10.2006 uzaviela se spolec¢nosti J&T SERVICES, s.r.0. Mandatni smlouvu o
vedeni mzdové agendy. Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla
z této smlouvy Ujma.

Dne 22.6.2006 uzaviela se spole¢nosti J&T Private Equity B.V. Smlouvu o
prolongaci sménky. Spole¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této
smlouvy Ujma.

Dne 22.9.2006 uzaviela se spole¢nosti J&T Private Equity B.V. Smlouvu o
prolongaci sménky. Spole¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této
smlouvy Gjma.

Dne 22.12.2006 uzaviela se spole¢nosti J&T Private Equity B.V. Smlouvu o
prolongaci sménky. Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této
smlouvy Gjma.

Dne 27.12.2006 uzavfela se spole¢nosti Bea Development, a.s. Podnajemni
smlouvu. Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy
Ujma.

Dne 31.7.2006 uzavrela se spole¢nosti J&T Investment Advisors, s.r.0o. Smlouvu o
prodeji monitoru. Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této
smlouvy Ujma.

Dne 20.7.2006 uzavrela se spolec¢nosti RM-S FINANCE, s.r.o. Smlouvu o
obchodnim zastoupeni. Spole¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z
této smlouvy Ujma.

Dne 23.10.2006 uzaviela se spole¢nosti RM-S FINANCE, s.r.o. Dodatek ¢. 1 ke
Smlouvé o obchodnim zastoupeni. Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené osobé
nevznikla z této smlouvy Ujma.

SpoleC¢nost J&T AM v roce 2006 dale vyuzivala sluzeb propojenych osob a to za
obvyklych a b&Znych smluvnich podminek. V prib&hu roku 2006 nebyly v zajmu & na
popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inény zadné pravni ukony
mimo rdmec b&Znych pravnich Gkond. Jedna se o:

vyuziti sluzeb obchodnika s cennymi papiry J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o. c. p.,
a. s. a J&T BANKA, a.s.

prondjem prostor a poskytovani sluzeb spojenych s prondajmem od spolec¢nosti
Bea Development, a.s.

vyuziti bankovnich sluzeb spolec¢nosti J&T BANKA, a.s., spocivajici v poskytnuti
Uvéru, vedeni U¢tl a kontaktu s klienty

predfakturace sluzeb prostfednictvim J&T FINANCE GROUP, a.s.

Spolecnost J&T AM v roce 2006 neuskutecnila s propojenymi osobami zadné
dalsi pravni Ukony, ostatni Ukony, opatfeni, plnéni a protiplnéni.
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IvV.

Predstavenstvo prohlasuje, ze do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecCnosti J&T AM vyhotovované dle §66a, odst. 9, Obchodniho zakonika pro uGcetni
obdobi 1.1.2006 koncici 31.12.2006 uvedlo veskeré informace, k datu podpisu této
Zpravy znameé, o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravni ukonech ucinénych v zajmu téchto osob,
. veskerych opatreni pfijatych nebo uskute¢nénych v zajmu nebo na popud téchto
osob.

Predstavenstvo spolec¢nosti J&T AM konstatuje, ze spolec¢nost J&T AM nebyla zadnym
zplsobem poskozena jedndnim ovlddajici osoby ¢& osoby ovlddané stejnou osobou,
spole¢nosti J&T AM nevznikla na zakladé smluvnich a jinych vztahd s propojenymi
osobami zadna ujma ¢i majetkova vyhoda.

Konstatuje dale, e ovladajici osoby uplatfiovaly svij vliv na spoleénost J&T AM pouze
prostirednictvim vykonu akcionarskych prav v plsobnosti valné hromady.

Predstavenstvo dale prohlasuje, ze investi¢ni spolec¢nost dodrzuje veskeré pravidla a
povinnosti stanovené obchodnim zakonikem a zdkonem o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, zejména povinnost upfednostnit zdjem investorl pred zdjmem
svym a zajmem pripadné ovladajici osoby a dusledné vyuZivd néastroje ochrany
stanovené obchodnim zakonikem jak spoleénosti, jejich véfitell a mimo stojicich
akcionard, tak i spravovanych fondd.

PFedstavenstvo konstatuje, Ze ovladajici osoba nenadFadila v zaddném piipadé zajem svij
nad zajem investi¢ni spolecnosti, nepodrobila ovlddanou investi¢ni spolec¢nost svému

Fizeni, které by jakymkoliv zplsobem ohrozilo poskytovéni odborné péci organy investi¢ni
spole¢nosti vi¢i podilnikim &i investi¢nim fondim, jejichz majetek obhospodaftuje.

Praha, Uunor 2007

Mgr. Miloslav Zabojnik
¢len predstavenstva
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Zprava o cinnosti dozorci rady za rok 2006

V roce 2006 dozorci rada spoleCnosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., se sidlem Praha 8, Pobrezni 14/297, IC 47672684, zapsané v
obchodnim rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen
»~spole¢nost™) v souladu s Obchodnim zakonikem, Zakonem o podnikani na kapitalovém
trhu a Zadkonem o kolektivnim investovani provadéla svou kontrolni ¢innost. Dale v
souladu se stanovami spole¢nosti se pribéZné zabyvala b&Znou ¢&innosti spolednosti a
kontrolou hospodafskych vysledkl v porovndni s pldnovanymi ukazateli. Dozoréi rada
neshledala poruseni zavaznych pravnich predpist ani stanov spole¢nosti.

Dozor¢i rada provadéla pravidelné kontrolu cinnosti spoleCnosti a vénovala
v r « . . r o . .o s
zvysSenou pozornost vykonnosti jednotlivych fondu a jejich portfolii.

Predstavenstvo spolecnosti spolupracovalo s dozorci radou a predkladalo vSechny
pozadované materialy.

Dozor¢i rada byla obeznamena s rocni Ucetni zéavérkou spolecnosti k 31. prosinci
2006, kterd byla ovéfena auditorskou firmou spole¢nosti KPMG Ceskd republika Audit,
s.r.o. Dozor¢i rada bere na védomi zpravu auditora o ovéreni Ucetni zavérky a vyjadreni
k vysledkim hospodafeni za rok 2006. Dozoré& rada vyslovuje souhlas s vyrokem
auditora, ze Ucetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, pasiv a finanéni situace spole¢nosti k 31.12.2006 a nakladl, vynost a vysledk{
jejiho hospodafeni za rok 2006 v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy. Dozorci rada
proto doporucuje valné hromadé spolecnosti schvalit Ucetni zavérku za rok 2006.

Dozorc¢i rada konstatuje, Ze obdrzela zpravu predstavenstva o vztazich mezi
ovladajicimi osobami a provedla jeji prezkoumani s tim, Ze zprava o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou obsahuje vSechny informace pozadované zakonem, které
odpovidaji skutecnosti. Dozoréi rada dale prezkoumala navrh predstavenstva na
vyporadani hospodarského vysledku spolec¢nosti za rok 2006 a nema k nému pfipominek

Na zakladé vysSe uvedeného dozorci rada doporucuje valné hromadé schvalit navrh
predstavenstva na vyporadani hospodarského vysledku za rok 2006.
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Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 3 odst. 2 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové

hodnoty.

Rozvaha investi¢ni spole¢nosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO15_11 Bilanéni aktiva IS

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 15-02
Datovy soubor: ROFOS15

stav k 31.12.2006 stav k 31.12.2005

v tis.K& v tis.K&

A B 1 2

Aktiva celkem 1 49 961 39 392
Pokladni hotovost 2 - 1
Pohledavky za bankami 3 11122 4 649
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 11122 4 649
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 7 - -
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 - -
Dluhové cenné papiry 9 10 161 10 056
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 - -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 10 161 10 056
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 - -
Akcie 13 - -
Podilové listy 14 - -
Ostatni podily 15 - -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 - 19 290
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 1156 2283
Zfizovaci vydaje 18 - -
Goodwill 19 - -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 1156 2283
Dlouhodoby hmotny majetek 21 26 40
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 - -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 26 40
Ostatni aktiva 24 27 361 3023
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 - -
Naklady a prijmy pfistich obdobi 26 135 50
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO15_21 Bilan¢éni pasiva IS

stav k 31.12.2006 stav k 31.12.2005

v tis.K¢ v tis.K¢&

A B 1 2

Pasiva celkem 1 49 961 39 392
Zavazky vici bankam 2 - 5000
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na pozadani 4 - 5000
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 6174 18 977
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 - 1
Rezervy 10 - -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
PodFizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 20 000 20 000
Splaceny zakladni kapital 16 20 000 20 000
Vlastni akcie 17 - -
Emisni azio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 1988 1988
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 1988 1988
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 10 000 10 000
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatd 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Gcasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 | - 16574 | - 13 882
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 28373 | - 2 692
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Specifikace podrozvahovych aktiv a pasiv
Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva IS

stav k 31.12.2006 stav k 31.12.2005
v tis.K¢ v tis.K¢é
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - 5001
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze spotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 - -
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 10 875 11 762
Hodnoty predané k obhospodarovani 8 1778 592 1203 022
Prijaté pfisliby a zaruky 9 - -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 - -
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 - -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 - -
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CESKA NARODNI BANKA

Vykaz: OFZ (CNB) 25-02
Datovy soubor: VYFOS25

Vykaz zisku a ztraty investi¢ni spole¢nosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

ke dni: 31.12.2006
udaje jsou uvedeny v tis. K¢

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO25 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

stav k 31.12.2006

stav k 31.12.2005

v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 1 269 224
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirl 2 164 168
Vynosy z Grokl z ostatnich aktiv 3 105 56
Naklady na uroky a podobné naklady 4 104 1225
Vynosy z akcii a podill 5 - -
Vynosy z akcii a podila z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 - -
Vynosy z poplatkt a provizi 8 44 836 31488
Naklady na poplatky a provize 9 164 168
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 - - 3
Ostatni provozni vynosy 11 - -
Ostatni provozni naklady 12 28 51
Spravni naklady 13 9 371 9483
Naklady na pracovniky 14 4 060 3562
Mzdy a platy pracovnikl 15 3121 2751
Socialni a zdravotni pojiSténi pracovniku 16 939 811
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 5311 5921
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 20 1141 22 851
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 21 1141 22 851
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukdm,vynosy z dfive od.pohl. 22 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 - 3
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 - -
Ztraty z prev.uc€asti s rozh.a podst.vlivem,tvorba a pouz.OP 25 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 - -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. nebo podst.vlivem 28 612 | - 600
Zisk nebo ztrata za G¢.obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 33580 | - 2728
Mimoradné vynosy 30 - -
Mimoradné naklady 31 - -
Zisk nebo ztrata za ucet.obd. z mimoft.cinnosti pfed zdanénim 32 - -
Dan z pfijmu 33 5207 | - 36
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 34 28373 | - 2 692
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123111
Pobtein! 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpma.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro akcionafe spoleénosti J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Provedli jsme audit piiloZené Odetni zavérky spolednosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, ass., tj. rozvahy k 31. prosinci 2006, vykazu zisku a ztraty,
piehledu o zméndch vlastniho kapitédlu za rok 2006 a piilohy této detni zavérky, véetnd
popisu pouzitych vyznamnych tdfetnich metod a ostatnich dopliujicich tdaji. chlaje o
spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. jsou uvedeny
v bodé &islo 1 prilohy této Gdetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ticetni jednotky za iicetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ufetni zdvérky vsouladu s&eskymi UZetnimi predpisy
odpovida statutdrni orgdn spoletnosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, as. Souédsti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini
kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim uadetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné Gdetni
metody a provadét pfiméfené ugetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nadi odpovednosti je vyjadfit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ugetni zdvérce.
Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikagnimi dolo#kami Komory auditord Ceské republiky.
V souladu s t8mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze udetni zdvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti,

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o
tdstkdch a skutetnostech uvedenych v (ietni zavErce. Vybér auditorskych postupii zivisi na
tisudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze G8etnl zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor ptihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vé&mé zobrazeni Gletni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k G€innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
Ocetnich metod, pfiméfenosti udetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti Ugetnf zavérky.

Domnivime se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateény a vhodny zdklad pro vyjadfent
nageho vyroku.

Obchodnl rejstilk vedeny

Mastekym soudem v Praze

ddil G, viatka 24185, Zivnostensks banka
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., 8 Czech limited liability Praha 1
campany incorporated under the Czech Commaercial Cade, IC 49618187 &1, 4aco0unt no.

is a mamber firm of KPMG International, a Swiss cooperative DI CZ49619187 AB6016004/0400
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Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru uéetni zdvérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spolenosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, as. k 31. prosinci 2006 a nékladii, vynost a vysledku jejiho
hospodafeni za rok 2006 v souladu s ¢eskymi (¢etnimi pfedpisy.

V Praze, dne 5. bfezna 2007

APve Coto pp bl Dt

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédéeni &islo 71

L Z

Ing. Vladimir Dvofadek Ing. Pavel Zavitkovsky
Partner Partner
Osvédéeni Eislo 69



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006

ROZVAHA

Ucetni zavérka pro rok konéici 31. prosince 2006 (v tisicich K&)

Obchodni firma:J & T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00

Identifika¢ni ¢islo: 47672684

Predmét podnikani: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 5. bfezna 2007

k 31. prosinci 2006

tis. K¢ Poznamka 2006 2005
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank - 1
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZnami 17 11122 4649
vtom: a)splatné na pozadani 11122 4649
5 Dluhové cenné papiry 13 10 161 10 056
b) vydané ostatnimi osobami 10 161 10 056
Utasti s rozhodujicim vlivem 14 - 19 290
Dlouhodoby nehmotny majetek 15 1156 2283
10 Dlouhodoby hmotny majetek 16 26 40
11 Ostatni aktiva 18 27 361 3023
13 Ndklady a pifjmy piiStich obdobi 135 50
Aktiva celkem 49 961 39 392
Priloha uvedend na strandch 1 aZ 22 tvoif soucast této ucetni zaverky.
tis. K¢ Pozndmka 2006 2005
PASIVA
1 Zavazky vuci bankdm a druzstevnim zdloznam 23 - 5 000
b) ostatni zdvazky - 5 000
4 Ostatni pasiva 19 6174 18977
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi - 1
8 Zékladni kapital 20 20 000 20 000
ztoho:  a) splaceny zakladni kapital 20 000 20 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 1988 1988
vtom: a)povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1988 1988
12 Kapitélové fondy 10 000 10 000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrita z predchozich
14 obdobi 21 -16 574 -13 882
15 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 28 373 -2.692
Pasiva celkem 49 961 39 392

Priloha uvedend na strandch 1 aZ 22 tvoif soucast této ucetni zaverky.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006

Ucetni zavérka pro rok konéici 31. prosince 2006 (v tisicich K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Obchodni firma:J & T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Pobtezni 14, Praha 8, 186 00
Identifikacni ¢islo: 47672684

Predmét podnikéni: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zdvérky: 5. biezna 2007

za rok 2006

tis. K¢& Pozndmka 2006 2005
1 Vynosy z trokii a podobné vynosy 5 164 168
z toho: troky z dluhovych cennych papir 105 56
2 Naklady na tdroky a podobné néklady 5 -104 -1225
4 Vynosy z poplatkii a provizi 6 44 836 31488
5 Naklady na poplatky a provize 6 -164 -168
6 Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 7 - -3
8 Ostatni provozni naklady 9 -28 =51
9 Spravni naklady 10 -9371 -9483
v tom: a) ndklady na zaméstnance -4 060 -3562
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi -939 -811
b) ostatni spravni ndklady -5311 -5921
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -1 141 -22 851
13 Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukdm - -3
18 Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 11 -612 -600
19 Zisk nebo ztrdta za iicetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 33580 -2728
23 Dan z piijma 22 -5207 36
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 28373 -2 692

Piiloha uvedena na strandach 1 az 22 tvoii soucdst této ucetn{ zaverky.

Obchodni firma:J & T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00

Identifika¢ni ¢islo: 47672684

Predmét podnikdni: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni tcetn{ zavérky: 5. bfezna 2007

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

za rok 2006
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrdta)

Zustatek k 1.1.2005 20 000 - - 1988 - - -13 882 8106
Cisty zisk/ztrata za GGetni obdobi - - - - - - -2692 -2692
Ostatni zmény - - - - 10 000 - - 10 000
Zustatek k 31.12.2005 20 000 - - 1988 10 000 - -16 574 15414
Zustatek k 1.1.2006 20 000 - - 1988 10 000 - -16 574 15414
Cisty zisk/ztrita za G&etni obdobi - - - - - - 28 373 28 373
Zustatek k 31.12.2006 20 000 - - 1988 10 000 - 11799 43787

Priloha uvedend na strandch 1 az 22 tvoii soucdst této ucetni zaverky.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
) Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ucetni zdvérka pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

tis. K¢ Pozndmka 2006 2005

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

1 Poskytnuté piisliby a zaruky 24 - 5001
Podrozvahova pasiva

14 Hodnoty pievzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 24 10 875 11762
15 Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 24 1778 592 1203 022

Piiloha uvedend na strandch 1 az 22 tvofi soucast této ucetni zaverky.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem PobFezni
14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v
Praze v oddile B, vloZzka 5850 (dale jen ,spole¢nost" nebo ,JTAM") je Ceskad pravnicka osoba,
akciova spolecnost, ktera vznikla dne 8. Unora 1993. JTAM je investi¢ni spole¢nosti a predmétem
jeji Cinnosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych
fondl, obhospodafovéni investi¢nich fondd na zdkladé smlouvy o obhospodaFovani, &innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investicni spolecnosti ve
vztahu k podilovym fondim nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investicni spolec¢nosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani. Tuto cinnost
spolecnost vykonava na zdkladé povoleni Komise pro cenné papiry. Cinnost spolecnosti se fidi
ustanovenimi zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a podléha dohledu Ceské
narodni banky. SpoleCnost je fadnym ¢lenem AFAM CR - Asociace fondU a asset managementu
CR.

Matefskou spolecnosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobrezni
297/14, 186 00, identifikacni Cislo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského
soudu v Praze v oddile B, vlozka 1731, ktera vlastnila 100% podil na spole¢nosti. Od 31.10.2003
byla po udéleni predchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry novym 100% akcionafem
spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem Lamacska cesta 3, 841 04,
Bratislava, Slovenska republika, zapsana v obchodnom registru Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od 15.12.2006 je po udéleni pfedchoziho souhlasu Ceskou
narodni bankou novym 100% akcionafem spolec¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se
sidlem Pobrezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v
Praze v oddile B, vlozka 11058.

Dne 22. 06. 2004 valnd hromada spolecnosti rozhodla o zméné stanov a to tak, ze v cele
spolecnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo.

Clenové statutarnich a dozoréich organt a vedouci osoby spoleénosti k 31. prosinci
2006:

Piedstavenstvo:
Clen: Mgr. Miloslav Zabojnik - ¢len predstavenstva od 27. 7. 1999,
znovu zvolen dne 22.6.2004

Dozordci rada:

Pfedseda: Mgr. Ivo Enenkl - ¢lenstvi od 22.6.2004
Clen: Dr. OldFich Krej&i - &lenstvi od 31.1.2000
Clen: Gabriela Hrejzkova - Clenstvi od 26.9.2005
Vedeni spolec¢nosti:

Generalni feditel Mgr. Miloslav Zabojnik

Reditel odboru administrativy Mgr. Eva Bryndova

Popis zmén v organech spolecnosti:
V roce 2006 nedoslo k Zzadnym zménam.

Vykon funkce depozitéfe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1360.

Spolec¢nost na zacatku roku 2006 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovani:

e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T Asset Management, investic¢ni spole¢nost, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy
fond
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI (pokradovani)

S Ucinnosti od 1. Cervence 2006 byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani aktualizovany Udaje, uvedené ve statutech a zjednodusenych statutech
obhospodarovanych fondﬁ J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a J&T PERSPEKTIVA smiseny otevreny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Predmétem této zmény byly
informace o vykonnosti, skuteénych i predpoklddanych vysledcich hospodareni fondu
kolektivniho investovani, kterd vyzaduji pravidelnou aktualizaci a dalsi jednoduché zmény, které
se netykaji postaveni nebo zajml podilnikd fondl kolektivniho investovéani. Uvedené zmény
nepodléhaly predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Dnem 28. dervence 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské néarodni banky ¢&.j.
41/N/71/2006/1 o pfevedeni obhospodafovani fondu INVESCOM, a.s., investi¢ni spolecnost -
EUROCOM, otevieny podilovy fond na spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. Podilovy fond byl pod nadzvem INVESCOM, a.s., investi¢ni spolecnost -
EUROCOM, otevieny podilovy fond obhospodarovan spolec¢nosti INVESCOM, a.s., investi¢ni
spolec¢nost, kterd vznikla na zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna 1994 pod ¢.j. 101/15
777/1994. Na zakladé Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10.
2001 bylo investi¢ni spolecnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spole¢nost odnato povoleni k
vydavani podilovych listd za G&elem vytvoreni Podilového fondu, &m2 dle §35d odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a doslo ke zruseni
podilového fondu. Ceska narodni banka svym rozhodnutim ¢.j. 41/N/98/2006/2 ze dne 26. zafi
2006 schvalila zménu statutu obhospodafovaného fondu EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Zména statutu fondu nabyla pravni moci
dne 6. Fijna 2006. Ke zmé&né statutu dodlo z dlvodu zmény obhospodafovatele, depozitafe a
nazvu fondu. Ddle byla ve statutu zohlednéna situace probihajici likvidace fondu. Investicni
spolec¢nost v druhé poloviné roku protokolarné prevzala majetek a dokumentaci fondu. Ukolem
investi¢ni spolecnosti je dokoncit likvidaci fondu, dokoncit proces vyporadani jeho pohledavek a
zavazkl a nasledné vyplatit podilniky.

Ceska narodni banka rozhodnutim &.j. 41/N/105/2006/1 ze dne 22. srpna 2006 povolila, aby
investi¢ni spole¢nost zverejiiovala informace podle § 88 odst. 1 pism. a) za obhospodarované
oteviené podilové fondy EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a podilniky fondu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond, jednou mési¢né. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 31. srpna 2006.

V druhé poloviné roku 2006 se v ramci zvySovani klientského komfortu rozsifil pocet mist, na
kterych mGZou podilnici fondl, spravovanych investi¢ni spolecnosti, pozadat o zpétny odkup
podilovych listd fondd kolektivniho investovani spravovanych spolec¢nosti J&T ASSET
MANAGEMENT a to diky spolupraci se spolecnosti RM-S FINANCE, s.r.o., kterd plsobi na
stejnych obchodnich mistech jako RM-SYSTEM, a.s. Od 13. fijna 2006 je tedy kromé sidla
investi¢ni spolecnosti mozné o odkup zadat i na dvou obchodnich mistech RM-S FINANCE, a to
konkrétné na adrese Jecna 35, 120 00 Praha 2 a Pod Pekarnami 3, 194 00 Praha 9.

Spolec¢nost tedy po udalostech popsanych vysSe na konci roku 2006 spravovala nasledujici fondy
kolektivniho investovani:

e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T Asset Management, investic¢ni spole¢nost, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy
fond

e EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o

Ucetnictvi a prisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla

zpracovana na principech &asového rozlideni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou

vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Gletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002,

ve znéni pozdé&jsich predpisl, kterou se stanovi usporddéni a obsahové vymezeni polozek Géetni

zavérky a rozsah Udajt ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka spole€nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem
Pobfezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského
soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850 byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlleZitymi

ucetnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pripadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, avizo banky,
prevzaté medium, vypis z Uctu, popf. jiné dokumenty, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf.
Uvérového pfrislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy. Ucetni pripady nakupu financnich aktiv s
obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od
okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zalctovany na podrozvahovych
Uctech. Financni aktivum nebo jeho Cast spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé prodeje v den
vyporadani nebo v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované

smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovény podle zdméru spolecnosti jako

realizovatelné cenné papiry.

Spole¢nost v prib&hu roku neprovadéla aktivni operace zaméfené na akcie, dluhové cenné

papiry, instrumenty penézniho trhu aj.

Akcie a podilové listy jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Redlna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena, vyhladena ke
dni stanoveni redlné hodnoty, tj. k poslednimu pracovnimu dni Ucetniho obdobi, pfipadné cena

stanovena kvalifikovanym odhadem.

Uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem se rozumi G¢ast na subjektu, ve kterém je spole¢nost vétéinovym
podilnikem. Spolecnost ma v tomto pfipadé rozhodujici vliv na Fizeni subjektu a pIné kontroluje
jeho cinnost. Tento vliv vyplyva z podilu na zdkladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov bez

ohledu na vysi majetkové Ucasti.

Ugasti s podstatnym vlivem se rozumi Ucast na subjektu, ve kterém spole¢nost m& nejméné
20% (ucast) na jeho zakladnim kapitalu. SpoleCnost ma v tomto pripadé podstatny vliv na fizeni
subjektu, ktery vyplyva z uvedeného podilu na zakladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov

bez ohledu na vysi majetkové Ucasti.

Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany ekvivalenci. Ocenénim ekvivalenci
(podilem na vlastnim kapitdlu Ucasti) se rozumi, Zze Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem je pfi pofizeni ocenéna pofizovaci cenou. Goodwill zahrnuty v pofizovaci cené je preveden
na ucet nehmotného majetku. Pro ocenéni ekvivalenci jsou pouzity Udaje z Ucetni zavérky
dcefiné spole¢nosti nebo pridruzeného podniku. Ocenéni Ucasti je nasledné snizovano o pfijaté
dividendy, popf. o dalsi prijaté prispévky z rozdéleni, a zvySovano o podil na zisku nebo
snizovano o podil na ztraté dcefiné nebo pridruzené spolecnosti vzniklych po datu akvizice
Uctované souvztazné do vykazu zisku a ztraty. Ocenéni Gcasti je dale snizovano ¢i zvySovano o
podily na zménach ve vlastnim kapitalu dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti, které nebyly

zahrnuty do vykazu zisku nebo ztraty dcefiné nebo pridruzené

53z71



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

3. DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

(c) Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem (pokra&ovani)
spolecnosti. Rozdily z vysledného precenéni Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou
Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

(d) Pohledavky
Pohledadvky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k
jednotlivym pochybnym pohleddvkam opravné polozky na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznika.

(e) Tvorba opravnych polozek a rezerv
Spole¢nost tvori opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do néakladd
nebo vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé potizeni a ocenéni k datu uzavreni Gcetnich knih.

) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je uUcCtovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 4 roky
Ostatni nehmotny majetek 4 roky
Stroje a pfristroje 4 - 8 let
Nabytek 8 let
Ostatni 4 roky
Goodwill 4 roky

Goodwill vznika pFi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem
na realné hodnoté nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazkd k datu akvizice. Goodwill byl
v tomto Ucetnim roce piné odepsan.

Technickd zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu
nebo po zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery Casovy Usek je kratsi.

Udaje o zvoleném zplsobu odpisovani a odpisovy pldn se sestavuje pfi pofizeni majetku a je
uveden na inventarni karté hmotného a nehmotného majetku.

Ucetni odpisy se pocitaji z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi a to do jeji 100 % vyse
a jsou stanoveny na zakladé doby pouzitelnosti stanovené zvlastnim predpisem. Ucetni odpisy
jsou Uctovany na analytické ucty Odpisy hmotného a nehmotného majetku.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 000,- K& je Gétovan do nékladl za obdobi, ve
kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratSi nez 1 rok.

(9) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou GCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauctovani. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavéana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Pohleddvky a zavazky v cizi
méné jsou prepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskutecnéni Ucetniho pripadu. Vysledny zisk nebo
ztrata
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)
Prepocet cizi mény (pokracovani)

z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty
zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propolte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim dafové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosl, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dar vychéazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové
pohledavce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich Ucetnich obdobich.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

PoloZzky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou
Gctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s
vyjimkou oprav zasadnich chyb Gctovani vynosl a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostrednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
VvV rozvaze.
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4. ZMENY UCETNICH METOD

Spolec¢nost nemeénila v roce 2006 Ucetni metody.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2006 2005

Vynosy z trokd
z vkladl 33 60
ostatni 131 108

Naklady na uroky
z uvérl 104 1225
Cisty arokovy vynos 60 -1057

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2006 2005
Vynosy z obhospodarovani 43 892 29879
Vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatk{ 944 1 603
Ostatni - 6
Celkem 44 836 31 488
Poplatky SCP 135 113
Bankovni poplatky 29 37
Provize obchodnikovi, ostatni provize - 18
Celkem 164 168

7. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2006 2005
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry - -1
Kurzové rozdily - -2
Celkem - -3
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OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Spole¢nost neméla v roce 2005 ani v roce 2006 zadné ostatni provozni vynosy.

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 2006 2005
Ostatni provozni naklady 28 51
Celkem 28 51

SPRAVNI NAKLADY

SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2006 2005
Osobni naklady:
Mzdy a odmény zaméstnanci 2134 1 806
Sociadlni a zdravotni pojisténi 745 631
Penzijni pfipojisténi 22 22
Mzdy a odmény placené:
¢lenlim predstavenstva 567 525
¢lenlim dozoréi rady 420 420
ostatnim ¢lendim vedeni - -
socialni a zdravotni pojisténi 156 142
penzijni pfipojisténi 16 16
Celkem 4 060 3 562
Ostatni spravni naklady 5311 5921
z toho: naklady na audit, pravni a darfiové poradenstvi 594 510
Celkem 9 371 9 483

Prdmérny pocet zaméstnanci:

Zaméstnanci
Clenové predstavenstva 1 1
Clenové dozordi rady 3 3
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11. VYNOSY A NAKLADY Z OPERACI S UCASTMI S PODSTATNYM A
ROZHODUJICiM VLIVEM

OPERACE S UCASTMI S PODSTATNYM A ROZHODUJiCiIM VLIVEM

tis. K¢ 2006 2005
Zisk nebo ztrata z financnich operaci - 612 600
Celkem -612 -600

12. VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

V roce 2006 a 2005 spolecnost realizovala veskeré vynosy a ndklady z kolektivniho investovani
v geografické oblasti Ceské republiky.

13. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI PODIiLY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listdi, dluhovych cennych papirti a ostatnich podilii do
jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

Realizovatelné cenné papiry

tis. K¢ 2006 2005
Akcie, podilové listy a ostatni podily - -
Dluhové cenné papiry 10161 10056
Celkem 10 161 10 056

(b) Analyza akcii, podilovych listti, dluhovych cennych papiril a ostatnich podild

Realizovatelné cenné papiry

2006 2005
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi - -
Vydané nefinanénimi institucemi 10 161 10 056
Celkem 10 161 10 056

Spoleénost nevlastnila za posledni dva roky zadné jiné cenné papiry neZ 100 000 podilovych listd
fondu OPPORTUNITY SKK (vlastnila je v prib&hu celého roku 2004), v roce 2005 investi¢ni
spole¢nost podala ?adost o odkup podilovych listi (odkup 100 000 kus( podilovych listd fondu
OPPORTUNITY SKK za cenu 1,0209 Sk za jeden podilovy list dne 17.3.2005). Investi¢ni
spole¢nost dne 22.6.2005 koupila sménku v objemu 10 mil. K¢ se splatnosti 1 rok, kterou
postupné prolongovala.

Spole¢nost nevlastni Zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.
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14. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K¢ 2006 2005
Obchodni firma - investAGe, a.s.

Opletalova 33, 110 00
Sidlo - Praha 1
PFredmét podnikani - kolektivni investovani
Zakladni kapital - 20 000
Ostatni slozky VK - -710
Podil na VK - 19 290
Podil na hlasovacich pravech - 100,00%
Ucetni hodnota - 19 290

Spolecnost vykazovala k 31. 12. 2005 ucast s rozhodujicim vlivem v investi¢ni spolecnosti
investAGe, a. s, ktera byla ke dni 14. 3. 2006 zlikvidovana.
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Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Spolecnost Uctuje nehmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.
Ostatni nehmotny majetek predstavuje Gplatu za prevod obhospodaiovéni podilovych fondd.

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Software  Goodwill Ostatni Celkem
PoFizovaci cena

K 1. lednu 2005 1238 61 529 16 321 79 088
PFirdstky 68 - - 68
Ostatni zmény - - - -
Ubytky 18 61 529 - 61 547
K 31. prosinci 2005 1 288 - 16 321 17 609
K 1. lednu 2006 1288 - 16 321 17 609
PrirGstky - - - -
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2006 1 288 - 16 321 17 609
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2005 856 41 812 11 381 54 049
Rocni odpisy 137 19 717 2 970 22 824
Ubytky 18 61 529 - 61 547
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2005 975 - 14 351 15 326
K 1. lednu 2006 975 - 14 351 15 326
Rocni odpisy 142 - 985 1127
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2006 1117 - 15 336 16 453
Zastatkova cena

K 31. prosinci 2005 313 - 1970 2 283
K 31. prosinci 2006 171 - 985 1156
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16. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Spolec¢nost Uctuje hmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

PFistroje
tis. K¢ InventdF a zafizeni Celkem
PoFizovaci cena
K 1. lednu 2005 802 325 1127
Prirlstky 5 - 5
Ostatni zmény - - -
Ubytky 503 268 771
K 31. prosinci 2005 304 57 361
K 1. lednu 2006 304 57 361
PrirGstky - - -
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2006 304 57 361
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2005 802 258 1 060
Rocni odpisy - 27 27
Ubytky 498 268 766
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2005 304 17 321
K 1. lednu 2006 304 17 321
Rocni odpisy - 14 14
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2006 304 31 335
Zastatkova cena
K 31. prosinci 2005 - 40 40
K 31. prosinci 2006 - 26 26
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18.

19.

20.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2006 2005
B&zné Gty 11 122 4 649
Terminované vklady - -
Celkem 11122 4 649
OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2006 2005
Pohledavky v obchodnim styku - -
Poskytnuté provozni zalohy 356 372
Ostatni pohledavky 27 005 2 651
Celkem 27 361 3023

Polozka ,ostatni pohleddvky" predstavuje pohledévky za poplatky G&tované podilovym fond@m

za obhospodarovani.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2006 2005
Zavazky z obchodniho styku 369 369
Zuctovani se zaméstnanci 194 161
Socialni a zdravotni pojisténi 104 82
Zuctovani se statnim rozpoctem 5232 35
Dohadné ucty pasivni 198 198
OdloZeny darnovy zavazek 38 21
Ostatni zavazky 39 18 111
Celkem 6 174 18 977

ZAKLADNI KAPITAL

V roce 2005 ani v roce 2006 nedoslo k zadné zméné ve vysi a strukture zadkladniho kapitélu.

Matefskou spolecnosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobrezni
297/14, 186 00, identifikacni Cislo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského
soudu v Praze v oddile B, vlozka 1731, ktera vlastnila 100% podil na spole¢nosti. Od 31.10.2003
byla po udéleni predchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry novym 100% akcionafem
spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem Lamacdska cesta 3, 841 04,
Bratislava, Slovenska republika, zapsana v obchodnom registru Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od 15.12.2006 je po udé€leni pfedchoziho souhlasu Ceskou
narodni bankou novym 100% akcionafem spolec¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se
sidlem Pobrezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v

Praze v oddile B, vlozka 11058.
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20.

21.

ZAKLADNI KAPITAL (pokracovani)

ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2006 2005
Pocet akcii 20 20
Nominalni hodnota 1 000 000 1 000 000
Zakladni kapital celkem 20 000 000 20 000 000

Vedeni investi¢ni spolecnosti spolecné s dozorci radou projednalo situaci, kdy vlastni kapital
spole¢nosti k 31.12.2004 pokles| na hodnotu 8 106 tis. K& Tato situace byla zplisobena odpisy
dlouhodobého nehmotného majetku a pokracovala jesté i v roce 2005, kdy dosSlo k ucetnimu
odpisu zbyvajici ¢asti nehmotného majetku, ktery se vztahuje k prevzeti obhospodafovani fondd
od investicnich spolec¢nosti NEWTON, UNION a investAGe. Vedeni spolecnosti s dozoréi radou
predlozila jedinému akcionafi spolecnosti ndvrh na vytvoreni ostatniho kapitalového fondu. Valna
hromada dne 2. ¢ervna 2005 schvalila rozhodnuti o vytvoreni ostatniho kapitalového fondu
ve vysi 10 mil. K& Timto zplsobem akcionaF navysil vlastni kapital spoleénosti na pozadovanou

Uroven.

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Kapitalové
Neuhrazena fondy a
ztrata / Zakonny ostatni
nerozdéleny rezervni  fondy ze
tis. K& Zisk / Ztrdta zisk fond zisku
ZUstatek k 31. prosinci 2005 pied
Uhradou ztraty z roku 2005 -2 692 -13 882 1988 10 000
Ztrata roku 2005 - - - -
Navrh na Uhradu ztraty roku 2005: - - - -
Pfevod do fondl - - - -
Navyseni ostatnich kapitalovych fond@ -
Dividendy - - - -
Pfevod do neuhrazené ztraty 2 692 -2 692 - -
ZUstatek k 31. prosinci 2006 pred
rozdélenim zisku z roku 2006 0 -16 574 1 988 10 000
Zisk roku 2006 28 373 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2006: - - - -
PFevod do fondd -1 419 - 1419 -
Dividendy - - - -
Prevod do neuhrazené ztraty -26 954 26 954 - -
- 10 380 3407 10 000
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22. DAN Z PRIIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijma

tis. K¢ 2006 2005
Splatna daf z pfijmd

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 33 580 -2 728

Vynosy nepodléhajici zdanéni -377 62

Danové neodditatelné naklady 1 608 786

Pouzité ztraty z minulych let -13 187 -

Ostatni polozky - -

Mezisoucet 21 624 -2 004

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 24% 5190 -

Z toho dan z mimoradnych polozek - -

Odlozena dan 17 -36

Celkova danova povinnost 5 207 -36

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou poéitdny ze véech doc¢asnych rozdilG za pouziti oéekévané dariové
sazby pro rok 2007 ve vysSi 24 % s vyjimkou danové ztraty z minulych let. Odlozené dariové
pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek.

tis. K& 2006 2005

OdloZené darnové pohledavky
Opravné polozky a rezervy k Gvérdim - -
Ocenéni cennych papirl - -
Danova ztrata z minulych let - 11843
Ostatni (Gcet. naklady, danové v pristim

obdobi)

OdloZené darnové zavazky
Zrychlené danové odpisy - -

Hmotny a nehmotny majetek -38 -21
Ostatni - _
Odlozena danova pohledavka/(zavazek) -38 -21

V roce 2005 spole¢nost nelctovala o darové pohleddvce z dlivodu nejistoty ohledné vyse
budoucich zdanitelnych prjma.
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INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - VYNOSY

tis. KC 2006 2005
J&T Private Equity B.V. 105 56
J&T BANKA, a.s. 29 51
Celkem 134 107
INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - NAKLADY
tis. K¢ 2006 2005
J&T FINANCE GROUP, a.s. - 32
Bea Development, a. s. 1790 2 354
J&T Investment Advisors, s. r. o. 9 -
Equity Holdig, a. s. - 191
J&T Services, s. r. 0. 115 156
J&T BANKA, a.s. 896 1978
Celkem 2 810 4711
INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - POHLEDAVKY
tis. KC 2006 2005
Bea Development, a. s. 357 362
- z toho:
Zalohy 354 358
naklady pfristich obdobi 3 4
J&T BANKA, a.s. 10 053 2 896
- z toho:
zlstatky bankovnich G&td 10 047 2889
¢asové rozligeni trokd ze zlstatku na Gcétu 6 7
J&T Private Equity B.V.. 10 161 -
Celkem 20571 3 258
INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - ZAVAZKY
tis. K¢ 2006 2005
investAGe, a.s. - 18 107
J&T FINANCE GROUP, a.s. - 10 038
- z toho: - -
poskytnuti prostfedkl mimo zakladni kapital - 10000
faktury - 38
Bea Development, a. s. 1 1
J&T Services, s. r. 0. - 1
J&T BANKA, a.s. 235 5189
- z toho:
aveér - 5 000
Casové rozliSeni Uroku z Gvéru - 1
faktury 235 188
Celkem 236 33 336
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24.

25.

(A)

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
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INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH (pokradovani)

Zavazek v{¢i investAGe, a.s. investiéni spoleénost je ptijatd zaloha na likvidagni zlstatek v roce
2005.

Zavazek (poskytnuti prostfedkd mimo zéakladni kapitdl vi¢& byvalému akcionafi J&T FINANCE
GROUP, a.s. zanikl ke dni 15. 12. 2006, kdy se novym akcionafem stala spolecnost J&T Finance,
a.s.

Tabulky zahrnuji veskeré transakce se spfiznénymi osobami. Dalsi informace k transakcim s
Ucastmi s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou uvedeny v bodé 11.

PODROZVAHOVE POLOZKY

Spoleénost v roce 2006 nevykazovala v podrozvaze s vyjimkou Gdajl v nasledujicim bodé& ?adné
dalsi polozky (v roce 2005 pouze zajisténi Uvéru od J&T BANKY, a.s. ve vysi 5 001 tis. K¢).

HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A OBHOSPODAROVANI

Spolecnost spravuje v souladu se zakonem investi¢ni a oteviené podilové fondy. Nominaini
hodnota nevyménénych podilovych listd jsou dosud nevyménéné podilové listy slouc¢enych
podilovych fond{, u nichZ nebylo mozné identifikovat vlastnika a proto dosud nejsou pfipsény na
Ucty koneénych vlastnikl ve Stiedisku cennych papird. Jednd se zejména o vlastniky listinnych
PL na dorucditele zaniklych slouc¢enych podilovych fondl. Ve vykazech jsou tyto hodnoty
z evidencnich dlvodl vedeny na fadku Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni, i
kdyz se nejedena o hodnoty prevzaté do Uschovy.

Nominalni hodnota nevyménénych podilovych list{

tis. K¢ 2006 2005
Nominalni hodnota nevyménénych podilovych listd 10 875 11 762
Celkem v Gschové 10 875 11 762

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2006 2005
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Hotovost a terminované vklady 446 083 332 685
Dluhopisy 57 808 97 727
Akcie, podilové listy 1 268 451 760 049
Ostatni 6 250 12 561
Celkem v obhospodafrovani 1778 592 1 203 022

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spoleénost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi
papiry, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik spole¢nosti se zaméFuje na Fizeni celkové ¢isté angaZzovanosti vyplyvajici ze struktury
’ . s o v . ’ v ’ . ’ . v .. v . s v
svych aktiv a zavazku. Z prehledu akciove, menove a devizove pozice spoleCnosti je zfrejme, ze
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24.
(A)

(B)

(©)

(D)

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

Rizeni rizik (pokraéovani)

spoleénost minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do bezpeénych finanénich instrumentd,
denominovanych predevsSim v ¢eské méné a neni vystavena ani vyznamnému UGrokovému ani
vyznamnému meénovému riziku.

Obchodovani

Spole¢nost nedrzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii spolecnosti je investovat do
takovych produkt, které predstavuji minimalni trzni riziko.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojt drzenych v portfoliu spolec¢nosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je
velmi nizky, spole¢nost proto systematicky nefidi rizika akciovych néstrojd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spoleCnosti a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak
riziko schopnosti financovat aktiva spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spolecnosti prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném casovém horizontu.

Spolecnost drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva spoleénosti jsou financovéana z vlastnich likvidnich zdroji a prijatymi Gvéry.
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd spoleénosti je uvedena nize.

Spolecnost v niZze uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku, kapitalovych fondl a nerozdéleného zisku vzhledem k neuréitosti jejich

ménové pozice a splatnosti. Tabulky Grokové citlivosti aktiv a zavazk( obsahuji pouze Grokové
citliva aktiva a zavazky.
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25.

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006

Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

25D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spolecnosti (v tis. K¢)

Od 3 Od1
k 31. prosinci 2006 Do3 més.do rokudo Nad 5

Bez

mes. 1 roku 5 let let specifikace

Celkem

Pokladni hotovost - - - -
Statni dluhopisy - - - -

Pohledavky za bankami 11 122 - - -
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty - - - -

Dluhové cenné papiry 10 161 - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - -
Ucasti s podstatnym vlivem - - - -
Uéasti s rozhodujicim vlivem - - - -
Ostatni aktiva 27 016 - - 341
Naklady a prFijmy pristich

obdobi - - - -
Celkem 48 299 - - 341

135
139

11122

10 161

27 361

135
48 779

Z&vazky vidi bankam - - - -
Z&vazky vidi klientim - - - -
Zév:‘:\zoky z dluhovych cennych

papiru - - - -
Ostatni pasiva 706 - - -
Vynosy a vydaje pristich

obdobi - - - -
Podfizené zavazky - - - -
Celkem 706 - - -

Gap 47 593 - - 341
Kumulativni Gap 47 593 47 593 47 593 47 934
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Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

25. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

25D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spolecnosti (v tis. K¢)

Oq 3

k 31. prosinci 2005 I B A Bez

més. roku do 5 let let specifikace Celkem
Pokladni hotovost 1 - - - - 1
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 4 649 - - - - 4649
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - 10 056 - - - 10 056
Akcie, podilové listy a podily - - - - - -
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - 19290 19 290
Ostatni aktiva - - - - 3023 3023
Naklady a prijmy pfistich obdobi - - - - 50 50
Celkem 4 650 10 056 - - 22363 37 069
Zévazky v(&i bankdm - 5000 - - - 5000
Z&vazky vici klientim - - - - - -
Z&vazky z dluhovych cennych papirl - - - - - -
Ostatni pasiva 870 - - - 18 107 18 977
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1 - - - - 1
Podrizené zavazky - - - - - -
Celkem 871 5 000 - - 18 107 23 978
Gap 3779 5056 - - 4 256 13 091
Kumulativni Gap 3779 8835 8835 8835 13 091 -

VysSe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich
nastrojd, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojd plynou.
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Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2006
Ptiloha ucetni zdvérky pro rok koncici 31. prosince 2006 (v tisicich K¢)

25. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(E) Urokové riziko

Spolec¢nost neméa ve svych aktivech ani zdvazcich Urokové citlivé polozky, vSechna aktiva i
zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do dvou let. Spole¢nost proto nefidi nesoulad mezi
urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se trokového rizika:

25E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku spoleénosti (v tis. K&)

Do3 Od3més. Od1roku Nad 5
meés. do 1 roku do 5 let let Celkem

Pokladni hotovost - - - - -
Statni dluhopisy - - - - -

Pohledavky za bankami 11122 - - - 11122
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty - - - - -

Dluhové cenné papiry 10 161 - - - 10161
Ostatni Urokové citliva aktiva - - - - -
Celkem 21 283 - - - 21283
Z&vazky vidi bankam - - - - -
Zavazky vadi klientdm - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych

papird - - - _ -

k 31. prosinci 2006

Ostatni Urokové citliva pasiva - - - - -
Podfizené zavazky - - - - -
Celkem - - - - -
Gap 21 283 - -
Kumulativni Gap 21 283 21 283 21 283 21 283 -

1
N
[
N
-]
W

25E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti (v tis. K&)

Od 3 més. 0d 1 roku

k 31. prosinci 2005 Do 3 més. do 1 roku do 5let Nad5let Celkem

Pokladni hotovost 1 - - - 1
Statni dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 4 649 - - - 4649
Pohledavky za

nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhové cenné papiry - 10 056 - - 10 056
Ostatni  Urokové  citliva

aktiva - - - - -
Celkem 4 650 10 056 - - 14 706
Zavazky vi¢&i bankam - 5 000 - - 5000

Zavazky vidi klientdm - - - - -
Zavazky z dluhovych
cennych papir( - - - - -
Ostatni  Urokové  citliva

pasiva - - - - -
Podfizené zavazky - - - - -
Celkem - 5 000 - - 5000
Gap 4 650 5 056 - - 9706
Kumulativni Gap 4 650 9 706 9 706 9 706 -
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25. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

VysSe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citlivd aktiva a zdvazky a neni proto totozny s
hodnotami prezentovanymi v rozvaze spolecnosti.

(F) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich mé&ndch predstavuji expozici spole¢nosti vi&i ménovym rizikdm.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a
ztraty. Devizova pozice spolecnosti v nejvyznamnéjsich ménach je takrka nulova. K 31.12.2006

je jedinou cizi ménou Sk a to v hodnoté 8 tis. K¢ na bézném Gctu. K 31.12.2005 je opét jedinou
cizi ménou Sk a to v hodnoté 9 tis. K¢ na bézném uctu.

26. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

5.bfezna 2007 Mgr. Miloslav Zabojnik
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