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Zprava nezavislého auditora
0 ovéfeni vyrocéni zpravy

uréend akcionafim a statutarnimu organu spolecnosti

FiNnAUDIT s.r.o.

KOMORA AUDITORU GR J&T ASSET MANAGEMENT,

&. osvédéeni 154

OR; KS v Ostravi, o G, ¥1 1263 IN‘VESTIéNi SPOLE(:NOST, a.s.

Ovérili jsme soulad vyrocni zpravy spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., IC: 476 72 684, sidlem Praha 8, Pobfezni 14/297, PSC 186 00, k rozvahovému
dni 31.12.2008, za Gcetni obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 s udetni zavérkou, ktera je obsazena
v této vyro¢ni zpravé na strandch 76 az 97. Hlavnim predmétem podnikani spoleénosti je kolektivni
investovarni.

Odpovédnost statutdirniho orgdanu ticetni jednotky za tidetni zdvérku a vgroéni zprdvu

Za sestaveni UCetni zavérky a za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny statutarni orgin vyse
uvedené spoleénosti.

‘Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zéakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy 's uiéetni
zavérkou. Ovéfeni jsme provedli v souladu se Zakonem ¢&. 254 /2000 Sb., o auditorech, Mezinarodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a proved] ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze
informace obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutednosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v acetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s pfislunou ucetni zavérkou. Jsme
presvédceni, ze provedené ovéfeni poskytuje priméreny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

K ovéfovane ucetni zavérce jsme dne 30.3.2009 vydali auditorskou zpravu, ktera obsahuje vyrok bez
vyhrad. Tato zprava nezavislého auditora je souc¢asti vyroéni zpravy na strané 75.

Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru jsou informace uvedené ve vyroc¢ni zprivé spole¢nosti J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31.12.2008 ve viech vyznamnjch ohledech
v souladu s vySe uvedenou ddetni zavérkou.

V Praze dne 24. dubna 2009 :
ol o

Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny
za vypracovani zpravy,

&. osvédéeni KACR 2014,
Jednatel spoleénosti
FINAUDIT 5.1.0.
od3tépny zévod Praha, Rimska 26
é. osvédéeni RACR 154




Zprava nezavislého auditora
o provérce zpravy o vztazich
mezi propojenymi osobami

FinAubDit s.r.. uréena akcionaftm a statutarnimu organu spole¢nosti

KOMORA AUDITORU CR
¢. osvédceni 154

OR; K- Oslrayd, 0dd €, il, 1283 J &T éS?ET MAN AGEMENT’
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Proverili jsme vécnou spravnost udaju uvedenych v prilozené zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, as., IC: 476 72 684,
sidlem Praha 8, Pobfezni 14/297, PSC 186 00, k rozvahovému dni 31.12.2008 za ucetni obdobi od
1.1.2008 do 31.12.2008. Hlavnim predmétem podnikani spolecnosti je kolektivni investovani.

Odpovédnost statutdarniho organu uéetni jednotky za tdetni zdvérku a vyroéni zpravu

Za sestaveni této zpravy o vziazich, jeji uplnost a spravnost, je zodpovédny statutarni organ
spolecnosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zékladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich. Provérkn
jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se k provérkam a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji,
abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Zze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena pfedevSim na dotazovani pracovnikil
spole¢nosti a na analytické postupy a vyb&rovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti
Gdajii. Proto provérka poskytuje niz8i stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme
neprovadéli, a proto nevyjadifujeme vyrok auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme mezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti idaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ke dni 31.12.2008.
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Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny
za vypracovani zprdavy,

&. osvédéeni KACR 2014,
Jednatel spoleénosti
FINAUDIT $.I.0-
od$tépny zavod Praha, Rimskd 26
&. osvédéeni KACR 154

V Praze dne 3. dubna 2009




J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava predstavenstva

ROCNI ZPRAVA 2008

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

1€ 47 67 26 84

RejstfFikovy soud Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 5850

Predmét ¢innosti Kolektivni investovani

Sidlo, kontaktni adresa PobieZni 14/297, Praha 8, PSC: 18600

Misto plsobeni Ceska republika

Akcionari J&T FINANCE, a.s. - 100 % akcionar

Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Vlastni kapital k 31. 12. 2008 34 449 tis. K¢

Majetek ve spravé k 31. 12. 2008 1,39 mid. K¢

Depozitar Komerc¢ni banka, a. s.

Obhospodarované fondy k 31. 12. 2008:

e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLE(VINOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond (fond je v procesu likvidace)

e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST a.s. (fond je v procesu likvidace)

Spolecnost je fadnym clenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(AKAT CR), kterad je clenem The European Fund and Asset Management Association
(EFAMA).

52174



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Predstavenstvo:

Dozorci rada:

Vedeni spolec¢nosti:

Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava predstavenstva

ORGANY SPOLECNOSTI

Mgr. Miloslav Zabojnik
¢len predstavenstva — clen predstavenstva od 27. 7. 1999, znovu
zvolen dne 22.6.2004

Mgr. Ivo Enenkl

predseda dozorci rady - ¢lenstvi od 22.6.2004

Dr. Oldfich Krejci

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 31.1.2000, znovu zvolen 12.1.2005
Gabriela Hrejzkova

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 26.9.2005

Mgr. Miloslav Zabojnik

generalni reditel - od 1.7.2002

Mgr. Eva Bryndova

feditel odboru administrativy - od 30.6.2005

Popis zmén v organech spolec¢nosti:

Zadné zmény v sledovaném obdobi neprobéhly

Popis zkusenosti a kvalifikace vyse uvedenych osob:

Mgr. Miloslav Zabojnik — v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994,

z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku
1998.

Mgr. Eva Bryndova - v oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhl pracuje jiz od roku

1994, z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje
od roku 1999.

Mgr. Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.
Dr. Oldfich Krejci - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2000.
Bc. Gabriela Hrejzkova - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2001.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava predstavenstva

ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledki v poloviné roku 2008

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ukondila
rok 2008 s hospodarskym vysledkem ve vysSi 10 449 tis. KE a s hodnotou vlastniho
kapitalu k poslednimu dni sledovaného obdobi ve vysSi 34 449 tis. K¢ oproti 43 085 tis. K&
v minulém obdobi. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni sledovaného obdobi Ccini
35 380 tis. K¢ oproti 76 178 tis. KC v minulém obdobi.

K poslednimu dni sledovaného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve
vysi 1,39 mlid. K¢.

Investicni spolec¢nost

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. je eskd
pravnickd osoba, akciova spole¢nost, ktera vznikla dne 8. Unora 1993. J&T ASSET
MANAGEMENT je investi¢ni spoleCnosti, a predmétem jeji cinnosti je kolektivni
investovani  spocivajici ve vytvafeni a obhospodafovéni podilovych fondd,
obhospodafovani investi¢nich fondd na zakladé smlouvy o obhospodaFovani, &innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investi¢ni
spole¢nosti ve vztahu k podilovému fondu nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji
uzavienou smlouvu o obhospodarovani, obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investicni spolec¢nosti nebo majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani. Tuto ¢innost spolec¢nost vykondva na zékladé povoleni Ceské narodni
banky. Cinnost spole¢nosti se fidi ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivhim
investovani a podléha dohledu Ceské narodni banky.

Auditorem investicni spoleCnosti je spolecnost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostraveé, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Auditorem obhospodafovanych fondU je spolenost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostravé, oddil C, vlozka 12983, osvédceni ¢islo 154.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Akcionarem se 100% podilem na investic¢ni spoleCnosti J&T ASSET MANAGEMENT
byla od 31.10.2003 do 14.12.2006 spolecnost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087,
se sidlem Lamacdskd cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsana v
obchodnom registru Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od
15.12.2006 je po udéleni predchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100%
akcionafem investi¢ni spole¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobfezni
297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v
oddile B, vlozka 11058.

Investicni spoleCnost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku financni
holdingové osoby Ing. Ivana Jakabovie a Ing. Jozefa TkaCe na zakladé zakona C.
21/1992 Sb. o bankach (Bankovni dohled na konsolidovaném zakladé) a vyhlaskou Ceské

narodni banky ¢. 333/2002 Sb., kterou se stanovi pravidla obezifetného podnikani
ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava predstavenstva

Investic¢ni spole¢nost neméla kvalifikovanou Ucast na zadné jiné spolecnosti a to
po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Ivo Enenkl s investi¢ni spolecnosti
jsou Investi¢ni spoleCnost D.S. Invest, a.s. "v likvidaci", Brno, Dvofdkova 14,
IC: 49436147 a to od 1. ledna 2008 do 8. Unora 2008, dale Nadacni fond Jizda pro zivot,
Ostrava, Moravskd Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC 702 00, IC: 27828913 a to od
25. ledna 2008 do 31. prosince 2008 a spolecnost Enenkl Vyroubal Brudny v.o.s.,
Ostrava, Moravskad Ostrava, Skroupova 1114/4, IC: 26823683 a to po celé rozhodne
obdobi. DalsSi osobou personalné propojenou s investi¢ni spoleCnosti je Bea Development,
s., Praha 8, Pobiezni 297/14, I1C: 26118106, propojena osobou Dr. Oldfich Krejéi a to
po celé rozhodné obdobi.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované investicni spolecnosti, byly
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na PFikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a
J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14 po celé rozhodné
obdobi, dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem
Bratislava, Lamaclska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od 1.1.2008 do
31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahranic¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem
Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008 do konce
rozhodného obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované investicni spole¢nosti byly Komercni banka,
a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054 a J&T BANKA, a.s.,
se sidlem Praha 8, 186 00 Pobiezni 297/14, I1C: 47115378 po celé rozhodné obdobi, dale
J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO: 35681403, se sidlem Bratislava,
Lamacdskd cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od 1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T
BANKA, a.s., pobocka zahranitnej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava, Lamacska
cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008 do konce rozhodného obdobi.

Penézité i nepenézité plnéni od investicni spole¢nosti, ktera ptijali v rozhodném
obdobi ¢lenové predstavenstva, dozorci rady, ostatni vedouci osoby a portfolio manazefi,
a to souhrnné za kazdou vysSe uvedenou skupinu osob jsou uvedeny v pfiloze Gcetni
z4avérky, kterd tvori samostatnou &ast této zpravy. Pravnim dlvodem vdech téchto plnéni
jsou mzdy a odmény. Nejsou zadné dalsi vztahy mezi investi¢ni spolecnosti a témito
osobami, ze kterych by vznikal narok na plnéni.

V majetku ¢lenl dozor¢i rady je 303 143 ks a v majetku ostatnich vedoucich osob
je 283 727 ks podilovych listd fondl kolektivniho investovéni obhospodafovanych
investi¢ni spole¢nosti.

Investi¢ni spolec¢nost sama nebo na u(cet fondu kolektivniho investovani v
rozhodném obdobi nebyla a neni G&astnikem soudnich nebo rozhodé&ich spord, jejichz
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.

Prdmérny podet zaméstnancd v rozhodném obdobi je uveden v pfiloze Gé&etni
zaveérky, kterd tvofi samostatnou ¢ast této zpravy.

Dne 22. 06. 2004 valna hromada investicni spolecnosti rozhodla o zméné stanov a

to tak, Zze v Cele investi¢ni spolecnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo. Od té
doby nedoslo k zadnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstriku.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava predstavenstva

Jediny akcionar spolecnosti dne 14. 05. 2007 rozhodl o zméné stanov spolecCnosti a
schvalil nové Uplné znéni stanov spolecnosti.

Financni situace investi¢ni spole¢nosti je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a
’ . o ’ . v v v s ’ z s .
vykazu zisku a ztrat jez tvori samostatnou cast této zpravy. Po rozhodném dni nenastaly
v 7 r o V., 7 v . 7 v . v 7 . v s v .
zadne dulezité skutecnosti, ktere by meély vliv na hospodareni investi¢ni spolecnosti.

Predpokladany vyvoj ¢innosti v dalSim obdobi je dany jedinym predmétem cinnosti
investi¢ni spoleCnosti, kterym je kolektivni investovani v souladu s ustanovenimi zdkona

& 189/2004 Sb. o kolektivhim investovani. Investi¢ni spole¢nost v prib&hu dalsiho
obdobi ocekava, Ze hospodarska situace spole¢nosti bude pfizniva.

Investi¢ni spole¢nost nema podstatny vliv v Zadné jiné spolecnosti a ani nema
74dnou organizani slozku umisténou v zahrani¢i. V prib&hu sledovaného obdobi
neporizovala zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Dale v prib&hu sledovaného
obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné
investice do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku a nevyvijela zadné aktivity v
oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztahd.

Informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi
véech hlavnich typt pldnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci derivaty,
cenovych, uUvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti,
kterym je investi¢ni spoleCnost vystavena jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ktera je
soucasti této zpravy.

Investiéni spoleénost nema zadnym ze svych produktd monopolni ani dominantni
postaveni na trhu. Vzhledem k silnému konkurenénimu prostiedi v oblasti investovani
finanénich prostfedkl se investi¢ni spole¢nost soustfedi zejména na budovéni image a
vstupovani do povédomi potencidlnich klientd. Vedeni investi¢ni spole€nosti si je plné
védomo dlouhé cesty i vysokych ndrok{, které cekaji kazdy subjekt podnikajici na
tuzemském kapitédlovém trhu, ktery se chce uchézet o pfizet investord. A je si plné
védomo vysokych narokd, které jsou i nadale budou kladeny na spoleénosti tohoto typu.

Vyvoj aktiv spravovanych investi¢ni spoleénosti v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava predstavenstva

SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT ROKU 2008

Spole¢nost na zacatku i na konci sledovaného obdobi spravovala nasledujici fondy
kolektivniho investovani:

o J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

o J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevreny podilovy fond )

. EUROCOM, otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

V pribéhu roku byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb o kolektivnim
investovani aktualizovany Udaje, uvedené ve statutech a zjednodusenych statutech
obhospodafovanych fondl kolektivniho investovani J&T OPPORTUNITY CZK smiseny
otevireny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a J&T
PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. a ve statutu fondu kolektivniho investovdni EUROCOM otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Predmétem
zmény s ucinnosti 2. cervna 2008 byly informace o vykonnosti, skutecnych i
predpokladanych vysledcich hospodareni fondu kolektivniho investovani, ktera vyzaduji
pravidelnou aktualizaci a dalsi jednoduché zmény, které se netykaji postaveni nebo
zajmQ podilnikd fondl kolektivniho investovani. Pfedmétem zmény s Ucinnosti od
1. Cervence 2008 byly informace o adrese klientského centra a jeho otviraci dobé.
Uvedené zmény nepodléhaly predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Od 2.Cervence 2008 funguje klientské centrum v novych prostorech v budové Oasis na
Sokolovské 394/17, a to kazdy pracovni den od 9:00 do 11:30 a od 12:30 do 16:00
hodin.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2008/12678/570, ke sp. zn. Sp/2008/2184/571,
ze dne 22. fijna 2008, které nabylo pravni moci dne 22. fijna 2008, byly schvaleny
zmeény ve statutu fondu kolektivniho investovani J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Zména statutu nabyva ucinnosti po uplynuti 90 dnl ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky o schvaleni zmény statutu, tj. dne 20. ledna 2009.

S ucinnosti 1. prosince 2008 byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani aktualizovany Udaje, uvedené ve statutech a zjednodusSenych
statutech obhospodafovanych fondl kolektivniho investovani J&T OPPORTUNITY CzK
smigeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. a J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a ve statutu fondu kolektivniho investovani EUROCOM
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Predmétem této zmeény byly informace, kterd vyzaduji aktualizaci a dalsi jednoduché
zmény, ktera se netykaji postaveni nebo z&jmul podilniki fondl kolektivniho investovani.
Uvedené zmény nepodléhaly predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Portfoliomanazerem v&ech spravovanych fondd v pribéhu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik.
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CHARAKTERISTIKA OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond md charakter specidlniho fondu cennych papird, pfi¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné dluhopisi s mozZnosti predéasného splaceni na zékladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzavrené pozici (porfizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni prilezitosti, véetn& odvozenych cennych papirt (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. U dluhopisi fond neni omezen v kategorii emitenta,
modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisd.
Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi
efektivniho obhospodafovani majetku. Fond mlze provadét repo obchody. Geograficka
prisludnost investic neni omezena. Investice do financnich instrumentd nejsou omezeny
na uritd prdmyslovad odvétvi. Vzadjemny pomér jednotlivych sloZek aktiv v podilovém
fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil
véech slozek aktiv fondu mlze dosahovat 0% aZ 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné
spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursd u finanénich instrumentl
denominovanych v zahrani¢nich mé&nach mize byt zaji$t&no zejména terminovymi i
opénimi obchody, pfi¢emZ devizovd expozice fondu muZe byt az 100%. Referenéni
ménou fondu je CZK. Investic¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorl. Fond nesleduje ?adny urdity index nebo ukazatel
(benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrument( a pro investory s
b&Znou zkudenosti s investovanim, ktef maji zajem o participaci na pripadném rlstu
finan¢nich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Ucasti na rozvoji financniho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapitdl na
nejméné 3 roky.

Cenné papiry v uzaviené pozici Cini velmi vyznamnou c¢ast aktiv a investicni
spole¢nost ma v Umyslu i nadale drzet vétsinu cennych papird v portfoliu fondu
v uzavienych pozicich. Vysledkem této strategie je sice nizsi vynos ale soucasné i nizsi
riziko spojené s investovani do cennych papird.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl pFidélen SIN 770000000974. Podilové listy jsou
vydavany v K¢. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1,- KC.
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu PERSPEKTIVA v sledovaném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi v Ké

Fond v prib&hu sledovaného obdobi realizoval zisk z cennych papiri a z
terminovanych vklad{ ve vysi 46 221 tis. K&. Vlastni kapitél fondu J&T PERSPEKTIVA OPF
na podilovy list za rok 2008 vzrostl 0 4,58%, z hodnoty 5,5110 K¢ na hodnotu 5,7635 K¢.
Fond na konci roku dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice 1,72% a za poslednich Sest
mésict 2,75%.

PFi porovnani stavu na zacatku a na konci sledovaného obdobi, prostfedky fondu,
ulozené na terminovych vkladech, poklesly z 33,77% na 31,95%. Z toho prostredky v
Ceské koruné nepatrné poklesly z 31,17% na 30,86% a prostfedky v zahranic¢ni méné
poklesly z 2,60% na 1,10%. Prostiredky fondu, uloZzené na Uctech u depozitare, poklesly z
3,90% na 2,45%. Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych Uctech u jinych bank,
poklesly z 29,87% na 29,51%. Podil akcii poklesl z 44,20% na 28,79%. Z toho tuzemské
akcie vzrostly z 0,90% na 6,68%, zatimco zahrani¢ni akcie poklesly z 43,30% na
22,10%. Po celou dobu sledovaného obdobi byly takifka vSechny akcie v portfoliu fondu
zajistény forwardovym prodejem. Fond po celou dobu sledovaného obdobi nevlastnil
dluhopisy ani podilové listy. Vét&ina prostiedkl v cizi méné byla po celou dobu
sledovaného obdobi zaji$téna forwardovym prodejem. V pribé&hu roku celkem prostiedky
fondu, denominované v Ceské koruné vzrostly z 82,58% na 95,61%. Detailnéjsi popis
vyvoje nasleduje.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic leden poklesl o 0,15%, z hodnoty
5,5110 K¢ na hodnotu 5,5029 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,25%, za poslednich Sest mé&sici 0,12%, a za dvanact mésicl 2,84%. V pribé&hu
mésice prostfedky fondu, ulozené na terminovych vkladech, nepatrné vzrostly z 33,77%
na 34,01%. Z toho prostfedky v Ceské koruné nepatrné vzrostly z 31,17% na 31,43%,
zatimco prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,60% na 2,58%. Prostredky
fondu, ulozené na Uctech u depozitdre, nepatrné poklesly z 3,90% na 3,67%. Prostredky
fondu, uloZzené na vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné vzrostly z 29,87% na
30,34%. Podil akcii za mésic mirn& poklesl z 44,20% na 40,45%. V pribé&hu mésice
celkem prostredky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 82,58% na
85,05%.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Unor poklesl o 0,18%, z hodnoty
5,5029 K¢ na hodnotu 5,4928 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,29%, za poslednich Sest mé&sici 0,43%, a za dvanact mésicl 2,12%. V pribé&hu
mésice prostfedky fondu, uloZzené na terminovych vkladech, nepatrné poklesly z 34,01%
na 33,86%. Z toho prostredky v ceské koruné nepatrné poklesly z 31,43% na 31,30%.
Stejné tak i prostfedky v zahranicni méné nepatrné poklesly z 2,58% na 2,56%. V
prib&hu mésice prostfedky fondu, ulozené na Ultech u depozitdFe, nepatrné poklesly z
3,67% na 3,38%. Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych Uctech u jinych bank,
nepatrné vzrostly z 30,34% na 30,48%. Podil akcii za mésic nepatrné poklesl z 40,45%
na 39,78%. V prib&hu mésice celkem prostiedky fondu, denominované v ¢eské koruné
mirné vzrostly z 85,05% na 86,39%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic brezen vzrostl o 0,18%, z hodnoty
5,4928 K¢ na hodnotu 5,5025 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -0,15%, za poslednich $est mésicl 0,19%, a za dvandct mésici 1,58%. V
prib&hu mésice doslo k obnoveni B&S u akcii RM-S HOLDING. V prib&hu mésice
prostiedky fondu, uloZzené na terminovych vkladech, mirné vzrostly z 33,86% na
35,10%. Z toho prostredky v Ceské koruné mirné vzrostly z 31,30% na 32,56%, zatimco
prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,56% na 2,53%. Prostfedky fondu,
ulozené na UcCtech u depozitare, mirné vzrostly z 3,38% na 4,64%. Prostifedky fondu,
ulozené na vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 30,48% na 30,46%.
Podil akcii za mésic nepatrné poklesl z 39,78% na 39,38%. V prib&hu mésice celkem
prostifedky fondu, denominované v Ceské koruné nepatrné vzrostly z 86,39% na 87,26%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic duben vzrostl o 0,27%, z hodnoty
5,5025 K¢ na hodnotu 5,5171 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,26%, za poslednich $est mé&sicl 0,50%, a za dvanact mésicl 1,29%. V pribé&hu
mésice doslo k obnoveni B&S u akcii ZENTIVA N.V. a k prolongaci FWD prodeje USD. V
prib&hu mésice prostfedky fondu, uloZené na terminovych vkladech, mirné vzrostly z
35,10% na 36,52%. Z toho prostfedky v Ceské koruné mirné vzrostly z 32,56% na
33,96%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 2,53% na 2,56%.
Prostfedky fondu, ulozené na uUctech u depozitdfe, mirné vzrostly z 4,64% na 6,10%.
Prostfedky fondu, uloZzené na vkladovych uUctech u jinych bank, nepatrné poklesly z
30,46% na 30,42%. Podil akcii za mésic nepatrné vzrostl z 39,38% na 40,12%. V
prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované v ¢&eské koruné nepatrné
poklesly z 87,26% na 86,72%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic kvéten vzrostl o 0,48%, z hodnoty
5,5171 K¢ na hodnotu 5,5436 KC. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 0,92%, za poslednich $est mésicl 1,22%, a za dvanact mésicl 1,62%. V prib&hu
mésice prostiredky fondu, ulozené na terminovych vkladech, vzrostly z 36,52% na
44,73%. Z toho prostiedky v Ceské koruné vzrostly z 33,96% na 42,08%, zatimco
prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 2,56% na 2,65%. Prostfedky fondu,
uloZzené na Uctech u depozitare, vzrostly z 6,10% na 14,45%. Prostfedky fondu, ulozené
na vkladovych uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 30,42% na 30,28%. Podil akcii
mirn& poklesl z 40,12% na 38,30%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v ¢eské koruné mirné poklesly z 86,72% na 85,71%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic ¢erven vzrostl o 1,19%, z hodnoty
5,5436 K¢ na hodnotu 5,6093 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,94%, za poslednich $est mésicl 1,78%, a za dvanact mésicl 2,12%. V pribé&hu
meésice doslo k uzavrieni B&S s akciemi ERSTE BANK a k prolongaci FWD prodeje akcii
SBERBANK. Prostredky fondu, uloZzené na terminovych vkladech, poklesly z 44,73% na
34,26%. Z toho prostfedky v ceské koruné poklesly z 42,08% na 31,77%, zatimco
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prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,65% na 2,49%. Prostfedky fondu,
ulozené na Uctech u depozitére, poklesly z 14,45% na 4,24%. Prostfedky fondu, ulozené
na vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 30,28% na 30,02%. Podil akcii
mirné poklesl z 38,30% na 36,97%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 85,71% na 87,88%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Cervenec vzrostl o 0,50%, z
hodnoty 5,6093 K¢ na hodnotu 5,6372 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za
posledni tfi mésice 2,18%, za poslednich $est mésicl 2,44%, a za dvanact mésicl
2,56%. V pribé&hu mésice dodlo k prolongaci B&S RM-S HOLDING. Prostfedky fondu,
ulozené na terminovych vkladech, nepatrné vzrostly z 34,26% na 34,36%. Z toho
prostiedky v Ceské koruné nepatrné vzrostly z 31,77% na 32,43%, zatimco prostiredky v
zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 2,49% na 1,93%. V prib&hu mésice prostiedky
fondu, ulozené na Uctech u depozitare, nepatrné vzrostly z 4,24% na 4,45%. Prostredky
fondu, ulozené na vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 30,02% na
29,91%. Podil akcii za mésic mirné poklesl z 36,97% na 35,48%. V pribé&hu mésice
celkem prostredky fondu, denominované v ¢eské koruné nepatrné vzrostly z 87,88% na
88,36%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic srpen vzrostl o 0,53%, z hodnoty
5,6372 K¢ na hodnotu 5,6673 KC. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 2,23%, za poslednich $est mésicl 3,18%, a za dvanact mésicl 3,62%. V pribé&hu
meésice doslo k c¢aste¢nému prodeji akcii Chemko Strazske a doslo k prolongaci FWD
prodeje SBERBANK, OTP BANK RT a USD. Prostredky fondu, ulozené na terminovych
vkladech, nepatrné vzrostly z 34,36% na 35,18%. Z toho prostfedky v ceské koruné
mirné vzrostly z 32,43% na 33,77%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné nepatrné
poklesly z 1,93% na 1,41%. V prib&hu mésice prostfedky fondu, uloZené na Uétech u
depozitdfe, nepatrné vzrostly z 4,45% na 5,43%. Prostredky fondu, ulozené na
vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 29,91% na 29,75%. Podil akcii za
mésic mirné poklesl z 35,48% na 34,20%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v ¢eské koruné mirné vzrostly z 88,36% na 89,64%.

Vlastni kapitadl fondu na podilovy list za mésic zafi poklesl o 0,02%, z hodnoty
5,6673 K¢ na hodnotu 5,6661 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,01%, za poslednich Sest mé&sicl 2,97%, a za dvanact mésicl 3,17%. V pribé&hu
mésice prostredky fondu, ulozené na terminovych vkladech, nepatrné poklesly z 35,18%
na 34,98%. Z toho prostfedky v Ceské koruné nepatrné vzrostly z 33,77% na 34,00%,
zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 1,41% na 0,99%. Prostredky
fondu, ulozené na Uctech u depozitdre, nepatrné poklesly z 5,43% na 5,22%. Prostredky
fondu, ulozené na vkladovych Uctech u jinych bank, nepatrné vzrostly z 29,75% na
29,76%. Podil akcii za mésic mirn& poklesl z 34,20% na 32,11%. V pribé&hu mésice
celkem prostredky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 89,64% na
92,06%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic fijen vzrostl o 0,56%, z hodnoty
5,6661 K¢ na hodnotu 5,6981 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,08%, za poslednich Sest mésict 3,28%, a za dvanact mésict 3,80%. V prubéhu
mésice byly nakoupeny akcie PRAZSKA ENERGETIKA. Byl prolongovan B&S s akciemi
ERSTE BANK a byly uzavieny B&S s akciemi VTB BANK a IMPERIAL ENERGY. V pribé&hu
mésice prostredky fondu, uloZzené na terminovych vkladech, mirné poklesly z 34,98% na
33,73%. Z toho prostfedky v ¢eské koruné mirné poklesly z 34,00% na 32,65%, zatimco
prostiedky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,99% na 1,07%. Prostfedky fondu,
uloZzené na Uctech u depozitare, nepatrné poklesly z 5,22% na 4,34%. Prostfedky fondu,
ulozené na vkladovych uGctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 29,76% na 29,39%.
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Podil akcii za mésic poklesl z 32,11% na 26,10%. V prib&hu mésice celkem prostredky
fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 92,06% na 94,84%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic listopad vzrostl o 0,81%, z hodnoty
5,6981 K¢ na hodnotu 5,7443 K. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,36%, za poslednich $est mésict 3,62% a za dvanact mésici 4,89%. V pribé&hu
meésice doslo k prolongaci B&S s akciemi RM-S HOLDING. Prostfedky fondu, uloZzené na
terminovych vkladech, nepatrné poklesly z 33,73% na 33,47%. Z toho prostfedky v
Ceské koruné nepatrné poklesly z 32,65% na 32,35%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni
méné nepatrné vzrostly z 1,07% na 1,11%. Prostfedky fondu, uloZzené na uctech u
depozitafe, poklesly z 4,34% na 4,18%. Prostfedky fondu, ulozené na vkladovych
uctech u jinych bank, nepatrné poklesly z 29,39% na 29,29%. Podil akcii poklesl z
26,10% na 25,63%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované v &eské
koruné nepatrné vzrostly z 94,84% na 95,37%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic prosinec vzrostl o 0,33%, z hodnoty
5,7443 K¢ na hodnotu 5,7635 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 1,72%, za poslednich Sest mésicll 2,75% a za dvanact mésict 4,58%. V pribé&hu
meésice doslo k prolongaci FWD prodeje USD, dale byly nakoupeny akcie ZENTIVA N.V.,
které byly ihned zajistény FWD prodejem. Dale byl uzavien B&S s akciemi ZENTIVA N.V.
a byly uzavieny nové FWD prodeje s akciemi 1.GARANTOVANA, Chemko Strazske, OTP
BANK RT, PROMINENT HOLDING, RUDEA 2 a SPIRA. Prostredky fondu, ulozené na
terminovych vkladech, mirné poklesly z 33,47% na 31,95%. Z toho prostfedky v Ceské
koruné mirné poklesly z 32,35% na 30,86%, zatimco prostfedky v zahrani¢ni méné
nepatrné poklesly z 1,11% na 1,10%. Prostredky fondu, ulozené na Uctech u depozitare,
mirné poklesly z 4,18% na 2,45%. Prostfedky fondu, uloZené na vkladovych Gctech u
jinych bank, nepatrné vzrostly z 29,29% na 29,51%. Podil akcii mirné vzrostl z 25,63%
na 28,79%. V prib&hu mésice celkem prostiedky fondu, denominované v ¢eské koruné
nepatrné vzrostly z 95,37% na 95,61%.
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Aby fond v pripadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to

terminovym obchodem. Soucasné terminovym prodejem zajistuje proti riziku
nepriznivého vyvoje kurzu i ménovou pozici. Blizsi viz tabulky nize.

J&T PERSPEKTIVA

seznam prodejnich FWD k 31.12.2008 - investi¢ni cenné papiry
P Pocet ks CP . Datum vyporadani Dohodnuta cena FWD k
Nazev [SIN ve FWD Ména FWD datu vyporadani

CHEMKO STRAZSKE SK1120004017 48000] CzK 11.12.2009 118 737 600,00 CZK
PROMINENT SK1120005113 39| czk 11.12.2009 18 651 367,80 CZK
RUDEA SK1120005162 46 650 CzK 11.12.2009 50 083 440,00 CZK|
SPIRA SK1120005105 36| czk 11.12.2009 9 094 482,00 CZK
1.GARANTOVANA SK1120005832 259 000| CczK 11.12.2009 11 862 200,00 CZK|
OTP Bank HU0000061726 35200] CzK 11.12.2009 10 563 520,00 CZK|
SBERBANK RU0009029540 580 000 GCZK 22.6.2009) 51 040 000,00 CZK|
OTP Bank HU0000061726 13 000] USD 28.8.2009 647 920,00 USD
SBERBANK RU0009029540 860 000] _USD 28.8.2009) 3 259 400,00 USD
Zentiva NL0000405173 50 000 CzK 30.1.2009) 54 725 000,00 CZK|

J&T PERSPEKTIVA

seznam prodejnich FWD k 31.12.2008 - ména
Mnozstvi Datum vyporadani Fwp | Dehednuta cena FWD k datu
vyporadani
4000 500,00 USD 27.2.2009 78 105 762,00 CZK
Fond v souladu se statutem provadi repo obchody. Blizsi viz tabulka nize.
J&T PERSPEKTIVA
seznam Buy/Sell k 31.12.2008 - investi¢ni cenné papiry
. Pocet ks CP . Datum vyporadani Dohodnuta cena FWD k
Nazev ISIN ve FWD Mena FWD datu vyporadani

RM-S HOLDING CS0008416251 71310] CzK 3.4.2009 74019 780,00 CZK|
ERSTE BANK AT0000652011 111 000] CZK 27.2.2009) 50 926 800,00 CZK|
VTB BANK US46630Q2021 793 729 czK 30.10.2009 36 805 213,73 CZK|
IMPERIAL ENERGY GB00BOOHD783 74 000] CzK 30.10.2009 18 196 600,00 CZK
ZENTIVA N.V. NL0000405173 125 000] CzK 30.1.2009) 125 862 500,00 CZK
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PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmé&né investi¢ni strategie, ve fondu je trvale vy$si podil cennych papirl v uzaviené
pozici. Z tohoto dlvodu je vyvoj vlastniho kapitdlu fondu v sou&asnosti i v minulém
obdobi stabilni, ma neustdle mirn& rostouci tendenci, s vyjimkou dopadu vykyvd na
kapitédlovém trhu.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (predchozi obdobi) v Ké

Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, ze objem majetku fondu je stabilni.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2008 (aktualni obdobi) a v roce
2007 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny néasledujici pocty podilovych listl
v kusech i v celkové ¢astce), pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T PERSPEKTIVA OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 77 791
v celkové c¢astce 437 436,62 K&
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 3 754 547
v celkové c¢astce 20 633 607,20 K¢

Investi¢ni spolecnost v této chvili neplanuje zZadnou zménu investicni strategie
fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmén, vyplyvajicich ze zakona ¢. 189/2004 Sb.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fond byly Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054 a J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobiezni
297/14 po celé rozhodné obdobi, dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovéni majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054
po celé rozhodné obdobi a dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trh{ pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvofri
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond ma charakter specidlniho fondu cennych papird, pri¢emz z hlediska
investovani podle rizika druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jedna o fond
smiseny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je zamérena napriklad na akcie, dluhové cenné
papiry (v&etné& dluhopisi s moZnosti predéasného splaceni na zédkladé rozhodnuti
emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie
a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim
vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a
daldi investiéni ptileZitosti, véetné& odvozenych cennych papird (jako napf. ADR, GDR coZ
jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenim tohoto statutu. U dluhopisi fond neni omezen v kategorii emitenta,
modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisd.
Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi
efektivni ho obhospodafovani majetku. Fond mize provadét repo obchody. Geograficka
prisludnost investic neni omezena. Investice do finanénich instrumentd nejsou omezeny
na uritd prdmyslovad odvétvi. Vzadjemny pomér jednotlivych sloZek aktiv v podilovém
fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich, kdy podil
véech slozek aktiv fondu mdZe dosahovat 0% az 100%, fond je tedy dynamicky a aktivné
spravovany. Je prihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kursd u finanénich instrumentd
denominovanych v zahrani¢nich mé&nach mize byt zaji$téno zejména terminovymi ¢&i
op&nimi obchody, pfi¢emZ devizovd expozice fondu muZe byt az 100%. Referenéni
ménou fondu je CZK. Investic¢ni spolecnost ani zadné dalsi treti osoby neposkytuji zadné
zaruky za Ucelem ochrany investorl. Fond nesleduje ?adny urdity index nebo ukazatel
(benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z
mozné koncentrace investic do stejného druhu investiénich instrumentt a pro investory s
b&%nou zkudenosti s investovanim, ktef maji zajem o participaci na pripadném rlstu
finan¢nich trhd. Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou
formu Gcasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni
horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz
je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.

V soucasnosti se fond chova jako smiseny globalni fond a investuje prevazné do
instrumentd s vy$$im investorskym rizikem a vyrazné vy3&im potencidlem rdstu.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitalovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé
vysokého korunového vynosu pfFi akceptaci vyssiho kombinovaného rizika domacich i
své&tovych akciovych a dluhopisovych trhd.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Podilové listy nejsou pFijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez
omezeni. Emisi podilovych listd byl pFidélen SIN 770000000768. Podilové listy jsou
vydavany v K¢&. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1,- KC.
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu OPPORTUNITY CZK v sledovaném obdobi:

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu na podilovy list v sledovaném
obdobi v Ké
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Fond v prib&hu sledovaného obdobi realizoval ztrdtu z cennych papirG a z
terminovanych vkladd ve vy&i 335 765 tis. K& Vlastni kapital fondu J&T OPPORTUNITY
CZK na podilovy list za rok 2008 poklesl o0 49,91%, z hodnoty 2,4268 K¢ na hodnotu
1,2156 K¢. Fond na konci roku dosahl zhodnoceni za posledni tfi mésice -28,34% a za
poslednich $est mésict -38,86%.

PFi porovnani stavu na zacatku a na konci sledovaného obdobi, prostfedky fondu,
vedené pouze na Uctech u depozitafe na terminovych vkladech, poklesly z 16,29% na
14,11%. Z toho prostredky v ceské koruné nepatrné poklesly z 12,91% na 12,81% a
prostiedky v zahrani¢ni méné poklesly z 3,38% na 1,30%. Podil akcii vzrostl z 79,58%
na 85,03%. Z toho tuzemské akcie vzrostly z 37,12% na 43,90%, zatimco zahrani¢ni
akcie mirné poklesly z 42,46% na 41,13%. Podil akcii denominovanych v CZK vzrost| z
48,48% na 57,20%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK vzrostly z 37,12% na
43,90% a zahranic¢ni akcie denominované v CZK vzrostly z 11,36% na 13,31%. Podil
akcii denominovanych v cizi méné (jedna se pouze o zahranic¢ni akcie) poklesl z 31,09%
na 27,82%. Fond po celou dobu sledovaného obdobi nevlastnil dluhopisy ani podilové
listy. Vyznamna ¢&ast prostiedkl v cizi mé&né byla po celou dobu sledovaného obdobi
zajisténa forwardovym prodejem. V prib&hu roku celkem prostiedky fondu,
denominované v Ceské koruné vzrostly z 65,53% na 70,88%. Detailnéjsi popis rocniho
vyvoje nasleduje.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic leden poklesl o 14,74%, z hodnoty
2,4268 K¢ na hodnotu 2,0692 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -14,97%, za poslednich $est mésicl -9,70%, a za dvanact mésicd 0,59%. V
prib&hu byly dokoupeny akcie ERSTE BANK a doslo k prolongaci FWD prodeje USD. V
prib&hu mésice prostfedky fondu, vedené po celou dobu sledovaného obdobi pouze na
Uctech u depozitare na terminovych vkladech, poklesly z 16,29% na 2,48%. Z toho
prostfedky v ceské koruné poklesly z 12,91% na 2,45%, zatimco prostfedky v zahranicni
meéné mirné poklesly z 3,38% na 0,02%. Podil akcii za mésic vzrostl z 79,58% na
96,94%. Z toho tuzemské akcie vzrostly z 37,12% na 50,31%, zatimco zahranicni akcie
mirné vzrostly z 42,46% na 46,63%. Podil akcii denominovanych v CZK za mésic vzrostl
z 48,48% na 64,33%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK vzrostly z 37,12% na
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50,31%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 11,36% na
14,02%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedné se pouze o zahrani¢ni akcie) za
mésic mirné vzrostl z 31,09% na 32,61%. V pribé&hu mésice celkem prostfedky fondu,
denominované v ¢eské koruné mirné vzrostly z 65,53% na 67,37%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Unor poklesl o 0,98%, z hodnoty
2,0692 K¢ na hodnotu 2,0489 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -13,59%, za poslednich Sest mésicl -8,27%, a za dvanact mésicd 0,33%. V
prib&hu mésice byly nakoupeny akcie NORILSK NICKEL a do$lo k prolongaci FWD
prodeje USD. Financni prostifedky fondu nepatrné vzrostly z 2,48% na 2,73%. Z toho
prostfedky v cCeské koruné nepatrné vzrostly z 2,45% na 2,50%. Podil akcii nepatrné
poklesl z 96,94% na 96,71%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 50,31% na
49,51%, zatimco zahranicni akcie nepatrné vzrostly z 46,63% na 47,20%. Podil akcii
denominovanych v CZK nepatrné poklesl z 64,33% na 64,13%. Z toho tuzemské akcie
denominované v CZK nepatrné poklesly z 50,31% na 49,51%, zatimco zahrani¢ni akcie
denominované v CZK nepatrné vzrostly z 14,02% na 14,62%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné (jedna se pouze o zahrani¢ni akcie) poklesl z 32,61% na
32,57%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované v &eské koruné
nepatrné poklesly z 67,37% na 67,19%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic brezen poklesl o 1,93%, z hodnoty
2,0489 K¢ na hodnotu 2,0093 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -17,20%, za poslednich Sest mésicl -12,99%, a za dvanact mésicd -8,65%.
Finan¢ni prostfedky fondu mirné vzrostly z 2,73% na 4,13%. Z toho prostfedky v Ceské
koruné mirné vzrostly z 2,50% na 3,90%. Podil akcii za mésic mirné poklesl z 96,71% na
94,80%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 49,51% na 48,61%, zatimco
zahrani¢ni akcie mirné poklesly z 47,20% na 46,19%. Podil akcii denominovanych v CZK
za meésic nepatrné vzrostl z 64,13% na 64,50%. Z toho tuzemské akcie denominované v
CZK nepatrné poklesly z 49,51% na 48,61%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v
CZK mirné vzrostly z 14,62% na 15,89%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedna
se pouze o zahrani¢ni akcie) mirné poklesl z 32,57% na 30,30%. V prib&hu mésice
celkem prostiredky fondu, denominované v Ceské koruné mirné vzrostly z 67,19% na
69,47%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic duben vzrostl o 1,52%, z hodnoty
2,0093 K¢ na hodnotu 2,0398 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -1,42%, za poslednich $est mésicl -16,18%, a za dvanact mésicl -8,02%. V
prib&hu mésice doslo k ¢asteénému prodeji akcii CEZ, TELEFONICA 02 C.R., ZENTIVA
N.V., ERSTE BANK, UNIPETROL. Financni prostredky fondu poklesly z 4,13% na 1,09%. Z
toho prostiredky v ceské koruné poklesly z 3,90% na 0,85%. Podil akcii za mésic mirné
vzrostl z 94,80% na 97,95%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 48,61% na
47,73%, zatimco zahrani¢ni akcie mirné vzrostly z 46,19% na 50,22%. Podil akcii
denominovanych v CZK za mésic mirné vzrostl z 64,50% na 66,06%. Z toho tuzemské
akcie denominované v CZK nepatrné poklesly z 48,61% na 47,73%, zatimco zahrani¢ni
akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 15,89% na 18,33%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné (jedna se pouze o zahranicni akcie) mirné vzrostl z 30,30%
na 31,90%. V prib&hu mésice celkem prostiedky fondu, denominované v ¢eské koruné
mirné poklesly z 69,47% na 67,86%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic kvéten vzrostl o 5,70%, z hodnoty
2,0398 K¢ na hodnotu 2,1561 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice 5,23%, za poslednich Sest mésich -9,07%, a za dvanact mésicid -4,03%. V
prib&hu mésice dodlo k prodeji ¢asti prav IMPERIAL ENERGY RTS a dale k uplatnéni
zbyvajici &asti prav IMPERIAL ENERGY RTS. V prib&hu mésice doslo k prolongaci FWD
prodeje USD. Financni prostfedky fondu mirné vzrostly z 1,09% na 2,60%. Z toho
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prostiedky v ceské koruné mirné vzrostly z 0,85% na 2,11%, zatimco prostredky v
zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,24% na 0,50%. Podil akcii mirné poklesl z 97,95%
na 96,23%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly z 47,73% na 47,70%, zatimco
zahrani¢ni akcie mirné poklesly z 50,22% na 48,53%. Podil akcii denominovanych v CZK
za mésic nepatrné poklesl z 66,06% na 65,34%. Z toho tuzemské akcie denominované v
CZK nepatrné poklesly z 47,73% na 47,70%. Stejné tak i zahrani¢ni akcie denominované
v CZK nepatrné poklesly z 18,33% na 17,64%. Podil akcii denominovanych v cizi méné
(jednd se pouze o zahrani¢ni akcie) mirn& poklesl z 31,90% na 30,90%. V pribé&hu
meésice celkem prostfedky fondu, denominované v Ceské koruné nepatrné vzrostly z
67,86% na 68,61%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Cerven poklesl o 7,78%, z hodnoty
2,1561 K¢ na hodnotu 1,9883 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -1,05%, za poslednich $est mésicl -18,07%, a za dvanact mésicd -15,16%. V
prib&hu mésice Finanéni prostfedky fondu nepatrné vzrostly z 2,60% na 3,26%. Z toho
prostiedky v Ceské koruné nepatrné vzrostly z 2,11% na 2,76%. Stejné tak i prostredky
v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,50% na 0,51%. Podil akcii mirné poklesl z
96,23% na 94,29%. Z toho tuzemské akcie mirné vzrostly z 47,70% na 50,70%, zatimco
zahranicni akcie mirné poklesly z 48,53% na 43,59%. Podil akcii denominovanych v CZK
nepatrné vzrostl z 65,34% na 65,58%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK
mirné vzrostly z 47,70% na 50,70%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK
mirné poklesly z 17,64% na 14,89%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedna se
pouze o zahraniéni akcie) mirné poklesl z 30,90% na 28,71%. V prib&hu mésice celkem
prostiedky fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 68,61% na 70,79%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic Cervenec vzrostl o 0,28%, z
hodnoty 1,9883 K¢ na hodnotu 1,9938 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za
posledni tfi mésice -2,26%, za poslednich $est mésicl -3,64%, a za dvanact mésicl -
12,99%. V prib&hu mésice doslo k nadkupu akcii NORILSK NICKEL, ERSTE BANK a
UNIPETROL a k prodeji akcii ZENTIVA N.V. Prostfedky fondu, vedené pouze na Uctech u
depozitafe na terminovych vkladech, mirné vzrostly z 3,26% na 7,97%. Z toho
prostiedky v ceské koruné mirné vzrostly z 2,76% na 7,64%, zatimco prostredky v
zahrani¢ni méné nepatrné poklesly z 0,51% na 0,32%. Podil akcii mirné poklesl z
94,29% na 89,76%. Z toho tuzemské akcie poklesly z 50,70% na 34,94%, zatimco
zahranicni akcie vzrostly z 43,59% na 54,83%. Podil akcii denominovanych v CZK poklesl
Z 65,58% na 54,60%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK poklesly z 50,70% na
34,94%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 14,89% na
19,66%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedna se pouze o zahrani¢ni akcie)
vzrostl z 28,71% na 35,16%. V prub&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované
v Ceské koruné poklesly z 70,79% na 64,52%.

Vlastni kapitdl fondu na podilovy list za mésic srpen poklesl o 0,53%, z hodnoty
1,9938 K¢ na hodnotu 1,9833 K¢&. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tFi
mésice -8,01%), za poslednich $est mésicl -3,20%, a za dvanact mésicd -11,21%. V
prib&hu mésice doslo k nadkupu akcii UNIPETROL a prodeji &asti akcii ERSTE BANK. Dale
doslo k prolongaci FWD prodeje USD. Prostredky fondu, vedené pouze na uctech u
depozitafe na terminovych vkladech, nepatrné poklesly z 7,97% na 7,29%. Z toho
prostfedky v Ceské koruné nepatrné poklesly z 7,64% na 6,90%, zatimco prostfedky v
zahranic¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,32% na 0,39%. Podil akcii mirné vzrostl z 89,76%
na 91,32%. Z toho tuzemské akcie mirné vzrostly z 34,94% na 36,19%, zatimco
zahrani¢ni akcie nepatrné vzrostly z 54,83% na 55,13%. Podil akcii denominovanych v
CZK nepatrné vzrostl z 54,60% na 55,35%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK
mirné vzrostly z 34,94% na 36,19%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK
nepatrné poklesly z 19,66% na 19,16%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jedna
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se pouze o zahrani¢ni akcie) vzrostl z 35,16% na 35,97%. V prib&hu mésice celkem
prostiedky fondu, denominované v ceské koruné nepatrné poklesly z 64,52% na
63,64%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic zafi poklesl o 14,47%, z hodnoty
1,9833 K¢ na hodnotu 1,6964 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -14,68%, za poslednich $est mésicl -15,57%, a za dvanact mésicl -26,54%. V
prab&hu mésice doslo k prodeji ¢asti akcii ERSTE BANK a IMPERIAL ENERGY. Prostfedky
fondu, vedené pouze na Uctech u depozitadfe na terminovych vkladech, mirné vzrostly z
7,29% na 11,58%. Z toho prostiredky v Ceské koruné mirné vzrostly z 6,90% na
10,96%, zatimco prostredky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,39% na 0,62%.
Podil akcii mirné poklesl z 91,32% na 86,75%. Z toho tuzemské akcie nepatrné poklesly
z 36,19% na 35,95%, zatimco zahrani¢ni akcie mirné poklesly z 55,13% na 50,80%.
Podil akcii denominovanych v CZK mirné poklesl z 55,35% na 54,19%. Z toho tuzemské
akcie denominované v CZK poklesly z 36,19% na 35,95%. Stejné tak i zahrani¢ni akcie
denominované v CZK poklesly z 19,16% na 18,24%. Podil akcii denominovanych v cizi
méné (jednd se pouze o zahrani¢ni akcie) mirné poklesl z 35,97% na 32,56%. V pribé&hu
mésice celkem prostfedky fondu, denominované v ¢eské koruné mirné vzrostly z 63,64%
na 66,83%.

Vlastni kapitdl fondu na podilovy list za mésic fijen poklesl o 24,33%, z hodnoty
1,6964 K¢ na hodnotu 1,2837 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -35,62%, za poslednich Sest mé&sicd -37,07%, a za dvanact mésicd -47,25%.
Prostfedky fondu, vedené pouze na UcCtech u depozitafe na terminovych vkladech, mirné
vzrostly z 11,58% na 13,71%. Z toho prostfedky v cCeské koruné mirné vzrostly z
10,96% na 12,85%, zatimco prostiredky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,62% na
0,85%. Podil akcii za mésic mirné poklesl z 86,75% na 85,21%. Z toho tuzemské akcie
mirné vzrostly z 35,95% na 38,49%, zatimco zahranicni akcie mirné poklesly z 50,80%
na 46,72%. Podil akcii denominovanych v CZK mirné poklesl z 54,19% na 52,92%. Z
toho tuzemské akcie denominované v CZK mirné vzrostly z 35,95% na 38,49%, zatimco
zahrani¢ni akcie denominované v CZK mirné poklesly z 18,24% na 14,43%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné (jednda se pouze o zahrani¢ni akcie) nepatrné poklesl z
32,56% na 32,30%. V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované v &eské
koruné nepatrné vzrostly z 66,83% na 66,85%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic listopad poklesl o 8,98%, z hodnoty
1,2837 K¢ na hodnotu 1,1684 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tfi
mésice -41,09%, za poslednich Sest mésicl -45,81% a za dvanact mésici -50,73%. V
prib&hu mésice doslo k prodeji ¢asti akcii IMPERIAL ENERGY. Prostifedky fondu, vedené
pouze na Uctech u depozitare na terminovych vkladech, vzrostly z 13,71% na 16,16%. Z
toho prostfedky v ceské koruné vzrostly z 12,85% na 15,07%, zatimco prostredky v
zahranic¢ni méné nepatrné vzrostly z 0,85% na 1,09%. Podil akcii mirné poklesl z 85,21%
na 82,64%. Z toho tuzemské akcie mirné vzrostly z 38,49% na 39,96%, zatimco
zahranicni akcie poklesly z 46,72% na 42,69%. Podil akcii denominovanych v CZK
vzrostl z 52,92% na 54,07%. Z toho tuzemské akcie denominované v CZK mirné vzrostly
z 38,49% na 39,96%, zatimco zahrani¢ni akcie denominované v CZK nepatrné poklesly z
14,43% na 14,12%. Podil akcii denominovanych v cizi méné (jednd se pouze o
zahraniéni akcie) poklesl z 32,30% na 28,57%. V prib&hu mésice celkem prostiedky
fondu, denominované v ceské koruné mirné vzrostly z 66,85% na 70,34%.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za mésic prosinec vzrostl o 4,04%, z hodnoty
1,1684 K¢ na hodnotu 1,2156 K¢. Fond na konci mésice dosahl zhodnoceni za posledni tFi
mésice -28,34%, za poslednich Sest mésicl -38,86% a za dvanact mésicl -49,91%. V
prib&hu mésice dodlo k prolongaci FWD prodeje USD, déle byla proddna &ast akcii
NORILSK NICKEL, byl uzavien novy FWD prodej akcii PROMINENT HOLDING. Prostfedky

23z 174



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Charakteristika otevienych podilovych fond

fondu, vedené pouze na UcCtech u depozitafe na terminovych vkladech, mirné poklesly z
16,16% na 14,11%. Z toho prostfedky v ceské koruné mirné poklesly z 15,07% na
12,81%, zatimco prostredky v zahrani¢ni méné nepatrné vzrostly z 1,09% na 1,30%.
Podil akcii mirné vzrostl z 82,64% na 85,03%. Z toho tuzemské akcie mirné vzrostly z
39,96% na 43,90%, zatimco zahrani¢ni akcie mirné poklesly z 42,69% na 41,13%. Podil
akcii denominovanych v CZK mirné vzrostl z 54,07% na 57,20%. Z toho tuzemské akcie
denominované v CZK mirné vzrostly z 39,96% na 43,90%, zatimco zahranicni akcie
denominované v CZK nepatrné poklesly z 14,12% na 13,31%. Podil akcii
denominovanych v cizi méné (jednda se pouze o zahrani¢ni akcie) nepatrné poklesl z
28,57% na 27,82%. \V prib&hu mésice celkem prostfedky fondu, denominované v &eské
koruné nepatrné vzrostly z 70,34% na 70,88%.

Aby fond v pripadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko
nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje
do svého majetku s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to
terminovym obchodem. Soucasné nékteré cenné papiry pofizuje formou terminovaného
nakupu cennych papird. Soudasné terminovym prodejem zajistuje proti riziku
nepriznivého vyvoje kurzu i ¢ast ménové pozice. Blizsi viz tabulka nize.

J&T OPPORTUNITY CZK
seznam prodejnich FWD k 31.12.2008 - investi¢ni cenné papiry
Nézev ISIN Povc"eej: l;sv DCP Ména Datum ;xgﬁéda’zni Dohggglu‘t/a;/ ;:sfr‘;ad gnV,"/D k
PROMINENT SK1120005113 4 CzK 11.12.2009 1912 960,80 CZK|
J&T OPPORTUNITY CZK

seznam prodejnich FWD k 31.12.2008 - ména

Mnozstvi Datum vyporadani FWD bohodnuta cef7,a FWD k datu
vyporadani
2500 000,00 USD 27.2.2009 48 810 000,00 CZK
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PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zméné investiCni strategie. Vzhledem ktomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim
sledovaném obdobi nedoSlo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj
vlastniho kapitalu za obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu. Jak je patrné z
grafu, vyvoj vlastniho kapitalu ovlivnily udalosti na kapitadlovém trhu v prib&hu celého
obdobi, a to vyrazné korekce kurzl akcii obchodovanych na ¢eském i svétovém trhu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (predchozi obdobi) v Ké
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
nasledujici graf. Je patrné, ze objem majetku fondu je stabilni.

Srovnani vyvoje aktiv v roce 2008 (aktualni obdobi) a v roce
2007 (predchozi obdobi) v mil. Ké
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V rozhodném obdobi byly vydany a odkoupeny néasledujici pocty podilovych listl
v kusech i v celkové ¢astce), pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v
Ceské republice.

J&T OPPORTUNITY CZK OPF
POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 39 645 151
v celkové c¢astce 78 469 997,31 K¢
POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
v kusech 52 628 241
v celkové c¢astce 100 325 161,70 K&

Investi¢ni spolecCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investicni strategie
fondu, ani zménu statutu s vyjimkou zmén, vyplyvajicich ze zdkona ¢. 189/2004 Sb.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond byly Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07
Praha 1, IC: 45317054 a J&T BANKA, a.s., IC 47115378 se sidlem Praha 8, PobfeZni
297/14 po celé rozhodné obdobi, dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., ICO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., goboéka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond byly
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054
po celé rozhodné obdobi a dale J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s., 1CO:
35681403, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska republika od
1.1.2008 do 31.1.2008 a J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693,
se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska republika od 1.2.2008
do konce rozhodného obdobi.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trh( pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investiCnimi nastroji, je uveden v tabulkové casti jez tvori
samostatnou Cast této zpravy.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze
Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo
pravni moci dne 13.10.2000, zrusSila fond a spole¢nost je povinna prodat majetek ve
fondu, vyporadat jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvofen pouze hotovosti, ulozenou na uctech
vedenych u depozitaie a pohledavkou vi¢i spoleénosti KOVOPETROL, akciovd spoleénost,
kterad je v konkurzu a ktera nedovoluje ukonceni likvidace fondu. Fond nevyplaci zadné
vynosy.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k zadné
zméné, a proto i vyvoj je shodny. Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitalu je
ovlivnén tim, Ze fond ma pouze pfijmy z terminovaného vkladu a naklady na fond tento
pfijem prevysuji. V prib&hu roku 2006 se fond zG&astnil vyhlddeného vefejného
vybérového Ffizeni, zverejnéného v Konkurznich novinach dne 12. cervence 2006 pod
znackou KN.06.315, na ndkup 900 087 kusl podilovych listd fondu. Fond ve vefejném
vyb&rovém fizeni uspél a vdech 900 087 kusl podilovych listd koupil. Tenty? den po
jejich prevodu je ve Stfedisku cennych papirG zru$il, ¢mZ snizil emisi vydanych
podilovych listG. Z toho dlvodu doSlo v zavéru roku 2006 jak k poklesu financnich
prostfedk( fondu, tak i ke snizeni kapitalovych fondd.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (pfedchozi obdobi) v Ké
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Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona, jejich identifikacni kod
ISIN je CZ0008470606. V rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové
listy.

Portfolio manaZerem fondu v prib&hu celého sledovaného obdobi byl
Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994, z toho
oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969,

114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{
SPOLECNOST a.s.

Podilovy fond byl pod ndzvem INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost - EUROCOM,
otevieny podilovy fond obhospodafovan spole¢nosti INVESCOM, a.s., investicni
spole¢nost, IC: 60281511, se sidlem Prestice, Prlmyslova ¢p.937, kterd vznikla na
zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna 1994 pod ¢.j. 101/15 777/1994. Na zakladé
Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo
investi¢ni spolecnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost odnato povoleni k vydavani
podilovych listd za G&elem vytvoreni podilového fondu, &mz dle §35d odst. 1 pism. a)
zdkona ¢. 248/1992 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a doslo ke
zruseni podilového fondu. INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost obhospodarovala fond
do 28. Cervence 2006, kdy nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky Cc.j.
41/N/71/2006/1 o prevedeni obhospodarovani fondu na spoleCnost J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLE(VZNOST, a.s.

Zameéreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, ze vyse
uvedenym rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 doslo ke zruseni
podilového fondu a investi¢ni spole¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v této chvili tvoren pouze hotovosti, uloZzenou na uctech
vedenych u depozitare a prostiedky, kterd zUstavaji i nadale blokovdny u Natexis Private
Banking Luxembourg SA (dfive Banque Populaire du Luxembourg S.A.). Vzhledem
k jejich blokaci investi¢ni spole¢nost v roce 2007 vytvofila opravnou polozku k zlstatkim
na béznych uUctech u Natexis Private Banking Luxembourg SA ve vysi 100% hodnoty
zUstatku Gctu, tj. 719 tis. K&.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2008
(aktualni obdobi) a v roce 2007 (pfedchozi obdobi) v K¢

0,14 742 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

= AKTUALNI
OBDOBI === === ===~~~ — — -

0,13

= PREDCHOZI
OBDOBI

o3t -----—- -

0,12

Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona, jejich identifikacni kod
SIN je 770970001598. V rozhodném obdobi nebyly vydany a odkoupeny zadné podilové
listy.

Portfolio manazerem fondu byl od 28. Cervence 2006 Mgr. Miloslav Zabojnik, ktery
v oblasti kapitdlovych trh( pracuje jiz od roku 1994, ztoho oblasti kolektivniho
investovani se vénuje od roku 1998. Pred timto datem fond nemél portfolio manazera.

Vykon funkce depozitafe provadi od 28. Cervence 2006 Komercni banka, a.s., Na
Pfikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1360. Pred timto datem fond nemél
depozitare.
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Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2008 za
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,

Zpracovalo predstavenstvo J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s., IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Pobrezni 14/297, PSC 186 00, Ceska republika,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850
(dale jen ,J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.“ nebo ,spole¢nost
J&T AMY).

1.1
Predstavenstvu spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi
SPOLECNOST, a.s., je znamo, ze v obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 byla J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ovladana p¥imo
nasledujicimi osobami :

- J§(T FINANCE, a.s. 5 5
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika

1.2
Piredstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., je
znamo, %e v obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 byla J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ovladana nepfimo nasledujicimi osobami:

Ing. Jakabovic Ivan, y

r..721008/6246, bytem Bratislava, Donnerova 15, PSC 841 05, Slovenska
republika, ktery ovlada spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz. nize) spolecnost
TECHNO PLUS, a.s.

dale Ing. Jakabovic Ivan vlastni podily na nize uvedenych spolecnostech:

~ KOLIBA REAL, s.r.0. 5
IC: 35725745 se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovlada Ing. Jakabovic¢ Ivan

- J & T Securities, s.r.o. 5
IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovlada Ing. Jakabovic Ivan.

Ing. Tkac Jozef, y

r.c. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenska
republika, ktery ovlada spolu s Ing. Ivanem Jakabovicem (viz. vyse) spolecnost
TECHNO PLUS, v.o.s.

dale Ing. Tkac Jozef vlastni podil na nize uvedené spolecnosti:

SVK, s.r.o. v likvidacii

IC: 35839597, se sidlem Bratislava, Lamadskad cesta 3, PSC 841 05, Slovenska
republika, vlastnil 25% Ing. Jozef Tkac

od 1.1.2008 do 1.10.2008.
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TECHNO PLUS, a.s. (od 15.10.2008 - dfive TECHNO PLUS, verejna
obchodna spoloénost)

IC: 31385419, se sidlem Bratislava, Donnerova 15, PSC 841 05, Slovenska
republika, ktera ovlada spolecnost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J§:T FINANCE GROUP, a.s. 5
IC: 31 391 087, se sidlem Brratislava, Lamacska cesta 3, PSC: 841 04, Slovenska
republika kterou ovlada spole¢nost TECHNO PLUS, a.s.

II.

2.1

Predstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., je
znamo, ze od 1.1.2008 do 31.12.2008 byla J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ovladana stejnymi osobami, spole¢né s
nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim pFimo a nepfimo
ovladajici spole¢nosti TECHNO PLUS, a.s.

J & T Finance Group II, a.s.

IC: 44960701, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti TECHNO PLUS, v.o.s.

od 1.1.2008 do 31.10.2008.

J & T INVESTMENT HOLDING, a.s ) )
IC: 49969498, se sidlem Brno, Dornych 467/47a, PSC 656 16, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J & T Finance Group II, a.s.

od 1.1.2008 do 31.10.2008

SUPPORT & REAL, a.s. )
IC: 36708585, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovladana spolec¢nosti TECHNO PLUS, v.o.s. spolu se spolecnosti J & T
Finance Group II, a.s.

od 1.1.2008 do 31.10.2008

J&T Investment Advisors, s.r.o. 5 5

IC: 26687259, se sidlem Praha 8, Pobfezni 14/297, PSC 186 00, Ceska republika,
100% ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

Ingramm International, B.V.

IC: 24258319, se sidlem Oslo 24, Barendrecht, 2993LD, Holandsko, ovladana
spolec¢nosti J&T Investment Advisors, s.r.o.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

J§:T ASSET MANAGEMENT, a.s. 5
IC: 31399941, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovlada spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Bank ZAO (dfive Tretij Rim ZAO)

Reg. No. 1027739121651, se sidlem Moskva,, Trubnikovskij pereulok 13-1, Ruska
federace, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.
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Geodezie Brno, a.s. 5 5
IC: 46345906, se sidlem Brno, Dornych 47, PSC 656 16, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Corporate Finance Slovakia, a.s.

IC: 35681403, se sidlem Lamadska cesta 3, PSC: 841 04, Bratislava, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 29.4.2008

J & T REAL ESTATE CZ, a.s.

IC: 26440547, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s., spolu se spolecnosti Geodezie
Brno, a.s.

od 1.1.2008 do 1.10.2008

MERIDIANSPA STVANICE, a.s.

IC: 25921436, se sidlem Praha 8, PobreZni 297/14, PSC 186 00, ovladana
spolec¢nosti J & T REAL ESTATE CZ, a.s.

od 1.1.2008 do 1.10.2008

AISE, s.r.o.

IC: 63472651, se sidlem Zlin, Pekarenska 400, PSC 760 01, Ceskd republika,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

Slovensky odpadovy priemysel, a.s. 5

IC: 35713411, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

ZST a.s.
IC: 35709502, se sidlem Bratislava, Lamaéska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J & T SERVICES s.r.o.

IC: 27193527, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

J§1T FACILITY MANAGEMENT, s.r.o. 5

IC: 35953705 se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

Development Pobfezni, s.r.o. ;

IC: 27951723, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, ovladana
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

J & T REAL ESTATE, a.s.

IC: 35712155, se sidlem Bratislava, Lamadska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008
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Logistics development s.r.o. 5

IC: 36283215, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J & T REAL ESTATE, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

J & T REAL ESTATE VOSTOK, LLC 5

Reg. No. 1077762703809, se sidlem Moskva, BalCug ul. 1, PSC 115 035, Ruska
federace, ovladana spolecnosti J & T REAL ESTATE, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

J & T FINANCE, LLC

IC: 1067746577, se sidlem Rosolimo 17, Moskva, Ruska federace, ovladéna
spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.12.2008

Prvni zpravodajska a.s. y
IC: 27204090, se sidlem Praha 2, Blanickd 1008/28, Ceska republika, ovladana
spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Prvni energeticka a.s. y y
IC: 61860948, se sidlem Praha 1, Washingtonova 17/1599, PSC 110 00, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Hotels Management, s.r.o.

IC: 36651761, se sidlem Bratislava, Hod?ovo nam. 2, PSC 811 06, Slovenska
republika, ovlddana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.1.2008 do 1.10.2008

J&T Hotels Management LLC

se sidlem Moskva, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T Hotels Management,
s.r.o.

od 1.1.2008 do 1.10.2008

Honor Invest, a.s. 5 5
IC: 27145565, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Prazska energetika, a.s. 5 5
IC: 60193913, se sidlem Praha 10, Na Hroudé 1492/4, PSC 100 05, Ceska
republika, ve které vlastni vyznamny podil spole¢nost Honor Invest, a.s.

PREdistribuce, a.s., 5 5
IC: 27376516, se sidlem Praha 5, Svornosti 3199/19a, PSC 150 00, Ceska
republika, ovladana spolecnosti Prazska energetika, a.s.

PREleas, a.s. 5 5
IC: 25054040, se sidlem Praha 10, Limuzska 2110/8, PSC 100 00, Ceska
republika, ovladana spolecnosti Prazska energetika, a.s.

PREméfeni, a.s.

IC: 25677063, se sidlem Praha 10, Na Hroudé 2149/19, PSC 100 05, Ceska
republika, ovladana spolecnosti Prazska energetika, a.s.
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ODEM a.s. v likvidaci 5 5

IC: 25755609, se sidlem Praha 10, Na Hroudé 2149/19, PSC 100 05, Ceska
republika, ovladana spolecnosti Prazska energetika, a.s.

od 1.1.2008 do 5.12.2008

J & T Private Equity B.V.
IC: 34157775, se sidlem 1017SG Amsterdam, Weteringschans 26, ovladana
spolec¢nosti J & T FINANCE GROUP, a.s.

J & T International Anstalt
IC: FLO0020857848, se sidlem Industriestrasse 105/A, Rugell, Lichtenstejnsko,
ovladana spolecnosti J&T Private Equity B.V.

Equity Holding, a.s. 5 5
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T International Anstalt.

J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. y y
IC: 26714493, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T International Anstalt.

J & T Capital Management Anstalt
IC: FLO0021166286, se sidlem Industriestrasse 105/A, Ruggell, Liechtenstein,
ovladana spolecnosti J & T Investment Pool - I- CZK, a.s.

BAULIGA a.s. )
IC: 27151191, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00, ovladana
spolec¢nosti J&T Private Equity B.V.

SOR Libchavy spol. s r.o. ) 5
IC: 15030865, se sidlem Libchavy ¢p. 48, okres Usti nad Orlici, PSC 561 16,
ovladana spolec¢nosti BAULIGA a.s.

SOR SLOVAKIA, s.r.o. 5
IC: 36390551, se sidlem Zilina, Zavodska 10, PSC 012 36, ovladana spolec¢nosti
SOR Libchavy spol. s r.o.

SOR Bulgaria EOOD
IC: 10719/2007, se sidlem Business Center Slatina, 1 Slatinska str., 1574 Sofia,
Bulharsko, ovladana spolecnosti SOR Libchavy, spol. s r.o.

SOR Poland z o.o.
IC: 0000259437, se sidlem Ul. Lwowska 6/7, 00-658 Warszawa, Polsko, ovladana
spolecnosti SOR Libchavy, spol. s r.o.

J & T FINANCIAL INVESTMENTS LTD.
IC: 99801, se sidlem Sawides Monarch Center, 59-61 Acropoles Avenue,1 st floor,
office 102, 2012 Nicosia, Cyprus, ovladana spolecnosti J&T Private Equity B.V.

RM-S HOLDING, a.s. )

IC: 00025500, se sidlem Praha 9, Liben, Podvinny mlyn 2178/6, PSC 190 00,
Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T Private Equity B.V.

od 1.1.2008 do 19.12.2008
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PROPORTION a.s.,

IC: 27213480, se sidlem Praha 9, Liberi, Podvinny mlyn 2178/6, PSC 190 00,
Ceska republika, ovlddana spole¢nost RM-S HOLDING, a.s.

od 1.1.2008 do 19.12.2008

Destné Baude, s.r.o. y

IC: 27634485, se sidlem Praha 9, Liben, Podvinny mlyn 2178/6, PSC 190 00,
ovladana spolec¢nosti RM-S HOLDING, a.s. od 1.1. 2007.

od 1.1.2008 do 19.12.2008

Masna Holding Limited
IC: HE171824, se sidlem Nicosia akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, Kyperska
republika, ovladdana spolecnosti J&T Private Equity B.V.

(‘fveskomoravsk\'/ uzenaisky holding, a.s. } y
IC: 27444759, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti Masna Holding Limited

KMOTR - Masna Kroméfiz a.s. y y
IC: 25570765, se sidlem Kromé&fiZz, Hulinska 2286, PSC 767 60, Ceska republika,
ovladana spole¢nosti Ceskomoravsky uzenarsky holding, a.s.

Vysodina, a.s. ; y
IC: 46992189, se sidlem Trest, Hodice 1, PSC 589 01, Ceska republika, ovlddana
spole¢nosti Ceskomoravsky uzenarsky holding, a.s.

Krahulik-MASOZAVOD Krahuléj, a.s. . .
IC: 25586823, se sidlem Krahulci 10, okres Jihlava Tel¢, PSC 588 56, Ceska
republika, ovladana spole¢nosti Ceskomoravsky uzenafsky holding, a.s.

Barton & Lloyd Investment, spol. s r.o.. y
IC: 31385061, se sidlem, Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T Private Equity B.V.

Zapadoslovenské zriedla, a.s.

IC: 34131418, se sidlem Santovka, Parkovéd 181, PSC 935 87, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti Barton & Lloyd Investment, spol. s r.o.

od 1.1.2008 do 5.2.2008

BLUESTORE, s.r.o. IC: 27930173, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
18600, Ceska republika, ovladana spolecnosti J & T Private Equity B.V.
od 22.5.2008 do 31.12.2008

Czech Energy Holding, a.s. y

IC: 27166511, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 18600 ovladana
spoleCnosti J & T Private Equity B.V.

od 2.6.2008 do 31.12.2008

United Energy pravni nastupce, a.s.,

IC: 27309959, se sidlem Most, Komorany, Tepldrenskd 2, PSC 43403, ovladana
spolec¢nosti Czech Energy Holding, a.s.

od 2.6.2008 do 31.12.2008

United Energy Moldova, s.r.o. 5

IC: 64650201, se sidlem Most, Komorany, Teplarenska 2, PSC 43403, ovladana
spolecnosti United Energy pravni nastupce, a.s
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od 2.6.2008 do 31.12.2008

Lounské tepelné hospodarstvi, spol. s r.o. 5

62243179, se sidlem Louny, ul. 17. listopadu ¢p. 2580, PSC 44001 ovladana
spolec¢nosti United Energy pravni nastupce, a.s.

od 2.6.2008 do 31.12.2008

United Energy Trading, a.s., 5

IC: 27386643, se sidlem Praha 1, Washingtonova 17, PSC 11000, ovladana
spolec¢nosti United Energy pravni nastupce, a.s.

od 2.6.2008 do 31.12.2008

EKY III, a.s.

IC: 273 20 430, se sidlem Most, Komorany, Teplarenska 2, PSC 434 03 ovladana
spolec¢nosti United Energy pravni nastupce, a.s.

od 2.6.2008 do 31.12.2008

United Energy Invest a.s., y

IC: 27320413, se sidlem Most, Komorany, Teplarenska 2, PSC 43403 ovladana
spolec¢nosti United Energy pravni nastupce, a.s.

od 2.6.2008 do 31.12.2008

United Energy Coal Trading, a.s. y

IC: 286 80 391, se sidlem Most, Komorany, Teplarenska 2, PSC 434 03, ovladana
spole¢nosti United Energy pravni nastupce, a.s.

od 29.11.2008 do 31.12.2008
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2.2

Predstavenstvu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
znamo, Ze J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., je
ovladana stejnymi osobami, spolecné s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi
osobami, prostrednictvim spole¢nosti J&T FINANCE, a.s.

J & T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, PobfeZni 297/14,
PSC 186 00, ovladana spolecnosti J&T FINANCE a.s.

- Bea Development, a.s. y y
IC: 26118106, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00, Ceska
republika, ovladana spolec¢nosti J & T BANKA, a.s.

J&T Concierge, s.r.o. 5
IC: 28189825, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE a.s od 6.5.2008

J&T Bank Switzerland Ltd. (dfive IBI Bank AG) y

IC: CH02030069, se sidlem Talacker 50 12th floor 8001 Zirich, Svycarska
konfederace, ovladana spolecnosti J&T FINANCE a.s.

dale IBI Bank AG vlastni podily na nize uvedenych spolecnostech:

- IBI FUND ADVISORY S.A.
IC: B65741, se sidlem Aldrigen11, 1118 Luxembourg, ovladana spolecnosti IBI
Bank AG.

J & T Global Services Ltd. (dfive Financial Services Ltd. )
IC: 131634, se sidlem Arch. Makariou III, 284, Fortuna Court, Block B, 2nd Floor,
3105 Limassol, Cyprus, ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.

J & T Integris Group Ltd.
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 21, Nicosia, CY - P.C. 1061 ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.

J&T BFL Anstalt

Industriestrasse 26, 9491 Ruggell, Liechtenstein
ovladana spolecnosti J & T Integris Group Ltd.
od 30.4.2008

Bayshore Merchant Services Inc.

TMF Place, Road Town, Tortola, British Virgin Islands
ovladana spolecnosti J & T Integris Group Ltd.
od 30.4.2008

Bayshore Bank & Trust (Barbados) Corporation

Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados
ovladana spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc.

od 30.4.2008

Integris Funds Limited

Walkers House, Mary Street, George Town, Grand Cayman, Cayman Islands
ovladana spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc.

od 30.4.2008

36z 174



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava o vztazich

Private Counsel Trust Ltd.

Times Square, Building 1, Providenciales, Turks & Caicos Islands
ovladana spole¢nosti Bayshore Merchant Services Inc.

od 30.4.2008

INTEGRIS BANK AND TRUST (TURKS & CAICOS ISLANDS) LTD.
Times Square, Building 1, Providenciales, Turks & Caicos Islands
ovladana spolecnosti J & T Integris Group Ltd.

od 7.11.2008
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Operace s propojenymi osobami v prib&hu roce 2008:

Spolec¢nost J&T AM v roce 2008 uzavrela s propojenymi osobami nasledujici smlouvy, na
jejichZz zakladé J&T AM pfijala sluzby a poskytla za né pInéni:

- Dne 2. ledna 2008 uzavrela se spolec¢nosti J & T SERVICES s.r.o. Dodatek ¢. 1 k
Mandatni smlouvé o vedeni mzdové agendy. Za poskytnuté sluzby bylo
poskytnuto financni plnéni. Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla
Z této smlouvy Ujma

- Dne 31. ledna 2008 uzavrela se spolecnosti J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p.
Dohodu o ukonceni ucinnosti Ramcovej komisionarskej zmluvy o obstarani kupy
alebo predaja CP. Za poskytnuté sluzby bylo poskytnuto finanéni plnéni.
Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Ujma

- Dne 1. Unora 2008 uzavrela se spolecnosti J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky Ramcovou komisionarskou zmluvu o obstarani kupy alebo predaja cennych
papierov svym jménem na Ulet spravovanych fondl. Za poskytnuté sluzby bylo
poskytnuto finan¢ni plnéni. Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla
z této smlouvy Ujma

- Dne 1. Unora 2008 uzavriela se spolecnosti J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky Smlouvu o Upravé vztahU Investi¢ni spole¢nosti, Depozitaie a Obchodnika.
SpolecCnosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Ujma

- Dne 31. bfezna 2008 uzavrela se spolecnosti J&T Private Equity B.V. Smlouvu o
pljéce, na zdkladé které poskytla spoleénosti J&T Private Equity B.V. pdjéku.
Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Ujma

- Dne 30. dubna 2008 uzavrela se spolec¢nosti J&T Private Equity B.V. Smlouvu o
pljéce, na zdkladé které poskytla spoleénosti J&T Private Equity B.V. pdjéku.
Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Ujma

- Dne 30. ¢ervna 2008 uzavrela se spolec¢nost J & T SERVICES s.r.0. Kupni smlouvu
o prodeji movitych véci. Za poskytnuté movité véci bylo poskytnuto financni
plnéni. Spole¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy
Ujma

- Dne 30. ¢ervna 2008 uzavrela se spole¢nost J & T SERVICES s.r.o. Dodatek ¢. 2 k
Mandatni smlouvé o vedeni mzdové agendy. Za poskytnuté sluzby bylo
poskytnuto financni pInéni. Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla
z této smlouvy Ujma

- Dne 1. Cervence 2008 uzavrela se spolec¢nost J & T SERVICES s.r.0o. Smlouvu o
podnajmu nebytovych prostor. Za poskytnuté sluzby bylo poskytnuto financni
plnéni. Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy
Ujma

- Dne 30. zafi 2008 uzavrela se spole¢nost J&T BANKA, a.s. Dohodu o ukonceni
Smlouvy o ziskavani klientl uzavfené dne 1.¢ervence 2007. Za poskytnuté sluzby
bylo poskytnuto finan¢ni plnéni. Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé
nevznikla z této smlouvy Ujma

- Dne 30. zafri 2008 uzavrela se spolecnost J&T BANKA, a.s. Dohodu o ukonceni
Komisionarské smlouvy ze dne 19.prosince 2007. Za poskytnuté sluzby bylo
poskytnuto financ¢ni plnéni. Spolecnosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla
z této smlouvy Ujma

- Dne 3. listopadu 2008 uzavrela se spoleCnosti J&T Private Equity B.V. Smlouvu o
pljéce, na zadkladé které poskytla spole¢nosti J&T Private Equity B.V. pdjéku.
Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Ujma.

- Dne 31. prosinec 2008 uzavrela se spole¢nost J&T BANKA, a.s. Kupni smlouvu o
prodeji movitych véci. Za poskytnuté sluzby bylo poskytnuto financ¢ni plnéni.
Spolec¢nosti J&T AM ani jiné propojené osobé nevznikla z této smlouvy Ujma
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SpoleCnost J&T AM v roce 2008 dale vyuzivala sluzeb propojenych osob a to za
obvyklych a b&znych smluvnich podminek. V prib&hu roku 2008 nebyly v zajmu ¢& na
popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inény zadné pravni ukony
mimo ramec bé&znych pravnich Ukonl. Za poskytnuté sluzby bylo poskytnuto finanéni
pInéni.

Spolecnost J&T AM v roce 2008 neuskutecnila s propojenymi osobami zadné dalsi pravni
ukony, ostatni Ukony, opatfeni, plnéni a protiplnéni.

I1I.
V pribéhu Gcetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob
ovladanych osobou ovladajici u¢inény zadné jiné pravni kony, ostatni opatreni,
plnéni a protiplnéni.

IV.
Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecnosti
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., vyhotovované dle §
66a, odst. 9, Obchodniho zakoniku pro ucetni obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008
uvedli veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé, o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravni ukonech ucdinénych v zajmu téchto osob,

veskerych opatrenich pfijatych nebo uskutec¢nénych v zajmu nebo na popud
téchto osob.

Predstavenstvo spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s., dale konstatuje, Ze spoleCnost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., nebyla zaddnym zplsobem po&kozena jedndnim ovladajici osoby ¢&i
osoby ovlddané stejnou osobou, spole¢nosti I&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., nevznikla na zakladé smiluvnich a jinych vztahl s propojenymi
osobami zadna Ujma & majetkova vyhoda.

predstavenstvo spolecnosti . .
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
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Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Zprava o ¢innosti dozor¢i rady

Zprava o cinnosti dozordci rady za rok 2008

V roce 2008 dozorci rada spoleCnosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., se sidlem Praha 8, Pobrezni 14/297, IC 47672684, zapsané v
obchodnim rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen
»~spole¢nost™) v souladu s Obchodnim zakonikem, Zakonem o podnikani na kapitalovém
trhu a Zadkonem o kolektivnim investovani provadéla svou kontrolni ¢innost. Dale v
souladu se stanovami spole¢nosti se pribéZné zabyvala b&Znou ¢&innosti spolednosti a
kontrolou hospodafskych vysledkl v porovndni s pldnovanymi ukazateli. Dozoréi rada
neshledala poruseni zavaznych pravnich predpist ani stanov spole¢nosti.

Dozor¢i rada provadéla pravidelné kontrolu cinnosti spoleCnosti a vénovala
v r « . . r o . .o s
zvysSenou pozornost vykonnosti jednotlivych fondu a jejich portfolii.

Predstavenstvo spolecnosti spolupracovalo s dozorci radou a predkladalo vSechny
pozadované materialy.

Dozor¢i rada byla obeznamena s rocni Ucetni zavérkou spolecnosti k 31. prosinci
2008, ktera byla ovérena auditorskou firmou spole¢nosti FinAudit s.r.o. Dozor¢i rada bere
na védomi zpradvu auditora o ovéfeni Uletni zavérky a vyjadreni k vysledkim
hospodareni za rok 2008. Dozorci rada vyslovuje souhlas s vyrokem auditora, ze Ucletni
zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a financni situace spolecnosti k
31.12.2008 a nakladd, vynosl a vysledkl jejiho hospodarfeni a penéZnich toku za rok
2008 v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy. Dozorc¢i rada proto doporucuje valné
hromadé spolec¢nosti schvalit Gcéetni zavérku za rok 2008.

Dozorc¢i rada konstatuje, Ze obdrzela zpravu predstavenstva o vztazich mezi
ovladajicimi osobami a provedla jeji prezkoumani s tim, Ze zprava o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou obsahuje vSechny informace pozadované zakonem, které
odpovidaji skutecnosti. Dozoréi rada dale prezkoumala navrh predstavenstva na
vyporadani hospodarského vysledku spolecnosti za rok 2008 a nema k nému pfipominek.

Na zakladé vysSe uvedeného dozorci rada doporucuje valné hromadé schvalit navrh
predstavenstva na vyporadani hospodarského vysledku za rok 2008.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

Udaje ke spoleénosti 3
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CESKA NARODNI BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 15-02

Datovy soubor: ROFOS15

Rozvaha investi¢ni spole¢nosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO15 11 Bilanc¢ni aktiva IS

stav k 31.12.2008

stav k 31.12.2007

v tis.K¢ v tis.K¢
A B 1 2

Aktiva celkem 1 35 380 76 178
Pokladni hotovost 2 1 -
Pohledavky za bankami 3 7 348 3791
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 5848 2 291
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 1500 1500
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 22178 35572
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 7 - -
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 22178 35572
Dluhové cenné papiry 9 - -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 - -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 27 65
Akcie 13 27 65
Podilové listy 14 - -
Ostatni podily 15 - -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 - -
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 5 29
Zfizovaci vydaje 18 -
Goodwill 19 - -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 5 29
Dlouhodoby hmotny majetek 21 681 12
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 - -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 681 12
Ostatni aktiva 24 4161 36 603
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 - -
Naklady a prijmy pfistich obdobi 26 979 106
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO15_21 Bilan¢éni pasiva IS

stav k 31.12.2008

stav k 31.12.2007

v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Pasiva celkem 1 35 380 76 178
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na pozadani 4 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 926 33 090
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 5 4
Rezervy 10 - -
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
PodFizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 20 000 20 000
Splaceny zakladni kapital 16 20 000 20 000
Vlastni akcie 17 - -
Emisni azio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 4 000 3 406
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 4 000 3 406
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 - 10 000
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatd 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Gcasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 - -
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 31 10 449 9678
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Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Specifikace podrozvahovych aktiv a pasiv
Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva IS

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K¢é
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze spotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 - -
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 - -
Hodnoty predané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 - -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 - -
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 9830 10 441
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 1385 091 1773 525
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CESKA NARODNI BANKA

Vykaz: OFZ (CNB) 25-02
Datovy soubor: VYFOS25

Vykaz zisku a ztraty investi¢ni spole¢nosti

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

ke dni: 31.12.2008
udaje jsou uvedeny v tis. K¢

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO25 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

stav k 31.12.2008

stav k 31.12.2007

v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 1 1349 676
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirl 2 183 596
Vynosy z Grokl z ostatnich aktiv 3 1166 80
Néklady na uroky a podobné néklady 4 - -
Vynosy z akcii a podill 5 - -
Vynosy z akcii a podila z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 - -
Vynosy z poplatkt a provizi 8 21698 54 495
Naklady na poplatky a provize 9 131 247
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 - 38 650
Ostatni provozni vynosy 11 15 -
Ostatni provozni naklady 12 11 89
Spravni néklady 13 9313 41 365
Naklady na pracovniky 14 4042 4 066
Mzdy a platy pracovnikl 15 3 036 3125
Socialni a zdravotni pojiSténi pracovniku 16 953 941
Ostatni socialni naklady 17 53 -
Ostatni spravni naklady 18 5271 37 299
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 20 209 1141
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 21 209 1141
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukdm,vynosy z dfive od.pohl. 22 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 - -
Ztraty z prev.uc€asti s rozh.a podst.vlivem,tvorba a pouz.OP 25 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 - -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. nebo podst.vlivem 28 - -
Zisk nebo ztrata za G¢.obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 13 360 12 979
Mimoradné vynosy 30 - -
Mimoradné naklady 31 - -
Zisk nebo ztrata za ucet.obd. z mimoft.cinnosti pfed zdanénim 32 - -
Dan z pfijmu 33 2911 3 301
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 34 10 449 9678
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Udaje k fondu
J&T PERSPEKTIVA, smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 5 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 1: Cenné papiry, Datova oblast:
DOFO031_12 Dluhové CP v majetku fondu a tabulka Cast 2: Finan¢ni derivaty, Datova
oblast: DOFO31_21 Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K¢
A B 1 2
Aktiva celkem 1 1050 759 1040 800
Pokladni hotovost 2 - -
Pohledavky za bankami 3 335 764 351 489
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 928 351 447
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 334 836 42
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 301 004 183 018
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7 - -
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 301 004 183018
Dluhové cenné papiry 9 - -
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 302 473 459 989
Akcie 13 302 473 459 989
Podilové listy 14 - -
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 - -
Ostatni aktiva 24 111 518 46 304
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 - -
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007

v tis.K& v tis.K&

A B 1 2

Pasiva celkem 1 1050 759 1040 800
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 3853 19 497
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
Podfizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -
Emisni &zio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 1000 685 986 714
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk( 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 R R
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 - -
Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 31 46 221 34 589
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 31.12.2008

stav k 31.12.2007

v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 474 705 553 311
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 11 370 11 370
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 302 366 198 133
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 363 545 522 949
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNiI SPOLECNOST, a.s
Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007

v tis.K¢ v tis.K&

A B 1 2

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1 24 834 18 640
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 - 1380
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 24 834 17 260
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podilt 5 1432 574
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 1432 574
Vynosy z poplatku a provizi 8 - -
Naklady na poplatky a provize 9 23 255 21 805
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 43 351 34 353
Ostatni provozni vynosy 11 47 5
Ostatni provozni naklady 12 - -
Spravni naklady 13 120 143
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 120 143
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - 3 051
QOdpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vliivem 27 - -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 46 289 34 675
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof¥. ¢innosti pfed zdanénim 31 - -
Dan z pfijma 32 68 86
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 46 221 34 589
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
Cast 1: Dodateéné udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 1 046 906
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listu (v ks) 2 181 641 888
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 5,763500
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 0,254838
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 458,00%
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 198,31
Pramérna mésiéni vykonnost (v %) 9 37,00%
Smeérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti (v %) 10 38,00%
Ukazatel BETA 11 X

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
(udaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1
Uplata uréend IS za obhospodarovani IF nebo PF 1 20 631
Dalsi penéz.¢astky,které byly prevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3 2325
Poplatky za audit 4 120
Prirazky, které Sly do majetku IS 5 -
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7 -
Poplatky obchodnikovi s CP 8 252
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 20
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 232
Registraéni poplatky 11 24
Ostatni spravni naklady 12 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,

stav ke dni 31.12.2008
Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

A B 1
Pocet podilovych listt vydanych OPF (ks) 1 77 791
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy (tis. K&) 2 437
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF (ks) 3 3 754 547
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy (tis. K&) 4 20 634

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investoru investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevreny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné pristupné fondy 90037099

CESKA NARODNI BANKA Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02

Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
stav ke dni 31.12.2008
(adaje v tis. K¢)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé Vztah k | Investiéni | Investiéni | Celkova cena | Celkové redlna | Pocet jednotek Celkova Podil na
emitenta | legislativé | limit na limit na porizeni hodnota v ks nominalni majetkovych CP,
majetek |emitenta Ci v tis. K& v tis.K& hodnota ktery vydal 1

fondu FKI v tis.Ké emitent, ¢i 1 FKI

v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2 Chemko Strazske SK1120004017 _SK 048 055 054 112032 112382 48 000 42 881 9,92
3 RUDEA 2 SK1120005162  SK 048 055 054 48 446 47 404 46 650 22 504 9,99
4 SBERBANK RU0009029540 RU 048 055 054 95 881 20 615 1440 000 27 858 0,01
5 PROMINENT HOLDING _ SK1120005113  SK 048 055 054 17 825 17 653 39 17 420 9,75
6 OTP BANK RT HU0000061726 _ HU 048 055 054 21756 14013 48 200 487 0,02
7 1.GARANTOVANA SK1120005832  SK 048 055 054 71229 11576 259 000 231378 9,40
8 ZENTIVA N.V. NL0000405173  NL 048 055 054 54 025 53 900 50 000 135 0,13
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
(udaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni financni derivaty v majetku fondu

Nazev Nazev protistrany mimoburzovniho ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
mimoburzovniho finanéniho derivatu mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho derivatu finanéniho derivatu| mimoburzovnich | mimoburzovniho | stranou finanéniho
finanénich finanéniho derivatu derivatu
derivatu
= 1 2 3 4 5 6
2 FWD PRODEJ J&T BANKA 47115378 03 110 676 2,57
3 FWD PRODEJ KB 45317054 24 484 0,02

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
(adaje v tis. K¢)
Cast 3: Kvalita investiénich nastroju
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1 484
Rating 2. stupné 2 145 304
Rating 3. stupné 3 -
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 267 846
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 1 335 764
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 302 473
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zédkona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 111 160
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
J&T OPPORTUNITY CZK, smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 5 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 1: Cenné papiry, Datovd oblast:
DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu a tabulka Cast 2: Finanéni derivaty, Datova
oblast: DOFO31_21 Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K&
A B 1 2
Aktiva celkem 1 328 066 726 647
Pokladni hotovost 2 - -
Pohledavky za bankami 3 46 286 118 336
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 11 2350
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 46 275 115 986
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 - 795
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7 795
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 -
Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 278 943 578 256
Akcie 13 278 943 578 256
Podilové listy 14 - -
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 - -
Ostatni aktiva 24 2837 29 260
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 - -
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007

v tis.K& v tis.K&

A B 1 2

Pasiva celkem 1 328 066 726 647
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 277 40 726
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
Podfizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -
Emisni &zio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 663 554 555 020
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 26 - -
Ocefovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeng ztrata z predchozich obdobi 30 - -
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 - 335 765 130 901
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC:

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

47 67 26 84

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNiI SPOLECNOST, a.s
Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 50 484 179 992
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7 - -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté prisliby a zaruky 9 - -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 50 175 151 542
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni 14 - -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 - -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02

Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007

v tis.K¢ v tis.K&

A B 1 2

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 1140 2533
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 - -
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 1140 2533
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podilt 5 15 538 7 938
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 15538 7 938
Vynosy z poplatkd a provizi 8 - -
Naklady na poplatky a provize 9 1909 39 263
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 349 694 166 531
Ostatni provozni vynosy 11 - -
Ostatni provozni naklady 12 - -
Spravni naklady 13 80 95
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 80 95
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.Ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27 - -
Zisk n. ztrata za U¢etni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 - 335 005 137 644
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof¥. ¢innosti pfed zdanénim 31 - -
Dan z pfijma 32 760 6 743
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 - 335 765 130 901
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02

Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
Cast 1: Dodateéné udaje

Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 327 789
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listu (v ks) 2 269 651 263
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 1,215600
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 -1,242362
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 -4991,00%
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 234,47
Primérna meésiéni vykonnost (v %) 9 -518,00%
Smeérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti (v %) 10 863,00%
Ukazatel BETA 11 X

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008

Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodarovani IF nebo PF 1
Dalsi penéz.¢astky,které byly pfevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3 1147
Poplatky za audit 4 80
Prirazky, které Sly do majetku IS 5 -
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7 -
Poplatky obchodnikovi s CP 8 708
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 370
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 338
Registraéni poplatky 11 24
Ostatni spravni naklady 12 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

stav ke dni 31.12.2008

Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30_ 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

A B
Pocet podilovych listd vydanych OPF (ks) 1 39 645 151
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy (tis. K&) 2 78 470
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF (ks) 3 52 628 241
Céastka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy (tis. Kg&) 4 100 325

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

stav ke dni 31.12.2008

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investoru investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevreny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné pristupné fondy 90035932

CESKA NARODNI BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Vykaz:

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
(udaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé Vztah k | Investiéni | Investiéni| Celkova cena | Celkova realna |Pocet jednotek| Celkova Podil na
emitenta | legislativé | limitna | limit na pofizeni hodnota vks nomindlni | majetkovych CP,
majetek | emitenta v tis.K& v tis.K& hodnota ktery vydal 1
fondu i FKI v tis.KE emitent, ¢i 1 FKI
V%
G 1 2 3 4 2 6 7 8 9 10 11
2 UNIPETROL CZ0009091500 CZ 048 055 054 89 486 64 479 430 000 43 000 0,24
3 ERSTE BANK AT0000652011 AT 048 055 054 120878 41 850 100 000 5386 0,03
4 TELEFONICA O2 C.R.  CZ0009093209 CZ 048 055 054 46 947 40 290 95 000 9 500 0,03
5 CEZ CZ0005112300 CZ 048 055 054 44 924 39 240 50 000 5000 0,01
6 IMPERIAL ENERGY GB00BO0OHD783 GB 048 055 054 17913 24 677 70 000 1979 0,07
7 VTB BANK US46630Q2021  RU 048 055 054 89 706 16 582 395 000 7642 0,01
8 NORILSK NICKEL US46626D1081  RU 048 055 054 51927 15772 128 183 2480 0,01
9 OTP BANK RT HU0000061726  HU 048 055 054 39 497 13 082 45 000 455 0,02
10 LVMH Moet Hennesy Lou: FR0000121014  FR 048 055 054 13 967 8362 6 500 175 0,00
11 CITIGROUP US1729671016 US 048 055 054 34 655 7819 60 230 1165 0,00
12 NETIA PLNETIA00014 PL 048 055 054 14 146 4980 320 000 2075 0,08
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008

(udaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

Nazev Nazev protistrany ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
mimoburzovniho | mimoburzovniho finanéniho | mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho derivatu derivatu finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivat derivatu derivatu
E 1 2 3] 4 5 6
2 FWD PRODEJ J&T BANKA 47115378 03 6 0,01
3 FWD PRODEJ KB 45317054 24 303 0,05

stav ke dni 31.12.2008

(adaje v tis. K¢)
Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroju
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

A B 1
Rating 1. stupné 1 42 153
Rating 2. stupné 2 141 152
Rating 3. stupné 3 4980
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 90 966
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

Cast 2: Majetek specialniho fondu

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

stav ke dni 31.12.2008
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 1 46 286
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 278 943
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zédkona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 308
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu 3
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevreny podilovy fond

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 5 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 2: Podilové listy otevieného podilového
fondu, Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF, tabulka
Cast 1: Cenné papiry, Datovd oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku_fondu,
tabulka Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu, tabulka Cast 2:
Financni derivaty, Datova oblast: DOFO31_21 Burzovni financ¢ni derivaty v majetku
fondu, tabulka Datovd oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni financni derivaty v majetku
fondu, tabulka Cast 3: Kvalita investi¢nich nastrojd, Datovd oblast: DOFO31_31
Struktura investi¢nich nastrojd podle hodnoceni kvality IN.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Aktiva celkem 1 88 97

Pokladni hotovost 2 - -

Pohledavky za bankami 3 88 97

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 1 1

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 87 96

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 - -
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zékladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 31.12.2008

stav k 31.12.2007

v tis.K& v tis.K&
A B 1 2
Pasiva celkem 1 88 97

Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -

Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -

Ostatni pasiva 8 3 3

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -

Rezervy 10 - -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -

Podfizené zavazky 14 - -

Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -

Emisni &zio 18 - -

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -

Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -

Kapitalové fondy 24 93 121

Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeng ztrata z predchozich obdobi 30 - -

Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 8 | - 27
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis. K¢ v tis.K&
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 - -
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 - -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté prisliby a zaruky 9 - -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 - -
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni 14 - -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 - -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K&
A B 1 2

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 3 3
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 - -
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 3 3
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podilt 5 - -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 - -
Vynosy z poplatku a provizi 8 - -
Néaklady na poplatky a provize 9 10 29
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - -
Ostatni provozni vynosy 11 - -
Ostatni provozni naklady 12 - -
Spravni naklady 13 1 1
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 1 1
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - -
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.Ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27 - -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 - -
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimofr. ¢innosti pfed zdanénim 31 - 8 | - 27
Dan z pfijma 32 - -
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 - 8 | - 27
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

stav ke dni 31.12.2008
Cast 1: Dodateéné udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatec¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 85
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listu (v ks) 2 76 910
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 1,109900
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 128,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 -0,108062
Hodnotra vSech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 -887,00%
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 0,00
Pramérna mésiéni vykonnost (v %) 9 -75,00%
Smeérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti (v %) 10 175,00%
Ukazatel BETA 11 X

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

stav ke dni 31.12.2008
Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1
Uplata uréend IS za obhospodarovani IF nebo PF 1 2
Dalsi penéz.¢astky,které byly pfevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3
Poplatky za audit 4 1
Prirazky, které Sly do majetku IS 5
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7 -
Poplatky obchodnikovi s CP 8 6
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 -
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 6
Registraéni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

stav ke dni 31.12.2008
Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investord investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevieny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné piistupné fondy 90029428
Cast 2: Majetek specialniho fondu
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
stav ke dni 31.12.2008
(udaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu
A B 1

Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 88
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zédkona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Z Gdaji pozadovanych dle § 85 zakona 189/2004 Sb. a podrobné specifikovanych
v § 5 vyhlasky 603/2006 Sb. uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty. Z
tohoto dlvodu zde neni uvedena tabulka Cast 2: Podilové listy otevieného podilového
fondu, Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF, tabulka
Cast 1: Cenné papiry, Datovd oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku_fondu,
tabulka Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu, tabulka Cast 2:
Financni derivaty, Datova oblast: DOFO31_21 Burzovni financ¢ni derivaty v majetku
fondu, tabulka Datovd oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni financni derivaty v majetku
fondu, tabulka Cast 3: Kvalita investi¢nich nastrojd, Datovd oblast: DOFO31_31
Struktura investi¢nich nastrojd podle hodnoceni kvality IN.

CESKA NARODNI BANKA OFZ (CNB) 10-02

Datovy soubor: ROFOS10

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K¢&
A B 1 2

Aktiva celkem 1 6178 5981

Pokladni hotovost 2 - -

Pohledavky za bankami 3 6178 5981

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 5 5

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 6173 5976

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 - -
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zékladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

EUROCOM, otevieny podilovy fond,

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 31.12.2008

stav k 31.12.2007

v tis.K& v tis.K&
A B 1 2

Pasiva celkem 1 6178 5 981
Zavazky vici bankam 2 - -
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3 - -
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4 - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6 - -
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 - -
Ostatni pasiva 8 125 71
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 - -
Rezervy 10 - -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 - -
Rezervy na dané 12 - -
Ostatni rezervy 13 - -
Podfizené zavazky 14 - -
Zakladni kapital 15 - -
Splaceny zakladni kapital 16 - -
Vlastni akcie 17 - -
Emisni &zio 18 - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 - -
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 - -
Ostatni rezervni fondy 21 - -
Ostatni fondy ze zisku 22 - -
Rezervni fond na nové ocenéni 23 - -
Kapitalové fondy 24 5909 6 669
Ocenovaci rozdily 25 - -
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 26 - -
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 - -
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28 - -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeng ztrata z predchozich obdobi 30 - -
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 31 144 | - 759
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis. K¢ v tis.K&
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 - -
Poskytnuté zastavy 2 - -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 - -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 - -
Pohledavky z opci 5 - -
Odepsané pohledavky 6 - -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 - -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 - -
Prijaté prisliby a zaruky 9 - -
PFijaté zastavy a zajisténi 10 - -
Zavazky ze spotovych operaci 11 - -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 - -
Zavazky z opci 13 - -
Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni 14 - -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 - -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 31.12.2008 stav k 31.12.2007
v tis.K¢ v tis.K&
A B 1 2

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 214 162
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papirt 2 214 162
Vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 3 - -
Naklady na Uroky a podobné naklady 4 - -
Vynosy z akcii a podilt 5 - -
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 - -
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 - -
Vynosy z poplatku a provizi 8 - -
Néaklady na poplatky a provize 9 163 175
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - - 26
Ostatni provozni vynosy 11 123 -
Ostatni provozni naklady 12 29 -
Spravni naklady 13 1 1
Naklady na pracovniky 14 - -
Mzdy a platy pracovnikud 15 - -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniku 16 - -
Ostatni socialni naklady 17 - -
Ostatni spravni naklady 18 1 1
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 - -
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21 - -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 - 719
Rozpusténi OP k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23 - -
Ztraty z prev.Ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 - -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 26 - -
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27 - -
Zisk n. ztrata za Ucetni obd. z bézné ¢innosti prfed zdanénim 28 144 | - 759
Mimoradné vynosy 29 - -
Mimoradné naklady 30 - -
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimofr. ¢innosti pfed zdanénim 31 - -
Dan z pfijma 32 - -
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 33 144 | - 759
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

stav ke dni 31.12.2008
Cast 1: Dodateéné udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatec¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&) 1 6 053
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listd (v ks) 2 47 884 973
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL (v K&) 3 0,126300
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (v K¢&) 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢&) 5 0,002989
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL (v K¢) 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL (v %) 7 -874,28%
Obratkovost aktiv ve fondu (v %) 8 0,00
Pramérna mésiéni vykonnost (v %) 9 -72,00%
Smeérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti (v %) 10 282,40%
Ukazatel BETA 11 X

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

stav ke dni 31.12.2008
Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladu za spravu fondu

A B 1

Uplata uréend IS za obhospodarovani IF nebo PF 1 123
Dalsi penéz.¢astky,které byly pfevedeny z G¢tu IF na Ucet IS 2 -
Uplata depozitafi 3 14
Poplatky za audit 4 1
Prirazky, které Sly do majetku IS 5
Srazky, které $ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10 -
Registraéni poplatky 11 24
Ostatni spravni naklady 12 -
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb.

EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

stav ke dni 31.12.2008
Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace fondt podle IC fondu kolektivniho
charakteru investord investovani
A 1 2 3 4 5
1 Otevieny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Verejné piistupné fondy 90028073
Cast 2: Majetek specialniho fondu
EUROCOM, otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
stav ke dni 31.12.2008
(udaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO32 21 Skladba majetku specialniho fondu
A B 1

Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 6178
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zédkona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona 5 -
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9 -
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 10 -
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 -
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 -
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 -
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 14 -
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15 -
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Zprava nezavislého auditora

uréena akcionafim a statutarnimu organu spoleénosti

J&T ASSET MANAGEMENT,
FinAvoir ... ~INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

KOMORA AUDITORU CR
¢. osvedGeni 154
QR KSwv.Ostrave, odd. G, vl. 129683

Overili jsme priloZenou fadnou ucetni zavérku spolecnostl J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., IC: 476 72 684, sidlem Praha 8, Pobfeini 14/297, PSC 186 00, tj. rozvahu
k rozvahovému dni 31.12.2008, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho kapitalu za tiéetni
obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 a pfilohu ktéto udetni zavérce, véetné popisu pouzitych
vyznamnych uéetnich metod. Hlavnim predmétem podnikani spolenosti je kolektivni investovani.

Odpovédnost statutdrniho organu uéetni jednotky za tiéetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ceskymi Ucetnimi pfedpisy zodpovida
statutarni organ vyse uvedené spolecnosti, Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit
vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim udetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamneé nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné tiéetni metody
a provadét dané situaci pfiméfené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zédkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se Zakonem ¢. 254/2000 Sb., o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi. dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
Jistotu, Ze icetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejiz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a
skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na usudku auditora,
véetné posouzeni rizik, ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nespravhosti zplisobené podvodem nebo
chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni 1icetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gc¢innosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni
spravnesti a vhodnosti pouzitych éetnich metod, pfiméfenosti odhadt provedenych vedenim Géetni
jednotky i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané diikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Vgrok auditora

Podle naseho nazoru ficetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace
spolednosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31.12.2008 a néakladi,
vynosu a vysledku jejiho hospodafeni a penéZnich toku za obdobi od 1.1.2008 do 31.12,2008 v
souladu s éeskymi i¢etnimi predpisy.

Vyroéni zprava nebyla k datu vydani auditorské zpravy pfedlozena. Dle smluvniho ujednani budou
udaje uvedené 've vyroéni zpravé ovéfeny samostatné a na zakladé jejich ovéfeni bude vydana
samostatna auditorska zprava.

Ovefili _jsme také ucetni zavérku spoleénosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi
SPOLECNOST, a.s. k 31.12.2007 a nase zprava ze dne 31.3.2008 obsahovala vyrok bez vyhrad.

V Praze dne 30. brezna 2009

) rv'j';,) A v
% '”J/ t/ Vj\/

Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny
za vypracovani zpravy,

&. osvédéeni KACR 2014,
Jednatel spoleénosti
FINAUDIT S.r.0.
odstépny zévod Praha, Rimskd 26
&. osvédéeni KACR 154




J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K&)

Obchodni firma:J & T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobtezni 14, Praha 8, 186 00

Identifikacni ¢islo: 47672684

Predmét podnikani: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 28.ledna 2009

ROZVAHA
k 31. prosinci 2008
tis. K¢ Pozndmka 2008 2007
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 1 -
3 Pohledédvky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 17 7348 3791
vtom: a)splatné na pozadani 5 848 2291
b) ostatni pohledavky 1 500 -
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 22178 35572
vtom: a)splatné na pozadani - -
b) ostatni pohledavky 22178 35572
5 Dluhové cenné papiry 13 - -
b) vydané ostatnimi osobami - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 27 65
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 15 5 29
10 Dlouhodoby hmotny majetek 16 681 12
11 Ostatni aktiva 18 4161 36 603
13 Niklady a pifjmy piiStich obdobi 979 106
Aktiva celkem 35 380 76 178
Piiloha uvedend na strandch 1 az 19 tvofi soucast této ucetni zaverky.
tis. K¢ Pozndmka 2008 2007
PASIVA
1 Zavazky vici bankdm a druzstevnim zdlozndm - -
b) ostatni zdvazky - -
4 Ostatni pasiva 19 926 33090
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 5 4
Zékladni kapital 20 20 000 20 000
ztoho:  a) splaceny zdkladni kapital 20 000 20 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 4 000 3406
vtom: a)povinné rezervni fondy a rizikové fondy 4 000 3406
12 Kapitdlové fondy 21 - 10 000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z pfedchozich
14 .
obdobi 21 - -
15 Zisk nebo ztrdta za tcetni obdobi 10 449 9678
Pasiva celkem 35380 76 178

Priloha uvedend na strandch 1 az 19 tvoif soucast této ucetni zaverky.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K&)

Obchodni firma:J & T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobtezni 14, Praha 8, 186 00
Identifikacni ¢islo: 47672684

Predmét podnikani: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni u¢etni zavérky: 28.ledna 2009

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2008
tis. K& Poznidmka 2008 2007
1 Vynosy z troki a podobné vynosy 5 1349 676
z toho: troky z dluhovych cennych papirii 183 596
2 Néklady na troky a podobné ndklady 5
4 Vynosy z poplatki a provizi 6 21698 54 495
5 Néklady na poplatky a provize 6 -131 -247
6 Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci 7 -38 650
7 Ostatni provozni vynosy 8 15 -
8 Ostatni provozni naklady 9 -11 -89
9 Spréavni naklady 10 -9313 -41 365
vtom: a)ndklady na zaméstnance -4 042 -4 066
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi -953 -941
b) ostatni spravni naklady -5271 -37299
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -209 -1 141
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zdrukdm -
18 Podil na ziscich nebo ztratdch ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 11
19 Zisk nebo ztrdta za ticetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 13 360 12 979
23 Dan z pifjmi 22 -2911 -3 301
24 Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 10 449 9678
Pifloha uvedend na strandch 1 az 19 tvorii soucdst této ticetni zavérky.
tis. K¢ Poznamka 2008 2007
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
1 Poskytnuté piisliby a zdruky - -
Podrozvahova pasiva
14 Hodnoty pievzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 24 9 830 10 441
15 Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani 24 1385091 1773525

Priloha uvedend na strandch 1 az 19 tvoif soucdst této tcetni zaverky.
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
) Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zdvérka pro rok kon¢ici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma:J & T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, as.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00

Identifikacni ¢islo: 47672684

Predmét podnikéni: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni tcetni zavérky: 28.ledna 2009

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

za rok 2008
Zéakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K¢ kapitdl akcie 4zio fondy fondy rozdily (ztrita)

Zustatek k 1.1.2007 20 000 - - 1988 10 000 - 11799 43787
Cisty zisk/ztréta za GGetni obdobi - - - - - - 9678 9678
Dividendy - - - - - - -10 380 -10 380
Pievody do fondi - - - 1418 - - -1418 0
Pouziti fondi - - - - - - - 0
Emise akcif - - - - - - - 0
Snizeni zakladniho kapitdlu - - - - - - - 0
Nakupy vlastnich akcif - - - - - - - 0
Ostatni zmény - - - - - - 0
Zustatek k 31.12.2007 20 000 - - 3406 10 000 - 9679 43 085
Zustatek k 1.1.2008 20 000 - - 3406 10 000 - 9679 43 085
Cisty zisk/ztrita za tcetni obdobi - - - - - - 10 449 10 449
Dividendy - - - - - - -9 085 -9 085
Pievody do fondi - - - 594 - - -594 0
Pouziti fondu - - - - - - - 0
Emise akcif - - - - - - - 0
SniZeni zdkladniho kapitdlu - - - - - - - 0
Nakupy vlastnich akcif - - - - - - - 0
Ostatni zmény - - - - -10 000 - -10 000
Zustatek k 31.12.2008 20 000 - - 4000 0 - 10 449 34 449

Piiloha uvedend na strandch 1 az 19 tvoii soucdst této tcetni zavérky.
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POPIS SPOLECNOSTI

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem PobFezni
14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v
Praze v oddile B, vloZzka 5850 (dale jen ,spole¢nost" nebo ,JTAM") je Ceskad pravnicka osoba,
akciova spolecnost, ktera vznikla dne 8. Unora 1993. JTAM je investi¢ni spole¢nosti a predmétem
jeji Cinnosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych
fondl, obhospodafovéni investi¢nich fondd na zdkladé smlouvy o obhospodaFovani, &innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro jiné investicni spolecnosti ve
vztahu k podilovym fondim nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investicni spolec¢nosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani. Tuto cinnost
spole¢nost vykonava na zakladé povoleni Ceské narodni banky. Cinnost spolecnosti se fidi
ustanovenimi zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a podléha dohledu Ceské
narodni banky. Spolecnost je radnym clenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(AKAT CR).

Matefskou spolecnosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobrezni
297/14, 186 00, identifikacni Cislo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského
soudu v Praze v oddile B, vlozka 1731, ktera vlastnila 100% podil na spole¢nosti. Od 31.10.2003
byla po udéleni predchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry novym 100% akcionafem
spole¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem Lamacska cesta 3, 841 04,
Bratislava, Slovenska republika, zapsana v obchodnom registru Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od 15.12.2006 je po udé€leni pfedchoziho souhlasu Ceskou
narodni bankou novym 100% akcionafem spolec¢nost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se
sidlem Pobrezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v
Praze v oddile B, vlozka 11058.

Dne 22. 06. 2004 valnd hromada spolecnosti rozhodla o zméné stanov a to tak, ze v cele
spolecnosti stoji nadale jednoclenné predstavenstvo.

Clenové statutarnich a dozoréich organt a vedouci osoby spoleénosti k 31. prosinci 2008:

Piedstavenstvo:

Clen: Mgr. Miloslav Zabojnik - Clen predstavenstva od 27. 7. 1999,
znovu zvolen dne 22.6.2004

Dozorci rada:

Pfedseda: Mgr. Ivo Enenkl - Clenstvi od 22.6.2004
Clen: Dr. OldFich Krejci - ¢lenstvi od 31.1.2000
Clen: Gabriela Hrejzkova - ¢lenstvi od 26.9.2005
Vedeni spolecnosti:

Generalni feditel Mgr. Miloslav Zabojnik

Reditel odboru administrativy Mgr. Eva Bryndova

Popis zmén v organech spolecnosti:
V roce 2008 nedoslo k zadnym zménam.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1360.

Spole¢nost na zacatku roku 2008 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovani:

e J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLEéNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevreny
podilovy fond, o

e EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.
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POPIS SPOLECNOSTI (pokradovani)

S ucinnosti od 2. cervna 2008 byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani aktualizovany Udaje, uvedené ve statutech a zjednodusenych statutech
obhospodarovanych fondﬁ J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a J&T PERSPEKTIVA smiseny otevreny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a ve statutu fondu kolektivnth
investoyéni EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. Predmétem této zmény byly informace o vykonnosti, skutecnych i
predpokladanych vysledcich hospodafeni fondu kolektivniho investovani, kterd vyzaduji
pravidelnou aktualizaci a daldi jednoduché zmény, které se netykaji postaveni nebo zajmu
godilm’kﬂ fondd kolektivniho investovani. Uvedené zmény nepodléhaly predchozimu schvaleni
Ceskou narodni bankou.

Od 2. cervence 2008 bylo prestéhovano klientské centrum spolecnosti do novych prostor v
budové Oasis na Sokolovské 394/17 v 1.patre.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2008/12678/570, ke sp. zn. Sp/2008/2184/571, ze dne
22. fijna 2008, které nabylo pravni moci dne 22. Fijna 2008, bny schvaleny zmény ve statutu
fondu kolektivniho investovani J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Zména statutu nabyva ucinnosti po
uplynuti 90 dnl ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o schvaleni zmény
statutu, tj. dne 20. ledna 20009.

S ucinnosti 1. prosince 2008 byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani aktualizovany udaje, uvedené ve statutech a zjednodusenych statutech
obhospodatovanych fondd kolektivniho investovani J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a J&T PERSPEKTIVA
smiseny otevreny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a ve
statutu fondu kolektivniho investovani EUROCOM  otevieny podilov;'/ fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Pfedmétem této zmény byly mformace ktera
vyzadUJl aktualizaci a daléi jednoduché zmény, kterd se netykaji postaveni nebo zajmd podllmku
fondd kolektivniho investovani. Uvedené zmény nepodléhaly predchozimu schvéleni Ceskou
narodni bankou.

Spolecnost na konci roku 2008 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovani:

e J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. - 5

e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevfeny
podilovy fond -

e EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Ucetnictvi a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich néstrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Uetni zavérka je pripravend v souladu s vyhlagkou MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdé&jdich predpist, kterou se stanovi usporddani a obsahové vymezeni poloZzek Géetni
zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka spole€nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem
Pobfezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského
soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850 byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlleZitymi

ucetnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pripadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, avizo banky,
prevzaté medium, vypis z Uctu, popf. jiné dokumenty, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf.
Uvérového pfrislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy. Ucetni pripady nakupu financnich aktiv s
obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od
okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zalctovany na podrozvahovych
Uctech. Financni aktivum nebo jeho Cast spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé prodeje v den
vyporadani nebo v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované

smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovény podle zdméru spolecnosti jako

realizovatelné cenné papiry.

Spole¢nost v prib&hu roku neprovadéla aktivni operace zaméfené na akcie, dluhové cenné

papiry, instrumenty penézniho trhu aj.

Akcie a podilové listy jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Redlna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena, vyhladena ke
dni stanoveni redlné hodnoty, tj. k poslednimu pracovnimu dni Ucetniho obdobi, pfipadné cena

stanovena kvalifikovanym odhadem.

Uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem se rozumi G¢ast na subjektu, ve kterém je spole¢nost vétéinovym
podilnikem. Spolecnost ma v tomto pfipadé rozhodujici vliv na Fizeni subjektu a pIné kontroluje
jeho cinnost. Tento vliv vyplyva z podilu na zdkladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov bez

ohledu na vysi majetkové Ucasti.

Ugasti s podstatnym vlivem se rozumi Ucast na subjektu, ve kterém spole¢nost m& nejméné
20% (ucast) na jeho zakladnim kapitalu. SpoleCnost ma v tomto pripadé podstatny vliv na fizeni
subjektu, ktery vyplyva z uvedeného podilu na zakladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov

bez ohledu na vysi majetkové Ucasti.

Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany ekvivalenci. Ocenénim ekvivalenci
(podilem na vlastnim kapitdlu Ucasti) se rozumi, Zze Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem je pfi pofizeni ocenéna pofizovaci cenou. Goodwill zahrnuty v pofizovaci cené je preveden
na ucet nehmotného majetku. Pro ocenéni ekvivalenci jsou pouzity Udaje z Ucetni zavérky
dcefiné spole¢nosti nebo pridruzeného podniku. Ocenéni Ucasti je nasledné snizovano o pfijaté
dividendy, popf. o dalsi prijaté prispévky z rozdéleni, a zvySovano o podil na zisku nebo
snizovano o podil na ztraté dcefiné nebo pridruzené spolecnosti vzniklych po datu akvizice
Uctované souvztazné do vykazu zisku a ztraty. Ocenéni Gcasti je dale snizovano ¢i zvySovano o
podily na zménach ve vlastnim kapitalu dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti, které nebyly

zahrnuty do vykazu zisku nebo ztraty dcefiné nebo pridruzené
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3. DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

(c) Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem (pokra&ovani)
spolecnosti. Rozdily z vysledného precenéni Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou
Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

(d) Pohledavky
Pohledadvky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k
jednotlivym pochybnym pohleddvkam opravné polozky na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznika.

(e) Tvorba opravnych polozek a rezerv
Spole¢nost tvori opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do néakladd
nebo vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé potizeni a ocenéni k datu uzavreni Gcetnich knih.

) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je uUcCtovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 4 roky
Ostatni nehmotny majetek 4 roky
Stroje a pfristroje 4 - 8 let
Nabytek 8 let
Ostatni 4 roky
Goodwill 4 roky

Goodwill vznika pFi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem
na realné hodnoté nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazkd k datu akvizice. Goodwill byl
v minulém Gcetnim roce piné odepsan.

Technickd zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu
nebo po zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery Casovy Usek je kratsi.

Udaje o zvoleném zplsobu odpisovani a odpisovy pldn se sestavuje pfi pofizeni majetku a je
uveden na inventarni karté hmotného a nehmotného majetku.

Ucetni odpisy se poditaji z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi a to do jeji 100 % vyse
a jsou stanoveny na zakladé doby pouZitelnosti stanovené zvlastnim predpisem. Ucetni odpisy
jsou Uctovany na analytické ucty Odpisy hmotného a nehmotného majetku.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizéi nez 60 000,- K& je G€tovan do nékladl za obdobi, ve
kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratSi nez 1 rok.

(9) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauctovani. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné jsou prepocitavéana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Pohleddvky a zavazky v cizi
méné jsou prepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskutecnéni Ucetniho pripadu. Vysledny zisk nebo
ztrata
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)
Prepocet cizi mény (pokracovani)

z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty
zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propolte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim dafové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosl, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dar vychéazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové
pohledavce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich Ucetnich obdobich.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

PoloZzky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou
Gctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s
vyjimkou oprav zasadnich chyb Gctovani vynosl a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostrednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
VvV rozvaze.
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ZMENY UCETNICH METOD

Spolec¢nost nemeénila v roce 2008 Ucetni metody.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2008 2007

Vynosy z Urokud

z vkladu 50 79

z Gverud a puljcek 1299 572

ostatni 0 25
Naklady na uroky

z vkladu

z Gverud a puljcek - 0

ostatni - -
Cisty urokovy vynos 1349 676

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2008 2007
Vynosy z obhospodarovani 20756 53 659
Vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatki 942 835
Ostatni - 1
Celkem 21 698 54 495
Poplatky SCP 102 168
Bankovni poplatky 27 23
Provize obchodnikovi, ostatni provize 2 56
Celkem 131 247

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2008 2007
Zisk/ztrita z operaci s cennymi papiry -38 655
Kurzové rozdily 0 -5
Celkem -38 650

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2008 2007
Ostatni provozni vynosy 15
Celkem 15
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OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 2008 2007
Ostatni provozni ndklady 11 89
Celkem 11 89
10. SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2008 2007
Osobni naklady:
Mzdy a odmény zaméstnancti 989 1700
Socidlni a zdravotn{ pojisténi 346 594
Penzijni pfipojisténi 0 7
Mzdy a odmény placené:
¢lentim predstavenstva 462 525
¢lentim dozor¢i rady 856 420
ostatnim ¢lentim veden{ 729 480
socidlni a zdravotni pojisténi 607 310
penzijni pfipojisténi 53 30
Celkem 4042 4066
Ostatnf spravni ndklady 5271 37299
z toho: ndklady na audit, pravni a danové poradenstvi 190 549
9313 41 365
Primérny pocet zaméstnancu:
Zaméstnanci 8 7
Clenové piedstavenstva 1 1
Clenové dozoréi rady 3 3

11. VYNOSY A NAKLADY Z OPERACI S UCASTMI S PODSTATNYM A

ROZHODUJICIM VLIVEM

V roce 2008 a 2007 spole¢nost nerealizovala zddné vynosy a naklady z operaci s Ucastmi s
podstatnym a rozhodujicim vlivem.

12. VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

V roce 2008 a 2007 spolecnost realizovala veskeré vynosy a ndklady z kolektivniho investovani
v geografické oblasti Ceské republiky.
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13.

(a)

(b)

14.

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listdi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podilii do
jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

Realizovatelné cenné papiry

tis. K& 2008 2007
Akcie, podilové listy a ostatni podily 27 65
Dluhové cenné papiry - -
Celkem 27 65

Analyza akcii, podilovych listd, dluhovych cennych papird a ostatnich podild

Realizovatelné cenné papiry

tis. K& 2008 2007
Trzni cena Trzni cena

Vydané finan¢nimi institucemi
Vydané nefinan¢nimi institucemi 27 65
Celkem 27 65

V roce 2008 a 2007 spolecnost nevlastnila Zadné jiné cenné papiry nez akcie spolecnosti MITTAL
STEEL, ISIN CZ0005098251.

V roce 2008 a 2007 spolecnost nevlastnila Zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym
vynosem vydané Ucastmi s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

V roce 2008 a 2007 spolecnost nevlastnila zadné Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem.
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Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

15. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Spolecnost Uctuje nehmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.
Ostatni nehmotny majetek predstavuje Gplatu za prevod obhospodaiovéni podilovych fondd.

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K& Software  Goodwill ~ Ostatn{ Celkem

Porizovaci cena

K 1. lednu 2007 1288 - 16 321 17 609
Prirastky - - - -
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2007 1288 - 16 321 17 609
K 1. lednu 2008 1288 - 16 321 17 609
Prirtistky - - - -
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2008 1288 - 16 321 17 609
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2007 1117 - 15336 16 453
Rocni odpisy 142 - 985 1127
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2007 1259 - 16 321 17 580
K 1. lednu 2008 1259 - 16 321 17 580
Ro¢ni odpisy 24 - - 24
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2008 1283 - 16 321 17 604
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2007 29 - - 29
K 31. prosinci 2008 - - - 5
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Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

16. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Spolec¢nost Uctuje hmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Piistroje a
tis. K& Inventdf  zafizeni = Celkem

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2007 304 57 361
Prirastky - - -
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2007 304 57 361
K 1. lednu 2008 304 57 361
Prirtstky 855 - 855
Ostatni zmény -304 - -304
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2008 855 57 912
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2007 304 31 335
Roc¢ni odpisy - 14 14
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2007 304 45 349
K 1. lednu 2008 304 45 349
Roc¢ni odpisy 174 12 186
Ubytky -304 - 304
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2008 174 57 231
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2007 - 12 12
K 31. prosinci 2008 681 - 681
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17.

18.

19.

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2008 2007
Bé&Zné téty 7348 3791
Terminované vklady - -
Celkem 7 348 3791
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2008 2007
Splatné na pozadani - -
Ostatni pohledavky 22 178 35572
Celkem 22178 35572

Polozka ,ostatni pohledavky" predstavuje pjéku poskytnutou spole¢nosti J&T Private

B.V..

OSTATNI AKTIVA

Equity

tis. K& 2008 2007
Pohleddvky v obchodnim styku - -
Poskytnuté provozni zalohy 478 483
Ostatni pohleddvky 3683 36 120
Celkem 4161 36 603

Polozka ,ostatni pohleddvky" predstavuje pohleddvky za poplatky G&tované podilovym fond@m

za obhospodarovani.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 2008 2007
Zavazky z obchodniho styku 175 31720
Zictovani se zaméstnanci 201 179
Socidln{ a zdravotni pojisténi 115 93
Ziictovani se stdtnim rozpoctem 40 776
Dohadné ucty pasivni 394 308
OdloZeny danovy zdvazek 1 7
Ostatni zdvazky 0 11
Celkem 926 33094

Vyznamnou &ast polozky ,Zavazky z obchodniho styku® v roce 2007 predstavuje zavazek viéi

spoleénosti J&T BANKA, a.s. vyplyvajici ze smlouvy o ziskavani klientd.
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20.

21.

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

ZAKLADNI KAPITAL

V roce 2008 a 2007 nedoSlo k zadné zméné ve vysi a struktufe zakladniho kapitdlu. 100%
akcionarem je od 15.12.2006 spolecnost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobrezni
297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B,
vlozka 11058. Vedeni spolec¢nosti s dozorci radou predloZila jedinému akcionafi spole¢nosti navrh
na zruseni ostatniho kapitdlového fondu. Valnd hromada dne 31. Fijna 2008 schvalila rozhodnuti
o zruSeni ostatniho kapitalového fondu ve vysi 10 mil. K¢ a o jeho vyplaceni akcionari.

tis. K& 2008 2007
Pocet akcif 20 20
Nomindlni hodnota 1 000 000 1 000 000
Zakladni kapital celkem 20 000 000 20 000 000

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Kapitdlové
fondy a
Neuhrazend Zakonny ostatni fondy
tis. K& Zisk / Ztrita ztrdta rezervni fond ze zisku
Ziustatek k 31. prosinci 2007 pied rozd€lenim zisku z roku 2007 - - 3 406 10 000
Zisk roku 2007 9678 - - -
Navrh na thradu ztraty roku 2007: - - - -
Pievod do fondi -594 - 594 -
Dividendy -9 084 - - _
Prevod do neuhrazené ztrity - - - -
Ziustatek k 31. prosinci 2008 pied rozd€lenim zisku z roku 2008 - - 4 000 10 000
Zisk roku 2008 10 449 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2008: - - - -
Prevod do fondt - - - -10 000
Dividendy -10 449 - - -

Prevod do nerozdéleného zisku - - - -
- - 4000 -
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Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

22. DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijma
tis. K& 2008 2007
Splatna dan z pifjmu
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pied zdanénim 13 360 12979
Vynosy nepodléhajici zdanéni - 0
Danové neodcitatelné ndklady 1193 1 604

Pouzité ztraty z minulych let - -
Ostatni polozky - -
Mezisoucet 14 553 14 583

Odecet daru 670 700

Zéklad dané 13 883 13 883

Dan vypoctend pii pouziti sazby 21% 2917 3332

Z toho dan z mimofadnych polozek - -

OdloZena dan -6 -31

Celkova daiiova povinnost 2911 3301

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pFijmu jsou poéitadny ze véech docasnych rozdilll za pouziti oéekévané dariové
sazby pro rok 2009 ve vySi 20 % s vyjimkou danové ztraty z minulych let. Odlozené dariové
pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek.

tis. K& 2008 2007

Odlozené danové pohledavky
Opravné polozky a rezervy k dvérim - -
Ocenéni cennych papiri - -
Danova ztrata z minulych let - -

Ostatni (icet. ndklady, daflové v piistim obdobi)

OdlozZené danové zavazky

Zrychlené danové odpisy - -
Hmotny a nehmotny majetek -1 -7
Ostatni - -
OdloZena danova pohledavka/zavazek -1 7
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Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

23. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - VYNOSY

tis. K& 2008 2007

J&T Private Equity B.V.. 1116 596

J&T BANKA, a.s. 50 87

Celkem 1166 683

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - NAKLADY

tis. K& 2008 2007

Bea Development, a. s. 699 1492

J&T Services, s. 1. 0. 414 112

J&T BANKA, a.s. 962 31901

Celkem 2075 33 505

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - POHLEDAVKY

tis. K& 2008 2007

Bea Development, a. s. 66 648
- z toho:

zalohy 66 482

ndklady pristich obdobi 0 1

J&T BANKA, a.s. 6817 3377
- 7 toho:

zistatky bankovnich ucta 6812 2375

Casové rozliSeni droku ze zistatku na uctu 5 2

J&T Private Equity B.V.. 22 178 35572

Celkem 29 061 39597

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - ZAVAZKY

tis. K& 2008 2007
Bea Development, a. s. 66 194
J&T Services, s. . 0. 159 18
J&T BANKA, a.s. 73 31543
- 7 toho:
faktury 73 212
ostatni zdvazky 0 31331
Celkem 298 31755

Tabulky zahrnuji veskeré transakce se spriznénymi osobami. Dalsi informace k transakcim s
Ucastmi s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou uvedeny v bodé 11.
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24.

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

PODROZVAHOVE POLOZKY

Spoleénost v roce 2006 nevykazovala v podrozvaze s vyjimkou Udajt v nasledujicim bodé& Zadné
dalsi polozky.

HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A OBHOSPODAROVANI

Spolecnost spravuje v souladu se zakonem investi¢ni a oteviené podilové fondy. Nominaini
hodnota nevyménénych podilovych listd jsou dosud nevyménéné podilové listy sloucenych
podilovych fond{, u nichz nebylo mozné identifikovat vlastnika a proto dosud nejsou pfipsény na
Ucty koneénych vlastnikl ve Stiedisku cennych papird. Jednd se zejména o vlastniky listinnych
PL na dorucitele zaniklych slouenych podilovych fondl. Ve vykazech jsou tyto hodnoty
z evidencnich divodl vedeny na iaddku Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni, i
kdyZ se nejedena o hodnoty prevzaté do Uschovy.

Nominalni hodnota nevyménénych podilovych listi

tis. K& 2008 2007
Nomindlni hodnota nevyménénych podilovych listi 9 830 10 441
Celkem v tschové 9 830 10 441

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2008 2007

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani
Hotovost a terminované vklady 388316 475902
Dluhopisy - 0
Akcie, podilové listy 581416 1 038 246
Ostatn{ 415 359 259 377
Celkem v obhospodafovani 1385 091 1773525
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25.

(A)

(B)

(©)

(D)

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spoleénost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi
papiry, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik spole¢nosti se zaméFuje na Fizeni celkové ¢isté angaZzovanosti vyplyvajici ze struktury
svych aktiv a zavazkd. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice spolecnosti je zifejmé, ze
spoleénost minimalizuje trzni riziko vloZzenim aktiv do bezpeénych finanénich instrumentd,
denominovanych predevsim v ¢eské méné a neni vystavena ani vyznamnému Urokovému ani
vyznamnému meénovému riziku.

Obchodovani

Spolecnost nedrzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii spolecCnosti je investovat do
takovych produkt, které predstavuji minimalni trzni riziko.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu spole¢nosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je
velmi nizky, spole¢nost proto systematicky nefidi rizika akciovych néstrojd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak
riziko schopnosti financovat aktiva spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spolec¢nosti prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Spolecnost drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva spoleénosti jsou financovéna z vlastnich likvidnich zdrojG a prijatymi Gvéry.
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd spole¢nosti je uvedena nize.

Spolecnost v niZze uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku, kapitalovych fondl a nerozdéleného zisku vzhledem k neurditosti jejich
ménové pozice a splatnosti. Tabulky Urokové citlivosti aktiv a zavazk{ obsahuji pouze Grokové
citliva aktiva a zavazky.
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Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

25. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

25D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spole¢nosti (v tis. K¢&)
Od 3 més. do Od 1 roku do Bez

k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 mes. 1 roku 5 let Nad 5 let  specifikace Celkem
Pokladni hotovost 1 - - - - 1
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 5848 - 1500 - - 7 348
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 22178 - - - 22178
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 27 27
Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 4161 - - - - 4161
Naklady a piijmy pfiStich obdobi - - - - 979 979
Celkem 10 010 22178 1500 - 1006 34 694
Zavazky vuci bankdm - - - - - -
Zavazky viaci klientim - - - - - -
Zéavazky z dluhovych cennych papirt - - - - - -
Ostatni pasiva 926 - - - - 926
Vynosy a vydaje piistich obdobi 5 - - - - 5
Podiizené zavazky - - - - - -
Celkem 931 - - - - 931
Gap 9079 22178 1500 - 1006 33763
Kumulativni Gap 9079 31257 32757 32757 33763 -

25D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spole¢nosti (v tis. K¢)
0Od 3 més. do Od 1 roku do Bez

k31 .prosinci 2007 Do 3 més. 1 roku 5let Nad 5 let  specifikace Celkem
Pokladni hotovost - - - - - -
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 3791 - - - - 3791
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 35572 - - - - 35572
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 65 65
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatnf aktiva 36 603 - - - - 36 603
Néklady a piijmy piisStich obdobi - - - - 106 106
Celkem 75 966 - - - 171 76 137
Zavazky vici bankdam - - - - - -
Zavazky vucéi klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papira - - - - - -
Ostatni pasiva 33090 - - - - 33090
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 4 - - - - 4
Podfizené zavazky - - - - - -
Celkem 33 094 - - - - 33 094
Gap 42 872 - - - 171 43 043
Kumulativni Gap 42872 42872 42872 42872 43043 -

VysSe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich
nastrojd, nikoliv vedkerych penéznich tokd, které z t&chto nastrojd plynou.
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Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

25. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(E) Urokové riziko
Spole¢nost neméa ve svych aktivech ani zavazcich Urokové citlivé polozky, vSechna aktiva i
zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do dvou let. Spole¢nost proto nefidi nesoulad mezi
urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se trokového rizika:

25E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku spole¢nosti (v tis. K&)

k 31.prosinci 2008 Do 3 més. o m]e broiﬁ o mk; f; Nad 5 let speciﬁklzz Celkem
Pokladn{ hotovost 1 - - - - 1
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 5848 - 1500 - - 7 348
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - 22178 - - - 22178

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni trokové citlivd aktiva - - - - - -
Celkem 5849 22178 1500 - - 29 527
Zavazky vici bankam - - - - - -

Zavazky vuaci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papira - - - - - -
Ostatni drokové citlivd pasiva - - - - - -

Podtizené zavazky - - - - - -

Celkem - - - - - -
Gap 5849 22178 1500 - - 29 527
Kumulativni Gap 5849 28 027 29 527 29 527 29 527 -

25E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiv a zavazku spole¢nosti (v tis. K¢&)

. . Od 3 més. do Od 1 roku do
k 31.prosinci 2007 Do 3 més. 1 roku Slet Nad5 let Celkem

Pokladn{ hotovost - - - - -
Statni dluhopisy - - - - -
Pohleddvky za bankami 3791 - - - 3791
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 35572 - - - 35572
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni turokové citliva aktiva -
Celkem 39 363 - - - 39 363

Zavazky vuci bankdm - - - - -

Zavazky vuci klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - -
Ostatni drokové citliva pasiva - - - - -

Podfizené zdvazky - - - - -

Celkem - - - - -
Gap 39 363 - - - 39 363
Kumulativni Gap 39 363 39 363 39 363 39 363 -
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25.

(F)

26.

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovani)

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s
hodnotami prezentovanymi v rozvaze spolecnosti.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&ndch predstavuji expozici spole¢nosti vi&i ménovym rizikdm.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a
ztraty. Devizova pozice spolecnosti v nejvyznamnéjsich ménach je takrka nulova. K 31.12.2008
je jedinou cizi ménou Sk a to v hodnoté 24 tis. K¢ na bézném uctu. K 31.12.2007 je opét jedinou
cizi ménou Sk a to v hodnoté 80 tis. K¢ na bézném Gctu.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou
28. ledna 2009 Mgr. Miloslav Zabojnik
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OTEVRENE PODILOVE FONDY KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI OBHOSPODAROVANE
INVESTICNI SPOLECNOSTI

J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNi SPOLEENOST, a.s.

Rocni ucetni zavérky
Rok koncici
31. prosincem 2008
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Zprava nezavislého auditora

urcend podilnikim a statutarnimu organu obhospodatrovatele podilového fondu

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny
FINAUDIT ... otevieny podilovy fond, J&T ASSET

izl MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

Overili jsme pfilozenou fadnou ncetni zavérky podilového fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiseny
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. tj. rozvahu k
rozvahovému dni 31.12.2008, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu za ucetni
obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 a pfilohu k této GCetni zavérce, véetné popisu pouzitych
vyznamnych ti¢etnich metod.

Odpovédnost statutdarniho orgdanu uéetni jednotky za déetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy zodpovida
statutarni organ obhospodarovatele podilového fondu. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci primérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasim uikolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tidetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se Zakonem ¢. 254/2000 S8b., o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditora Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze Gicetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejiz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a
skutecnostech uvedenych v tcetni zavérce. Vybér auditorskych postupt zavisi na usudku auditora,
véetné posouzeni rizik, ze Gi¢etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou. P posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni Oicetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahmmuje posouzeni
spravnosti a vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfiméfenosti odhadt provedenjych vedenim tcetni
jednotky i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku,

Vyrok auditora

Podle naseho nizoru iéetni zdvérka podiava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace
podilového fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31.12.2008 a nakladd, vynosi a vysledku
jejiho hospodafeni a penéZnich toku za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 v souladu s ¢eskymi
icéetnimi pfedpisy.

Ovéfili jsme také ucetni zavérku podilového fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. k 31.12.2007 a nase
zprava ze dne 7.2.2008 obsahovala vyrok bez vyhrad. .

L ] I
iV

V Praze dne 30. bfezna 2009

Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny
za vypracovani zpravy,

&. osvédéeni KACR 2014,
Jednatel spolecnosti
FiNAUDIT $.7.0.
od3tépng zavod Praha, Rimskd 26
&. osvédéeni KACR 154
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K<)

Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikac¢ni ¢islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okam?zik sestaveni ucetni zavérky:

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceské republika

otevre

47672684
ny podilovy fond

kolektivni investovani

6.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznag. Polozka rad. Bé&zné ucetni obdobi Minulé u¢. obdobf
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloZnami 005 46 286 0 46 286 118 336
a)| splatné na pozadani 006 11 11 2 350
b)| ostatni pohledavky 007 46 275 46 275 115 986
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 795
a)| splatné na pozadani 009 0 0 795
b) | ostatni pohledavky 010 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 278 943 278 943 578 256
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho v bankéch 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0
z toho v bankach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| z toho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost | 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 2 860 -23 2837 29 260
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Néklady a pfijmy pfristich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 328 089 -23 328 066 726 647
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K<)

PASIVA
Stav v bézném Gcetnim Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
a b c 6 7
1. Zavazky viéi bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
a) | splatné na pozadani 029
b) | ostatni zavazky 1.1.2008
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektiim 031 0 0
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033
.12.200] Zavazky z dluhovych cennych papirli 034 0 0
a) | emitované dluhové cenné papiry 035
b) | ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 036
Ostatni pasiva 037 277 40 726
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038
6. Rezervy 039 0 0
a) | nadichody a podobné zavazky 040
b) | nadané 041
c) ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
Emisni aZio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) | povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) | ostatni rezervni fondy 050
c) | ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 663 554 555 020
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazku 055 0 0
b) | ze zajiStovacich derivatu 056 0 0
c) | zprepoctu Ucasti 057 0 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 058 0 0
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 059 -335 765 130 901
PASIVA CELKEM 060 328 066 726 647

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTIENI
SPOLECNOST, a.s.
Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Sidlo:

Identifikaéni islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni (cetni zaverky:

47672684

otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

k 31.12.2008
(v celych tisicich K&)

Stav v minulém aéetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v bézném Gcetnim obdobil obdobi
a b C 1 2
1. Vynosy z trokl a podobné vynosy 001 1140 2533
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 002 0 0
2. Naklady na uroky a podobné néklady 003
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podill 005 15 538 7938
a)| vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 006
b)| vynosy z Gcasti s rozhodujicim viivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podilt 008 15 538 7938
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009 0 0
5. Néklady na poplatky a provize 010 1909 39 263
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 -349 694 166 531
7. Ostatni provozni vynosy 012
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 80 95
a)| naklady na zaméstnance 015 0 0
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 80 95
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021 0
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0
Rozpusténi opravnych poloZek k Gi¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouZziti opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a poutziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo zirata za uceini obdobi z b&zne einnosti pred
19. éni 028 -335 005 137 644
20. Mimofadné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. é 031 0 0
23. Dari z pfijmu 032 760 6743
24. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 033 -335 765 130 901
Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou
V Praze dne 6.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTIENi
SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢nf ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Gi¢etni zavérky: 6.1.2009
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K¢&)
Stav v minulém Gcetnim
oznag. Polozka Fad. |Stav v bézném Gcetnim obdobil obdobi
a b c 9 10
1. Poskytnutné pisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) |zaruky a rugeni 003
©) |zéruky ze smének 004
d) |zéruky z akreditivi 005
2. Postkytnuté zastavy 008 0 0
a) |nemovité zastav 007
b) |penézni zastavy 008
¢) |cenné papiry 009
d) fostatni 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) [s urokovymi nastroji 012
b) |s ménovymi néstroji 013
¢) |s akciovymi néstroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 50484 179 992
a) |s drokovymi nastroji 017
b) |s ménovymi néstroji 018 48 668 116 800
©) |s akciovymi nastroji 019 1816 63192
d) [s komoditnimi nastroji 020
e) |s Gvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opei 022 0 0
a) |na trokové nastroje 023
b) |na ménové néstroje 024
©) |na akciové néstoje 025
d) |na komoditni néstroje 026
na lvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavky 028 0 0
7. Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
2 toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
2 toho: cenné papiry 032
9. Pijaté pisliby a zéruky 033 0 0
a) [pisliby 034
b) |zaruky a rugent 035
©) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivit 037
10 Prijaté zastavy a zajisténi 038
a) |nemovité zastavy 039
b) [penasni zastav 040
041
042
043
1" Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s drokovymi nastroji 045
b) |s mé&novymi nastroji 046
©) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi néstroji 048
12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 50175 151 542
a) |s trokovymi néstroji 050
b) |s ménovymi nastroji 051 48 365 108 468
©) |s akeiovymi nastroji 052 1810 43074
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s Gvérovymi néstroji 054
13, Zavazky z opel 055 0 0
a) |na drokové néstroje 056
b) |na ménové nastroje 057
¢) |na akciové nastoje 058
d) [na komoditni nastroje 059
¢) |na tvérové nastroje 060
14. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papin 062
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
2 toho: cenné papiry 064
Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou
V Praze dne 6.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2008
(v _celych tisicich K¢&)

Kapitalové Oceriovaci
oznad. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni azio | Rezervni fondy fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 8
1. Zustatek k 1. 1. 2007 001 0 0 0 0 533 522 0 97 285 630 807
Zmény Ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 005 130 901 130 901
Dividendy 006 0
Prevody do fondl 007 97 285 -97 285 0
Pouziti fond 008 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zékladniho kapitéalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 -75787 -75 787
Zustatek k 31. 12. 2007 013 0 0 0 0 555 020 0 130 901 685 921
2. Zistatek k 1. 1. 2008 014 0 0 0 0 555 020 0 130 901 685 921
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 018 -335 765 -335 765
Dividendy 019 0
Prevody do fondl 020 130 901 -130 901 0
Pouziti fond 021 0
Emise akcif 022 0
Snizeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 -22 367 -22 367
Zustatek k 31. 12. 2008 026 0 0 0 0 663 554 0 -335 765 327 789

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111

104 z 174




J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zavérky fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (dale jen “fond”), je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim
zdkona ¢&. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ve znéni pozdé&jsich predpist. Fond vznikl
pfeménou Investi¢niho fondu AGREKO, a.s. v souladu s rozhodnutim Komise pro cenné papiry
¢.j. 212/17 857/R/1999 ze dne 3.1.2000, ktery byl zfizen na zakladé povoleni MSNMP Ceské
republiky k vydavani podilovych listd ze dne 16. 12. 1991, &j. 3629/91. Podilovy fond neni
pravnickou osobou a jeho majetek je spoleénym majetkem podilnikl podilového fondu. Podilové
listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez omezeni, jejich identifikacni kéd
ISIN je 770000000768. Vykon funkce depozitdfe fondu provadi Komercni banka, a.s., Na
Prikopé 33 C¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Aktudlni znéni statutu bylo schvéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2008/12678/570, ke
sp. zn. Sp/2008/2184/571, ze dne 22. fijna 2008, které nabylo pravni moci dne 22. Fijna 2008.
Zména statutu nabyva Gcinnosti po uplynuti 90 dnd ode dne nabyti préavni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky o schvaleni zmény statutu, tj. dne 20. ledna 2009. S Gcinnosti 20. ledna
2009 budou v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb o kolektivnim investovani
aktualizovany udaje, uvedené ve statutu, kterd vyZaduji pravidelnou aktualizaci a dalsi
jednoduché zmény, kterd se netykaji postaveni nebo zéjmﬂv podilnikd fondG kolektivniho
investovani. Uvedené zmény nepodléhaji pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Cilem investiéni politiky je zhodnocovani majetku podilnikd a dosaZeni kapitalového rlstu b&hem
existence fondu investovanim do globalniho smiSeného portfolia s vyuzitim financnich
instrumentl tuzemského i zahrani¢niho finanéniho trhu. Smigeny globaini fond investuje
prevazné do instrumentd s vy$&im investorskym rizikem a vyrazn& vy$sim potencidlem ristu.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni
situace na kapitalovych a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vysokého
korunového vynosu pfi akceptaci vyssiho kombinovaného rizika domacich i svétovych akciovych
a dluhopisovych trhi. Fond pouZivé finanéni derivaty za Géelem zajisténi i za G&elem plnéni
investi¢nich cild.

Fond ma charakter specialniho fondu cennych papirt, pficemz z hlediska investovani podle rizika
druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jednd o fond smiseny, tzn. Ze jeho investi¢ni
politika je zamé&rena napriklad na akcie, dluhové cenné papiry (véetné& dluhopisi s moznosti
predCasného splaceni na zakladé rozhodnuti emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho
trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (porizeni akcie nebo
dluhopisu s okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim
¢i terminovym obchodem) a dal$i investi¢ni prileZitosti, véetné odvozenych cennych papird (jako
napf. ADR, GDR coZ jsou zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou uloZeny v depozitu), které jsou v souladu s pFisluSnymi pravnimi normami a ustanovenim
tohoto statutu. U dluhopisd fond neni omezen v kategorii emitenta, modifikované duraci
dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisd. Mohou byt pouzivany finanéni
derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi efektivni ho obhospodarovani majetku.
Fond m{Ze provadét repo obchody. Geograficka pFisluénost investic neni omezena. Investice do
finan¢nich instrumentl nejsou omezeny na uréitd primyslovd odvétvi. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych
a penéznich trzich, kdy podil véech sloZek aktiv fondu miZe dosahovat 0% aZ 100%, fond je
tedy dynamicky a aktivné spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v
jednotlivych odvétvich. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kurs u finanénich instrumentd
denominovanych v zahraniénich ménach miZe byt zajisténo zejména terminovymi & op&nimi
obchody, pti¢emz devizova expozice fondu mize byt a? 100%. Referenéni mé&nou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentl a pro investory s bé&Znou
zkudenosti s investovanim, ktefi maji zdjem o participaci na pfipadném rlstu finanénich trhd.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na rozvoji
finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi
musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 3 roky.

105z 174



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zavérky fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Investicni spoleCnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za Ucelem ochrany
investorl. Fond nesleduje Zadny ur¢ity index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje adny
urcity index.

Investicni spolecnost vydava podilové listy na zakladé Ramcové smlouvy o vydavani a odkupu
podilovych listd, uzaviené mezi investi¢ni spolec¢nosti a podilnikem.

Majetek fondu se oceriuje a aktudlni hodnota podilového listu se stanovuje minimalné jednou za
dva tydny. Aktualni hodnota je stanovovdna a vyhlasovdna v K¢. Hodnota aktudlni hodnoty
podilového listu se zaokrouhluje dold na &tyfi desetinnd mista. Informace o aktudlni hodnoté je
mozné ziskat v klientském centru v budové Oasis, Sokolovska 394/17, 1.patro, a to kazdy
pracovni den od 9:00 do 11:30 a od 12:30 do 16:00 hodin, pfic¢emz investi¢ni spole¢nost mize
tento ¢as v mimoradnych pripadech upravit, dale na telefonnim cisle 800 149 172, na www
strankach www.jtam.cz. Dalsi informace podilnik ziska prostfednictvim e-mailu info@jtam.cz.

Podilové listy jsou vydavany za aktualni hodnotu, platnou v zavéru dne, kdy byla podilnikem
uhrazena ¢&astka za nakup podilovych listl, tj. ke dni pfipsani finanénich prostiedkl podilnika na
ucet fondu (rozhodny den pro vydani podilového listu). Pro vylouceni vSech pochybnosti, v
pfipadé, 7e v pribéhu dne dojde ke zmé&né vyhldsené aktudlni hodnoty, jsou podilové listy
vydany za aktualni hodnotu, platnou v zavéru rozhodného dne.

Odkup podilovych listl se uskute¢ni za odkupni cenu, co? je aktudlni hodnota podilového listu
platna v den a v dobé doruceni zadosti o odkup investicni spolecnosti snizena o vystupni srazku.
Odkupni cena podilového listu se zaokrouhli dol na étyfi desetinna mista.

Vstupni prirdzka je stanovena ve vysi 0% a vystupni srazka je stanovena ve vysi max. 10% z
hodnoty odkupovanych podilovych listd ke dni doruceni zadosti o odkup investi¢ni spoleénosti po
dobu prvnich tii mé&sicl ode dne nakupu podilovych listl (tj. dne pfipsani finanénich prosttedkd
podilnika na uUcet fondu, coz je rozhodny den pro vydani podilového listu) a ve vysi 2 % z
hodnoty odkupovanych podilovych listd ke dni doruéeni zadosti o odkup investiéni spole¢nosti
ode dne, nasledujiciho po uplynuti prvnich t¥ mésicl ode dne nakupu podilovych listd (tj. dne
pripséni finanénich prostiedkd podilnika na Gcet fondu, coZ je rozhodny den pro vydani
podilového listu). Investi¢ni spoleCnost si vyhrazuje pravo vystupni srazku, za predem
stanovenych podminek, nevybirat nebo snizit. Tato skutecnost bude zvefejnéna formou
oznédmeni v sidle investi¢ni spole¢nosti fondu a na mistech prodeje podilovych listl. Vstupni
pfirdzka a vystupni srazka je prijmem investi¢ni spolecnosti. Poplatky dle sazebniku SCP a
postovné v piipadé vydavani a odkupu podilovych listd prostfednictvim sluzeb 055 a 056,
zprostfedkovanymi pfimo investi¢ni spole¢nosti, jsou placeny klientem a nejsou soucasti prirazky
ani srazky.

Naklady se hradi z aktiv fondu. PIné se promitaji do ceny podilového listu nebo vyplacené ¢astky
a nelctuji se pifmo podilnikim.

Uplata za obhospodarovani fondu je stanovena ve vysi 20% z Gcetniho zisku pred zdanénim
Uplata depozitafi je stanovena ve vysi 0,19% z vlastniho kapitalu fondu

Aktiva fondu, jeho prijem a kapitalové zisky podléhaji zdanéni podle platnych zdkonl Ceské
republiky.

Vytvareny zisk fondu je pIné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je
zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu

Spolecnost J&T Asset Management, investicni spolecnost, a.s., se sidlem Pobfezni 14/297, Praha
8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B,
vlozka 5850 (dale jen ,JTAM"“) kterd je obhospodarovatelem fondu, je investi¢ni spolecnosti a
pfedmétem podnikani investi¢ni spole¢nosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a
obhospodatovani podilovych fondd, obhospodafovani investiénich fondd na zdkladé smlouvy o
obhospodarovani, c¢innosti souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro
jiné investi¢ni spolecnosti nebo pro investicni fondy, které nemaji uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole¢nosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani. Tuto cinnost
spoleCnost vykonava na zakladé povoleni Ceské narodni banky. Cinnost spole¢nosti se Fidi
ustanovenimi zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a podléhd vykonu dohledu
Ceské narodni banky. Matefskou spolecnosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se
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sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, 186 00, identifikacni Cislo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim
rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 1731, ktera vlastnila 100% podil na
spolecnosti. Od 31.10.2003 byla po udé&leni pFedchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry
novym 100% akcionarem spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem
Lamacska cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsana v obchodnom registru
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka Cislo 802/B. Od 15.12.2006 je po udé&leni
pfedchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100% akcionafem spolecnost J&T
FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobrezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v
obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B, viozka 11058.

107 z 174



J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ptiloha ucetni zavérky fondu J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond

(a)

(b)

(c)
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VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Ucetnictvi a prisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynos( a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka je pripravend v souladu s vyhldékou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a
rozsah Udajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Gcetnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pripadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, avizo banky,
prevzaté medium, vypis z Gctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcéetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zdméru fondu
k obchodovani.

Fond v priib&hu roku provadi operace v rédmci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena
pfedevSim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u
bank. Akcie a dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. Ze akcie nebo dluhopisy
jsou porizeny do majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepriznivého vyvoje kurzu, a
to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem.

Akcie a podilové listy jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Redlna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papirl se od 30. ¢ervan 2005 stanovovala na
zakladé vnitini smérnice VS12 - A - 20050101 - vypocet hodnoty majetku fondl, které v
souladu s vyhlagkou &. 270/2004 Sb., ze dne 7. dubna 2004 o zplsobu stanoveni redlné hodnoty
majetku a zavazkl fondu kolektivniho investovéni a o zplsobu stanoveni aktudini hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani. S tcinnosti od 1.10.2007 byla smérnice
VS12 - A - 20050101 nahrazena vnitfni smérnici VS12 - A - 20071001 o zplsobu vypoctu
hodnoty majetku fondl kolektivniho investovani, kterd v souladu s vyhlagkou &. 270/2004 Sb. ve
znéni pozd&jdich predpisd. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkd fondu
kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu
fondu kolektivniho investovani upravuje zplsob stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkd
fondu kolektivniho investovani.

Pohledavky
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k

jednotlivym pochybnym pohleddvkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznika.
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(e)

(f)
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Tvorba opravnych polozek a rezerv

Fond tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladl nebo
vynosi ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofFizeni a ocenéni k datu uzavieni G&etnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauctovani. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné jsou prepocitavéana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohleddvky a zévazky v cizi
méné jsou prepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskutecnéni Ucetniho pripadu. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Cisty zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych ndakladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena daf vychazi z vedkerych dodasnych rozdill mezi uletni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové
pohleddvce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich Ucetnich obdobich.

Polozky z jiného Ucetniho obdobi a zmény Gcetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Nedoslo k zadné zméné Ucetnich metod aplikovanych v jednotlivych Gcetnich obdobich.
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6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2008 2007
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 0 34 347
Poplatky depozitafi 1147 1647
Ostatni finan¢ni naklady 0 3269
Celkem 1147 39263
7. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2008 2007
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -349 071 170 921
Kurzové rozdily -623 -4 390
Celkem -349 694 166 531
8. OSTATNI PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2008 2007
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni ndklady 0 0
Celkem 0 0
9. SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ | 2008 2007
Ostatni spravni ndklady
Ostatni spravni ndklady 80 95
z toho ndklady na audit, pravni a daitové poradenstvi 80 95
Celkem 80 95

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema z&dné mimoradné vynosy ani naklady.
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11. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papirdi a ostatnich podil& do
jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych listti, dluhovych cennych papiri a ostatnich podila
do jednotlivych portfolii podle zaméru spole¢nosti
(v tis. K¢&)

2008 2007
Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovéni 278 943 578 256
Dluhové cenné papiry k obchodovani 0 0
Celkem 278 943 578 256

(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papird a ostatnich podili uréenych
k obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podila
urc¢enych k obchodovani
(v tis. K¢)

Vydané finan¢nimi institucemi

2008 2007
Trzni cena | Ucetni hodnota| Trzni cena | Ucetni hodnotal
Kétované na burze v CR 41 850 41 850 80 662 80 662
Kétované na jiném trhu CP 37 483 37 483 146 369 146 369
Nekdotované 0 0 0 0
Celkem 79 333 79 333 227031 227 031

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podila
uréenych k obchodovani
(v tis. K¢)

Vydané nefinan¢nimi institucemi

2008 2007
Trzni cena | Ucetni hodnota| Trzni cena | Ugetni hodnotal
Kétované na burze v CR 144 008 144 008 269 748 269 748
Kétované na jiném trhu CP 55 602 55 602 81477 81477
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 199 610 199 610 351 225 351 225
CELKEM (b1) a (b2) 278 943 278 943 578 256 578 256

12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané uUcastmi s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

13. NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem zadny nehmotny majetek.
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14. HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zakonem zadny hmotny majetek.

15. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2008 2007
Bézné dcty 11 2225
Terminované vklady 46 242 115986
Naroky na drok 33 125
Celkem 46 286 118 336

16. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2008 2007
splatné na pozadani 0 795
ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 795

17. OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2008 2007
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 308 29 260
Zuctovani se stadtnim rozpoctem 2529 0
Poskytnuté provozni zdlohy 0 0
Ostatni pohleddavky 0 0
Celkem 2837 29 260

18. OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA

tis. K& 2008 2007
ZavazKy z obchodovéni s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se stadtnim rozpoctem 0 3750
Dohadné ucty pasivni 158 34 607
Ostatni zdvazky 119 2369
Celkem 277 40 726

19. ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnickd osoba a nema tedy zakladni kapital.
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20. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A
OSTATNI FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2008 2007
Zakonny zisk/ztrita -335 765 130901
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Rezervni fond 0 0
Fondy ze zisku 0 0
Kapitalové fondy 663 554 555 020
21.  DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Splatna dan z pFijmi a odloZzeny danovy zavazek/pohledavka
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& [ 2008 | 2007
Splatnd dan z piijmi
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pied zdanénim -335 005 137 644
Vynosy nepodléhajici zdanéni 15 538 7938
Danové neod¢itatelné ndklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dan¢ -350 543 129 706
Dan vypoctend pii pouziti sazby 5% 0 6 485
Samostatny zdklad dané — zahrani¢ni dividendy 3 809 1 546
Dail ze zahrani¢ni dividend 571 232
Zapocet dané zaplacené v zahranici 507 39
Danova povinnost ze samostatného zdkladu dané 64 193
CELKOVA DANOVA POVINNOST 571 6678
OdloZeny danovy zdvazek/pohleddavka 0 0
OdlozZené danové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k tvérim 0 0
Ocenéni cennych papiri 0 0
Danova ztrata z minulych let 0 0
Ostatni (icet. ndklady, daflové v piistim obdobi) 0 0
Odlozené danové zavazky 0 0
Zrychlené danové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena daiiova pohledavka/zivazek 0 0

22. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly spfriznénych osob.
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23.

(A)

(B)

(©)

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové &isté angaZzovanosti vyplyvajici ze struktury
svych aktiv a zévazkd. Z prehledu akciové, m&nové a devizové pozice fondu je ziejmé, e fond
minimalizuje trzni riziko vloZzenim aktiv do bezpeénych finanénich instrumentd, denominovanych
predevSim v Ceské méné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému
ménovému riziku. Je fizen investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii fondu je investovat do takovych
produktl, které predstavuji co nejmenéi trzni riziko. Strategie fondu byla a je i nadéle zamérena
na zajisténi co nejvyssi likvidity majetku fondu a investovani prevazné ¢asti prostiedkl do aktiv
s fixnim vynosem tak, aby se v pfipadé negativni situace na kapitalovych trzich omezilo riziko
nenadélého poklesu hodnoty majetku majitelG podilovych listd.

Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamérena
predevsim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u
bank. Akcie a dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. ze akcie nebo dluhopisy
jsou porizeny do majetku fondu s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a
to zejména opcnim ¢&i terminovym obchodem.

Aby fond v pripadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko nenadalého poklesu
hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého majetku s
okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym obchodem.

K rozhodnému dni Ucetniho obdobi ma fond uzavieny zajiStovaci derivaty a to terminové
obchody. Obchody byly uzavieny na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v
souladu se statutem. Dlvodem uzavieni obchodl je minimalizace rizika zplisobeného pohybem
kurzu cenného papiru. Investi¢ni spoleCnost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi
forvardy. Obchod byl uzavien na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZzera a v
souladu se statutem, obchod je dale Fadné dokumentovan a je zjistovana efektivita. Obchody
tedy odpovidaji strategii Ucetni jednotky v fizeni rizik. Derivaty spliuji vSechny podminky dle
vyhldéky & 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mlzou byt tedy oznadeny jako zajistovaci
derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

TRZNI CENA| RELNA NOMINALNI -

. s . . s - DATUM
- . NAZEV .| CENNEHO | AKTUALNI | CILOVA FWD Moo e ~
CENNY PAPIR ISIN DERIVATU KUSU PAPIRUYV | FWD CENA CENA V VYP(]:?)V?)DANI MENA
CZK V CZK MENE
[PROMINENT SK1120005113 Prodej forward 4 1810 597,40 1816374,61 1912 960,80 11.12.2009]CZK
Celkem 1 810 597,40 1816 374,61 1912 960,80
NAZEV TRZNI CENA REALNA NOMINALNI - DATUM
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO | AKTUALNI FWD | CILOVA FWD | VYPORADANI |MENA
AKTIVA CENA V CZK |CENA V MENE FWD
USD Prode;j forward 2 500 000 48 365 000,00 48 667 565,02 48 810 000,00 27.2.2009|CZK
Celkem 2500 000 48 365 000,00 48 667 565,02 48 810 000,00

Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojl drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim

zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je
vyznamny, fond proto systematicky Fidi rizika akciovych nastrojd.
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(D)  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovéna z vlastnich likvidnich zdrojl. Zbytkova splatnost
aktiv a zavazk( fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 més. o 2:;‘3‘ B r:’:" o Nad 5 let | Bez specifikace] Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 46 286 0 0 0 0 46 286
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 278 943 278 943
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ aktiva 308 2529 0 0 0 2837
Niéklady a piijmy piiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 46 594 2529 0 0 278 943 328 066
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papir 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 158 0 0 0 119 277
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 158 0 0 0 119 277
Gap 46 436 2529 0 0 278 824 327789
Kumulativni Gap 46 436 48 965 48 965 48 965 327 789 -

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2007 Do 3 més. o 3::; i r;)el;u e Nad 5 let  |Bez specifikace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 118 336 0 0 0 0 118 336
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 795 0 0 0 0 795
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 578 256 578 256
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 29 260 0 0 0 0 29 260
Néklady a piijmy piiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 148 391 0 0 0 578 256 726 647
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 36 857 3750 0 0 119 40 726
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 36 857 3750 0 0 119 40 726
Gap 111534 -3750 0 0 578 137 685 921
Kumulativni Gap 111 534 107 784 107 784 107 784 685921 -
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(E) Urokové riziko
Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny uUrokové citlivé polozky,

vSechna aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do dvou let. Fond proto nefidi
nesoulad mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 més. o 3::1& e rﬁ;u o Nad 5let |Bez specifikace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Stéatni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 46 286 0 0 0 0 46 286
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citlivd aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 46 286 0 0 0 0 46 286
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ trokoveé citlivé pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 46 286 0 0 0 0 46 286
Kumulativni Gap 46 286 46 286 46 286 46 286 46 286 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2007 Do 3 més. o 3::1& e rﬁ;u o Nad 5let  |Bez specifikace Celkem

Pokladn{ hotovost 0 0 0 0 0 0
Stéatni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 118 336 0 0 0 0 118 336
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 795 0 0 0 0 795
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citlivd aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 119 131 0 0 0 0 119 131
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ trokoveé citlivé pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 119 131 0 0 0 0 119 131
Kumulativni Gap 119 131 119 131 119 131 119 131 119 131 -
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(F) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich mé&nach pFedstavuji expozici fondu vi&i mé&novym riziklim. Realizované i

nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova
pozice fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢&)
k 31.prosinci 2008 EUR USD SKK CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Stitni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 1603 2 655 0 42 028 0 46 286
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8362 40172 0 187 669 42740 278 943
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ aktiva 0 0 0 2837 0 2837
Néklady a prijmy priStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 9 965 42 827 0 232534 42 740 328 066
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 277 0 277
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zdvazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 277 0 277
Gap 9965 42 827 0 232257 42740 327 789
Kumulativni Gap 9965 52792 52792 285 049 327789 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢&)
k 31.prosinci 2007 EUR USsD SKK CZK Ostatn Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Stitni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 59 24 499 1 93 777 0 118 336
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 795 0 0 0 795
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 306 104 892 0 352312 106 746 578 256
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ aktiva 0 0 0 29 260 0 29 260
Néklady a prijmy priStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 14 365 130 186 1 475 349 106 746 726 647
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 40 726 0 40 726
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zdvazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 40 726 0 40 726
Gap 14365 130 186 1 434 623 106 746 685 921
Kumulativni Gap 14 365 144 551 144 552 579 175 685921 -
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24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

6. ledna 2009 Mgr. Miloslav Zabojnik
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Zprava nezavislého auditora

uréena podilnikiim a statutarnimu orgadnu obhospodatovatele podilového fondu

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny
P AuDIT podilovy fond, J&T ASSET

KOMORA AupITER 5 MANAGEMENT, INVESTICNI

OR: KS v.Ostravé: oddl. G, vl 12983 SPOLEéNOST, a. s.

Ovérili jsme prilozenou fadnou Gcetni zavérky pedilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. tj. rozvahu k rozvahovému
dni 31.12.2008, vykaz zisku a ztraty a prehled o zmeénach vlastniho kapitalu za ucetni obdobi od
1.1.2008 do 31.12.2008 a prilohu k této icetni zavérce, véeiné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich
metod.

Odpovédnost statutarniho organu ticetni jednotky za icetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ceskymi tcetnimi pledpisy zodpovidéa
statutarni organ obhospodafrovatele podilového fondu. Souéasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit wnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplathovat vhodné
Ucetni metody a provadét dané situaci primétené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se Zakonem &. 254/2000 Sb., o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou
jistotu, ze icetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejiz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a
skuteénostech uvedenych v tiéetni zavérce. Vybér auditorskych postuplQl zavisi na tsudku auditora,
vCetné posouzeni rizik, Ze cetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo
chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrel je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k uéinnosti. vnitfnich kontrol. Audit téz zahmuje posouzeni
spravnosti a vhodnosti pouzitych téetnich metod, pfimérenosti odhadi provedenych vedenim Géetni
jednotky i posouzeni celkové prezentace Géetni zaverky,

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace
podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSen§y otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. k 31.12.2008 a nakladdi, vinosi a vysledku
jejiho hospodafeni a penéZnich toku za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 v souladu s Eeskjmi
udetnimi pfedpisy.

Ovefili jsme také 0icetni zavérku podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny peodilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNiI SPOLECNOST, a.s. k 31.12.2007 a nase zprava ze

dne 7.2.2008 obsahovala vyrok bez vyhrad. -
W, A

// A /

A v L/U

/:// U/ V

Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny

za vypracovani zpravy,

&. osvédieni KACR 2014,
Jjednatel spoleénosti

FinAuDpIT s.r.0.

odstépny zavod Praha, Rimska 26
¢. osvédceni KA 154

V Praze dne 30. bifezha 2009
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Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikaéni ¢islo:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

90037099

otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka ¢. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznac. Polozka fad. BéZzné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 335 764 0 335 764 351 489
a)| splatné na pozadani 006 928 928 351 447
b)| ostatni pohledavky 007 334 836 334 836 42
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 301 004 0 301 004 183 018
a)| splatné na pozadani 009 0 0
b)| ostatni pohledavky 010 301 004 301 004 183 018
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0 0 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 302 473 302 473 459 989
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho v bankach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 017 0 0
z toho v bankéach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| ztoho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost | 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 114 760 -3 242 111 518 46 304
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 1 054 001 -3 242 1 050 759 1 040 800
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka fondu J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

PASIVA
Stav v bézném Gcetnim Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
a b c 6 7
1. Zavazky viéi bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
a) | splatné na pozadani 029
b) | ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektiim 031 0 0
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papir(i 034 0 0
a) | emitované dluhové cenné papiry 035
b) | ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 036
Ostatni pasiva 037 3853 19 497
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038
6. Rezervy 039 0 0
a) | nadichody a podobné zavazky 040
b) | nadané 041
c) ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
Emisni aZio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) | povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) | ostatni rezervni fondy 050
c) | ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 1 000 685 986 714
13. Ocenovaci rozdily 054
a) | z majetku a zavazku 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu Ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 058 0 0
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 059 46 221 34 589
PASIVA CELKEM 060 1 050 759 1040 800

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka fondu J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.

Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

90037099
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

k 31.12.2008
(v celych tisicich K¢&)
Stav v minulém Géetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&zném Gcetnim obdobil obdobi
a b [ 1 2
1. Vynosy z Grokl a podobné vynosy 001 24 834 18 640
z toho: troky z dluhovych cennych papirii 002 0 1380
2. Naéklady na uroky a podobné naklady 003
2z toho: naklady na troky z dluhovych cennych papird 004
3. Vynosy z akcii a podilii 005 1432 574
a)| vynosy z GEasti s podstatnym viivem 006
b)| vynosy z Gi¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podili 008 1432 574
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 23 255 21 805
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 011 43 351 34 353
7. Ostatni provozni vynosy 012 47 5
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 120 143
a)| néklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) sociélni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 120 143
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020 0
Rozpusténii opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021 3051
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022
Rozpusténi opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k Gi¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vliivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym viivem 027 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z b&zné cinnosti pred
19. zdanénim 028 46 289 34 675
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed
22. 2zdanénim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 68 86
24. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 033 46 221 34 589
Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou
V Praze dne 6.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTIENI
SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni &islo: 90037099
Préavni forma: otevfeny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PODROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K¢)
Stav v minulém Ggetnim
oznaé. Polozka Fad. |Stav v b&zném Gcetnim obdobi obdobi
a b c 9 10
1. Poskytnutné pisliby a zéruky 001 0 0
a) [prisliby 002
b) |zaruky a rugeni 003
¢) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivis 005
2. Postkytnuté zéstavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) |penéZni zastavy 008
©) [cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
) [s trokovgmi néstroji o2
b) |s ménovymi nastroji 013
©) [s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledévky z pevnych terminovych operaci 016 474 705 553311
a) |s Grokovymi nastroji 017 0 0
b) |s ménovymi nastroji 018 77878 73 281
©) |s akciovymi nastroji 019 396 827 480 030
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s Gvérovymi nastroji 021
5. Pohledévky z opci 022 0 0
a) |na trokové nastroje 023
b) |na ménové néstroje 024
¢) |na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Gvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledévky 028 11370 11370
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do sprévy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papin 030
8. Hodnoty pfedané k obhospodafovani 031 0 0
Z toho: cenné papiry 032
9. Pijaté prisliby a zéruky 033 0 0
a) [prisliby 034
b) |zaruky a rugent 035
¢) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivis 037
10. Pijaté zastavy a zajisténi 038 302 366 198 133
a) |nemovité zastavy 039
b) |penéZni zastavy 040
©) [cenné papiry 041
d) |ostatni zéstavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043 302 366 198 133
1" Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
) [s trokovgmi néstroji 04
b) |s ménovymi nastroji 046 0
©) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 363 545 522 949
a) |s Grokovymi nastroji 050 0 0
b) |s ménovymi nastroji 051 77 394 72321
¢) |s akciovymi nastroji 052 286 151 450 628
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s avérovymi nastroji 054
13 Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové néstroje 056
b) |na ménové néstroje 057
¢) |na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
) [na Ovérové nastroje 060
14. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZent 061 0 0
z toho: cenné papin 062
15. Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 063 0 0
Z toho: cenné papiry 064
Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou
V Praze dne 6.1.2009
Mar. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka fondu J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: J&T PERSPEKTIVA smigeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni islo: 90037099
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2008
(v _celych tisicich K¢&)

Kapitalové Oceriovaci
oznad. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni azio | Rezervni fondy fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 8
1. Zustatek k 1. 1. 2006 001 980 860 0 37138 1017 998
Zmény Ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 005 34 589 34 589
Dividendy 006 0
Prevody do fondl 007 37 138 -37 138 0
Pouziti fond 008 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zékladniho kapitéalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 -31284 -31284
Zustatek k 31. 12. 2006 013 0 0 0 0 986 714 0 34 589 1021 303
2. Zustatek k 1. 1. 2007 014 0 0 0 0 986 714 0 34 589 1021303
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 018 46 221 46 221
Dividendy 019 0
Prevody do fondl 020 0
Pouziti fond 021 34 589 -34 589 0
Emise akcif 022 0
Snizeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 -20 618 -20 618
Zistatek k 31. 12. 2007 026 0 0 0 0 1000 685 0 46 221 1046 906

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zavérky fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (dale jen “fond”), je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim

zdkona ¢&. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ve znéni pozdé&jsich predpist. Fond vznikl
preménou investi¢niho fondu AGB, investic¢ni fond II, a.s. dle §35j zakona ¢. 248/1992 Sb., na
zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ze dne 31.12.1999 pod ¢.j.: 211/15 169/R/1999 a
ze dne 15.2.2000, pod ¢.j. 211/584/R/2000, dnem vymazu z obchodniho rejstfiku (10.1.2001)
investi¢niho fondu AGB, investi¢ni fond II, a.s. Na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry
¢.j. 41/N/4/2003/3 ze dne 18. bfezna 2003, které nabylo pravni moci dne 7. dubna 2003, doslo
k prevedeni obhospodafrovani fondu investAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost AGb FOND otevieny
podilovy fond, obhospodafovanym spolecnosti investAGe, a.s. investi¢ni spolecnost na
spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. K prevodu
obhospodarovani doSlo na zakladé spolecné zadosti obou spolecnosti predlozené Komisi pro
cenné papiry. Na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/39/2003/1 ze dne 11.
dubna 2003, které nabylo pravni moci dne 22. dubna 2003, doslo ke zméné statutu fondu
vyplyvajici z pfevodu obhospodarovani podilového fondu. S pfevodem obhospodarovani doslo ke
zméné obhospodarovatele, zméné depozitafe a to na Komercni banku, a.s., zméné vstupni

prirdzky z max. 2% na 0% a ke zméné jména fondu.

Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho majetek je spoleénym majetkem podilnikd
podilového fondu. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficialnim
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez
omezeni, jejich identifikacni kod SIN je 770000000974. Vykon funkce depozitafe fondu provadi
Komercni banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Od prevodu obhospodarovani probéhlo postupné slouceni fondu s dalsimi fondy kolektivniho
investovani. V pribé&hu roku 2003 to byly nasledujici slouéeni. V souladu s rozhodnutim Komise
pro cenné papiry ¢.j. 41/N/4/2003/4 ze dne 16. dubna 2003, které nabylo pravni moci dne 9.
kvétna 2003, probéhlo dne 9.8.2003 slouceni fondu s podilovymi fondy J&T Asset Management,
investi¢ni spolecCnost a.s., INTERNATIONAL otevieny podilovy fond, J&T Asset Management,
investicni spole¢nost a.s., FOND PLUS balancovany otevieny podilovy fond, J&T Asset
Management, investi¢ni spole¢nost a.s., YSE akcionaid balancovany oteviteny podilovy fond, J&T
Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., EURO ristovy otevieny podilovy fond, J&T Asset
Management, investi¢ni spole¢nost a.s., COOP PROSPERITA - otevieny podilovy fond a J&T Asset
Management, investi¢ni spole¢nost a.s., PERSPEKTIVA - A akciovy otevieny podilovy fond. Déle
dne 28.10.2003 doslo v souladu s rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/79/2003/1 ze
dne 26. Cervna 2003, které nabylo pravni moci dne 28.7.2003, ke slouceni fondu s podilovym
fondem J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., PERSPEKTIVA-P otevieny podilovy
fond. Ke dni 30.12.2003 doSlo v souladu s rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢. j.
41/N/107/2003/2 ze dne 25. 9. 2003, které nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, ke slouceni
fondu s podilovym fondem investAGe, a. s. investi¢ni spolecnost AG7 FOND otevreny podilovy

fond.

V pribéhu roku 2004 doslo k dal$im sloucenim fondu. Komise pro cenné papiry svym
rozhodnutim ¢.j. 41/N/39/2004/1 ze dne 29. bfezna 2004, které nabylo pravni moci dne 21.
dubna 2004, udglila povoleni ke slouceni podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimajici podilovy
fond) s Podllovym fondem J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (slucovany podllovy fond) Ke slouceni doslo 21. cervence 2004.
Dale na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/29/2004/1 ze dne 15. bfezna
2004, které nabylo pravni moci dne 13. dubna 2004, se dne 13. Cervence 2004 uskutecnilo
slouceni podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimajici podilovy fond) s podilovym fondem
Novy podilovy fond - MAPIS, investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond (sluc¢ovany
podilovy fond). V zavéru roku, a to dne 30.12.2004, doslo na zakladé rozhodnuti Komise pro
cenné papiry ¢.j. 41/N/85/2004/1 ze dne 22. zafi 2004, které nabylo pravni moci dne 30. zafi
2004, podle ustanoveni § 101 odst. 2 zdkona o kolektivnim investovani ke sIoucem pod|loveho
fondu J&T PROFIT otevreny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST
a.s. (slucovany podilovy fond), s podilovym fondem J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimajici podilovy

fond).
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zavérky fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

V prib&hu roku 2005 dodlo k dal§im slouc¢enim fondl. Komise pro cenné papiry svym
rozhodnutim ¢.j. 41/N/69/2005/1 ze dne 25. kvétna 2005, které nabylo pravni moci dne 20.
Cervna 2005, udélila povoleni ke slouceni podilového fondu J&T IFE smiSeny otevieny podilovy
fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (sluc¢ovany podilovy fond) s
podilovym fondem J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimajici podilovy fond). Ke slouceni doslo 20.
zari 2005. Komise pro cenné papiry dale svym rozhodnutim ¢&.j. 41 41/N/112/2005/1 ze dne 1.
zari 2005, které nabylo pravni moci dne 23. zafi 2005, udélila povoleni ke slouceni podilového
fondu J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (prejimajici podilovy fond) s podllovym fondem J&T IFN otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s. (slucovany podilovy

fond). Ke slouceni doslo 23. prosince 2005.

Aktudlni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 541/Sp/11/2007/2
ze dne 22. Unora 2007, které nabylo pravni moci dne 1. bfezna 2007. S ucinnosti 2. ¢ervna 2008
a s udinnosti 1. prosince 2008 byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb o
kolektivnim investovani aktualizovany udaje, uvedené ve statutu, a to informace o vykonnosti,
skutecnych i predpokladanych vysledcich hospodareni fondu kolektivniho investovani, ktera
vyzaduji pravidelnou aktualizaci a dalsi jednoduché zmeény, ktera se netykaji postaveni nebo
zajmG podilnikG fondd kolektivniho investovani. Uvedené zmény nepodléhaji predchozimu

schvaleni Ceskou narodni bankou.

Cilem investiéni politiky je zhodnocovani majetku podilnikd a dosaZeni kapitalového rlstu b&hem
existence fondu investovanim do globalniho smiSeného portfolia s vyuzitim financnich

instrumentl tuzemského i zahrani¢niho finanéniho trhu.

Investicni politika fondu je zamérena predevSim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty
penézniho trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie
nebo dluhopisu s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména
op¢nim ¢i terminovym obchodem) a dalsi investi¢ni prilezitosti, vcetné odvozenych cennych

papirll. Fond pouziva finanéni derivaty za G¢elem zajiéténi i za G¢elem pIné&ni investi¢nich cild.

Fond mé charakter specialniho fondu cennych papir{, pric¢emz z hlediska investovani podle rizika
druhu aktiv, do kterych prevazné investuje se jednd o fond smiSeny, tzn. Ze jeho investi¢ni
politika je zamé&rena napriklad na akcie, dluhové cenné papiry (véetné dluhopisi s moznosti
predCasného splaceni na zakladé rozhodnuti emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho
trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (porizeni akcie nebo
dluhopisu s okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim
¢i terminovym obchodem) a daléi investiéni piilezitosti, véetné& odvozenych cennych papird (jako
napf. ADR, GDR coz jsou zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které
jsou uloZeny v depozitu), které jsou v souladu s pFisluSnymi pravnimi normami a ustanovenim
tohoto statutu. U dluhopisdi fond neni omezen v kategorii emitenta, modifikované duraci
dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisd. Mohou byt pouzivany finanéni
derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi efektivniho obhospodarovani majetku.
Fond mize provadét repo obchody. Geografické prislu$nost investic neni omezena. Investice do
finanénich instrumentl nejsou omezeny na urditd primyslovéd odvétvi. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych
a penéznich trzich, kdy podil vdech sloZek aktiv fondu miZe dosahovat 0% aZ 100%, fond je
tedy dynamicky a aktivné spravovany. Je pfihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v
jednotlivych odvétvich. Riziko z nepFiznivého vyvoje devizovych kurst u finanénich instrumentd
denominovanych v zahrani¢nich ménach miZe byt zajit&no zejména terminovymi & opénimi

obchody, pti¢emz devizova expozice fondu mize byt a? 100%. Referenéni mé&nou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd a pro investory s bé&Znou
zkudenosti s investovanim, ktefi maji zdjem o participaci na pfipadném rlstu finanénich trhd.
Fond je tedy vhodny pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na rozvoji
finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi
musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si

mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 3 roky.

Investi¢ni spole¢nost ani Zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za ucelem ochrany
investorl. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny

urcity index.
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Investicni spolecnost vydava podilové listy na zakladé Ramcové smlouvy o vydavani a odkupu

podilovych listd, uzaviené mezi investi¢ni spole¢nosti a podilnikem.

Majetek fondu se ocenuje a aktualni hodnota podilového listu se stanovuje minimalné jednou za
dva tydny. Aktualni hodnota je stanovovana a vyhlasovana v K¢&. Aktualni hodnota je zpravidla
platna od prvniho dne nésledujiciho tydne 00:00 hodin, pokud predstavenstvo nestanovi jinak, a
je platna do vyhldseni nové aktudlni hodnoty. Hodnota aktudlni hodnoty podilového listu se
zaokrouhluje dold na étyfi desetinnd mista. Informace o aktudlni hodnoté je mozné ziskat v
klientském centru v budové Oasis, Sokolovska 394/17, 1.patro, a to kazdy pracovni den od 9:00
do 11:30 a od 12:30 do 16:00 hodin, pfi¢emZ investi¢ni spole¢nost mlZe tento &as v
mimoradnych pfipadech upravit, dale na telefonnim cisle 800 149 172, na www strankach

www.jtam.cz. DalSi informace podilnik ziskad prostiednictvim e-mailu info@jtam.cz.

Podilové listy jsou vydavany za aktualni hodnotu, platnou ke dni kdy byla podilnikem uhrazena
¢astka za nakup podilovych listll, tj. ke dni pfipsani finanénich prostiedk podilnika na ucet

fondu. (rozhodny den pro vydani podilového listu).

Odkup podilovych listl se uskute¢ni za odkupni cenu, co? je aktudlni hodnota podilového listu
platna v den doruceni zadosti o odkup investi¢ni spole¢nosti snizena o vystupni srazku. Odkupni

cena podilového listu se zaokrouhli dolli na ¢tyfi desetinna mista.

Vstupni prirdzka je stanovena ve vysi 0% a vystupni srazka je stanovena ve vysi 2 % z hodnoty
odkupovanych podilovych listl ke dni doruceni Zadosti o odkup investiéni spole¢nosti. Vstupni
prirdzka a vystupni srazka je prijmem investi¢ni spolecnosti. Poplatky dle sazebniku SCP a
postovné v pripad& vydavani a odkupu podilovych listd prostfednictvim sluzeb 055 a 056,
zprostfedkovanymi pfimo investi¢ni spolecnosti, jsou placeny klientem a nejsou soucasti prirazky

ani srazky.

Néklady se hradi z aktiv fondu. PIné se promitaji do ceny podilového listu nebo vyplacené ¢astky

a nel&tuji se piimo podilnikim.

Uplata za obhospodafovani fondu je stanovena ve vyéi 2,00% z vlastniho kapitalu fondu. Uplata

depozitafi je stanovena ve vysi 0,19% z vlastniho kapitalu fondu.

Aktiva fondu, jeho prijem a kapitalové zisky podléhaji zdanéni podle platnych zékond Ceské

republiky.

Vytvareny zisk fondu je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je

zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu

Hodnota podilovych listl je zvefejfiovana v sidle spolecnosti, na telefonnim disle 800 149 172,
na www strankach www.jtam.cz. Dalsi informace podilnik ziskd prostfednictvim e-mailu

info@jtam.cz.

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem PobFezni
14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v
Praze v oddile B, vlozka 5850 (dale jen ,JTAM") kterd je obhospodarovatelem fondu, je investi¢ni
spolecnosti a predmétem podnikani investi¢ni spolecnosti je kolektivni investovani spocivajici ve
vytvareni a obhospodaFovani podilovych fondl, obhospodafovani investi¢nich fondl na zakladé
smlouvy o obhospodarovani, Cinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako
sluzba pro jiné investi¢ni spolecnosti nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji uzavirenou smlouvu
o obhospodarovani, obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole¢nosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani. Tuto cinnost
spolecnost vykondvéd na zakladé povoleni Ceské narodni banky. Cinnost spolecnosti se fidi
ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a podléha vykonu dohledu
Ceské narodni banky. Materfskou spolec¢nosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se
sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, 186 00, identifikacni ¢islo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim
rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 1731, ktera vlastnila 100% podil na
spole¢nosti. Od 31.10.2003 byla po udé&leni pFfedchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry
novym 100% akcionarem spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem
Lamacdska cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenskd republika, zapsanad v obchodnom registru
Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od 15.12.2006 je po udéleni
pfedchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100% akcionarem spoleCnost J&T
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FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobfezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v
obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 11058.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Ucetnictvi a prisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech &asového rozlideni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Uletni zdvérka je pripravend v souladu s vyhldskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a
rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi dleZitymi icetnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pfripadu

Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, avizo banky,
prevzaté medium, vypis z Gctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcéetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zédméru fondu
k obchodovani.

Fond v prib&hu roku provadi operace v rédmci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméiena
predevsim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u
bank. Akcie a dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. Ze akcie nebo dluhopisy
jsou porizeny do majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepriznivého vyvoje kurzu, a
to zejména opcnim ¢i terminovym obchodem.

Akcie a podilové listy jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Realna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papirl se od 30. ¢ervan 2005 stanovovala na
zakladé vnitini smérnice VS12 - A - 20050101 - vypocet hodnoty majetku fondl, které v
souladu s vyhlaskou & 270/2004 Sb., ze dne 7. dubna 2004 o zp{sobu stanoveni realné hodnoty
majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani. S Gc¢innosti od 1.10.2007 byla smérnice
VS12 - A - 20050101 nahrazena vnitfni smérnici VS12 - A - 20071001 o zplsobu vypoctu
hodnoty majetku fondl kolektivniho investovani, kterad v souladu s vyhlaskou &. 270/2004 Sb. ve
znéni pozdé&jdich predpisl. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty majetku a zévazkd fondu
kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu
fondu kolektivniho investovani upravuje zplisob stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkl
fondu kolektivniho investovani.

Pohledavky
Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k

jednotlivym pochybnym pohleddvkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznika.
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Tvorba opravnych polozek a rezerv

Fond tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladl nebo
vynosi ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofFizeni a ocenéni k datu uzavieni G&etnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem Zadny hmotny ani nehmotny majetek

Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou GCtovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauctovani. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné jsou prepocitavéana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohleddvky a zévazky v cizi
méné jsou prepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskutecnéni Ucetniho pfipadu. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych ndakladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfrijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dar vychézi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové
pohleddvce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich Gcetnich obdobich. V soucasné dobé fond eviduje darfové ztraty z predchéazejicich
let, ale vzhledem k zasadé opatrnosti o odlozené dani nebylo uctovano.

Polozky z jiného Gcetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam darnové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Nedoslo k zadné zméné Ucetnich metod aplikovanych v jednotlivych Gcetnich obdobich.
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VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2008 2007
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 20 631 19 177
Poplatky depozitafi 2325 2283
Ostatni finan¢ni naklady 299 345
Celkem 23255 21 805

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2008 2007
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 41541 37376
Kurzové rozdily 1810 -3023
Celkem 43 351 34 353

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2008 2007
Ostatni provozni vynosy 47 5
Celkem 47 5
Ostatni provozni ndklady 0
Celkem 0

SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& [ 2008 2007
Ostatni spravni ndklady

Ostatni spravni naklady 120 143
z toho ndklady na audit, pravni a dailové poradenstvi 120 143
Celkem 120 143

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimoradné vynosy ani naklady.
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10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papirdi a ostatnich podil& do
jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych listti, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
do jednotlivych portfolii podle zaméru spole¢nosti
(v tis. K¢&)

2008 2007
Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovéni 302 473 459 989
Dluhové cenné papiry k obchodovani 0 0
Celkem 302473 459 989

(b) Analyza akcii, podilovych listd, dluhovych cennych papiré a ostatnich podilé uréenych
k obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podila
urcenych k obchodovani

(v tis. K¢)
Vydané finan¢nimi institucemi
2008 2007
Trzni cena | Ucetni hodnota| Trzni cena | Ucetni hodnota
Kétované na burze v CR 0 0 0 0
Kétované na jiném trhu CP 34 628 34 628 154 283 154 283
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 34628 34 628 154 283 154 283

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papira a ostatnich podili
urcenych k obchodovani

(v tis. K¢)
Vydané nefinan¢nimi institucemi
2008 2007
Trzni cena | Uetni hodnota| —Trzni cena | Ucetni hodnotal
Kétované na burze v CR 70222 70222 9361 9361
Kétované na jiném trhu CP 197 623 197 623 296 345 296 345
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 267 845 267 845 305 706 305 706
CELKEM (b1) a (b2) 302473 302 473 459 989 459 989

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokraéovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

12. NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem Zadny nehmotny majetek.
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13. HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zakonem zadny hmotny majetek.

14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2008 2007
Bézné dcty 928 42
Terminované vklady 334761 350 544
Naroky na drok 75 903
Celkem 335764 351 489
15. Pohledavky za nebankovnimi subjekty
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2008 2007
Splatné na pozadani 0 0
Ostatni pohledavky 301 004 183 017
Celkem 301 004 183 017
16. OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2008 2007
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 111518 46 304
Zuctovani se stadtnim rozpoctem 0 0
Poskytnuté provozni zdlohy 0 0
Ostatni pohleddavky 0 0
Celkem 111518 46 304
17. OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2008 2007
ZavazKy z obchodovéni s cennymi papiry 358 15915
Zuctovani se stadtnim rozpoctem 0 86
Dohadné ucty pasivni 334 342
Ostatni zdvazky 3161 3154
Celkem 3853 19 497

18. ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A
OSTATNI FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2008 2007
Zakonny zisk/ztrita 46 221 34 589
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Rezervni fond 0 0
Fondy ze zisku 0 0
Kapitalové fondy 1 000 685 986 714
20. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Splatna dan z pFijmi a odloZzeny danovy zavazek/pohledavka
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& [ 2008 | 2007
Splatnd dan z piijmi
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pied zdanénim 46 289 34 675
Vynosy nepodléhajici zdanéni 1432 89 744
Danove neod¢itatelné ndklady 0 86 114
Pouzité ztraty z minulych let 44 857 31045
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dan¢ 0 0
Dan vypoctend pii pouziti sazby 5% 0 0
Samostatny zdklad dané — zahrani¢ni dividendy 457 574
Dan ze zahrani¢ni dividend 68 0
Zapocet dané zaplacené v zahranici 68 0
Danova povinnost ze samostatného zdkladu dané 0 86
CELKOVA DANOVA POVINNOST 0 86
OdloZeny danovy zdvazek/pohleddavka 0 0
OdloZené danové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k dvérim 0 0
Ocenéni cennych papiri 0 0
Danova ztrata z minulych let 0 0
Ostatni (icet. ndklady, daflové v piistim obdobi) 0 0
Odlozené danové zavazky 0 0
Zrychlené danové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena daiova pohledavka/zivazek 0 0

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly spfriznénych osob.
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO
Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.
Rizeni rizik
Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové &isté angaZzovanosti vyplyvajici ze struktury
svych aktiv a zévazkd. Z prehledu akciové, m&nové a devizové pozice fondu je zifejmé, e fond
minimalizuje trzni riziko vloZzenim aktiv do bezpeénych finanénich instrumentd, denominovanych
pfedevSim v Ceské méné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému
ménovému riziku. Je fizen investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.
Obchodovani
Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii fondu je investovat do takovych
produktl, které predstavuji co nejmenéi trzni riziko. Strategie fondu byla a je i nadédle zamérena
na zajisténi co nejvyssi likvidity majetku fondu a investovani prevazné ¢asti prostiedkl do aktiv
s fixnim vynosem tak, aby se v pfipadé negativni situace na kapitdlovych trzich omezilo riziko
nenadélého poklesu hodnoty majetku majitelG podilovych listd.
Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamérena
predevsim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u
bank. Akcie a dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. ze akcie nebo dluhopisy
jsou porizeny do majetku fondu s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a
to zejména opcnim ¢&i terminovym obchodem.
Aby fond v pripadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko nenadalého poklesu
hodnoty majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého majetku s
okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym obchodem.
K rozhodnému dni Ucetniho obdobi ma fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové
obchody. Obchody byly uzavieny na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v
souladu se statutem. Dlvodem uzavieni obchodl je minimalizace rizika zplisobeného pohybem
kurzu cenného papiru. Investi¢ni spoleCnost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi
forvardy. Obchod byl uzavien na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZzera a v
souladu se statutem, obchod je dale Fadné dokumentovan a je zjistovana efektivita. Obchody
tedy odpovidaji strategii Ucetni jednotky v fizeni rizik. Derivaty spliuji vSechny podminky dle
vyhldéky & 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mlzou byt tedy oznadeny jako zajistovaci
derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.
Zajistovaci derivaty na akcie:
— v | T o ot [ o T
CENNY PAPIR ISIN o | kusu . CILOVA FWD | VYPORADANI | MENA
DERIVATU PAPIRUV | FWD CENA | oo 00 e FWD
CZK V CZK
CHEMKO STRAZSKE SK1120004017 Prodej forward 48 000 112 382 016,00 112 740 585,54 118 737 600,00 11.12.2009|CZK
PROMINENT SK1120005113 Prodej forward 39 17 653 324,65 17709 652,38 18 651 367,80 11.12.2009]CZK
RUDEA SK1120005162 Prodej forward 46 650 47404 013,28 47 555 273,75 50 083 440,00 11.12.2009|CZK
SPIRA SK1120005105 Prodej forward 36 8 607 832,96 8 635 298,64 9 094 482,00 11.12.2009]CZK
1.GARANTOVANA SK1120005832 Prodej forward 259 000 11576 186,30 11218 074,96 11 862 200,00 11.12.2009|CZK
OTP Bank HU0000061726  |Prodej forward 35200 10 233 344,00 10 438 576,40 10 563 520,00 11.12.2009|CZK
SBERBANK RU0009029540  |Prodej forward 580 000 8 303 303,20 62 713 820,06 51 040 000,00 22.6.2009|CZK
OTP Bank HU0000061726  |Prodej forward 13 000 3779 360,00 10 140 684,28 647 920,00 28.8.2009|USD
SBERBANK RU0009029540 Prodej forward 860 000 12 311 794,40 61 558 395,30 3259 400,00 28.8.2009]USD
Zentiva NL0000405173 Prodej forward 50 000 53 900 000,00 54 116 564,16 54725 000,00 30.1.2009|CZK
Celkem 286 151 174,79 396 826 925,47
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Zajistovaci derivaty na mény:

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

NAZEV TRZNI CENA REALNA NOMINALNT - DATUM
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO | AKTUALNI FWD | CILOVA FWD | VYPORADANI [MENA
AKTIVA CENA V CZK |CENA V MENE FWD
USD Prodej forward 4 000 500 77 393 673,00 77 877 837,55 78 105 762,00 27.2.2009|CZK
Celkem 4000 500 77 393 673,00 77 877 837,55 78 105 762,00

Fond miZe dle statutu provadét repo obchody. K rozhodnému dni Géetniho obdobi ma fond
uzavreny nasledujici Buy/Selly.

TRZNI CENA | NOMINALNI
CENNY PAPIR ISIN TYP KUSU CENNEHO CILOVA VY:’)(?;E?;IAM MENA
OBCHODU PAPIRU V CENAV FWD
CZK MENE

RM-S HOLDING CS0008416251 Buy/Sell 71 310 61 754 460,00 74 019 780,00 3.4.2009|CZK

ERSTE BANK AT0000652011 Buy/Sell 111 000 46 453 500,00 50926 800,00 27.2.2009|CZK

VTB BANK US46630Q2021  |Buy/Sell 793 729 33321 394,28 36 805 213,73 30.10.2009|CZK
IMPERIAL ENERGY GBOOBOOHD783 |Buy/Sell 74 000 26 086 990,60 18 196 600,00 30.10.2009|CZK
ZENTIVA N.V. NL0000405173 Buy/Sell 125 000 134 750 000,00 125 862 500,00 30.1.2009|CZK

Celkem 302 366 344,88 305 810 893,73

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojli drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je
vyznamny, fond proto systematicky Fidi rizika akciovych nastrojd.
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(D)  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit fondu a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat
aktiva za prijatelnou cenu v prijatelném c¢asovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovéna z vlastnich likvidnich zdrojl. Zbytkova splatnost
aktiv a zavazk( fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 més. o 2:;‘3‘ B r:’:" o Nad 5 let | Bez specifikace] Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 335764 0 0 0 0 335764
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 175715 125 289 0 0 0 301 004
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 302 473 302 473
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 701 110 817 0 0 0 111 518
Niéklady a piijmy piiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 512 180 236 106 0 0 302473 | 1050759
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3495 358 0 0 0 3853
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3495 358 0 0 0 3853
Gap 508 685 235 748 0 0 302473 | 1046 906
Kumulativni Gap 508 685 744 433 744 433 744 433 | 1046906 -

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2007 Do 3 més. o 3::; i r;)el;u o Nad 5 let  |Bez specifikace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 351489 0 0 0 0 351 489
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 91 687 91331 0 0 0 183 018
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 459 989 459 989
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 26 46 278 0 0 0 46 304
Néklady a piijmy piiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 443 202 137 609 0 0 459989 | 1040 800
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3582 15915 0 0 0 19 497
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3582 15915 0 0 0 19 497
Gap 439 620 121 694 0 0 459989] 1021303
Kumulativni Gap 439 620 561314 561314 561314 | 1021303 -
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(E) Urokové riziko
Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny uUrokové citlivé polozky,
vSechna aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do dvou let, s vyjimkou dluhopisu
ALIATEL fe/08. Fond proto nefidi nesoulad mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 mes. o l‘”](:i:l i rﬁ;“ o Nad 5 let | Bez specifikace| Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Stétni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 335 764 0 0 0 0 335764
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 175715 125 289 0 0 0 301 004
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni drokové citlivé aktiva 701 0 0 0 0 701
Celkem 512 180 125 289 0 0 0 637 469
Zavazky vaci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vaci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni drokové citlivd pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zdvazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 512 180 125 289 0 0 0 637 469
Kumulativni Gap 512 180 637 469 637 469 637 469 637 469 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2007 Do 3 més. o Ziz N rfeliu o Nad 5 let  |Bez specifikace| Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Stétni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledédvky za bankami 351 489 0 0 0 0 351 489
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 91 687 91331 0 0 0 183 018
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni drokové citlivd aktiva 26 0 0 0 0 26
Celkem 443 202 91 331 0 0 0 534533
Zéavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papir 0 0 0 0 0 0
Ostatni drokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 443 202 91 331 0 0 0 534 533
Kumulativni Gap 443 202 534 533 534 533 534533 534533 -
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(F) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&nach pFedstavuji expozici fondu vi&i mé&novym riziklim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova
pozice fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31 .prosinci 2008 EUR UsD SKK CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledédvky za bankami 26 11526 0 324212 0 335 764
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 301 004 0 301 004
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 16 091 0 286 382 0 302 473
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 56 092 0 55426 0 111 518
Nadklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 26 83709 0 967 024 0] 1050759
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 3853 0 3853
Vynosy a vydaje priStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 3853 0 3853
Gap 26 83 709 0 963 171 0] 1046906
Kumulativni Gap 26 83 735 83735] 1046906] 1046906 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢&)
k 31.prosinci 2007 EUR USD SKK CZK Ostatnf Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Stitni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 28 10 058 16 944 324 459 0 351 489
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 183 018 0 183 018
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 77 591 0 382 398 0 459 989
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 46 304 0 46 304
Ndklady a prijmy priStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 28 87 649 16 944 936 179 0] 1040800
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 11585 0 7912 0 19 497
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 11 585 0 7912 0 19 497
Gap 28 76 064 16 944 928 267 o] 1021303
Kumulativni Gap 28 76 092 93036 1021303 1021303 -
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23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

6. ledna 2009 Mgr. Miloslav Zabojnik
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Zprava nezavislého auditora

uréena podilniktim a statutdrnimu organu obhospodarovatele podilového fondu

J&T ASSET MANAGEMENT,
FinAupir erNVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druh?

KOMORA AUDITORU CR

 omiazent 156 fond KSIO otevieny podilovy fond

OR: KS'v Ostravé. odd. 6, vl. 12983

Ovétili jsme prilozenou fadnou ucetni zavérky podilového fondu J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond tj. rozvahu k rozvahovému
dni 31.12.2008, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménach vlastniho kapitalu za Géetni obdobi od
1.1.2008 do 31.12.2008 a prilohu k této ucetni zavérce, vCetné popisu pouzitych vyznamnych ticetnich
metod.

Odpovédnost statutarniho organu ticetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy zodpevida
statutarni organ obhospodafovatele podilového fondu. Souéasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérhym zobrazenim udetni zévérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
acetni metody a provadét dané situaci priméfene ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uicetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se Zakonem ¢. 254/2000 Sb., o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditortt Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejiz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a
skuteénostech uvedenych vuéetni zavérce. Vybér auditorskych postupt zavisi na usudku auditora,
veetné posouzeni rizik, ze (¢etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo
chybou. Pri posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni acetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZz zahrnuje posouzeni
spravnosti a vhodnosti pouzitych téetnich metod, priméfenosti odhadt provedenych vedenim ucetni
jednotky 1 posouzeni celkové prezentace icetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané diikazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Virok auditora

Podle naseho nizoru ficetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace
podilového fondu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond k 31.12.2008 a nikladi, vynosi a vysledku jejiho hospodafeni a
penéznich toku za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 v souladu s eskymi Géetnimi pFedpisy.

Ovéfili jsme také ndetni zavérku podilového fondu J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi
SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond k 31.12.2007 a nage zpiava ze dne
7.2.2008 obsahovala vyrok bez vyhrad.
64’ ]
”/f /.

/ . ‘.’; /L’]/L/

Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédnyg
za vypracovani zpravy,

é&. osvédéeni KACR 2014,
Jjednatel spolec¢nosti
FINAUDIT 5.1.0.
odstépny zavod Praha, Rimska 26
&. osvéddeni KACR 154

V Praze dne 30. brezna 2009
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka fondu Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy

fond KSIO otevieny podilovy fond

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceské republika
Identifikaéni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 5.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka ¢. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznag. Polozka fad. Bé&zné Ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a) b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 88 0 88 97
a)| splatné na pozadani 006 87 87 96
b)| ostatni pohledavky 007 1 1 1
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 66 640 -66 640 0 0
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 66 640 -66 640 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 017 0
z toho v bankéch 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0
b)| ztoho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost | 023 0
11. Ostatni aktiva 024 35812 -35 812 0 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 102 540 -102 452 88 97
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
; Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zdvérka fondu Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

PASIVA
Stav v bézném Gcetnim Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
a b c 6 7
1. Zavazky viéi bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
a) | splatné na pozadani 029
b) | ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektiim 031 0 0
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papir(i 034 0 0
a) | emitované dluhové cenné papiry 035
b) | ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 036
Ostatni pasiva 037 3 3
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038
6. Rezervy 039 0 0
a) | nadichody a podobné zavazky 040
b) | nadané 041
c) ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
Emisni aZio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) | povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) | ostatni rezervni fondy 050
c) | ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 93 121
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazku 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu Ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 058
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 059 -8 -27
PASIVA CELKEM 060 88 97

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 5.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny
podilovy fond
Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Identifikaéni ¢islo: 47672684

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 5.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2008

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Géetnim

oznac. Polozka fad. |Stav v b&zném Gcetnim obdobi| obdobi
a b c 1 2
1. Vynosy z trokl a podobné vynosy 001 3 3
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 002
2. Néklady na uroky a podobné naklady 003
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podili 005 0 0
a)| vynosy z Gcasti s podstatnym viivem 006
b)| vynosy z GEasti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podili 008
4. Vynosy z poplatkt a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 10 29
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 011
7. Ostatni provozni vynosy 012
8. Ostatni provozni naklady 013
9. Spravni naklady 014 1 1
a)| naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 1 1
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020

Rozpusténii opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022

Rozpusténi opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023

Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k Gi¢astem s rozhodujicim a podstatnym

15. viivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach Ggasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo zirata za Ugetni obdobi z b&zné ginnosti pred
19. é 028 -8 -27
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred
22, zdanénim 031 0 0
23. Daii z pfijmu 032
24. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 033 -8 -27

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

V Praze dne 5.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny
podilovy fond

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 5.1.2009
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Ggetnim
oznag. Polozka tad. |Stav v bezném Gcetnim obdobij obdobi
a b c 9 10
1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) 003
©) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivis 005
2. Postkytnuté zastav, 008 0 0
a) |nemovité zastav 007
b) |pengzni zastavy 008
¢) |cenné papiry 009
d 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s trokovymi nastroji 012
b) |s ménovymi nastroji 013
¢) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 0 0
a) |s trokovymi nstroji 017
b) |s ménovymi nastroji 018
¢) |s akciovymi nastroji 019
d) [s komoditnimi nastroji 020
e) |s tvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opei 022 0 0
a) |na drokové nastroje 023
b) |r\—a ménové nastroje 024
¢) |na akciové nastoje 025
d) [na komoditni nastroje 026
na Gvérové néstroje 027
6. Odepsané pohledévky 028 0 0
7. Hodnoty predané do tschovy, do spravy a k ulozeni 029 0 0
2 toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
2 toho: cenné papiry 032
9. Piijaté prisliby a zéruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) |zéruky a rugeni 035
o) 036
d) |zaruky z akreditivis 037
10. Piijaté zastavy a zajisténi 038 0 0
a) |nemovité zastay 039
b) |pengzni zastavy 040
c) 041
d) [ostatni zastavy 042
- cenné papiry 043
11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s trokovymi nastroji 045
b) |s ménovymi nastroji 046
©) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi néstroj 048
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 0 0
a) |s trokovymi nastroji 050
b) |s ménovymi nastroji 051
¢) |s akciovymi nastroji 052
d) [s komoditnimi nastroji 053
e) |s tvérovymi nastroji 054
13. dvazky z opoi 055 0 0
a) |na drokové nastroje 056
b) |na ménové nastroje 057
©) |na akciové néstoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
na Gvérové néstroje 060
14 Hodnoty prevzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
2 toho: cenné papiry 062
15 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 063 0 0
2 toho: cenné papiry 064
Podpis statutamino organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
V Praze dne 5.1.2009
M. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: ~ J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 5.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2008
(v _celych tisicich K¢&)

Kapitalové Oceriovaci
oznad. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio | Rezervni fondy fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 8
1. Zustatek k 1. 1. 2007 001 0 0 0 0 145 0 -24 121
Zmény Ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 005 -27 -27
Dividendy 006 0
Prevody do fondl 007 0
Pouziti fond 008 -24 24 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zékladniho kapitéalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 0
Zustatek k 31. 12. 2007 013 0 0 0 0 121 0 -27 94
2. Zistatek k 1. 1. 2008 014 0 0 0 0 121 0 -27 94
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 018 -8 -8
Dividendy 019 0
Prevody do fondl 020 -27 27 0
Pouziti fond 021 0
Emise akcif 022 0
Snizeni zékladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 0
Zistatek k 31. 12. 2008 026 0 0 0 0 94 0 -8 86

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

V Praze dne 5.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zavérky fondu Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy
fond (dale jen “fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona Cc.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ve zné&ni pozd&jsich predpisl. Podilovy fond neni
pravnickou osobou a jeho majetek je spoleénym majetkem podilnikd podilového fondu. Podilové
listy nejsou registrované, jejich identifikacni kod ISIN je CZ0008470606. Vykon funkce
depozitare fondu provadi Komercni banka a.s., se sidlem Praha 1, Na Prikopé 33, IC: 45317054.

Aktudlni znéni statutu bylo schvéleno rozhodnutim Komise pro cenné papiry C.j.
41/N/155/5/2003/2 ze dne 3. Unora 2004, které nabylo pravni moci 6. Unora 2004.

Podilovy fond zaloZila spolecnost Kontinentalni sdruzeni pro investice a obchod, investicni
spolec¢nost a.s., IC: 45803145, na zakladé povoleni Ministerstva financi CR pod dj.
101/53437/1993, a to jako uzavieny podilovy fond. Na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi
CR ze dne 18.3.1998 pod ¢.j. 101/18042/1/1998 byl fond otevien. Na zakladé rozhodnuti
Komise pro cenné papiry pod €.j. 111/4 935/R/1998 ze dne 18.1.1999, které nabylo pravni moci
dne 12.3.1999, nasledné obhospodarovala fond Plzenska investi¢ni spole¢nost, a.s., IC:
61776475, se sidlem Plzen, Americka 49. Komise pro cenné papiry (dale jen Komise) rozhodla
dne 13.7.2000 (¢.j. 212/8109/R/2000) o zavedeni nucené spravy Plzenské investi¢ni spole¢nosti,
a.s. s odlvodnénim, Ze tato spole¢nost neobhospodaiuje majetek v podilovych fondech s
odbornou pééi a ze nedba na ochranu zajmd podilnikd. Nasledné Komise svym rozhodnutim pod
¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci dne 13.10.2000, odnala Plzenské investicni
spolednost, a.s. povoleni k vydavani podilovych listd za UGéelem vytvoFeni fondu a
obhospodarovani Podilového fondu prevedla na spoleCnost NEWTON Investment - investicni
spolecnost, a.s. (dale jen NEWTON Investment). Dnem nabyti pravni moci naposledy citovaného
rozhodnuti Komise, tj. 13.10.2000, doslo v souladu s ustanovenim § 35d) Zakona ke zruseni
Podilového fondu a spolecnost NEWTON Investment byla povinna prodat majetek ve fondu,
vyporadat jeho pohleddvky a zdvazky a vyplatit podilniky. Spole¢nost NEWTON Investment byla
v souladu s ustanovenim § 37c) odst.3 Zakona povinna uverejnit zménu Statutu, kterou musi
schvalit Komise. Vzhledem ke skutecnosti, ze doslo ke zrusSeni Podilového fondu, nebudou
vydavany, ani odkupovany podilové listy, ale podilnikdm budou po vyporadéni pohledavek a
zavazkl fondu vyplaceny jejich podily. Dnem 23.9.2002 nabylo pravni moci rozhodnuti prezidia
Komise pro cenné papiry (C.j. 41/N/93/2002/4) o odnéti povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti
NEWTON Investment a prevedeni obhospodarovani fondu na spole¢nost J&T Asset Management,
investi¢ni spolec¢nost a.s.

Zameéreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovéany skutecnosti, Ze Komise pro cenné
papiry svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci dne
13.10.2000, zrusila fond a spole¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat jeho
pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Nejvétsi pohledavka fondu je vici spole¢nosti KOVOPETROL, akciovd spolecnost a to ve vysi
102 451 tis. K¢ a prislusenstvi ve vysi 113 603 tis. KE. Krajsky soud v Plzni svym rozhodnutim ze
dne 20.6.2002 prohlasil konkurs na majetek dluznika KOVOPETROL, akciova spolecnost.
Spravcem podstaty je Pavel Nerad, Lochotinskd 13, Plzen. Pfihlaska pohledavek ve vysi
102 451 609,25 K¢ a prislusenstvi ve vysi 113 603 939,83 K¢ byla rfadné podana Krajskému
soudu v Plzni. Vzhledem k tomu neni investi¢ni spolec¢nost schopna vyporadat pohledavky a
zavazky fondu a to az do vyreseni konkurzniho fizeni. Investi¢ni spole¢nost sice vyhlasila
verejnou soutéz na postoupeni predmétné pohledavky, ale nepfihlasil se ani jeden zajemce.

V pribé&hu roku 2006 se fond zG¢astnil vyhlddeného vefejného vybérového fizeni, zvefejnéného
v Konkurznich novinach dne 12. ¢ervence 2006 pod zna¢kou KN.06.315, na nakup 900 087 kusd
podilovych listd fondu. Fond ve vefejném vybérovém Fizeni uspé&l a vdech 900 087 kusl
podilovych listd koupil. Tentyz den po jejich prevodu je ve Stiedisku cennych papird zrusil, &mz
snizil emisi vydanych podilovych listl. Z toho dlivodu doslo v zavé&ru roku 2006 jak k poklesu
finanénich prostiedk{ fondu, tak i ke snizeni kapitélovych fondd.

Spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem PobFezni
14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v
Praze v oddile B, vloZzka 5850 (dale jen ,JTAM") kterd je obhospodarovatelem fondu, je investi¢ni
spolec¢nosti a predmétem podnikani investi¢ni spolecnosti je kolektivni investovani spocivajici ve
vytvaieni a obhospodarovani podilovych fondl, obhospodafovéni investi¢nich fondd na zakladé
smlouvy o obhospodafovani, ¢innosti souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako
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sluzba pro jiné investi¢ni spolecnosti nebo pro investi¢ni fondy, které nemaji uzavirenou smlouvu
o obhospodarovani, obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investic¢ni spolec¢nosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani. Tuto cinnost
spolecnost vykonava na zakladé povoleni Ceské narodni banky. Cinnost spolec¢nosti se Fidi
ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a podléha vykonu dohledu
Ceské narodni banky. Materskou spole¢nosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se
sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, 186 00, identifikacni ¢islo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim
rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 1731, kterd vlastnila 100% podil na
spolecnosti. Od 31.10.2003 byla po udg&leni pFedchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry
novym 100% akcionarem spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem
Lamacska cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsana v obchodnom registru
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Cislo 802/B. Od 15.12.2006 je po udéleni
pfedchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100% akcionarem spolecnost J&T
FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem PobteZni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v

obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vliozka 11058.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Ucetnictvi a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
s . . v ’ v ’ ’ o ’ o . . ’ 7
zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladu a vynosu a historickych cen, s vyjimkou

vybranych finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Gletni zdvérka je pripravend v souladu s vyhldkou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a

rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
DUOLEZITE UCETNI METODY

Ugetni z&avérka fondu byla pFipravena v souladu s nésledujicimi ddleZitymi G&etnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pripadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, avizo banky,
prevzaté medium, vypis z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,

devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zdméru fondu
k obchodovani. Vzhledem k tomu, ze fond byl zruSen, neprovadi zadné operace zamérené na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s

terminovanymi vklady u bank.

Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k
jednotlivym pochybnym pohleddvkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni

schopnosti dluznika.

Tvorba opravnych polozek a rezerv

Fond tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladl nebo

vynosi ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavieni Ucetnich knih.
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Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou GCtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauCtovani. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou pfepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi
méné jsou prepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskutecnéni Ucetniho pripadu. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propolte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim dafové neuznatelnych nakladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena daf vychazi z vedkerych dodasnych rozdill mezi uletni a dafiovou hodnotou aktiv a
zdvazk{ s pouzitim ocekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi O odlozené dafové
pohledavce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsSim uplatnéni
v nasledujicich Ucetnich obdobich. Vzhledem k zésadé opatrnosti o ni nebylo Gctovano.

Polozky z jiného Ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Nedoslo ke zméné Ucetnich metod aplikovanych v jednotlivych Ucetnich obdobich.
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VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2008 2007
Ostatni finan¢ni vynosy 3 3
Celkem 3 3
Poplatky obhospodarovateli 2 2
Poplatky depozitafi 0 0
Ostatni finan¢ni naklady 8 27
Celkem 10 29

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2008 2007

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry

Kurzové rozdily

Celkem 0 0

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2008 2007
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni ndklady 0 0
Celkem 0 0

SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& [ 2008 2007
Ostatni spravni ndklady

Ostatni spravni ndklady 1 1
z toho nédklady na audit, pravni a daitové poradenstvi 1 1
Celkem 1 1

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimoradné vynosy ani naklady.
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10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI PODIiLY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listl, dluhovych cennych papird a ostatnich podili do
jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

Fond nevlastni Zadné akcie a jiné cenné papiry.

(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papird a ostatnich podilii uréenych
k obchodovani

Fond nevlastni Zadné akcie a jiné cenné papiry.
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)
Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s

rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

12, NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zakonem zadny nehmotny majetek.

13. HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zakonem zadny hmotny majetek.
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14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2008 2007
Bézné ucty 1 1
Terminované vklady 87 96
Naroky na drok 0 0
Celkem 88 97
15. Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Polozku pohledavky za nebankovnimi subjekty, Castka 66 639 665,50 K¢, a ostatni aktiva,
Castka 35 711 943,74 K¢, tvori pohledavky ve vysi celkem 102 451 609,24 K¢ a prislusenstvi ve
vysi 112 694 494,66 K¢ vi¢i spolecnosti KOVOPETROL, akciovad spole¢nost, se sidlem Plzer,
Americka 49, PSC: 30150, Okres: Plzen-mésto, identifikacni Cislo: 49787268, zapsana u
obchodniho rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Plzni oddil B, vloZzka 364. Usnesenim
Krajského soudu v Plzni ze dne 20. Cervna 2002 (islo jednaci 26 K 61/2000 byl prohlasen
konkurs na majetek obchodni spolecnosti KOVOPETROL, akciova spole¢nost. UCinky konkursu
nastaly dne 20. Cervna 2002. Konkursnim spravcem byl jmenovan Pavel Nerad, Plzed,
Lochotinskd 13, PSC: 30166. Obhospodarujici spolecnost prihlasila pfedmétnou pohledavku,
jménem fondu J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s., Druhy fond KSIO otevieny
podilovy fond, v pIné vysi do konkursniho fizeni. PfihldSka pohleddvek byla fadné podana
Krajskému soudu v Plzni dne 17.7.2002. PfihlaSka byla v pIné vysi 215 146 103,91 K¢ uznana..
K této pohleddvce byla v roce 2002 douctovana opravnad polozka do vySe 100%. Investi¢ni
spolec¢nost vyhlasila v lednu 2004 vefejnou obchodni soutéZ na postoupeni této pohledavky, ale
nepfihlasil se ani jeden zajemce.
16. OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2008 2007
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 35812 35812
Opravna polozka k pohleddvkdm -35 812 -35 812
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Poskytnuté provozni zdlohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 )
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry viz. 15.
17. OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2008 2007
ZavazKy z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Dohadné ucty pasivni 1 1
Ostatni zdvazky 2 2
Celkem 3 3

18. ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnickd osoba a nema tedy zakladni kapital.
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19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY
tis. K& 2008 2007
Zakonny zisk/ztrata -8 -27
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Rezervni fond 0 0
Fondy ze zisku 0 0
Kapitalové fondy 94 121

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pfijmi a odloZeny zavazek/pohledavka
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& [ 2008 | 2007
Splatnd dan z piijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim -8 -27
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danove neodcitatelné ndklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan vypoctend pii pouziti sazby 15% 0 0
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy 0 0
Dan ze zahrani¢ni dividend 0 0
Zapocet dan¢ zaplacené v zahrani¢i 0 0
Danova povinnost ze samostatného zdkladu dané 0 0
CELKOVA DANOVA POVINNOST 0 0
OdloZeny danovy zdvazek/pohleddvka 0 0
OdloZené dainové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k tveérim 0 0
Ocenéni cennych papiri 0 0
Danova ztrata z minulych let 0 0
Ostatni (dcet. ndklady, dailové v piiStim obdobi) 0 0
Odlozené danové zavazky 0 0
Zrychlené danové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena danova pohledavka/zavazek 0 0

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly spfriznénych osob.
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond neni vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi
papiry, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury
svych aktiv a zévazkd. Z prehledu akciové, m&nové a devizové pozice fondu je ziejmé, e fond
minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do bezpeénych terminovanych vkladl, denominovanych
v Ceské méné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému ménovému riziku.
Obchodovani

Fond nedrzi obchodni pozice v cennych papirech.

Fond v pribé&hu roku neprovadé&l 7adné operace v rdmci jeho investi¢ni politiky, s vyjimkou
terminovanych vkladd u bank.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojl drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je a
bude nulovy, fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikad z typu financovani aktivit fondu a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich

prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovéna z vlastnich likvidnich zdrojl. Zbytkova splatnost
aktiv a zavazk{ fondu je uvedena nize.
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Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 més. o :Zii N r;)e]iu o Nad 5 let | Bez specifikace Celkem

Pokladn{ hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 88 0 0 0 0 88
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a ptijmy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 88 0 0 0 0 88
ZavazKy vici bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3 0 0 0 0 3
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zdvazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3 0 1} [1} [1} 3
Gap 85 0 0 0 0 85
Kumulativni Gap 85 85 85 85 85 -

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2007 Do 3 més. o lnt;l:l i r:)e]iu o Nad 5 let Bez specifikace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 97 0 0 0 0 97
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a pfijmy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 97 0 0 0 0 97
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zévazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3 0 0 0 0 3
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3 0 0 0 0 3
Gap 94 0 0 0 0 94
Kumulativni Gap 94 94 94 94 94 R

(E)  Urokové riziko
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Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny uUrokové citlivé polozky,
vSechna aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do jednoho mésice. Fond proto
nefidi nesoulad mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K&)
k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 més. o :;il i r;):“ o Nad 5 let  |Bez specifikace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 88 0 0 0 88
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ drokové citliva aktiva 0 0 0 0 0
Celkem 88 0 0 0 0 88
Zavazky vici bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni drokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 1} 0 0 0
Gap 88 0 0 0 0 88
Kumulativni Gap 88 88 88 88 88 -

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2007 Do 3 més. o rlzii N r;):" o Nad 5 let Bez specifikace| Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0

Statni dluhopisy 0 0 0 0

Pohledavky za bankami 97 0 0 0 0 97
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Ostatni drokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 97 0 0 0 0 97
Zavazky vici bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zévazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni drokoveé citlivd pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zdvazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 97 0 0 0 0 97
Kumulativni Gap 97 97 97 97 97 -
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23.

Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ptiloha ucetni zavérky fondu Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Ménové riziko

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Aktiva a pasiva v cizich mé&nach pFedstavuji expozici fondu vi&i mé&novym riziklim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova
pozice fondu je a v minulém Gcetnim obdobi byla nulova.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

5. ledna 2009

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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Zprava nezavislého auditora

urcena podilnikim a statutarnimu organu obhospodafovatele podilového fondu

EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

FinAUDIT s.c..

KOMORA AUDITORU CR
&. osvédéeni 154
OR: K5 v Dstravé, adid. C, v, 12463

Overili jsme prilozenou fadnou ucetni zavérky podilového fondu EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s. tj. rozvahu k rozvahovému dni
31.12.2008, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho kapitalu za tcéetni obdobi od 1.1.2008
do 31.12.2008 a pfilohu k této Gcetni zaverce, véetné popisu pouzitych vyznamnych Géetnich metod.

Odpovédnost statutdarniho organu déetni jednotky za tiéetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy zodpovida
statutarni organ obhospodartovatele podilového fondu. Souéasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Tuéetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné
téetni metody a provadét dané situaci primérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasim tukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se Zakonem ¢. 254/2000 Sb., o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali priméfenou
jistotu, ze Ggetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejiz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a
skuteénostech uvedenych v tGéetni zdvérce. Vybér auditorskych postupll zavisi na usudku auditora,
véetneé posouzeni rizik, ze Niéetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zptusobené podvodem nebo
chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky, Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ui¢innosti vnitfnich kontrel. Audit téZz zahrnuje posouzeni
spravnosti a vhodnosti pouzitych tc¢etnich metod, pfiméfenosti odhadt provedenych vedenim Géetni
jednotky i posouzeni celkové prezentace uéetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dukazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyreoku,

Virok auditora

Podle naSeho nazoru fi¢etni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace
podilového fondu EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST a.s. k 31.12.2008 a nikladii, vinosi a visledku jejiho hospodafeni a pendznich
toki za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 v souladu s eskymi tidetnimi pFedpisy.

Oveérili jsme také tcetni zavérku podilového fondu EUROCOM otevieny podilovy fond; J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s. k 31.12,2007 a nase zprava ze dne 18.3.2008
obsahovala vjrok bez vyhrad.

V Praze dne 30. bfezna 2009
PN

Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédnij
za vypracovdni zpravy,

&. osvédéeni KACR 2014,
Jednatel spoleénosti
FINAUVDIT 5.1.0.
od5tépny zavod Praha, Rimska 26
é. osvédéeni KACR 154
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zédvérka fondu EUROCOM otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma:

INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo:

Identifikaéni ¢islo:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:

47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

16.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka ¢. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

ROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznac. Polozka fad. BéZzné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 6 900 -722 6178 5981
a)| splatné na pozadani 006 727 -722 5 5
b)| ostatni pohledavky 007 6173 6173 5976
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 0
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 017 0
z toho v bankéch 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0
b)| ztoho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost | 023 0
11. Ostatni aktiva 024 0 0 0 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 6 900 -722 6178 5981
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008

Ucetni zavérka fondu EUROCOM otevieny podilovy fond

pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K<)

PASIVA
Stav v bézném Gcetnim Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
a b c 6 7
1. Zavazky viéi bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
a) | splatné na pozadani 029
b) | ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektiim 031 0 0
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papir(i 034 0
a) | emitované dluhové cenné papiry 035
b) | ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 036
Ostatni pasiva 037 125 71
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038
6. Rezervy 039 0 0
a) | nadichody a podobné zavazky 040
b) | nadané 041
c) ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
Emisni aZio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) | povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) | ostatni rezervni fondy 050
c) | ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 5909 6 669
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazku 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu Ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 058
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 059 144 -759
PASIVA CELKEM 060 6178 5981

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 16.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu EUROCOM otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: ~ EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikaéni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevreny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 16.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

k 31.12.2008
(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Géetnim

oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Ggetnim obdobi obdobi
a b [ 1 2
1. Vynosy z Uroki a podobné vynosy 001 214 162
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 002
2. Néklady na troky a podobné naklady 003
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirti 004
3. Vynosy z akcii a podili 005 0 0
a)| vynosy z GEasti s podstatnym viivem 006
b)] vynosy z Gcasti s rozhodujicim viivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkt a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 163 175
6. Cisty zisk nebo ztréta z finan&nich operaci 011 0 -26
7. Ostatni provozni vynosy 012 123 0
8. Ostatni provozni naklady 013 29
9. Spravni naklady 014 1 1
a)| néklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 1 1
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020

Rozpusténii opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021

Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 719

Rozpusténi opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023

Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k icastem s rozhodujicim a podstatnym

15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné cinnosti pred
19. énil 028 144 -759
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné néklady 030
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred
22. énil 031 0 0
23. Dari z pfijmu 032
24. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 033 144 -759

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je G¢etni jednotkou

V Praze dne 16.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zavérka fondu EUROCOM otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: ~ EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 16.1.2009
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2008
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Ggetnim
oznag. Polozka tad. |Stav v bezném Gcetnim obdobij obdobi
a b c 9 10
1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) 003
©) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivis 005
2. Postkytnuté zastav, 008 0 0
a) |nemovité zastav 007
b) |pengzni zastavy 008
¢) |cenné papiry 009
d 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s trokovymi nastroji 012
b) |s ménovymi nastroji 013
¢) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 0 0
a) |s trokovymi nstroji 017
b) |s ménovymi nastroji 018
¢) |s akciovymi nastroji 019
d) [s komoditnimi nastroji 020
e) |s tvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opei 022 0 0
a) |na drokové nastroje 023
b) |r\—a ménové nastroje 024
¢) |na akciové nastoje 025
d) [na komoditni nastroje 026
na Gvérové néstroje 027
6. Odepsané pohledévky 028 0 0
7. Hodnoty predané do tschovy, do spravy a k ulozeni 029 0 0
2 toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
2 toho: cenné papiry 032
9. Piijaté prisliby a zéruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) |zéruky a rugeni 035
o) 036
d) |zaruky z akreditivis 037
10. Piijaté zastavy a zajisténi 038 0 0
a) |nemovité zastay 039
b) |pengzni zastavy 040
c) 041
d) [ostatni zastavy 042
- cenné papiry 043
11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s trokovymi nastroji 045
b) |s ménovymi nastroji 046
©) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi néstroj 048
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 0 0
a) |s trokovymi nastroji 050
b) |s ménovymi nastroji 051
¢) |s akciovymi nastroji 052
d) [s komoditnimi nastroji 053
e) |s tvérovymi nastroji 054
13. dvazky z opoi 055 0 0
a) |na drokové nastroje 056
b) |na ménové nastroje 057
©) |na akciové néstoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
na Gvérové néstroje 060
14 Hodnoty prevzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
2 toho: cenné papiry 062
15 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 063 0 0
2 toho: cenné papiry 064
Podpis statutamino organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
V Praze dne 16.1.2009
M. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

; Roc¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ucetni zédvérka fondu EUROCOM otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

Obchodni firma: EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 16.1.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2008
(v _celych tisicich K¢&)

Kapitalové Oceriovaci
oznad. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio | Rezervni fondy fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 8
1. Zustatek k 1. 1. 2007 001 0 0 0 0 6 279 0 389 6 668
Zmény Ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 005 -759 -759
Dividendy 006 0
Prevody do fondl 007 389 -389 0
Pouziti fond 008 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zékladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 0
Zustatek k 31. 12. 2007 013 0 0 0 0 6 668 0 =759 5909
2. Zustatek k 1. 1. 2008 014 0 0 0 0 6 668 0 -759 5909
Zmény Ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 018 144 144
Dividendy 019 0
Prevody do fondl 020 -759 759 0
Pouziti fond 021 0
Emise akcif 022 0
Snizeni zékladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 0
Zustatek k 31. 12. 2008 026 0 0 0 0 5909 0 144 6 053

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

V Praze dne 16.1.2009
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111
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J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Ro¢ni zprava k 31. prosinci 2008
Ptiloha ucetni zavérky fondu EUROCOM otevieny podilovy fond
pro rok konéici 31. prosince 2008 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
(dale jen “fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004
Sb. o kolektivhim investovani ve znéni pozdé&jdich predpisi. Podilovy fond neni pravnickou
osobou a jeho majetek je spoleénym majetkem podilnikl podilového fondu. Podilové listy nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zadkona a jsou prevoditelné bez omezeni, jejich identifikaéni kéd SIN je
770970001598. Vykon funkce depozitafe fondu provadi Komeréni banka a.s., se sidlem Praha 1,
Na Prikopé 33, IC: 45317054.

Aktudlni znéni statutu bylo schvéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 41/N/98/2006/2 ze
dne 26. zafi 2006, které nabylo pravni moci dne 6. fijna 2006.

Podilovy fond byl pod nazvem INVESCOM, a.s., investi¢ni spole¢nost - EUROCOM, otevieny
podilovy fond obhospodarovan spole¢nosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spole¢nost, ktera vznikla
na zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna 1994 pod ¢.j. 101/15 777/1994.

Na zakladé Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo
investi¢ni spolecnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spoleCnost odnato povoleni k vydavani
podilovych listd za tcelem vytvoreni podilového fondu, ¢imz dle §35d odst. 1 pism. a) zakona ¢&.
248/1992 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a doslo ke zruSeni podilového
fondu.

Dnem 28. dervence 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské néarodni banky ¢&.j.
41/N/71/2006/1 o pFevedeni obhospodarovani fondu na spolecnost J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Zameéreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutec¢nosti, Ze vySe uvedenym
rozhodnutim doslo ke zruseni fondu a spole¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zdvazky a vyplatit podilniky.

Ukolem investi¢ni spolenosti je dokonéit likvidaci Fondu, dokondit proces vypofadani jeho
pohledédvek a zavazk{ a nasledné vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v soucasnosti tvoren pouze finan¢nimi prostiedky, které jsou vedeny prevazné
na uctu fondu u jeho depozitare, kterym je Komercni banka, a.s. Mensi ¢ast financnich
prosttedkl je vedena na G¢u dislo 206159 u zahraniéni banky Natexis Private Banking
Luxembourg SA (dfive Banque Populaire du Luxembourg S.A.), 47 Boulevard Royal, L-2449
Luxembourg.

V soucasnosti blokuje rozdéleni a zaslani prostfedkl fondu jednotlivym podilnikdm posledni
nevyfeSena zalezitost a to financni prostfedky vedené na uctu vedenych bankou Natexis Private
Banking Luxembourg SA. Tyto prostiedky jsou na zadost organd Ceské republiky &innych v
trestnim Fizeni blokovany a neni mozné s nimi nakladat. Ale bez uvolnéni a prevodu téchto
prostfedkl na Ucty vedené u depozitafe neni investi¢ni spole¢nost schopna vyplatit prostredky
fondu jednotlivym podilnikim a ukonéit likvidaci.

Fond, zastoupeny investi¢ni spoleCnosti, se snazil stat se UcCastnikem trestniho Fizeni proti
fyzickym osobam, proti kterym je vedeno trestni fizeni v souvislosti s vyvedenim prostiedkl z
fondu. Jak Policie Ceské republiky tak i Méstské statni zastupitelstvi v Praze fondu odmitlo
pfiznat postaveni poskozeného v trestnim fizeni s tim, Ze poskozenymi jsou jednotlivi vlastnici
podilovych listd fondu a ti se mohou k trestnimu stihani ptipojit s Zadosti o nahradu $kody.

Spolecnost J&T Asset Management, investicni spolecnost, a.s., se sidlem PobfeZni 14/297, Praha
8, 186 00, IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B,
vlozka 5850 (dale jen ,JTAM"“) kterd je obhospodarovatelem fondu, je investi¢ni spolecnosti a
predmétem podnikani investi¢ni spole¢nosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a
obhospodarovani podilovych fondd, obhospodafovani investi¢nich fondd na zédkladé smlouvy o
obhospodarovani, cinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba pro
jiné investi¢ni spolecnosti nebo pro investicni fondy, které nemaji uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spolecnosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani. Tuto Cinnost
spolecnost vykonava na zakladé povoleni Ceské narodni banky. Cinnost spolecnosti se fidi
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ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a podléha vykonu dohledu
Ceské narodni banky. Materskou spole¢nosti JTAM byla do 31. 10. 2003 J&T BANKA, a.s., se
sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, 186 00, identifikacni Cislo: 47 11 53 78, zapsana v obchodnim
rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 1731, kterda vlastnila 100% podil na
spolecnosti. Od 31.10.2003 byla po udé&leni pFedchoziho souhlasu Komisi pro cenné papiry
novym 100% akcionarem spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s., IC: 31391087, se sidlem
Lamacska cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska republika, zapsana v obchodnom registru
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka Cislo 802/B. Od 15.12.2006 je po udé&leni
pfedchoziho souhlasu Ceskou narodni bankou novym 100% akcionafem spolecnost J&T
FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobrezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v

obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 11058.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNiI ZAVERKY

Uetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Ucetnictvi a prisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
s . . v ’ v ’ ’ o ’ o . . ’ 7
zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladu a vynosu a historickych cen, s vyjimkou

vybranych finanénich néstrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Uletni zdvérka je pripravend v souladu s vyhldskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporfadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a

rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni z&avérka fondu byla pFipravena v souladu s nésledujicimi ddleZitymi G&etnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pfFipadu

Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pripadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, avizo banky,
prevzaté medium, vypis z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,

devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zdméru fondu
k obchodovani. Vzhledem k tomu, Ze fond byl zrusen, neprovadi zadné operace zamérené na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s

terminovanymi vklady u bank.

Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k
jednotlivym pochybnym pohleddvkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni

schopnosti dluznika.

Tvorba opravnych polozek a rezerv

Fond tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo

vynosi ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavieni Uéetnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem Zadny hmotny ani nehmotny majetek
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Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauCtovani. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou pfepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi
méné jsou prepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskutecnéni Ucetniho pripadu. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propolte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim dafové neuznatelnych nakladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dar vychéazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi O odloZené dariové
pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich Ucetnich obdobich. Vzhledem k zdsadé opatrnosti o ni nebylo Uc¢tovano.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

ZMENY UCETNiICH METOD

Nedoslo ke zméné Ucetnich metod aplikovanych v jednotlivych Ucetnich obdobich.
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VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2008 2007
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 123 133
Poplatky depozitafi 14 15
Ostatni finan¢ni naklady 26 27
Celkem 163 175

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2008 2007
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 0 0
Kurzové rozdily 0 -26
Celkem 0 226

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2008 2007
Ostatni provozni vynosy 123 0
Celkem 123 0
Ostatni provozni ndklady 29 0
Celkem 29 0

SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ | 2008 2007
Ostatni spravni ndklady

Ostatni spravni naklady 1 1
z toho ndklady na audit, pravn{ a dailové poradenstvi 1
Celkem 1 1

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zaddné mimoradné vynosy ani naklady.
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10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI PODIiLY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listl, dluhovych cennych papird a ostatnich podili do
jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

Fond nevlastni Zadné akcie a jiné cenné papiry.

(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papird a ostatnich podilii uréenych
k obchodovani

Fond nevlastni Zadné akcie a jiné cenné papiry.
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)
Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s

rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

12, NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zakonem zadny nehmotny majetek.

13. HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zakonem zadny hmotny majetek.
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14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2008 2007
Bézné dcty 5 5
Terminované vklady 6 168 5970
Naroky na drok 5 6
Celkem 6178 5981

V roce 2007 byla vytvorena opravna polozka k zlistatkim na b&Znych Gétech u Natexis Private
Banking Luxembourg SA ve vysi 100% hodnoty zlstatku Gétu, tj. 719 tis. K&.

15. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Fond nema pohledavky za nebankovnimi subjekty.

16. OSTATNI AKTIVA

OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2008 2007
Pohleddvky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Opravna polozka k pohleddvkam 0 0
Poskytnuté provozni zdlohy 0 0
Ostatni pohleddvky 0 0
Celkem 0 0
17.  OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2008 2007
ZavazKy z obchodovéni s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Dohadné ucty pasivni 2 5
Ostatni zdvazky 123 66
Celkem 125 71

18. ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnickd osoba a nema tedy zakladni kapital.
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19.  NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU
NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A
OSTATNI FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2008 2007

Zakonny zisk/ztrata 144 -759
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Rezervni fond 0 0
Fondy ze zisku 0 0
Kapitalové fondy 5909 6 669

20. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijmi a odloZzeny zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& [ 2008 | 2007
Splatnd dan z piijmi

Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pied zdanénim 144 -759
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 719
Danove neod¢itatelné ndklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let -144 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dan¢ 0 -40
Dan vypoctend pii pouziti sazby 5% 0 0
Samostatny zdklad dané — zahrani¢ni dividendy 0 0
Dan ze zahrani¢ni dividend 0 0
Zapocet dané zaplacené v zahranici 0 0
Danova povinnost ze samostatného zdkladu dané 0 0
CELKOVA DANOVA POVINNOST 0 0
OdloZeny danovy zdvazek/pohleddvka 0 0
OdlozZené danové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k dvérim 0 0
Ocenéni cennych papiri 0 0
Danova ztrata z minulych let 1 806 1767
Ostatni (icet. ndklady, dailové v piistim obdobi) 0 0
Odlozené danové zavazky 0 0
Zrychlené danové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
Odlozena datiova pohledavka/zavazek 0 0

21.  INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly spfriznénych osob.
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond neni vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi
papiry, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové C&isté angaZzovanosti vyplyvajici ze struktury
svych aktiv a zévazkd. Z prehledu akciové, m&nové a devizové pozice fondu je ziejmé, Ze fond
minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do bezpeénych terminovanych vkladl, denominovanych
v Ceské méné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému ménovému riziku.
Obchodovani

Fond nedrzi obchodni pozice v cennych papirech.

Fond v pribé&hu roku neprovadé&l 7adné operace v rdmci jeho investi¢ni politiky, s vyjimkou
terminovanych vkladd u bank.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojl drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je a
bude nulovy, fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikad z typu financovani aktivit fondu a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich

prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovéna z vlastnich likvidnich zdrojl. Zbytkova splatnost
aktiv a zavazk{ fondu je uvedena nize.
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Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 més. o 3:21 B r:):" o Nad 5 let  |Bez specifikace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 6178 0 0 0 0 6178
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a ptijmy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 6178 0 0 0 0 6178
Zavazky vici bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 125 0 0 0 0 125
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 125 0 0 0 0 125
Gap 6053 0 0 0 0 6053
Kumulativni Gap 6053 6053 6053 6053 6053 -

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31.prosinci 2007 Do 3 més. o fﬁil I Te]iu o Nad5let |Bezspecifikace]  Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 5981 0 0 0 0 5981
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Ndklady a pifjmy piiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 5981 0 0 0 0 5981
Zavazky vici bankdm 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 71 0 0 0 0 71
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 71 0 0 0 0 71
Gap 5910 0 0 0 0 5910
Kumulativni Gap 5910 5910 5910 5910 5910 -
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(E) Urokové riziko
Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny uUrokové citlivé polozky,

vSechna aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do jednoho mésice. Fond proto
nefidi nesoulad mezi Grokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2008 Do 3 mes. o 3::12 e rﬁ;u o Nad 5let  |Bez specifikace Celkem
Pokladni{ hotovost 0 0 0 0 0 0
Stéatni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 6178 0 0 0 0 6178
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
DIluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citlivd aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 6178 0 0 0 0 6178
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ trokové citlivé pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 1] 0 0 0
Gap 6178 0 0 0 0 6178
Kumulativni Gap 6178 6178 6178 6178 6178 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2007 Do 3 més. o ?:‘:Ei B r?cl:u o Nad 5 let |Bez specifikace| Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 5981 0 0 0 0 5981
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citlivd aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 5981 0 0 0 0 5981
Zavazky vici bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citlivd pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 5981 0 0 0 0 5981
Kumulativni Gap 5981 5981 5981 5981 5981 -
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(F) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&nach pFedstavuji expozici fondu vi&i mé&novym riziklim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova
pozice fondu je tvofena pouze z{statky na Gétech vedenych v EUR a GBP.

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K&)
k 31.prosinci 2008 EUR USD SKK CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Stitni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 0 0 0 6178 0 6178
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a prijmy priStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 6178 0 6178
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 125 0 125
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zdvazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 125 0 125
Gap 0 0 0 6053 0 6 053
Kumulativni Gap 0 0 0 6053 6053 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31.prosinci 2007 EUR USD SKK CZK Ostatn{ Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohleddvky za bankami 0 0 0 5981 0 5981
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatn{ aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 5981 0 5981
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zivazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 71 0 71
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 71 0 71
Gap 0 0 0 5910 0 5910
Kumulativni Gap 0 0 0 5910 5910 -
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

16. ledna
2009

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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