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Komentar portfolio manazera

Béhem prvniho kvartalu investofi dynamicky ménili sva o¢ekavani ohledné budouciho
nastaveni Urokovych sazeb. Leden byl ve znameni rdstu cen, kdyz trh centralnim
bankérim prilis nevéril jejich odhodlani sazby déle zvySovat. Po silnych Gnorovych
makroekonomickych datech z americké ekonomiky vsak zacaly trhy davat bankértim
pomalu za pravdu. Nicméné v breznu byly hlavnimi zpravami kolapsy americkych bank
SVB a Signature spolu se Svycarskou Credit Suisse. To bylo interpretovano jako prekazka
pro vyraznéjsi zvy3ovani sazeb a hlavni indexy reagovaly ristem. Index evropskych high
yield firemnich dluhopis( pfidal za 1Q 2,9 %, obdobny index ve Spojenych statech vzrostl
03,6 %.

Fond za prvni kvartal pfipsal zhodnoceni 0,6 %. Duraci jsme zwysili na Groven 2,2,
vynos do splatnosti ¢ini 6,4 % p.a. Likviditu fondu drzime na komfortni drovni, jednotky
procent fondu jsou zainvestovany ve statnich cennych papirech se splatnosti od
jednotek tydn(i az po 15 let. BEhem prvniho kvartalu jsme zvysili pozice v dluhopisech
Intrum 9,25 % 2028, 3M 5,7 % 2026 Ci v perpetuitdch Heimstaden Bostad.

V nasledujicich tydnech a mésicich bude trh sledovat bankovni sektor a vyhodnocovat
jeho financni zdravi. V pfipadé dalSich problémd budou zfejmé centralni banky nuceny
skoncit s cyklem zvedani sazeb. V takovém pripadé Ize ocekdvat pozitivni reakci trha.
Duraci portfolii pomalu navySujeme v ocekavani, ze letos cyklus zvedani sazeb skonci.
Ménové riziko nadale zajistujeme.

Vykonnost fondu k 30.04.2023
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Propagacni sdéleni

Duben 2023

Investicni strategie

Fond kvalifikovanych investord, ktery do svého portfolia nakupuje pfedeviim korporatni
sménky emitované entitami z okruhu J&T a korporatni dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T
Banka. Fond kombinuje kratkodobé a stfednédobé splatnosti a diky skladbé svého portfolia
vykazuje nizkou kolisavost. Potencidlni investor musi spliiovat podminky statusu
kvalifikovaného investora, akceptovat vyssi koncentraci investic a kreditni riziko finanéni
skupiny J&T.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 1rok

Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
Domicil Ceska republika

ISIN Cz0008473600

Bloomberg JTAMHYC CP

Ména fondu CzZK

Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitaf fondu ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Portfolio manazer fondu Ing. Sevcik Marek

Datum zahajeni &innosti 30. 09. 2010

Rizikovy profil (SRRI) 3/7

Vlastni kapital celkem 2222 961160.64 CZK

Min. vySe vstupni investice ngromgg‘% CZK (pfi spinéni zak.
Aktudlni hodnota k 30.04.2023 1.7435

Nejvy3si hodnota za 12 més. 1.747

Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.5712

Ocefiovani Denni

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %

Vystupni poplatek 0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z priimérné

Poplatek 3 s 4 L
oplatekza spravu rocni hodnoty fondového kapitalu

Vykonnostni odména 0,00 %
Celkové nékladovost (TER) 1,13 % (za rok 2022)
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&T HIGH YIELD CZK OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 48,54% Diversifikované 27,88%

Nizozemsko 22,33% Finance 27,80%

Spojené kralovstvi 9,94% Pramysl 1.23%

Malta 4,67% Spotfebni zbozi, necyklické 9.85%

Slovensko 3,86% SpotFebni zboZi, cyklické 8,94%

Ostatni 10,65% Ostatni 14,30%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 35,02% Euro 47,39%

Sménka 28,47% Americky dolar 4,62%

Dluhopisy zahraniéni korporatni 21,90% Ceska koruna 47,98%

Dluhopisy domaci statni 5,02%

Ostatni 9,59%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
ALLWYN ENTERTAINMENT Float 15/02/2028 EUR 9.41% Spojené kralovstvi Spotrfebni zboZzi, necyklické
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CzK 8,38% Ceska republika Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 6,25% Ceska republika Diversifikované
3M FUND MSI 5,7% 21/07/2026 CZK 548% Ceska republika Finance
Sazka Group 3,875% 15/02/2027 EUR 4,90% Ceska republika Spotrfebni zboZzi, cyklické
Smenka EPI CZK 3,34 20240816 - HCZ CZK 4,84% Ceska republika Pramysl
Smenka JTPE EUR 4,20 20240429 - HCZ EUR 4.42% Nizozemsko Diversifikované
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CzK 436% Ceska republika Finance
Smenka JTEF EUR 4,20 20240708- HCZ EUR 4,24% Ceska republika Pramysl|
Smenka JTPE EUR 5,4 20260123- HCZ EUR 418% Nizozemsko Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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