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ROCNI ZPRAVA 2011

PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev

1€

RejstFikovy soud

Predmét ¢innosti

Sidlo, kontaktni adresa

Misto plsobeni

Akcionari

Zakladni kapital

Vlastni kapital k 31. 12. 2011

Majetek ve spravé k 31. 12, 2011

Depozitar

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

47 67 26 84

Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 5850
Kolektivni investovani, sprava aktiv
PobFezni 14/297, Praha 8, PSC: 18600
Ceska republika

J&T BANKA, a.s. - 100 % akcionafr

20 000 000,-K¢

82 674 tis. K¢

3,88 mid. K¢

Komercni banka, a. s.

Obhospodafované fondy kolektivniho investovani k 31. 12. 2011:

Obhospodaiované fondy urcené pro verejnost:
e J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond
J&T KOMODITNI otevFeny podilovy fond fond{

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond

J&T Flexibilni dluhopisovy fond, otevieny podilovy fond

Obhospodaiované fondy urcené pro kvalifikované investory:
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond
Obhospodaiované fondy v procesu likvidace:
e Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
e EUROCOM otevreny podilovy fond

SpoleCnost je Fadnym clenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(AKAT CR), kterd je clenem The European Fund and Asset Management Association

(EFAMA).
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ORGANY SPOLECNOSTI

Predstavenstvo:
Mgr. Miloslav Zabojnik
¢len predstavenstva - ¢len predstavenstva od 27. ¢ervence 1999,
znovu zvolen dne 23. ¢ervna 2009

Dozorci rada:

Mgr. Ivo Enenkl

pfedseda dozoréi rady - Clenstvi od 22. Cervna 2004, funkce
pfedsedy DR od 11. srpna 2004, znovu
zvolen 23. Cervna 2009

Stépan Aser, MBA

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 30. dubna 2010

Ing. Vratislav Svoboda

¢len dozor¢i rady - Clenstvi od 8. prosince 2010

Vedeni spolecnosti:
Mgr. Miloslav Zabojnik
generalni rfeditel - od 1. ¢ervence 2002
Mgr. Eva Bryndova
feditel odboru administrativy - od 30. ¢ervna 2005

Popis zmén v organech spolecnosti:

Neprobéhly zadné zmény v rozhodném obdobi.
Popis zkusenosti a kvalifikace vyse uvedenych osob:

Mgr. Miloslav Z&bojnik — v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1994,
z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku
1998

Mgr. Eva Bryndova - v oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhd pracuje jiz od roku
1994, z toho oblasti kolektivniho investovani se vénuje
od roku 1999

Mgr. Ivo Enenkl - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 1998

Stépan ASer, MBA - v oblasti bankovnictvi a kapitalovych trhi pracuje jiz od roku
1997

Ing. Vratislav Svoboda - v oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz od roku 1990

Dr. Oldfich Krej¢i - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2000

Bc. Gabriela Hrejzkova - oblasti kolektivniho investovani se vénuje od roku 2001

Portfoliomanazery spravovanych fondt jsou nasledujici osoby:

Ing. Martin Kujal, CFA. Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi
a Ucetnictvi. Od roku 1995 vlastni makléfskou licenci a v roce 2005 ziskal titul Chartered
Financial Analyst (CFA). Po tfiletém plsobeni v Sekci bankovnich obchodd Ceské narodni
banky nastoupil v roce 2002 jako portfolio manazer do spolec¢nosti ABN AMRO Asset
Management. Zde se specializoval na dluhopisové a penézni trhy. Kromé pfimé spravy
aktiv klientd se podilel na fizeni fondd ABN AMRO Czech Crown Bond Fund, Interest
Growth Fund CZK a penzijniho fondu ABN AMRO. Ve spolecnosti, kterd se prejmenovala
na ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s. a nasledné sflizovala
s investiéni spole¢nosti, plisobi dodnes, z toho v rdmci skupiny J&T plsobi od roku 2010.
Od roku 2011 je feditelem odboru spravy fondd investiéni spole¢nosti.
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Mgr. Miloslav Zabojnik. Je absolventem pfirodovédecké fakulty Masarykovy univerzity
v Brné. V ramci dalSich vzdélavacich studijnich aktivit se vénoval oboru ekonomicka
informatika a ekonomicky management na Provozné ekonomické fakulté VSZ v Brné,
dale obor penéznictvi se specializaci na bankovnictvi na Ekonomicko-spravni fakulté
Masarykovy univerzity v Brné. V roce 1966 vykonal maklérskou zkousku a ziskal povoleni
Ministerstva financi CR k vykonu ¢innosti makléfe. V oblasti kapitélovych trhl pracuje jiz
od roku 1994, z toho oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfoliomanagementu
fondd, se vénuje od roku 1998, oblasti vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji se vénuje
od roku 2009, ve skupiné J&T pracuje od roku 1999.

Ing. Marek Janecka, CFA. Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendlovy
univerzity v Brn&, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti kapitalovych trhd pracuje jiz
od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je drzitelem titulu
CFA (Chartered Financial Analyst). Do spoleCnosti ABN AMRO Asset Management
nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na zahrani¢ni trhy a pfimou spravu aktiv
klientd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfoliomanagementu fondl, se
vénuje od roku 2008. Ve spolecnosti, ktera se prejmenovala na ATLANTIK Asset
Management investi¢ni spoleCnost, a.s. a nasledné sfuzovala s investi¢ni spolec¢nosti,
plsobi dodnes, z toho v rdmci skupiny J&T plsobi od roku 2010.

Portfoliomanazeri investi¢ni spolenosti spravuji nasledujici fondy:

. Portfoliomanazer Koo_p erujiciv Koo_p erujiciv
Nazev fondu portfoliomanazer portfoliomanazer
fondu
fondu fondu
J&T PERSPEKTIVA Mgr. Miloslav Zabojnik [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T OPPORTUNITY CZK |Mgr. Miloslav Zabojnik |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T OPPORTUNITY EUR |Mgr. Miloslav Zabojnik |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T KOMODITNI Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T BOND CzZK Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T BOND EUR Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T FLEXIBILNI Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka Mgr. Miloslav Zabojnik
J&T HIGH YIELD CZK Mgr. Miloslav Zabojnik [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T HIGH YIELD CZK II |Mgr. Miloslav Zabojnik |Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
J&T HIGH YIELD EUR Mgr. Miloslav Zabojnik [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
KSIO Mgr. Miloslav Zabojnik [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka
EUROCOM Mgr. Miloslav Zabojnik [Ing. Martin Kujal Ing. Marek Janecka

Kooperujici portfolio manazer fondu je v pfipadé nepfitomnosti portfolio manazera
daného fondu na pracovisti pfipraven jej plnohodnotné zastoupit, véetné pravomoci
zadavat pokyny a podepisovat.
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Komentar vysledk(l k rozhodnému dni

Spole¢nost INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ukontila sledované obdobi s
hospodarskym vysledkem ve vysi 9 453 tis. KE a s hodnotou vlastniho kapitalu
k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vySi 82 674 tis. KE. Aktiva spolecnosti
k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 90 134 tis. K¢.

K poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve

vysSi 3,88 mid. KE. Celkem obhospodafuje a ma majetek ve spravé a v Uschové ve vysi
3,96 mld. K¢.

Statistické udaje

Rok 31.12.2011 1.1.2011

Pocet zakaznik( spolecnosti (DPM) 65 103
Vynosy z poplatkl a provizi / mil. K& 39,97 46,60
Objem obhospodafovaného majetku, majetku v Uschové a ve spravé / mil. K¢ 3985,00 3847,56
Hospodafsky vysledek pred zdanénim / mil. K¢ 11,31 14,25
Hospodafrsky vysledek po zdanéni/ mil. K¢é 9,12 10,95
Prepocéteny stav zaméstnancul na konci obdobi 11 17

Vybrané ekonomické ukazatele

StavvbéZnémuc.  Stav na poc. Uc.

Pomérové ukazatele obdobi obdobi

(v 0,00%) (v 0,00 %)
Cizi kapital (Cizizdroje / Aktiva celkem) 8,28 8,94
Cizi kapital Il (Cizi zdroje / Vlastni kapital) 9,02 9,81
Urokové zatizeni hospodaiského vysledku (Naklady na troky / HV po zd.) 0,07 -
Rentabilita aktiv - ROA (HV po zd. / Aktiva celkem - priim. stav) 10,06 12,20
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROE (HV po zd. / Vlastni kapital - prim. stav) 11,01 13,30
Rentabilita (HV po zdanéni/ Vynosy z poplatkd a provizi) 22,82 23,50
Mzdova naroc¢nost (Naklady na zam. / Vynosy z poplatk a provizi) 35,29 36,99
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (Spravni naklady /poé. zam.) v tis. K& 2721,82 1894,41
Pocet zaméstnancll (priimérny prepocteny stav osob v obdobi) 11 17

Investic¢ni spolecnost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Pobfezni 14/297, Praha 8, 186 00,
IC: 47 67 26 84, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B,
vloZzka 5850 (dale jen ,spole¢nost" nebo ,JTIS") je Ceskad pravnicka osoba, akciova
spolecnost, ktera vznikla dne 8. Unora 1993. SpoleC¢nost nema zadné dcefiné spolecnosti.
Spole¢nost podléhd pravidliim a pozadavkim Ceské narodni banky.

Investi¢ni spoleCnost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni
ke vzniku investi¢ni spolec¢nosti ze dne 20. listopadu 1992 pod ¢.j. 102/64705/1992,
jehoz platnost potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999,
¢.j. 111/1452/R/1999, které nabylo pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 30. listopadu 2011 &.j. 2011/13707/570 Sp/2011/1800/571,
které nabylo pravni moci dne 30. listopadu 2011, doslo ke zméné rozsahu cinnosti, kdy
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plvodni povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo zruSeno a investi¢ni spole¢nosti
bylo udéleno nové rozsitené povoleni k ¢&innosti s tim, Zze investi¢ni spole¢nost mize
vykondvat kolektivni investovani a soucasné obdrzela povoleni k obhospodarovani
majetku zadkaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zdkladé volné Gvahy v rdmci
smluvniho ujednani a povoleni k Uschové a spravé cennych papirG vydavanych fondem
kolektivniho investovani vcetné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investi¢niho
poradenstvi tykajiciho se investi¢niho nastroje.

Pfedmétem podnikani investi¢ni spoleCnosti je kolektivni investovani spocivajici ve
vytvareni a obhospodarovani podilovych fond{, v obhospodaiovani investi¢nich fondd na
zakladé smlouvy o obhospodarovani, v obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, v Cinnostech, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani majetku
fondu kolektivniho investovani, poskytovanych jako sluzba pro jinou investi¢ni spole¢nost
nebo pro investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani. Pfedmétem
podnikani investi¢ni spoleCnosti je dale obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho
soucasti investiCni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management), Uschova a sprava cennych papirQ vydavanych fondem kolektivniho
investovani vcéetné souvisejicich sluzeb a poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho
se investi¢niho nastroje.

Auditorem investicni spoleCnosti je spoleCnost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstiiku vedeném Krajskym soudem v
Ostrave, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Auditorem obhospodafovanych fondd je spole¢nost FinAudit s.r.o., tf. Svobody 2,
772 00 Olomouc, IC: 61947407, zapsana v rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostravé, oddil C, vlozka 12983, osvédceni Cislo 154.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikop€ 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 2011, ¢&.j.
2011/10695/570 Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31. srpna 2011, se
akcionafem se 100% podilem na investi¢ni spoleCnosti stala spolecnost J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731, a to ode dne 1. zafi
2011. Akcionafem se 100% podilem na investiCni spoleCnosti byla od 15. prosince 2006
do 1. zafi 2011 spolecnost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem Pobfezni 297/14,
Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11058.

Investicni spolecCnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. Ivana
Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé zékona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky

Ceské narodni banky & 127/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank,
sporitelnich a Gvérovych druZstev a obchodnikl s cennymi papiry.

Investi¢ni spolec¢nost neméla kvalifikovanou Ucast na zadné jiné spolecnosti a to
po celé rozhodné obdobi.

Osobami personalné propojenymi osobou Mgr. Miloslav Zabojnik s investicni
spolec¢nosti jsou J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC 63470411, se sidlem Pobrezni
297/14, 186 00 Praha 8, registrovdna v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile B, vliozka 16889 a to od 1. ledna 2011 do 27. prosince 2011,

92126



J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Zprava predstavenstva

dale J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600,
IC: 26714493 a J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., Lamacska cesta 3, Bratislava
841 04, IC: 35888016 a to po celé rozhodné obdobi. Dal$imi osobami personainé
propOJenyml osobou Mgr. Ivo Enenkl S mvestlcnl spole¢nosti jsou Primeros Prague a.s.,
Praha 2, Rimska 103/12 PsSC 120 0o, IC: 27209911, a to od 1.ledna 2011 do
30. Brezna 2011, dale Celadna Property s.r.o., Celadna 814, PSC 739 12, IC: 28610008,
dale Nadacni fond Jizda pro zivot, Ostrava, Moravské Ostrava, Skroupova 1114/4, PSC
702 00, IC: 27828913 a spole¢nost Enenkl Vyroubal Brudny v.o.s., Ostrava, Moravska
Ostrava, Skroupova 1114/4, IC: 26823683 a to po celé rozhodné obdobi. Dal$imi
osobami persondlné propojenymi osobou Stépan Aser, MBA je J & T BANKA, a.s., Praha
8, PobFezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, dale Bea Development, a.s., Praha 8,
Pobiezni 297/14, IC: 26118106 a dale ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., PobfeZni 297/14,
186 00 Praha 8, IC: 262 18 062 a to po celé rozhodné obdobi a déle J&T IB and Capital
Markets, a.s., Praha 8, Karlin, PobFezni 297/14, PSC 186 00, IC: 247 66 259 a to od
21. listopadu 2011 do konce rozhodného obdobi. DalSi osobou persondlné propojenou
s investi¢n{ spole¢nosti je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00
Praha 8, IC: 63470411, propojena osobou Ing. Vratislav Svoboda a to po celé rozhodné
obdobi.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spolecnosti a
kterym investiéni spole¢nost pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojd predava pokyny k
obchodu, byly nasledujici spolecnosti:

a) Komer¢ni banka, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

b) J&T BANKA, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

c) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR (po celé rozhodné obdobi)

d) ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

e) Morgan Stanley (po celé rozhodné obdobi)

f) Bank of New York (po celé rozhodné obdobi)

g) TSF Derivates Ltd. (od 22. 7. 2011 do konce rozhodného obdobi)

Osobami, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spolecnosti byly Komercni banka,
a.s., se sidlem Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, J&T BANKA, a.s.,
IC 47115378 se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14 a J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, IC: 35 964 693, se sidlem Bratislava, Lamac¢ska cesta 3, PSC: 841
04, Slovenska republika a to po celé rozhodné obdobi.

Penézité i nepenézité plnéni od investi¢ni spole¢nosti, ktera pfijali v rozhodném
obdobi ¢lenové predstavenstva, dozorci rady, ostatni vedouci osoby a portfolio manazefi,
a to souhrnné za kazdou vyse uvedenou skupinu osob jsou uvedeny v pfiloze Gcetni
zavérky, kterd tvofi samostatnou &ast této zpravy. Pravnim dlvodem véech té&chto plnéni
jsou mzdy a odmény. Nejsou zadné dalsi vztahy mezi investi¢ni spole¢nosti a témito
osobami, ze kterych by vznikal narok na plnéni.

V majetku €lend dozoréi rady bylo ke konci rozhodného obdobi 119 ks a v majetku
ostatnich vedoucich osob je 1 448 137 ks podilovych listl fondd kolektivniho investovani
obhospodarovanych investicni spolecnosti.

Investi¢ni spolecnost sama nebo na (et fondu kolektivniho investovani v
rozhodném obdobi nebyla a neni G&astnikem soudnich nebo rozhodé&ich spord, jejichz
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.
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Primérny polet zaméstnancl v rozhodném obdobi je uveden v ptiloze Gé&etni
zaveérky, ktera tvori samostatnou ¢ast této zpravy.

Investi¢ni spolec¢nost reportuje pravidelné Ceské narodni bance o hodnoté
kapitdlové primérenosti ve Ctvrtletnich intervalech a splfiuje vSechny pozadavky vyhlasky
¢. 123/2007 Sb. Investicni spole¢nost za podminek stanovenych vyhlaskou ¢. 123/2007
Sb vystupuje pfi vypoctu kapitalové primérenosti jako obchodnik s omezenym rozsahem
investi¢nich sluzeb a dle § 74 odst. 2 vyhlasky stanovuje kapitalové pozadavky na

zakladé rezijnich nakladd.

Informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho slozek

Souhrna vyse puvodniho kapitalu (tier 1) 72 804
Kladné slozky :

Splaceny zakladni kapital vOR 20 000
Povinné rezervni fondy 4000
Ostatni fondy z rozdéleni zisku -
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 49 552
Odecitatelné polozky

Nehmotny majetek jiny nez goodwill 748

Souhrna vyse dodatkového kapitalu (tier 2)

Souhrna vyse kapitalu na kryti trznich rizik (tier 3)

Souhrna vySe odecitatelnych polozek 455
Souhrna vyse kapitalu po zohlednéni odcitatelnych poloZzek a stanovenych limitl pro dodatkovy kapital 72 349

Udaje o kapitalovych pozadavcich

Souhrna vyse kapitalovych pozadavku 17 690
Vyse jednotlivych kapitalovych pozadavku:

k uvérovému riziku 1502
k vyporadacimu riziku -

k poziénimu , ménovému a komoditnimu riziku 6 385
k operaénimu riziku -

k riziku angazovanosti obchodniho portfélia 9803
k ostatni nastrojam obchodniho portfolia -
Kapitalové pozadavky na zakladé rezijnich nakladua 5379
Kapitalova primérenost (v %) 32,72

Investi¢ni spole¢nost je povinna prispivat do Garanéni fond obchodnik s cennymi
papiry. Investi¢ni spolecnost dle ustanoveni §76 odst. 3 zdkona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani v platném znéni, ve vazbé na § 129 zakona ¢. 256/2004 Sb. o
podnikani na kapitalovém trhu v platném znéni, zaplatila do Garanc¢niho fondu
obchodnikl s cennymi papiry roéni prispé&vek ve vydi 2% z objemu vynosd z poplatkl a
provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendafni rok, tj. rok 2011, konkrétné
ve vydi 127 908. Céastka byla uhrazena v pribé&hu 1.¢tvrtleti roku 2012. Zaklad pro
vypocet prispévku do Garanc¢niho fondu ve vysi 6 395 372,59 K¢ tvofi pouze vynosy z
poplatkll a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby, které souviseji s danym obdobim
(kalendafnim rokem 2011), nikoli obdrzené (ptijaté) pfijmy v tomto obdobi.

Nejddlezitéjsimi udalostmi roku 2011 byla zména licence (viz vy3e) a predevsim
vnitrostatni faze. Na zakladé projektu premény formou vnitrostatni flze sloucenim
akciovych spole¢nosti a po udéleni povoleni Ceské narodni banky v souladu s ust. § 96
odst. 1 zadkona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ve znéni pozdé&jsich predpist
byla v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druZstev, ve znéni pozdé&jsich predpisd (déle jen ,Zakon o
preménach") dne 27. prosince 2011 Méstskym soudem v Praze do obchodniho rejstfiku
zapsana flze spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se
sidlem Praha 8, Pobfezni 14/297, PSC 186 00, IC: 476 72 684, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B., vlozka 5850 (dale téz jen jako
,Nastupnickd spole¢nost") a spolec¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC
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63470411, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, registrovana v obchodnim
rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 16889 (dale jen
,Zanikajici spole¢nost"). J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC 63470411, timto ke dni
27. prosince 2011 zanikla zruenim bez likvidace v dusledku vnitrostatni fuze slou¢enim s
Nastupnickou spolec¢nosti. V pripadé Nastupnické spoleCnosti ke dni zapisu fuze do
Obchodniho rejstfiku doslo ke zméné nazvu, kdy novy nazev zni J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. Obchodni jméni Zanikajici spolecnosti, tj. soubor veskerého majetku a
zdvazk(, véetné prdv a povinnosti z pracovn&pravnich vztahd, predlo v souladu s
ustanovenim § 61 odst. 1 Zakona o pfeménach na Nastupnickou spole¢nost. Nastupnicka
spoleCnost se po fuzi sloucenim stala univerzalnim pravnim ndstupcem Zanikajici
spolecnosti.

Soucasné se zapisem vnitrostatni fuze do obchodniho rejstfiku doslo i ke zméné
stanov spole¢nosti a to v poctu ¢lenll predstavenstva a zplsobu jedndni za spole¢nost.
Novy pocet ¢len( pFedstavenstva byl stanoven na 3 &leny, a zplsob jednani byl zmé&nén
tak, Ze za spole¢nost jedna kazdy &len pFedstavenstva samostatné. K volbé& novych ¢&lend
predstavenstva doSlo az v roce 2012. Nedoslo k zadnym dalSim zménam skutecnosti
zapisovanych do obchodniho rejstfiku.

Finan¢ni situace investi¢ni spolecnosti je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a
vykazu zisk( a ztrat, jez tvori samostatnou ¢ast této zpravy. Po rozhodném dni nenastaly
v s s o T4 v . s v . v 7 . .V ’ v .
zadne dulezité skutecnosti, ktere by mély vliv na hospodareni investi¢ni spolecnosti.

Pfedpokladany vyvoj cinnosti v dalSim obdobi je dany predmétem cinnosti
. v 7 v - v 7 v o v v ’ v ’ ’ v
investicni spolecnosti. Investi¢ni spolechost v prubéhu dalsiho obdobi ocekava, ze
hospodarska situace spolecnosti bude prizniva.

Investi¢ni spole¢nost nema podstatny vliv v Zzadné jiné spolecnosti a ani nema
7addnou organizaéni slozku umisténou v zahrani¢i. V prib&hu rozhodného obdobi
neporizovala Zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala zadné

. ’ 7. I3 7 7 .7 s ’ o v /4 ’
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby. Dale v prubéhu rozhodného obdobi
nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje, neuskutecnila zadné investice
do hmotného a nehmotného investicniho majetku a nevyvijela zadné aktivity v oblasti

V. Ve v s v z ’ o
ochrany zivotniho prostredi a pracovnepravnich vztahu.

Informace o pripadnych cilech a metodach Fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi
véech hlavnich typl plénovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci derivaty,
cenovych, uUvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti,
kterym je investi¢ni spoleCnost vystavena jsou popsany v priloze Ucetni zavérky, ktera je
soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleénost neméa 2adnym ze svych produktd monopolni ani dominantni
postaveni na trhu.

12 2126



J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Zprava predstavenstva

SOUHRN NEJDULEZITEJSICH AKTIVIT V ROZHODNEM
OBDOBI

Spole¢nost na zacdtku rozhodného obdobi spravovala nasledujici fondy kolektivniho
investovani:

Obhospodarované fondy urcené pro verejnost:
¢J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
¢J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
¢ J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Obhospodarované fondy urcené pro kvalifikované investory:
¢J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
«J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevfeny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Obhospodarované fondy v procesu likvidace: y
¢ J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO
otevieny podilovy fond L
¢ EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST a.s.

NejduleZit&jdimi udalostmi roku 2011 byla zména licence a pfedevdim vnitrostatni fuze
(viz vy$e). Kromé té&chto dvou stéZejnich udalosti v pribé&hu rozhodného obdobi prob&hly
nasledujici dtlezité udalosti.

V pribé&hu roku spoleénost zakladala dal&i fondy kolektivniho investovani. Hned poc¢atkem
roku byl zaloZzen specialni fond fondf;l pod nazvem J&T KOMODITNI otevieny podilovy
fond fondd, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. K vytvoreni fondu dodlo na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky ¢.j. 2011/867/570, ke sp. zn. Sp/2010/1125/571, ze
dne 26. ledna 2011, které nabylo pravni moci dne 1. Unora 2011. Vydavani podilovych
listd bylo zahajeno 21. Gnora 2011. Specidlni fond fond{ investuje zejména do komodit
prostfednictvim komoditnich indexovych a sektorovych podilovych a ETF fondd. Portfolio
mQze byt diverzifikovdno investicemi do akcii a fondl ze sektor( t&Zby a zpracovani
nerostnych surovin a také produkce a zpracovani zemédélskych plodin. Fond neni pfi
investovani vadzan zadnym indexem, coz mu dava vysokou miru flexibility pfi vybéru
vhodnych investic. Cilem fondu je zhodnoceni majetku podilnik{, které ptesahne inflaci v
CR a redlné zhodnoti investované prostfedky. Doporu¢end minimalni doba investice 5 let.
Fond je vhodny pro investory s vyssim sklonem k riziku, ktefi jsou ochotni akceptovat
koncentraci investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd.

S ucinnosti ke dni 1. ¢ervna 2011 byly v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb.
o kolektivnim investovani aktualizovany Udaje, uvedené ve statutech a zjednodusSenych
statutech obhospodafovanych fond( kolektivniho investovani J&T OPPORTUNITY CZK
smisSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a. s. J&T PERSPEKTIVA smieny otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLEéNOST, a. s. J&T HIGH
YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy
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fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
(fond je v procesu likvidace) EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a. s. (fond je v procesu likvidace) Pfedmétem
této zmény byly informace o vykonnosti, skuteCnych i predpokladanych vysledcich
hospodareni fondu kolektivniho investovani, kterd vyzaduji pravidelnou aktualizaci a dalsi
jednoduché zmény, kterd se netykaji postaveni nebo zajmu podilnik( fondl kolektivniho
investovani. Uvedend zména nepodléha piredchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

V druhé poloviné roku 2011 spoleénost u fondu kvalifikovanych investorl J&T HIGH
YIELD MONEY MARKET CZK, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNT SPOLEéNOST, a.s. z
dlvodu napln&ni zakonného limitu 100 podilnikd byla povinna ukonéit vydavani
podilovych listd fondu novym klientdm. Z ddvodu velkého zdjmu o vySe uvedeny fond
J&T HIGH YIELD CZK, investi¢ni spole¢nost vytvotila novy fond kvalifikovanych investord
s totoznou investi¢ni strategii J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy
fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. K vytvoreni fondu doslo na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky ¢&.j.2011/7363/570, ke sp. zn. Sp/2011/1137/571, ze dne
27. Cervna 2011, které nabylo pravni moci dne 27. ¢ervna 2011. Vydavani podilovych
listd bylo zahajeno 8. zafi 2011.

S G¢&innosti ke dni 1. &ervence 2011 nabyly G&innosti zmé&ny statutl fondl: J&T
OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T OPPORTUNITY EUR smigeny otevieny podilovy fond,
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. J&T KOMODITNI otevieny
podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLEéNOST, a. s. J&T
PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLE(VZNOST, a. s. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevrieny podilovy fond, J&T
ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECVINOST, a. s. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET
EUR otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Pfedmétem téchto zmén jsou predevSim zmény vstupni pfirdzky a vystupni srazky a
zmény vySe minimalni investice. Dale dosSlo ke zméné poplatku depozitadfi. Schvalené
statuty dale upravuji vedeni emise podilovych listd v samostatné evidenci. Podminky
nékupu a odkupu v pfipadé vedené emise podilovych listl konkrétniho fondu soub&zné v
CDCP a v samostatné evidenci upravuji vSeobecné obchodni podminky. V souvislosti s
vySe popsanymi zménami dosSlo i k doplnéni pfislusSnych ustanoveni VSeobecnych
obchodnich podminek.

Vzhledem k zajmu klientl o nastroje s pevnym vynosem, spole¢nost zaloZila dva nové
fondy, a to J&T BOND CzZK smisSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. a J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. Fondy se lisi svou referenéni ménou. K vytvoreni fondu J&T BOND CZK
dodlo na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 11. listopadu 2011, &.j.
2011/13083/570, ke sp. zn. Sp/2011/1568/571, které nabylo pravni moci dne 29.
listopadu 2011. K vytvoreni fondu J&T BOND EUR doslo na zdkladé rozhodnuti Ceské
narodni banky ze dne 11.listopadu 2011, ¢.j. 2011/13081/570, ke sp. zn.
Sp/2011/1569/571, které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 2011. Vydavani
podilovych listd obou fondl bylo zahdjeno 1. prosince 2011. Cilem investi¢ni politiky obou
fondd je dosazeni kapitalového ristu v dlouhodobém horizontu zejména prostfednictvim
investic do dluhopist, a to i instrumentd s vy3$im investorskym rizikem. Fond neni ve
vyb&ru dluhopisl vazadn zadnym indexem, neni omezovan kategorii emitenta, mirou
durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality dluhopisd (rating) a ve fondu je
mozna vysokd koncentrace jednotlivych druhd aktiv. Do fondu budou pofizovany
investi¢ni nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond je urcen
zejména dlouhodobym investorlm, ktefi pozaduji vynos vyrazné& pfesahujici zhodnoceni
bankovnich vkladd{, ale ktefi jsou schopni tolerovat a finan¢né unést i kratkodobé ztraty.
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Spole¢nost na konci roku 2011 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovani:

Obhospodarované fondy uréené pro verejnost:
* J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
o J&T KOMODITNI oteviteny podilovy fond fondd,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T BOND EUR smisSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T Flexibilni dluhopisovyv'/ fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

Obhospodarované fondy urcené pro kvalifikované investory:
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevfeny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Obhospodafované fondy v procesu likvidace:
e J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
e EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
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Zprava o cinnosti dozorci rady za rok 2011

V roce 2011 dozoré¢i rada spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se
sidlem Praha 8, Pobrezni 14/297, IC 47672684, zapsané v obchodnim rejstiiku vedenym
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen ,spole¢nost") v souladu s
Obchodnim zakonikem, Zakonem o podnikdni na kapitdlovém trhu a Zakonem o
kolektivnim investovani provadéla svou kontrolni ¢innost. Dale v souladu se stanovami
spole¢nosti se pribé&zné zabyvala b&Znou ¢&innosti spole¢nosti a kontrolou hospodaFskych
vysledkl v porovnadni s pldnovanymi ukazateli. Dozor¢i rada neshledala poruseni
zdvaznych pravnich predpisl ani stanov spoleénosti.

Dozor¢i rada provadéla pravidelné kontrolu cinnosti spole¢nosti a vénovala
7w ’ P . I o T .7
zvysenou pozornost vykonnosti jednotlivych fondu a jejich portfolii.

Pfedstavenstvo spolecnosti spolupracovalo s dozorci radou a predkladalo vSechny
pozadované materidly.

Dozor¢i rada byla obezndmena s rocni Ucetni zavérkou spolecnosti
k 31. prosinci 2011, kterd byla ovéfena auditorskou firmou spolec¢nosti FinAudit s.r.o.
Dozorci rada bere na védomi zpravu auditora o ovéreni Uletni zavérky a vyjadfeni k
vysledkim hospodafeni za rok 2011. Dozoréi rada vyslovuje souhlas s vyrokem auditora,
Ze Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a financ¢ni situace spolec¢nosti
k 31. prosinci 2011 a nakladd, vynosd a vysledkl jejiho hospodareni a penéznich toku za
rok 2011 v souladu s ¢eskymi UcCetnimi pFedpisy. Dozoréi rada proto doporucuje valné
hromadé spolecnosti schvalit uéetni zavérku za rok 2011.

Dozorc¢i rada konstatuje, Ze obdrzela zpravu predstavenstva o vztazich mezi
ovladajicimi osobami a provedla jeji prezkoumani s tim, Ze zprava o vztazich meazi
ovladajici a ovladanou osobou obsahuje vSechny informace pozadované zakonem, které
odpovidaji skuteCnosti. Dozoréi rada dale prezkoumala navrh predstavenstva na
vyporadani hospodarského vysledku spolecnosti za rok 2011 a nema k nému pfipominek.

Na zakladé vysSe uvedeného dozorci rada doporucuje valné hromadé schvalit navrh
predstavenstva na vyporadani hospodarského vysledku za rok 2011.
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Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2011 za
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Zpracovalo predstavenstvo J&T INVESTIvf:N,f SPOLEQNOST, a.s. (do 27. prosince 2011
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.), IC: 47672684, se
sidlem Praha 8, Pobfezni 14/297, PSC 186 00, Ceska republika, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (dale jen ,JTIS").

1.1
Predstavenstvu spolecnosti JTIS je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2011 do
31.12.2011 byla JTIS ovladana pfimo nasledujicimi osobami :

- J§1T FINANCE, a.s. 5 5
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika
Do 31.8.2011

- ] &TBANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, Ceskéa republika
Ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.
Od 1.9.2011

1.2
Pfedstavenstvu JTIS je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2011 do 31.12.2011 byla JTIS
ovladana nepFimo nasledujicimi osobami:

Ing. Ivan Jakabovic, 5

r.c.721008/6246, bytem Bratislava, Donnerova 15, PSC 841 05, Slovenska
republika, ktery ovlddad spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spolecnost
TECHNO PLUS, a.s.

dale Ing. Ivan Jakabovic€ vlastni podil ve spole¢nostech:

- Jv& T Securities, s.r.o.
IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Dvofakovo nabreZie 8,
PSC 811 02, , Slovenska republika, ovlada Ing. Ivan Jakabovic.

-  DANILLA EQUITY LIMITED
IC: HE297027, Se sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, Nicosia, CY - P.C.2012, ovlada Ing. Ivan Jakabovi¢ a Ing. Jozef
Tkac.
0Od17.11.2011

Ing. Jozef Tkac, 5

r.C. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenska

republika, ktery ovlada spolu s Ing. Ivanem Jakabovi¢em (viz vyse) spolecnost
TECHNO PLUS, a.s.
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TFCHNO PLUS, a.s. 5
IC: 31385419, se sidlem Bratislava, Lamacska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, ktera ovlada spolec¢nost J&T FINANCE GROUP, a.s.

- BVRUBESCO LIMITED
IC: HE294153, se sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, Nicosia, CY - P.C.2012 ovlada spole¢nost TECHNO PLUS, a.s.
spole¢né s DANILLA EQUITY LIMITED
0Od 21.9.2011

J§lT FINANCE GROUP, a.s.
IC: 31391087, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02,, Slovenska
republika, kterou ovlada spolec¢nost TECHNO PLUS, a.s.

II1.

Predstavenstvu JTIS je znamo, Zze od 1.1.2011 do 31.12.2011 byla JTIS
ovladana stejnymi osobami, spolecné s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi
osobami, prostFednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J & T Private Equity B.V.
IC: 34157775, se sidlem 1017SG Amsterdam, Weteringschans 26, Holandsko,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J & T International Anstalt
IC: FL00020857848, se sidlem Industriestrasse 105/A, Rugell, Lichtenstejnsko,
ovladana spolec¢nosti J&T Private Equity B.V.

J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. 5 5
IC: 26714493, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
pod podstatnym vlivem spolecnosti J&T Private Equity B.V.

J & T Investment Pool - I- SKK, a.s. 5
IC: 35 88 016, sesidlem Bratislava, Lamacdska cesta 3, PSC 841 04, Slovenska
republika, pod podstatnym vlivem spole¢nosti J&T Private Equity B.V.

J & T Capital Management Anstalt

IC: FL0O0021166286, se sidlem Industriestrasse 105/A, Ruggell, Lichtenstejnsko,
ovladana spolec¢nosti J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. a J & T Investment Pool
- I- SKK, a.s.

JV& T FINANCIAL INVESTMENTS LTD.

IC: HE99801, se sidlem SAVVIDES CENTER, 59-61 Akropoleos Avenue, 1st floor,
Flat/Office 102, P.C. 2012, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti J&T Private Equity
B.V.

J&T Private Investments B.V. (dfive Ingramm International, N.V.)

IC: 24323401, se sidlem 1017SG Amsterdam, Weteringschans 26, Holandsko,
ovladana spolec¢nosti J&T Private Equity B.V.
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Prvni zpravodajska a.s. . .
IC: 27204090, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00 Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Management, a.s. 5 5
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T GLOBAL SERVICES LIMITED

IC: HE131634, se sidlem Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2nd floor,
Flat/Office 21, P.C. 1061, Nicosia, Kypr,

ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

JTG Services Anstalt
IC: FLO0023085917, se sidlem Industriestrasse 26, 9491 Ruggell, Lichtenstejnsko,
ovladana spolec¢nosti J&T GLOBAL SERVICES LIMITED.

Jv& T FINANCE, LLC
IC: 1067746577, se sidlem Rosolimo 17, Moskva, Ruskd federace, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J§lT SECURITIES MANAGEMENT LTD.

IC: HE260821, se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,

ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD

IC: HE260754 se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,

ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Equity Holding, a.s. 5 5
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

ABS PROPERTY LIMITED

IC: 385594, se sidlem 41 Central Chambers, Dame Court, Dublin 2, Ireland
Ovladana spolec¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD

Od 18.5.2011

Geodezie Brno, a.s.

IC: 46345906, se sidlem Brno, Dornych 47, PSC 656 16, Ceskd republika,
ovladana spolecnosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

do 1.7.2011

KOTRAB ENTERPRISES LIMITED

IC: HE251765, se sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,

ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

KHASOMIA LIMITED

IC: HE238546, se sidlem Nicosia, Akropoleos,59-61, SAVVIDES CENTRE, 1 st.
floor, Flat/Office 102, P.C. 2012, Kypr,

ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.
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RIGOBERTO INVESTMENTS LIMITED

IC: HE234362 se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,

ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T Global Finance I,. B.V.

IC: 53836146, se sidlem Weteringschans 26
Amsterdam, NL - 1017 SG, The Netherlands
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.
od 26.10.2011

J&T Global Finance II,. B.V.

IC: 53835697, se sidlem Weteringschans 26
Amsterdam, NL - 1017 SG, The Netherlands
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 26.10.2011

J&T IB Capital Markets, a.s.

IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Pobirezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

od 1.11.2011 ovladana spolenosti J&T BANKA, a.s.

J&T Bank ZAO

IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Trubnikovskij pereulok 13-1, Ruska
federace, ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.

Od 29.11.2011 ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s.

IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika
ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.

Od 5.9.2011 ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Bea Development, a.s. 5

ICO: 26118106 se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00
Ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Do 27.12.2011

J&T Bank Switzerland Ltd. (dfive IBI Bank AG)
IVC: CH02030069721, se sidlem Zurich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001,
Svycarska konfederace, ovladana spolecnosti J&T FINANCE a.s.

JV&T Concierge, s.r.o. 5 5
IC: 28189825, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.

J&T Concierge SR, s.r.o.

IC: 43905323, se sidlem Dvordkovo ndbreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dfive ATLANTIK Asset Management
investi¢ni spole¢nost, a.s.)

IC: 63470411, se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE, a.s.

Ke dni 27.12.2011 zanikla slou¢enim s J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

J & T Integris Group Ltd.
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 21, Nicosia, P.C. 1061, Kypr, ovladana spolecnosti J&T FINANCE, a.s.

J&T BFL Anstalt
IC: FL0O0022538043, se sidlem Industriestrasse 26, 9491 Ruggell, Lichtenstejnsko,
ovladana spolecnosti J & T Integris Group Ltd.

Bayshore Merchant Services Inc.
Se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy,
ovladana spolecnosti J & T Integris Group Ltd.

J&T Bank & Trust Barbados
Se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados,
ovladana spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc.

Integris Funds Limited
Se sidlem Walkers House, Mary Street, George Town, Grand Cayman, Kajmanské
ostrovy, ovladana spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc.

J&T Advisors (Canada) Inc.
IC: 7602871, se sidlem Suite 5700, 100 King St. W., Toronto, Ontario, M5X 1C7,
Kanada, ovladana spolec¢nosti Bayshore Merchant Services Inc.

J and T Capital, Sociedad Anonima de Capital Variable
Se sidlem Explanada 905-A, Lomas de Chapultepec, 11000, Ciudad de Mexico,
Mexiko, ovladana spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc.

INTEGRIS BANK AND TRUST (TURKS & CAICOS ISLANDS) LTD.
Se sidlem Times Square, Building 1, Providenciales, Turks a Caicos,
ovladana spolecCnosti J & T Integris Group Ltd.

do 7.2.2011
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Operace s propojenymi osobami v priibéhu roce 2011:

Spole¢nost JTIS v roce 2011 uzaviela s propojenymi osobami nasledujici smlouvy, na
jejichz zdkladé JTIS prijala sluzby a poskytla za né pInéni:

Uzaviené smlouvy:

Dne 3. ledna 2011 uzavfrela Mandatni smlouvu o poskytovani odborné danové
pomoci a poradenstvi se spoleCnosti J&T MANAGEMENT, a.s.

Dne 11. Unora 2011 uzaviela Dodatek ¢.2 ke Komisionarské smlouvé ze dne
26.2.2009 se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

Dne 2. bfezna 2011 uzaviela Komisionafskou smlouvu se spolecnosti
ATLANTIK FINANCNI TRHY, a.s.

Dne 1. dubna 2011 uzaviela Dodatek ¢.3 ke smlouvé o podnajmu se
spolecnosti J&T Management, a.s.

Dne 26. dubna 2011 uzaviela Dodatek ¢.1 ke zmluve o poskytovani sluzieb
J&T Internet Banking se spoleCnosti J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky

Dne 12. dubna 2011 uzavfiela Smlouvu o poskytovani sluzeb J&T internet
banking se spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Dne 9. kvétna 2011 uzavrela Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o vzajemné spolupraci
se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

Dne 13. dubna 2011 uzaviela Smlouvu o pljéce se spolecnosti J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Dne 9. kvétna 2011 uzaviela Dodatek ¢.3 ke Smlouva o vzajemné spolupraci
se spole¢nosti ATLANTIK FINANCNI TRHY, a.s.

Dne 9. kvétna 2011 uzaviela Dodatek ¢.2 ke smlouvé o vzajemné spolupraci
se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s., pobocCka zahrani¢nej banky

Dne 15. dervna 2011 uzaviela Smlouvu o Uschové investi¢nich ndstrojd ¢&.
17553 se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

Dne 1. cCervence 2011 uzavrela Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o vzajemné
spolupraci se spole¢nosti ATLANTIK FINANCNI TRHY, a.s.

Dne 1. zafi 2011 Uzavrela Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o podnajmu se spolecnosti
J&T MANAGEMENT, a.s.

Dne 13. zafi 2011 uzaviela Dodatek ¢.3 ke Komisionarské smlouvé ze dne
26.2.2009 se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

Dne 31. bfezna 2011 uzaviela Mandatni smlouvu o vedeni personalni a
mzdové agendy se spolecnosti J&T MANAGEMENT, a.s.

Dne 30. c¢ervna 2011 uzaviela Dodatek ¢.1 k Mandatni smlouvé o vedeni
personalni a mzdové agendy se spolec¢nosti J&T MANAGEMENT, a.s.

Dne 28. listopadu 2011 uzaviela Dodatek ¢.4 ke Komisionarské smlouvé ze
dne 26.2.2009 se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

Dne 7. zafi 2011 uzavrela Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o Uschové investicnich
nastroji €. 17573 se spole¢nostmi Komeréni banka, a.s. a se spole¢nosti J&T
BANKA, a.s.

Dne 12. zafi 2011 uzaviela Ramcovou smlouvu o Uvéru zajisténém prevodem
investi¢nich nastroju se spole¢nosti JT SECURITIES MANAGEMENT LIMITED
Dne 14. z&fi 2011 uzavfela Dodatek ke smlouvé o Upravé vztahl Investi¢ni
spolecnosti, Depozitafe a Obchodnika se spole¢nosti J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky

Dne 13. prosince 2011 uzavrela Zmluvu o spolupraci se spoleCnosti J&T
BANKA, a.s., pobocCka zahrani¢nej banky
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Ukoncené smlouvy:

Dne 13. prosince 2011 byla ukonéena Zmluva o spolupraci se spolecnosti J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky ze dne 30. zafi 2010

Dne 27.12.2011 byla z dlvodu flze ukon&ena Smlouva o vzajemné spolupraci
mezi J&T INVESTICNI SPOLESNOST, a.s. a J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Dne 27.12.2011 byla z dlvodu fuze ukonéena Smlouva o poskytovani sluzeb
mezi J&T INVESTICNI SPOLESNOST, a.s. a J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Dne 31. bfezna 2011 byla uzaviena Dohoda o ukonceni mandatni smlouvy o
vedeni mzdové agendy se spoleCnosti J&T MANAGEMENT, a.s. ze dne 2. fijna
2006

Dne 16. ledna 2012 byla uzaviena dohoda o ukonceni smlouvy o vzdjemné
spolupraci ke dni 31. prosince 2011 se spoleCnosti ATLANTIK FINANCNI TRHY,
a.s. ze dne 14. fijna 2010

Dne 31. prosince 2011 byla uzavifena Dohoda o ukonceni smlouvy o spolupraci
se spolec¢nosti ATLANTIK FINANCNI TRHY, a.s. ze dne 1. srpna 2008

Dne 31. prosince 2011 byla uzaviena Dohoda o ukonceni distribu¢ni smlouvy
se spole¢nosti ATLANTIK FINANCNI TRHY, a.s. ze dne 1. dubna 2009

Dne 27. prosince 2011 byla z dlvodu flze ukondena Mandatni smlouva o
poskytovani odborné darové pomoci a poradenstvi ze dne 3. ledna 2011
uzavfena mezi spolecnostmi J&T Management, a.s. a ATLANTIK Asset
Management investi¢ni spole¢nost, a.s. (IC 63470411)

Dne 30. prosince 2011 byla uzaviena dohoda o ukonceni najemni smlouvy
mezi spole¢nostmi Bea Development, a.s. a J&T INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. (IC 63470411) k 31. prosinci 2011

Dne 27. prosince 2011 byla z dlvodu fluze ukonlena Mandatni smlouva o
vedeni mzdové agendy mezi spolec¢nostmi J&T Management, a.s. a J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (IC 63470411)

Dne 30. Cervna 2011 byla uzaviena Dohoda o ukonceni smlouvy o delegaci
¢innosti mezi spole¢nostmi J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (IC 63470411)
a ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Ke dni 31.12.2011 byla ukonfena Smilouva o delegaci Cinnosti a odborném
poradenstvi uzavienou dne 1. ledna 2011 mezi spole¢nosti J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. a J&T BANKOU, a.s.

Spolecnost JTIS v roce 2011 dale vyuzivala sluzeb propojenych osob a to za obvyklych a
b&Znych smluvnich podminek. V pribé&hu roku 2011 nebyly v zdjmu & na popud osoby
ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inény zadné pravni Ukony mimo ramec
b&Znych pravnich Gkonl. Za poskytnuté sluzby bylo poskytnuto finan&ni pinéni.

Spole¢nost JTIS v roce 2011 neuskutecnila s propojenymi osobami zadné dalsi pravni
ukony, ostatni Ukony, opatfeni, pInéni a protiplnéni.

V pribéhu Géetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob
ovladanych osobou ovladajici u¢inény zadné jiné pravni akony, ostatni opatreni,
plnéni a protiplnéni.
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Iv.

ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecnosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., vyhotovované dle § 66a,
odst. 9, Obchodniho zakoniku pro Ucetni obdobi od 1.1.2011 do 31.12.2011
uvedli veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé, o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

pInéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravni dkonech ucdinénych v zadjmu téchto osob,

veskerych opatfenich pfijatych nebo uskutec¢nénych v zajmu nebo na popud
téchto osob.

Predstavenstvo spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., dale konstatuje, Ze
spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., nebyla z4dnym zplisobem pogkozena
jedndnim _ovladajici osoby (i osoby ovladané stejnou osobou, spoleCnosti J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., nevznikla na zakladé smluvnich a jinych vztahl s
propojenymi osobami zadna Ujma ¢i majetkova vyhoda.

predstavenstvo spolecnosti
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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POPIS FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

OBHOSPODAROVANYCH INVESTICNI
SPOLECNOSTI

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

za rok 2011
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Obhospodarované fondy urcené pro verejnost:

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T OPPORTUNITY EUR smisSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T KOMODITNI otev¥eny podilovy fond fondd,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
J&T BOND CZK smiseny otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
J&T BOND EUR smiseny otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
J&T Flexibilni dluhopisovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevfeny podilovy fond
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevreny podllovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s je specidlni fond cennych papird, smiSeny otevieny podilovy fond.
Fond byl zaloZzen 29. 5. 2000, a podilové listy zacCal vydavat od 29. 5. 2000. Podilové listy
nejsou prijaty k obchodovéni na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pfidélen ISIN CZ0008473345 (putvodni SIN v
SCP byl 770000000768). Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené
pfimo investi¢ni spolecCnosti, byl pfidélen ISIN CZ0008473576. Podilové listy jsou
vydavany v CZK, coz je soucasné i referenéni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho
podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMOPC
CP. Stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond investuje pfevazné do instrumentl s vy$8im investorskym rizikem a vyrazné
vy$sim potencidlem rdstu s cilem dosdhnout dlouhodobé vysokého vynosu pii akceptaci
vy$siho kombinovaného rizika domacich i sv&tovych akciovych a dluhopisovych trhd.
Vzajemny pomér jednotlivych sloZzek aktiv v podilovém fondu neni stanoven a je mozna
vysoka koncentrace jednotlivych druhd aktiv. Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji
podilet na investi¢nich ndpadech skupiny J&T, maji vyssi sklon k riziku, investuji
dlouhodobé a jsou schopni tolerovat a financné unést i kratkodobé ztraty a investuji s
horizontem nejméné 3 roky. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou
takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje zadny urcity index
nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papird i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o t&chto
operacich, informace o pripadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vcetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typ( pldnovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v priloze
ucetni zavérky, kterd je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont fondu je 3 roky, a proto je fond vhodny
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd a pro investory s bé&znou zkuenosti s
investovanim, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na rozvoji finan¢niho trhu.
Vzhledem k doporuc¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny
pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mize byt
stanovena v maximalni vysi 5 %, maximalni vystupni srdzka m{Zze dosdhnout vyse 10 %.
Maximalni vySe obhospodarovatelského poplatku cini 20,00 % z ucetniho zisku pred
zdanénim.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zméné investiCni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v prfedchozim
rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho
kapitalu za obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi)
av roce 2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T OPPORTUNITY CZK OPF (v CZK)
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
pfedchozi graf vyvoje celkového kapitalu fondu. Je patrné, Ze objem majetku fondu
v uplynulém roce poklesl, coz souvisi s vyvojem kapitalového trhu.

Vlastni kapitdl fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesl o0 25,62%, a to z
hodnoty 2,1251 K¢ na hodnotu 1,5807 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
2,32%, za posledni tii mésice -11,23%, za poslednich est mé&sici -27,04%. Zhodnoceni
fondu k investi¢nimu horizontu dosahuje 12,27% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu cini 36,80%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi
4,48% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 51,91%).

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou uvedeny v tabulkové casti jeZ tvofi samostatnou
¢ast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou c¢ast této zpravy.
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevreny podllovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je specidlni fond cennych papirl, smiSeny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 1. 9. 2010, a podilové listy zacal vydavat od 20. 9. 2010. Podilové listy
nejsou prfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou pfevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473584. Podilové listy jsou vydavany v EUR, coz je
soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 EUR.
Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMOPE CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond investuje pifevazné do instrumentl s vy$sim investorskym rizikem a vyrazné
vy$8im potencidlem rdstu s cilem dosdhnout dlouhodobé& vysokého vynosu pti akceptaci
vy$siho kombinovaného rizika domdcich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhd.
Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu neni stanoven a je mozna
vysoka koncentrace jednotlivych druhd aktiv. Fond je uréen investorim, ktefi se cht&ji
podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T, maji vyssi sklon k riziku, investuji
dlouhodobé a jsou schopni tolerovat a finan¢né unést i kratkodobé ztraty a investuji s
horizontem nejméné 3 roky. Investi¢ni néstroje, které budou do fond{ potizovény, budou
takové, které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje zadny urcity index
nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papird i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o t&chto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v priloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont fondu je 3 roky, a proto je fond vhodny
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s bé&Znou zkudenosti s
investovanim, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na rozvoji financniho trhu.
Vzhledem k doporuc¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny
pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 20 EUR. Minimalni vyse
daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mdZe byt stanovena
v maximalni vy&i 5 %, maximalni vystupni srézka mGze dosdhnout vy$e 10 %. Maximalni
vySe obhospodarovatelského poplatku ¢ini 20,00 % z Ucetniho zisku prfed zdanénim.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zméné investi¢ni strategie. Srovnani je ovlivnéno situaci, kdy fond neexistoval po celou
dobu predchoziho obdobi. Vzhledem k tomu, Ze v aktualnim ani v pfedchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investicni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi)
av roce 2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T OPPORTUNITY EUR OPF (v EUR)
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Srovnani vyvoje celkového vlastniho kapitalu v roce 2011 (aktualni obdobi) a v
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
predchozi graf vyvoje celkového kapitalu fondu. Je patrné, Ze objem majetku fondu
v uplynulém roce poklesl, coz souvisi s vyvojem kapitadlového trhu. Srovnani je opét
ovlivnéno situaci, kdy fond neexistoval po celou dobu pfedchoziho obdobi.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesl 0 18,47%, a to z
hodnoty 1,0021 EUR na hodnotu 0,8170 EUR. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
1,84%, za posledni tfi mésice -8,06%, za poslednich $est mésicl -20,05%. Zhodnoceni
fondu k investicnimu horizontu vzhledem k datu zalozeni fondu nelze stanovit. Fond od
svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi -13,74% p.a. (absolutni vynos od
vzniku fondu ¢ini -18,30%).

Pocty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou uvedeny v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou
Cast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T KOMODITNi otevieny podilovy fond fondd, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. je specialni fond fondl, otevieny podilovy fond. Fond byl zaloZen
1. 2. 2011, a podilové listy zacal vydavat od 21. 2. 2011. Podilové listy nejsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listd,
vedené v samostatné evidenci a vedené primo investi¢ni spole¢nosti, byl pridélen ISIN
CZ0008473493. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je soucasné i referencni ména
fondu. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim
systému Bloomberg je JTAMCFF CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha
minimalné jednou za dva tydny.

Specialni fond fondl investuje zejména do komodit prostifednictvim komoditnich
indexovych a sektorovych podilovych a ETF fond(. Portfolio mize byt diverzifikovano
investicemi do akcii a fondi ze sektorl t&Zby a zpracovani nerostnych surovin a také
produkce a zpracovani zemédélskych plodin. Fond neni pfi investovani vazan zadnym
indexem, coz mu dava vysokou miru flexibility pfi vybéru vhodnych investic. Cilem fondu
je zhodnoceni majetku podilnikli, které presdhne inflaci v CR a redlné zhodnoti
investované prostfedky. Doporuc¢end minimalni doba investice 5 let. Fond je vhodny pro
investory s vySSim sklonem k riziku, ktefi jsou ochotni akceptovat koncentraci investic do
stejného druhu investi¢nich instrument(. Fond bude v dlouhodobém horizontu usilovat o
dosazeni vykonnosti nad Urovni benchmarku, kterym je bazicky index spotfebitelskych
cen - Zivotnich nakladd (mési¢né) publikovany Ceskym statistickym Gfadem (dale jen
¢sU), co? je mira inflace vyjadiena ptirlistkem indexu spotfebitelskych cen k zékladnimu
obdobi (rok 2005=100) a vyjadfuje zménu cenové hladiny sledovaného mésice
prislusného roku proti roku 2005.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investiéni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirG i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vcetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typ( pldnovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové ¢asti této zpravy a v priloze
ucetni zavérky, kterd je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont fondu je 5 let, a proto je fond vhodny
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s b&Znou zku$enosti s
investovanim, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na rozvoji finan¢niho trhu.
Vzhledem k doporuc¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny
pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 5 let.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vySe daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu muZe byt
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stanovena v maximalni vysi 5 %, maximalni vystupni srazka mize dosahnout vyse 10 %.
Maximalni vy$e obhospodatovatelského poplatku ¢ini 2,50 % z primérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,80%.

Portfolio manazerem fondu v pribéhu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

Vzhledem k zaloZeni fondu v pribé&hu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, z toho dlvodu uvadime pouze Udaje o vyvoji
vlastniho kapitalu za aktualni obdobi.

Vyvoj vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi, fond v
predchozim obdobi neexistoval) pro fond J&T KOMODITNI FOND OPF (v CZK)

Vyvoj celkového vlastniho kapitalu v roce 2011 (aktualni obdobi, fond v

predchozim obdobi neexistoval) pro fond J&T KOMODITNI FOND OPF (v mil. CZK)
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Vzhledem k zalozeni fondu v prib&hu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, z toho dlvodu v piedchozim grafu uvadime pouze
Udaje o vyvoji celkovych aktiv v rozhodném obdobi. Je patrné, Ze objem majetku fondu
je rostouci a stabilni.

Fond od svého vzniku v uplynulém roce dosahl celkového zhodnoceni ve vysi -
13,89%. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic -0,89%, za posledni tfi mésice -
6,47%, za poslednich Sest mésicl -10,08%. Zhodnoceni fondu k investi¢nimu horizontu
vzhledem k datu zalozZeni fondu nelze stanovit.

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, jsou evedeny v tabulkové Casti jez tvofi samostatnou
¢ast této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské
republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.

Fond je fondem fond{, synteticky TER za uplynulé obdobi ¢&ini 2,35%.
Nasledujici tabulka uvadi Gdaje o vysi zisku nebo ztraty vykazané za ucetni obdobi

pti prodeji cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani, které mél fond ve
svém majetku; udaje jsou uvedeny za kazdy fond kolektivniho investovani.

ISIN Nazey CP zisk/ztrata za
obdobi 2011
FR0010344960 LYXOR ETF DJ OIL GAS (F) -433 881,73
LU0292106167 DBXT DBLCI OYB ETF (F) -318 099,75
US4642874576 iShares Barclays 1-3 Year Treasury (F) 303 368,85
US46428R1077 iShares S&P GSCI Commaodity (F) -171 379,21
US57060U1007 Market Vectors Gold Miners ETF (F) 244763,96
US7393551050 DB Commodity Index (F) -215990,59]
US73936B1017 DB Powershares Energy Fund (F) -162 120,01
US73936B7055 DB Base Metals (F) -59 815,01

Neexistuje zadny konflikt z&jmd mezi vedoucimi osobami investi¢ni spole¢nosti,
ktera fond obhospodafuje, nebo osobami, které poskytuji fondu poradenské sluzby, a
zajmy investord.
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Nasledujici tabulky uvadi Gdaje o hospodafeni a finan&nich vysledcich fondd
kolektivniho investovani, jehoz cenné papiry ma fond ve svém majetku.

Aktiva fondu k | Vykonnost Expozice vuéi
Nazev CP ISIN Ména | 31.12. 2011 zarok [Dluhopisy| Akcie Hotovost | Ostatni komoditnim

(v tis) 2011 indexiim v %

DBXT DBLCI OYB ETF (F) LU0292106167 [EUR 816 397,00 -7,3%|N.A. N.A. N.A. N.A. 100
iShares Barclays 1-3 Year Treasury (F) US4642874576 [USD 11 065 910,60 0,6% 99,67 0 0,56 0,23 0
Lyxor ETF Commodities (F) FR0010270033 [EUR 865 355,30 -6,0% 0 102,02 0 2,02 100
DB Commodity Index (F) US7393551050 [USD 5 467 955,30 2,7% 97,15 0 0 2,85 100
DB Platinum IV dbX Systematic Alpha Index Fund 11C-U (F) [LU0462954479 [USD 1 608 430,00 4,9%|N.A. N.A. N.A. N.A. 0
iShares S&P GSCI Commodity (F) US46428R1077 [USD 1313 340,00 -3,3% 98,01 0 2,07 -0,08 100
Market Vectors Gold Miners ETF (F) US57060U1007 [USD 8 772 659,80 -16,2% 0 100 0 0 0
DB Base Metals (F) US73936B7055 [USD 366 912,80 -23,2% 97,43 0 0 2,57 100

Vyroéni zprava| Provozni Finanéni Ciskty
Nazev CP ISIN Ména k obdobi zisk/ztrata | zisk/ztrata | zisk/ztrata
kongcici dne (v tis.) (v tis) (v tis)

DBXT DBLCI OYB ETF (F) LU0292106167 |EUR 31.12.2010]- 4913,85| 108 451,52 103 537,67
iShares Barclays 1-3 Year Treasury (F) US4642874576 |USD 28.2.2012 4 061,00 |- 3013,00 1 048,00
Lyxor ETF Commodities (F) FR0010270033 |[EUR 31.1.2011 3516,96 |- 322231 294,65
DB Commodity Index (F) US73935S1050 |USD 31.12.2012|- 47 459,75 |- 185 636,88 |- 233 096,63
DB Platinum IV dbX Systematic Alpha Index Fund I1C-U (F) |LU0462954479 (USD 31.1.2012(- 5716,38 7 540,22 1 823,84
iShares S&P GSCI Commodity (F) US46428R1077 |USD 31.12.2011|- 26 407,58 |- 11 297,54 |- 37 705,13
Market Vectors Gold Miners ETF (F) US57060U1007 |USD 31.12.2011| 67 890,68 |- 40 757,46 27 133,22
DB Base Metals (F) US73936B7055 |USD 31.12.2011|- 3 763,00 |- 129 862,45 |- 133 625,45
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J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T PERSPEKTIVA smideny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s je specidlni fond cennych papirl, smiseny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 11. 1. 2001, a podilové listy zacal vydavat od 11. 1. 2001. Podilové listy
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pridélen ISIN CZ0008473352 ( plvodni SIN v
SCP byl 770000000974). Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené
pfimo investi¢ni spolecCnosti, byl pfidélen ISIN CZ0008473592. Podilové listy jsou
vydavany v CZK, coz je soucasné i referenéni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho
podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTAMPER
CP. Stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond je zaméfen predevSim na akcie a dluhové cenné papiry, a to i s vySSim
investorskym rizikem, na instrumenty penézniho trhu, terminované vklady a dalsi
investi¢ni pFileZitosti. Vybrané cenné papiry a mény zajistuje proti riziku nepFiznivého
vyvoje kurzu, a to zejména terminovymi obchody. Ve fondu je mozna vysoka
koncentrace jednotlivych druhl aktiv, fond nemd stanovenou strategickou alokaci aktiv.
Fond je uréen investorlim, ktefi se cht&ji podilet na investi¢nich napadech skupiny J&T,
jsou schopni tolerovat a finanéné unést i kratkodobé ztraty a investuji s horizontem
nejméné 3 roky. Investi¢ni nastroje, které budou do fondu pofizovany, budou takové,
které si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond nesleduje zadny urcity index nebo
ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papird i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o t&chto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Fizeni rizik, vcetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typ( pldnovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v priloze
ucetni zavérky, kterd je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont fondu je 3 roky, a proto je fond vhodny
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd a pro investory s b&znou zkuenosti s
investovanim, ktefi vnimaji fondy jako pohodinou formu Ucasti na rozvoji finan¢niho trhu.
Vzhledem k doporuc¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny
pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mize byt
stanovena v maximalni vy$i 3 %, maximalni vystupni srazka mdze dosahnout vyse 2 %.
Maximalni vy$e obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 2,00 % prdmérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav

Zabojnik.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zméné investiCni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v predchozim
rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho

kapitalu za obé obdobi zavisly na vyvoji kapitalového trhu a je pomérné stabilni.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi)
av roce 2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T PERSPEKTIVA OPF (v CZK)
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
predchazejici graf vyvoje celkového kapitalu fondu. Je patrné, Ze objem majetku fondu je
stabilni.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi poklesl o 0,82%, a to z
hodnoty 6,1165 K¢ na hodnotu 6,0663 KE. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,53%, za posledni tfi mésice 0,19%, za poslednich $est mésicl -2,12%. Zhodnoceni
fondu k investi¢nimu horizontu dosahuje 1,85% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu ¢ini 5,56%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi
38,52% p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu cini 422,78%).

Pocty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pficemz vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvorfi
samostatnou c¢ast této zpravy.
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J&T BOND CZK smisSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Fond J&T BOND CzZK smi$eny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je specidlni fond cennych papirl, smieny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 29. 11. 2011, a podilové listy zacal vyddvat od 1. 12. 2011. Podilové
listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pfidélen ISIN CZ0008473634. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je
soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK.
Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTBONDC CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém
horizontu zejména prostiednictvim investic do dluhopisd, a to i instrumentd s vy$§im
investorskym rizikem. Fond neni ve vyb&ru dluhopisd vézan %adnym indexem, neni
omezovan kategorii emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality
dluhopistd (rating) a ve fondu je moZna vysokd koncentrace jednotlivych druhl aktiv. Do
fondu budou pofizovany investi¢ni nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama
skupina J&T. Fond je uréen zejména dlouhodobym investorim, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladl, ale ktefi jsou schopni tolerovat a
financné unést i kratkodobé ztraty. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvysSit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajiStuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o t&chto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, Uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v priloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zaddnou zménu investicni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont fondu je 3 roky, a proto je fond vhodny
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s bé&Znou zkudenosti s
investovanim, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na rozvoji financniho trhu.
Vzhledem k doporuc¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny
pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vySi 300 CZK. Minimalni
vyde daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mize byt
stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni
vySe obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 2,00 % primérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

Vzhledem k zalozeni fondu v prosinci 2011 nelze provést srovnani se stejnym
obdobim minulého roku, fond byl dale po celou dobu nabizen za nominalni hodnotu a
tedy neuvadime vyvoj hodnoty vlastniho kapitalu za aktudalni obdobi.

Ze stejného ddvodu nelze provést ani srovnani se stejnym obdobim minulého roku
ve vyvoji celkovych aktiv v rozhodném obdobi.

Pocty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pficemz vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvorfi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

"Fond J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je specidlni fond cennych papirl, smieny otevieny podilovy fond.
Fond byl zalozen 29. 11. 2011, a podilové listy zacal vyddvat od 1. 12. 2011. Podilové
listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni.
Emisi podilovych listl, vedené v samostatné evidenci a vedené piimo investi¢ni
spolecnosti, byl pridélen ISIN CZ0008473642. Podilové listy jsou vydavany v EUR, coz je
soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 EUR.
Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTBNDEU CP. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosaZeni kapitdlového rdstu v dlouhodobém
horizontu zejména prostiednictvim investic do dluhopisd, a to i instrumentd s vy&§im
investorskym rizikem. Fond neni ve vyb&ru dluhopisd vézan %adnym indexem, neni
omezovan kategorii emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality
dluhopistd (rating) a ve fondu je moznda vysokd koncentrace jednotlivych druhl aktiv. Do
fondu budou pofizovany investi¢ni nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama
skupina J&T. Fond je uréen zejména dlouhodobym investorim, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladl, ale ktefi jsou schopni tolerovat a
financné unést i kratkodobé ztraty. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investiéni strategie muze v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papird i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o t&chto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v priloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont fondu je 3 roky, a proto je fond vhodny
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentd a pro investory s bé&Znou zkudenosti s
investovanim, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na rozvoji financniho trhu.
Vzhledem k doporuc¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny
pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 3 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 20 EUR. Minimalni vyse
daldi investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pfi vstupu do fondu mdZe byt stanovena
v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni vySe
obhospodatovatelského poplatku &ini 2,00 % primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu
ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.
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Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

Vzhledem k zaloZeni fondu v prosinci 2011 nelze provést srovnani se stejnym
obdobim minulého roku, fond byl dale po celou dobu nabizen za nominalni hodnotu a
tedy neuvadime vyvoj hodnoty vlastniho kapitalu za aktualni obdobi.

Ze stejného divodu nelze provést ani srovnani se stejnym obdobim minulého roku
ve vyvoji celkovych aktiv v rozhodném obdobi.

Polty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Gvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 Cp. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

"Fond J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
otevieny podilovy fond je standardni fond, dluhopisovy otevieny podilovy fond. Fond byl
zaloZzen 3. 12. 2007, a podilové listy zacal vydavat od 3. 12. 2007. Podilové listy nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych
listd, vedené v samostatné evidenci a vedené pfimo investi¢ni spole¢nosti, byl pridélen
ISIN CZ0008472867. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je soucasné i referencni
ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 CzZK. Ticker fondu v
informacnim systému Bloomberg je AAMFLEX CP. Stanoveni aktudlni hodnoty podilového
listu probihd minimalné jednou za dva tydny.

Fond je urcen pro optimalni zhodnoceni stfednédobé volnych penéznich
prostiedkd. Predstavuje atraktivni kompromis mezi fondem penézniho trhu a
dluhopisovym fondem. Tim nabizi investordm vynosné&jsi alternativu k bankovnim
vkladim, ale soucasné niz3i riziko, nez jaké maji b&zné dluhopisové fondy. Fond aktivné
presouva prostfedky mezi instrumenty dluhopisového a penézniho trhu, a to s ohledem
na oc&ekavany vyvoj finanénich trhd a UGrokovych sazeb. Navic vyhledava specidlni
prilezitosti s cilem zajistit vyssi potencial vynosu pfi mirném zvyseni rizika. Pfikladem
téchto investi¢nich pfilezitosti jsou dluhopisy s delsi splatnosti, korporatni a zahranic¢ni
dluhopisy s potencidlem vys$sich Urokovych vynosu. Fond bude v stfednédobém horizontu
usilovat o dosazeni vykonnosti nad Urovni benchmarku, ktery je stanoven jako B = (1-d)
* 1M PRIBID, kde 1M PRIBID je mezibankovni Urokova sazba na 1 mésic, a d je danovy
koeficient

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v radmci své investi¢ni strategie muze v pFipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové ¢asti této zpravy a v priloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont fondu je 2 roky, a proto je fond vhodny
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s bé&Znou zkudenosti s
investovanim, ktefi vnimaji fondy jako pohodlnou formu Ucasti na rozvoji financniho trhu.
Vzhledem k doporuc¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny
pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 2 roky.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 300 CZK. Minimalni

r v vrs oo . ’ r V. 1w V. O v r
vyse dalsi investice neni stanovena. Vstupni prirazka pri vstupu do fondu muze byt
stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena. Maximalni
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vy$e obhospodafovatelského poplatku &ini 2,00 % primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 0,80 %.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Ing. Martin
Kujal, CFA.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zméné investiCni strategie. Vzhledem k tomu, Ze v aktudlnim ani v prfedchozim
rozhodném obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho
kapitalu za obé obdobi zavisly pouze na vyvoji kapitalového trhu.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi) a
vroce 2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T Flexibilni dluhopisovy fond (v CZK)
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Srovnani vyvoje celkového vlastniho kapitalu v roce 2011 (aktualni obdobi) a v roce
2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T Flexibilni dluhopisovy fond (v mil. CZK)
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
predchozi graf vyvoje celkového kapitalu fondu. Je patrné, Ze objem majetku fondu je
stabilni.

Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl 0 2,13%, a to z
hodnoty 1,1490 K¢ na hodnotu 1,1735 K¢&. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
1,14%, za posledni tfi mésice 0,02%, za poslednich $est mésicl 1,07%. Zhodnoceni
fondu k investi¢nimu horizontu dosahuje 3,21% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu ¢ini 6,42%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysi 4,25%
p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 17,35%).

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové &asti jeZ tvofi samostatnou Cast
této zpravy, pficemz vsechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Vykon funkce depozitdfe fondu provadéla Ceskd spofitelna, a.s., se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, Ceska republika, IC: 45244782, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171, a to do
30. c¢ervna 2011. S udinnosti od 1. Cervence 2011 vykon funkce depozitafe provadi
Komeréni banka, a.s., Na Piikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy. V obdobi do 30. éervna 2011 zajistoval Uschovu nebo
jiné opatrovani majetku pro fond depozitai fondu - Ceskéa spofitelna, a.s.

Majetek fondu pFesahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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Obhospodarované fondy urcené pro kvalifikované investory:

e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevFeny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Ve smyslu zadkona jsou uvedené fondy speciadlnimi fondy, ktery shromazduji
penézni prostfedky od kvalifikovanych investord, ve smyslu § 56 odst. 1 zakona, ktefi
maji zkuSenosti s investovanim do investi¢nich nastrojd ve smyslu § 3 odst. 1 zakona ¢&.
256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd&jsich pfedpist. Zkudenosti
potencidlnich klientd budou vzdy ovéfeny pti jednani o uzavieni smlouvy, kdy potencidlni
klient svym podpisem stvrdi, Ze ma dostatecné zkuSenosti a Ze byl upozornén na
specifikace investice do fondu kvalifikovanych investord a presto ji hodla zrealizovat, a Ze
si je védom vsSech rizik, které pro ného z této investice vyplyvaji.

Zakladni informace o té&chto fondech a jejich vykonnosti a statuty fondd Ize ziskat
i v elektronické podobé na www strdnkdch www.jtis.cz a to prostifednictvim tzv.
~klientského vstupu®, tj. po zadani uzivatelského jména a hesla, a to z toho divodu, Ze
podilové listy fondu, jenz je specidlnim fondem kvalifikovanych investort, nesmé&ji byt ve
smyslu ustanoveni § 56 odst. 5 zdkona verejné nabizeny ani propagovany.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Fond J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je specidlni fond kvalifikovanych investorl, otevieny
podilovy fond. Fond byl zaloZzen 6. 9. 2010, a podilové listy zacal vydavat od 20. 9. 2010.
Podilové listy nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zadkona a jsou prevoditelné pouze se
souhlasem investiéni spoleénosti. Emisi podilovych listd, vedené v CDCP byl ptidélen ISIN
CZ0008473428. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coz je soucasné i referencni ména
fondu. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim
systému Bloomberg je JTAMHYC CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha
minimalné jednou za mésic.

Fond kvalifikovanych investord se strategii uréenou pokrocilym investordim, ktefi
na kratkém horizontu hledaji vynos vy&si neZ u terminovych vkladd. Fond investuje
predevéim do nastrojli penézniho trhu s bonitou niz&i neZ investi¢niho stupné nebo bez
ratingu od mezinarodnich agentur. Fond je zaméren zejména na kratkodobé podnikové
sménky a jiné dluhové cenné papiry. Pro fizeni likvidity fondu jsou pouzivany zejména
repo obchody nebo operace typu buy-sell. Vyjime&né& mdze fond drzet i jiné cenné papiry
vCetné akcii. Portfolio je konstruovano s cilovym vynosem nejméné 3 % nad
mezibankovni sazby za predpokladu absence kreditnich udalosti. Fond nesleduje zadny
urcity index nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v radmci své investi¢ni strategie muUze v pFipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typl pldnovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty, cenovych, avérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové ¢asti této zpravy a v priloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Doporu¢eny minimalni investicni horizont fondu je 1 rok. Vzhledem k
doporu¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny pro investory,
ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 1 rok.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 1 000 000 CZK.
Minimalni vyse dal$i investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pti vstupu do fondu mdze
byt stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena.
Maximalni vy$e obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 2,00 % prdmérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.
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PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmeéné investi¢ni strategie. Srovnani je ovlivnéno situaci, kdy fond neexistoval po celou
dobu predchoziho obdobi. Vzhledem k tomu, ze v aktudlnim ani v pfedchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi obdobny a méa tendenci stabilniho ristu.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi)
av roce 2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T HIGH YIELD CZK OPF (v CZK)
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Srovnani vyvoje celkového vlastniho kapitalu v roce 2011 (aktualni obdobi) a v
roce 2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T HIGH YIELD CZK OPF (v mil. CZK)
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
predchozi graf vyvoje celkového kapitalu fondu. Je patrné, Ze objem majetku fondu
stabilné roste. Srovnani je opét ovlivnéno situaci, kdy fond neexistoval po celou dobu
predchoziho obdobi.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl o 5,09%, a to z
hodnoty 1,0087 K¢ na hodnotu 1,0600 K¢. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,42%, za posledni tfi mésice 1,38%, za poslednich $est mésicl 2,70%. Zhodnoceni
fondu k investi¢nimu horizontu dosahuje 5,09% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu ¢ini 5,09%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysSi 4,55%
p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 6,00%).

Pocty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové ¢astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu pFesahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvori
samostatnou c¢ast této zpravy.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

"Fond J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je specidlni fond kvalifikovanych investorl, otevieny
podilovy fond. Fond byl zaloZzen 27. 6. 2011, a podilové listy zacal vydavat od 8. 9. 2011.
Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zadkona a jsou prevoditelné pouze se
souhlasem investi¢ni spole¢nosti. Emisi podilovych listd, vedené v samostatné evidenci a
vedené primo investicni spole¢nosti, byl pridélen ISIN CZ0008473568. Podilové listy jsou
vydavany v CZK, coz je soucasné i referenéni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho
podilového listu je 1 CZK. Ticker fondu v informacnim systému Bloomberg je JTHYMM2
CP. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probihd minimalné jednou za mésic.

Fond kvalifikovanych investord se strategii uréenou pokrocilym investoriim, ktefi
na kratkém horizontu hledaji vynos vy&si neZ u terminovych vkladd. Fond investuje
predevéim do nastrojli penézniho trhu s bonitou niz&i neZ investi¢niho stupné nebo bez
ratingu od mezinarodnich agentur. Fond je zaméren zejména na kratkodobé podnikové
sménky a jiné dluhové cenné papiry. Pro fizeni likvidity fondu jsou pouzivany zejména
repo obchody nebo operace typu buy-sell. Vyjime&¢né mize fond drzet i jiné cenné papiry
véetné akcii. Portfolio je konstruovdno s cilovym vynosem nejméné 3 % nad
mezibankovni sazby za predpokladu absence kreditnich udalosti. Fond nesleduje zadny
urcity index nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v radmci své investi¢ni strategie muUze v pFipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papirl i mé&nové pozice ve fondu. Detailni informace o téchto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typ( pldnovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v priloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost v této chvili neplanuje Zadnou zménu investi¢ni strategie
fondu.

Doporu¢eny minimalni investicni horizont fondu je 1 rok. Vzhledem k
doporu¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny pro investory,
ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 1 rok.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 1 000 000 CZK.
Minimalni vy$e dal$i investice neni stanovena. Vstupni pfirdzka pti vstupu do fondu mdze
byt stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka neni stanovena.
Maximalni vy$e obhospodarovatelského poplatku ¢&ini 2,00 % prdmérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.
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Vzhledem k zaloZeni fondu v pribé&hu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, z toho dlvodu uvadime pouze Udaje o vyvoji
vlastniho kapitalu za aktualni obdobi.

Vyvoj vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi, fond v
predchozim obdobi neexistoval) pro fond J&T HIGH YIELD CZK Il OPF (v CZK)
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Vyvoj celkového vlastniho kapitalu v roce 2011 (aktualni obdobi, fond v
predchozim obdobi neexistoval) pro fond J&T HIGH YIELD CZK Il OPF (v mil. CZK)
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Vzhledem k zaloZeni fondu v pribé&hu sledovaného obdobi nelze provést srovnani
se stejnym obdobim minulého roku, z toho divodu v ptedchozim grafu uvadime pouze
Udaje o vyvoji celkovych aktiv v rozhodném obdobi. Je patrné, Zze objem majetku fondu
je rostouci.
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Fond od svého vzniku v uplynulém roce dosahl celkového zhodnoceni ve vysi -
1,08%. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic 0,40%, za posledni tfi mésice 1,08.
Zhodnoceni fondu k investicnimu horizontu vzhledem k datu zalozeni fondu nelze
stanovit.

Pocty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové ¢astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu pFesahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvofi
samostatnou ¢ast této zpravy.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EURvotevi‘enV podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

"Fond J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je specidlni fond kvalifikovanych investorl, otevieny
podilovy fond. Fond byl zalozen 6. 9. 2010, a podilové listy zacal vydavat od 20. 9. 2010.
Podilové listy nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zadkona a jsou prevoditelné pouze se
souhlasem investi¢ni spole¢nosti. Emisi podilovych listd, vedené v CDCP byl ptidélen ISIN
CZ0008473436. Podilové listy jsou vydavany v EUR, coZ je soucasné i referenéni ména
fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 EUR. Ticker fondu v informacnim
systému Bloomberg je JTAMHYE CP. Stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu probiha
minimalné jednou za mésic.

Fond kvalifikovanych investord se strategii uréenou pokrocilym investoriim, ktefi
na kratkém horizontu hledaji vynos vy$&i neZ u terminovych vkladl. Fond investuje
predevsim do néstroji penézniho trhu s bonitou niz&i neZ investi¢niho stupné nebo bez
ratingu od mezinarodnich agentur. Fond je zaméren zejména na kratkodobé podnikové
sménky a jiné dluhové cenné papiry. Pro fizeni likvidity fondu jsou pouzivany zejména
repo obchody nebo operace typu buy-sell. Vyjime&né& mdzZe fond drzet i jiné cenné papiry
vCetné akcii. Portfolio je konstruovano s cilovym vynosem nejméné 3 % nad
mezibankovni sazby za predpokladu absence kreditnich udalosti. Fond nesleduje zadny
urcity index nebo ukazatel (benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investicni
politikou fondu, jejimz cilem je zvySit celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i
hodnotu kazdého podilového listu.

Fond v rdmci své investi¢ni strategie muZe v pfipadé negativni situace na
kapitalovych trzich omezit riziko nenadalého poklesu hodnoty majetku fondu terminovym
obchodem. Terminovym nakupem nebo prodejem se zajistuje proti riziku nepfiznivého
vyvoje kurzu cennych papird i ménové pozice ve fondu. Detailni informace o t&chto
operacich, informace o pfipadnych cilech a metodach Ffizeni rizik, vCetné politiky pro
zajisténi vdech hlavnich typd plédnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajistovaci
derivaty, cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je fond vystaven je popsan v tabulkové casti této zpravy a v priloze
Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost v této chvili neplanuje zadnou zménu investicni strategie
fondu.

Doporuceny minimalni investicni horizont fondu je 1 rok. Vzhledem k
doporu¢enému minimalnimu investi¢nimu horizontu fondu je fond vhodny pro investory,
ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na nejméné 1 rok.

Minimalni vstupni investice do fondu je stanovena ve vysi 1 000 000 CZK (v
prepoctu z cizi mény). Minimalni vySe dalsi investice neni stanovena. Vstupni pfirdazka pfi
vstupu do fondu mdZe byt stanovena v maximalni vysi 3 %, maximalni vystupni srazka
neni stanovena. Maximalni vys$e obhospodaiovatelského poplatku ¢ini 2,00 % prdmérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu, aktualné je stanovena ve vysi 1,00 %.

Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

547126



J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Obhospodatované fondy urcené pro kvalifikované investory

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoslo k vyrazné
zmeéné investi¢ni strategie. Srovnani je ovlivnéno situaci, kdy fond neexistoval po celou
dobu predchoziho obdobi. Vzhledem k tomu, zZe v aktudlnim ani v pfedchozim rozhodném
obdobi nedoslo k vyrazné zméné investi¢ni strategie fondu, je vyvoj vlastniho kapitalu za
obé obdobi obdobny a méa tendenci stabilniho ristu.

Srovnani vyvoje vilastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011 (aktualni obdobi)
av roce 2010 (predchozi obdobi) pro fond J&T HIGH YIELD EUR OPF (v EUR)
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Srovnani vyvoje celkového vlastniho kapitalu v roce 2011 (aktualni obdobi) a v
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Vyvoj celkovych aktiv pfi porovnani v rozhodném a v minulém obdobi ilustruje
predchozi graf vyvoje celkového kapitalu fondu. Je patrné, Ze objem majetku fondu
stabilné roste. Srovnani je opét ovlivnéno situaci, kdy fond neexistoval po celou dobu
predchoziho obdobi.
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Vlastni kapital fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostl o 5,52%, a to z
hodnoty 1,009 EUR na hodnotu 1,0647 EUR. Fond dosahl zhodnoceni za posledni mésic
0,42%, za posledni tfi mésice 1,45%, za poslednich $est mésicl 2,79%. Zhodnoceni
fondu k investi¢nimu horizontu dosahuje 5,52% p.a. (absolutni vynos k investi¢nimu
horizontu ¢ini 5,52%). Fond od svého vzniku dosahl celkového zhodnoceni ve vysSi 4,91%
p.a. (absolutni vynos od vzniku fondu ¢ini 6,47%).

Pocty podilovych listl fondu (v kusech i v celkové ¢astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali Cinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fond a osoby, které zajistuji Uschovu nebo jiné opatrovani majetku pro fond,
jsou uvedeni v Uvodni ¢asti zpravy.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu pFesahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je

tvofen pouze hotovosti a investicnimi nastroji, je uveden v tabulkové cCasti jez tvofi
samostatnou c¢ast této zpravy.
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Obhospodarované fondy v procesu likvidace:

e J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Druhy fond KSIO otevreny podilovy fond
e EUROCOM otevreny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Fond J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy
fond je specialni fond cennych papirli, otevieny podilovy fond, ktery je v sou¢asné dobé v
procesu likvidace. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo
oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou
prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listl, vedené v CDCP byl pFidélen ISIN
CZ0008470606. Podilové listy jsou vydavany v CZK, coZ je soucasné i referenéni ména
fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 128 CZK. Stanoveni aktualni
hodnoty podilového listu probiha jednou za mésic.

Investi¢ni spolecnost prevzala na zakladé rozhodnuti prezidia Komise pro cenné
papiry ¢.j. 41/N/93/2002/4 dne 23. zafi 2002 obhospodarovani fondu Druhy fond KSIO,
NEWTON Investment - investi¢ni spole¢nost, a.s., OPF. Ukolem investi¢ni spole¢nosti je
dokon¢it likvidaci fondu, dokoné&it proces vyporadani jeho pohleddvek a zavazk( a
nasledné vyplatit podilniky. Majetek fondu je v soucasnosti tvofen pouze finan¢nimi
prostiedky, které jsou vedeny na uctu fondu u jeho depozitare, kterym je Komercni
banka, a.s., a pohledadvkou vU¢& spole¢nosti KOVOPETROL, akciovd spole¢nost. Bez
ukonceni tohoto konkurzu neni investi¢ni spoleCnost schopna vyplatit prostfedky fondu
jednotlivym podilnikim a ukondit likvidaci fondu.

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je pIné reinvestovan.
Portfolio manazerem fondu v prib&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedosSlo k zddné
zméné, a proto i vyvoj je shodny. Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitalu je
ovlivnén tim, Ze fond ma pouze prijmy z terminovaného vkladu a naklady na fond tento
pfijem prevysuji.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011
(aktualni obdobi) a v roce 2010 (pfedchozi obdobi) v Ké
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Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 Cp. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy."

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze
Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim pod ¢.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo
pravni moci dne 13.10.2000, zrusila fond a spolec¢nost je povinna prodat majetek ve
fondu, vyporadat jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v soucasnosti tvofen pouze finanénimi prostiedky, které jsou
vedeny na Uc¢tu fondu u jeho depozitare, kterym je Komercni banka, a.s., a pohledavkou
vici spole¢nosti KOVOPETROL, akciova spole¢nost. Probihajici likvidace fondu je stale
blokovana touto nevyreSenou pohledavkou. Usnesenim Krajského soudu v Plzni ze dne
20. Cervna 2002 Cislo jednaci 26 K 61/2000 byl prohldSen konkurs na majetek obchodni
spole¢nosti KOVOPETROL, akciova spolec¢nost. Ucinky konkursu nastaly dne 20. Cervna
2002. Investi¢ni spole¢nost prihlasila jménem fondu pohledavku, kterd byla v plné vysi
215 146 103,91 K¢ uznadna. Avsak bez ukonceni tohoto konkurzu neni investicni
spole¢nost schopna vyplatit prostiedky fondu jednotlivym podilnikim a ukonéit likvidaci.

Podle informaci konkursniho spravce byla jiz vypracovana zavérecna zprava a tato
zprava byla predlozena insolven¢nimu soudu. Poté co soud prezkouma konecnou zpravu
insolvencniho spravce bude finalni verze konec¢né zpravy zverejnéna vyhlaskou na Uredni
desce soudu a v insolvenénim rejstfiku. Pokud v zdkonné Ih{té od zvefejnéni kone&né
zpravy proti ni nepodaji Gcastnici Fizeni namitky, nafidi soud jednani k projednani
konec¢né zpravy insolvencniho spravce. Na tomto jednani se insolvenéni soud bude
zabyvat téZ namitkami proti konec¢né zpravé, pokud budou podany. Pokud insolvencni
soud po projednani konecné zpravy rozhodne tak, ze schvali predlozenou konecnou
zpravu a vyuctovani, dojde k predlozeni navrhu rozvrhového usneseni.
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EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Fond EUROCOM, otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je
specidlni fond cennych papirl, otevieny podilovy fond, ktery je v soucasné dobé& v
procesu likvidace. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo
oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou
prevoditelné bez omezeni. Emisi podilovych listi, vedené v CDCP byl pFidélen ISIN
CZ0008473337 ( pflvodnl' SIN v SCP byl 770970001598). Podilové listy jsou vydavany v
CZK, coz je soucasné i referenc¢ni ména fondu. Jmenovitd hodnota jednoho podilového
listu je 1 CZK. Stanoveni aktualni hodnoty podilového listu probiha jednou za mésic.

Podilovy fond byl obhospodafovan spolecnosti INVESCOM, a.s., investicni
spole¢nost, IC: 60281511. Na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢&.
51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo investi¢ni spoleCnosti INVESCOM, a.s.,
investi¢ni spole¢nost odfiato povoleni k vydavani podilovych listl, ¢imz doslo ke zrudeni
fondu. Dne 28. Cervence 2006 doslo rozhodnutim ¢.j. 41/N/71/2006/1 k prevedeni
obhospodarovani fondu. Ukolem J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. je dokoncit likvidaci
fondu, dokoncit proces vyporadani jeho pohledavek a zavazk( a nasledné vyplatit
podilniky. Bez uvolnéni blokovanych prostiedkd neni investi¢ni spole¢nost schopna
vyplatit prostfedky jednotlivym podilnikdm a ukon¢it likvidaci fondu.

Portfolio manazerem fondu v pribé&hu celého rozhodného obdobi byl Mgr. Miloslav
Zabojnik.

PFi srovnani se stejnym obdobim minulého roku, graf viz nize, nedoSlo k zadné
zméné, a proto i vyvoj je shodny. Jak je patrné z grafu, vyvoj vlastniho kapitalu je
ovlivnén tim, Ze fond ma pouze prijmy z terminovaného vkladu a naklady na fond tento
prijem prevysuiji.

Srovnani vyvoje vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2011

(aktualni obdobi) a v roce 2010 (predchozi obdobi) v K&
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Obhospodatované fondy v procesu likvidace

Pocty podilovych listd fondu (v kusech i v celkové &astce), které byly vydany a
odkoupeny v rozhodném obdobi, je uveden v tabulkové Casti jeZ tvofi samostatnou cast
této zpravy, pricemz vSechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 Cp. 969,
114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360, a to po celé rozhodné obdobi.

Majetek fondu presahujici 1% aktiv fondu ke konci rozhodného obdobi, ktery je
tvofen pouze hotovosti a investi¢nimi nastroji, je uveden v tabulkové Casti jez tvori
samostatnou ¢ast této zpravy."

Zaméreni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, Ze vyse
uvedenym rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 doslo ke zruseni
podilového fondu a investi¢ni spole¢nost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat
jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v soucasnosti tvofen pouze finanénimi prostiedky, které jsou
vedeny prevazné na G¢tu fondu u jeho depozitdfe. Mendi ¢ast finanénich prostfedkd je
vedena na Uctu u zahrani¢ni banky Natexis Private Banking Luxembourg SA, avSak tyto
prostiedky jsou na z&dost organt Ceské republiky ¢innych v trestnim fizeni blokovany a
neni mozné s nimi naklddat. Ale bez uvolnéni a prevodu téchto prostiedkl na ucty
vedené u depozitdre neni investi¢ni spolecnost schopna vyplatit prostfedky fondu
jednotlivym podilnikdim a ukondit likvidaci.

Vzhledem k jejich blokaci investi¢ni spoleCnost v roce 2007 vytvorila opravnou
polozku k zUstatkdm na b&Znych Gétech u Natexis Private Banking Luxembourg SA ve
vy$i 100% hodnoty zlstatku uctu, tj. 719 tis. K¢&.

Investi¢ni spoleCnost, jakoZto obhospodarovatel fondu, dospéla do stadia, kdy
objektivné neni mozné Ccinit dalsi kroky potfebné k uplné likvidaci fondu, protoze
vyznamna ¢&ast finanénich prostfedk( fondu je dlouhodob& nedostupna. JakoZto
obhospodafovatel fondu je v situaci, kdy je povinnda s odbornou péci provést
hospoddrnou a promptni likvidaci fondu, ale zaroven neni schopna skolektovat veskeré
finan¢ni prostfedky na uctu fondu u depozitafe a nasledné provést likvidaci fondu a
vyplatu finanénich prostfedkl fondu podilnikim. Oc&ekavany horizont pravomocného
rozhodnuti v trestni véci je pomérné dlouhy, nebot véc se nachazi teprve v poéate¢na fazi
soudniho Fizeni. Vzhledem k vySe uvedenym informacim s vysokou pravdépodobnosti
nedojde v dohledné dobé& k uvolnéni blokovanych prostiedkd.
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Tabulkova cast zpravy

dle §85 zakona 189/2004 Sb.

Z Udajl poZadovanych dle § 85 zdkona 189/2004 Sb. uvadime pouze
tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly zverejnény
v rdmci informacni povinnosti.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb. - Pocty podilovych listt fondu, které
byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

Pocty podilovych listl fondd (v kusech i v celkové ¢astce), které byly
vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

POCET ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU
FOND - "
ks K¢é ks K¢é
J&T OPPORTUNITY CZK 82 754 747 167 942 301,70 K& 12381784 25001 844,34 K¢
J&T OPPORTUNITY EUR 14 520 12 392,80 EUR 39478 40 623,06 EUR
J&T KOMODITNIi FOND 973218 930 715,70 K¢& 78 982 495 78279 118,72 K¢
J&T PERSPEKTIVA OPF 2159102 13119 814,70 K& 12 960 78 737,65 K¢
J&T BOND CZK OPF 20000 000 20000 000,00 K¢& 86 829 900 86 829 900,00 K¢&
J&T BOND EUR OPF - 0,00 EUR 2 000 000 2000 000,00 EUR
J&T Flexibilni dluhopisovy 84 648 305 98 073 944,61 K& 53 485 088 62 044 934,32 K¢
J&T HIGH YIELD CZK OPF 117 619 737 122 127 190,70 K& 359515172 372 295 836,42 K¢&
J&T HIGH YIELD CZK Il OPF 50 000 000 50326 020,00 K& 139988 058 140 545 926,18 K¢&
J&T HIGH YIELD EUR OPF 2 466 104 2588574,70 EUR 4095122 4266 895,68 EUR
Druhy fond KSIO OPF - - - -
EUROCOM OPF - - - -

Vlastni kapital podilového fondu a vlastni kapital pripadajici na jeden
podilovy list za posledni tFi uplynula obdobi

Datum 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2009
Vlastni kapital Vlastni kapital Vlastni kapital Vlastni kapital Vlastni kapital Vlastni kapital
Fond
fondu fondu na PL fondu fondu na PL fondu fondu na PL

J&T OPPORTUNITY CZK OPF 286 048 387,59 CZK 1,5993 CZK| 535297 918,18 CZK 2,1478 CZK| 442279 214,58 CZK 1,6598 CZK|
J&T OPPORTUNITY EUR OPF 2182 005,09 EUR 0,8308 EUR 2623 902,57 EUR 1,0086 EUR N/A N/A
J&T KOMODITNi FOND OPF 67 013 065,07 CZK 0,8590 CZK N/A N/A N/A N/A
J&T PERSPEKTIVA OPF 1068 277 500,89 CZK 6,0834 CZK| 1093 173 698,63 CZK 6,1500 CZK| 1061 762 929,94 CZK 5,9127 CZK
J&T Flexibilni dluhopisovy fond 67 062 020,34 CZK 1,0034 CZK| N/A N/A N/A N/A
J&T BOND CZK OPF 2007 685,44 EUR 1,0038 EUR N/A N/A N/A N/A
J&T BOND EUR OPF 282 058 545,95 CZK 1,1735CZK| 311299 554,80 CZK 1,1466 CZK| 238 786 460,95 CZK 1,1020 CZK|
J&T HIGH YIELD CZK OPF 392 458 271,88 CZK 1,0609 CZK| 129271 398,65 CZK 1,0099 CZK N/A N/A
J&T HIGH YIELD CZK Il OPF 91151 682,34 CZK 1,0129 CZK N/A N/A N/A N/A
J&T HIGH YIELD EUR OPF 6742552,39 EUR 1,0654 EUR 4747 993,07 EUR 1,0103 EUR N/A N/A
Druhy fond KSIO OPF 72 784,30 CZK 0,9463 CZK 76 472,00 CZK 0,9943 CZK 81 047,04 CZK 1,0537 CZK
EUROCOM OPF 5704 690,95 CZK 0,1204 CZK 5804 358,40 CZK 0,1225 CZK| 5979 307,89 CZK 0,1248 CZK|
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zakona 189/2004 Sb. - Pocty podilovych listt fondu, které
byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

Vyse Gplaty urcéené investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku
podilového fondu a vyse Gplaty za vykon funkce depozitaFi

Fond Vyse uplaty za obhospodarovani Vyse uplaty depozitafi
20,00 % z ucetniho zisku pred zdanénim 0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu
J&T OPPORTUNITY CZK OPF
20,00 % z ucetniho zisku pred zdanénim 0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu
J&T OPPORTUNITY EUR OPF

J&T KOMODITNi FOND OPF

aktualné 1,80%
max 2,50 % pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitédlu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T PERSPEKTIVA OPF

2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T Flexibilni dluhopisovy fond

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

aktualné 1,00 %

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T BOND CZK OPF max. 2,00 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu ve fondu
aktudlné 0,80 %
. 0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fond
J&T BOND EUR OPF max. 2,00 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu ve fondu oz hodnoty viastnino kapitalu fondu

J&THIGH YIELD CZK OPF

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % pradmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T HIGH YIELD CZK Il OPF

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitélu ve fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

J&T HIGH YIELD EUR OPF

aktualné 1,00 %
max. 2,00 % pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitélu ve fondu

0,032 % z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu

Druhy fond KSIO OPF

2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu

EUROCOM OPF

2,00 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu

0,15 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje ke spoleénosti
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Rozvahainvesti¢éni spolec¢nosti

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 90 013
Pokladni hotovost 2 13
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (X) 3 8919
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 8919
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (X) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 58931
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 58 931
Akcie, podilové listy a ostatni podiy () 12 4080
Akcie 13 4080
Podilové listy 14
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 748
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw i 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 748
Dlouhodoby hmotny majetek 21 455
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 455
" Ostatni aktiva 24 15095
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 1772
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 90 013
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam () 2 -
Zavazky v0ci bankdma DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankdm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim (%) 5 -
Zavazky v0ci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 7 255
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 84
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 20 000
Splaceny zakladni kapital 16 20 000
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (%) 19 4000
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 4 000
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 -
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocerovaci rozdiy z majetku a zavazku 26 -
Oceriovaci rozdiy ze zajiStovacich derivata 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 49 552
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 9122
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis . K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
[Odepsané pohledavky 6 T
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 60 121
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 T
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14 108 436
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 3 876 566
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztrat

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k 31.12.2011

v tis.KE
A B 1
Vynosy z urokd a podobné vynosy (Z) 1 3026
Vynosy z uroku z dluhovych cennych papird 2 2 391
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 635
Naklady na uroky a podobné naklady 4 - 6
Vynosy z akcii a podill (%) 5 -
Vynosy z akcii a podilll z UCasti s podst. a rozhod. vliivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7 -
Vynosy z poplatkt a provizi 8 39 966
Naklady na poplatky a provize 9 - 919
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 133
Ostatni provozni vynosy 11 5
Ostatni provozni naklady 12 | - 151
Spravninaklady (Z) 13 - 29 940
Naklady na zaméstnance (%) 14 - 14 104
Mzdy a platy pracovnikii 15 | - 10 563
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 - 3 541
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 15 836
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 - 858
6dpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 - 858
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 | - 182
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouzii ostatnich rezerv 27 232
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za Géetni obd. z bézné &innosti pfed zdanénim 29 11 306
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijmi 33 | - 2184
Zisk nebo ztrata za Géetniobdobi po zdanéni i <7 9122
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis. K&
A B 1
Aktiva celkem 1 287 675
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (X) 3 5445
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 5 445
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (X) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 282 230
Akcie 13 282 230
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
UC€asti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (X) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
"Diouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zékladni kapital 25 -
Nakiady a primy pristich obdobi 26
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Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 287 675
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vici bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim (Z) 5 -
Zavazky v(¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 1627
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 28 156
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 178 855
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocerovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocernovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 241 659
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 106 310
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.KE
A B 1
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 107 689
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zagjisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 108 726
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k31.12.2011

v tis.KE
A B 1

Vynosy z urokl a podobné vynosy (Z) 1 93
Vynosy z uroku z dluhovych cennych papirti 2 -
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 93
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podilt (X) 5 11 541
Vynosy z akcii a podild z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 11 541
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 1921
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 - 114 671
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 - 80
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnik( 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikl 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
""Ostatni spravni naklady 18 | - 80
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
ﬁozpuétém’ ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) uc¢asti's rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 - 105 038
Mimoradné vynosy 30 -
Mimoradné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijma 33 | - 1272
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 - 106 310
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Strukturainvesti¢nich nastroji v portfoliu FKI

stav ke dni 31.12.2011

(adaje v tis. K¢)

udaie o maietkovvch cennvch papirech s podilem vice nez 1 % na maietku fondu

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investiéni | Investi¢ni| Celkova | Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena realna jednotek | nomindlni | majetkovych CP,
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota v ks hodnota ktery vydal 1
fondu CiFKI v tis. K& v tis. K& v tis. K¢ | emitent, ¢i 1 FKI
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 327077 | 264837 50 029
2|UNIPETROL CZ0009091500 |CZ 048 055 054 60 646 54720 | 320000 32000 0,18
3|CEZ CZ0005112300 |CZ 048 055 054 54 014 47 160 60 000 6 000 0,01
4|NORILSK NICKEL US46626D1081 |RU 048 055 054 26 370 38160 [ 125000 2493 0,01
5|ERSTE BANK AT0000652011 |AT 048 055 054 71918 34 006 98 000 98 0,03
6| TELEFONICA O2 CR. CZ0009093209 |CZ 048 055 054 23 345 21071 55 000 5500 0,02
7|LVMH Moet Hennesy Lous Vui FR0000121014 [FR 048 055 054 13 967 18 346 6 500 50 0,00
8|NOMOS-BANK US65538M2044 |RU 048 055 054 25 265 16 180 85414 1703 0,05
9|OTPBANK RT HU0000061726 |HU 048 055 054 22418 11885 45 000 369 0,02
10| MUNICH RE DE0008430026 |DE 048 055 054 10 220 8 559 3500 90 0,00
11| VimpelCom US92719A1060 |NL 048 055 054 10 161 6798 36 000 718 0,00
12[XSTRATA GB0031411001 |CH 048 055 054 4 897 4108 13 600 210 0,00
13[NOKIA ADR US6549022043 |FI 048 055 054 3 856 3844 40 000 798 0,00

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova realna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finan¢niho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finan€nich finanéniho finanéniho
derivéatu derivatl derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 - 1037
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 1037 0
stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu
A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 5445
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 282 230
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKl podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 - 1037
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKl dle § 53j odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CPdle § 53] odst. 1 pism e) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilancni aktiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 56 359
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 16 562
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 16 562
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (¥) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (%) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 39 546
Akcie 13 39 546
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 16 -

Diouhodoby nehmotny majetek (2) 17
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwiill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -

i Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 o
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 251
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilancni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 56 359
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam () 2 -
Zavazky v(cibankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky viCi bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim (X) 5 -
Zavazky v(¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektam - ostatni zavazky 7
Ostatni pasiva 8 63
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
"Emisni 4zio 18 49~
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 67 759
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocerovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdiy ze zajistovacich derivata 27 -
Ocenovacirozdiy z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 676
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 12188
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 39 862
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 39 684
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokl a podobné vynosy (Z) 1 131
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirt 2 -
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 131
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podilt (X) 5 1237
Vynosy z akcii a podild z G€asti s podst. a rozhod. viivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 1237
Vynosy z poplatk(l a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 228
Zisk nebo ztrata z finan¢énich operaci 10 - 13 238
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 - 22
Naklady na zaméstnance () 14 -
Mzdy a platy pracovnik( 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 22
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
6dpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych poloZzek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) uc¢asti's rozh. n. podst. vivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 - 12120
Mimoradné vynosy 30 -
Mimoradné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijma 33 | - 68
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni 34 - 12 188
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roc¢ni zprava k 31. p

rosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

stav ke dni 31.12.2011

(udaje v tis. KE)

udaie o maietkowwch cennvch pabirech s nodilem vice nez 1 %na maietku fondu

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nézev cenného papiru ISIN cenného Zemg | Vztahk | Investiéni | Investiéni| Celkova | Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru enitenta | legislativé |  limit na lirit na cena redna | jednotek | nominalni | mejetkovych CP,
mejetek | emitenta | pofizeni | hodnota vks hodnota | ktery vydal 1
fondu Ci I v tis.KE v tis.KE vitis.KE | emitent, ¢i 1 FKl
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1 50 532 39 546 9172

2| UNPETROL CZ0009091500 |CZ 048 055 054 11950 10602 62 000 6200 0,03

3|CEZ CZ0005112300 |CZ 048 055 054 10441 10218 13 000 1300 0,00

4|ERSTEBANK AT0000652011 |AT 048 055 054 12346 6246 18 000 18 0,00

5{TH HONCA O2CR CZ0009093209 |CZ 048 055 054 3755 3831 10000 1000 0,00

6| NORILSK NICKEL UsS46626D1081 |RU 048 055 054 4282 3053 10000 199 0,00

7{NVRUK (GB00B42CTW6E8 | NL 048 055 054 3298 2037 15000 6 0,01

8| NOMIOS-BANK US65538MR044 |RU 048 055 054 2958 18% 10000 199 0,01

9| KOVERON BANKA CZ0008019106 |CZ 048 055 054 1502 1665 500 250 0,00

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

pofadové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finan¢niho derivatu finan¢nich finanéniho finan¢niho
derivatu derivatl derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
178
1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 178 0
stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)
Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu
A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 16 562
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 39 546
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
'CP vydané FKi podie § 51 odst. 1 pism. €) zakona 6
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 178
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKl dle § 53j odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 70 244
"Pokiadni hotovost 2
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (X) 3 11777
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 11777
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (¥) 6 12
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 12
Dluhové cenné papiry (%) 9 2093
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 2093
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 53723
Akcie 13 12528
Podilové listy 14 41195
Ostatni podily 15 -
UC€asti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Z¥izovaci vydaje 18
Goodwiill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni diouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 2639
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.KE
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 70 244
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam () 2 -
Zavazky vici bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankama DZ - ostatnizavazky 4 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vUci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 3231
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 9 -
Rezervy () 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 747
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (X) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervnifondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 78 009
Ocenovaci rozdily (Z) 25 -
Ocerovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocerovacirozdily ze zajistovacich derivata 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocefiovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi 31 10 249
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.KE
A B 1
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 63723
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty predané k obhospodafovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zagjisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 65 895
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a kuiozeni 14T -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 1 25
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papiri 2 -
Vynosy z Urokud z ostatnich aktiv 3 25
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akciia podili (Z) 5 377
Vynosy z akcii a podilll z G¢asti s podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 377
Vynosy z poplatkil a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 1344
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 - 9235
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravninaklady (%) 13 - 20
Naklady na zaméstnance (Z) 14 -
Mzdy a platy pracovniki 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnik 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 - 20
Rozpus$téni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u€¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpus$téni ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€asti's rozh. n. podst. viivem 28 -
Zisk n. ztrata za u€etniobd. z bézné €innosti pfed zdanénim 29 - 10 197
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimor. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijma 33 | - 52
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 - 10 249
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Strukturainvesti¢nich nastroji v portfoliu FKI

stav ke dni 31.12.2011
(Gdaje v tis. K&)

udaie o maietkovvch cennvch papirech s podilem vice nez 1 % na maietku fondu

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investicni [ Investiéni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena reélna jednotek | nominalni | majetkovych CP,
majetek [ emitenta | pofizeni | hodnota v ks hodnota ktery vydal 1
fondu Ci FKI v tis. K& v tis K& v tis K& emitent, ¢i 1 FKI
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 52 221 52 857 1421
2|SPDR Gold Shares US78463V1070 |US 048 055 054 5433 6 061 2000 40 0,00
3|CHEVRON US1667641005 |US 048 055 054 1260 1485 700 10 0,00
4|CEZ CZ0005112300 |CZ 048 055 054 1368 1336 1700 170 0,00
5[iShares Silver Trust US46428Q1094 |US 048 055 054 1169 1021 1900 38 0,00
6|BAKER HUGHES US0572241075 [US 048 055 054 1280 1018 1050 21 0,00
7|BHP Billiton GB0000566504 |GB 048 055 054 1050 928 1600 25 0,00
8|DBXT DBLCI OYB ETF (F) LU0292106167 (LU 052 065 064 8 865 8 348 10 523 271 0,05
. |(SFr)1ares Barclays 1-3 Year Treasury |US4642874576 |US 052 065 064 6350 6655 3950 79 0,00
10| Lyxor ETF Commodities (F) FR0010270033 |FR 052 065 064 6 662 6618 11405 294 0,05
11|DB Commodity Index (F) US73935S1050 [US 052 066 064 5802 6128 11 450 228 0,01
DB Platinum IV dbX Systematic Alpha |LU0462954479 |LU 052 066
12| Index Fund HC-U (F) 064 5322 5584 2500 50 0,00
13|iShares S&P GSCI Commodity (F) US46428R1077 [US 052 065 064 4158 4209 6 400 128 0,02
14|Market Vectors Gold Miners ETF (F)  [US57060U1007 |US 052 065 064 3502 3 466 3380 67 0,00
stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu
Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investicni | Investiéni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena realna jednotek | nominalni | dluhovych
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota hodnota CP, které
fondu vydal jeden
emitent
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 1935 2065 56
2|ETFS Copper (SP-D) GB00B15KXQ89 |JE 048 055 054 1935 2065 2800 56 0,05

stav ke dni 31.12.2011

(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova realna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivatu derivatd derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 - 2172
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 2172 0

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papiri - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality dluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné -
Rating 2. stupné 2 -
Rating 3. stupné 3 -
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 2093
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 11777
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 14 621
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. €) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 - 2172
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 8 -
CPvydané FKldle § 53] odst. 1 pismb) zakona 9 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 10 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. 12 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 15 41195
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Rozvahafondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 1080 043
Pokladni hotovost 2 -

i Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 105641
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 40 638
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 65 003
Pohledavky za nebankovnimi subjekty () 6 3154
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 3154
Dluhové cenné papiry (Z) 9 392 466
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 392 466
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 578 782
Akcie 13 578 782
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (X) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -

" Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zéakladni kapital 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Pasiva celkem (Z) 1 1080 043
i Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 o
Zavazky vicibankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vUci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 11765
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 -
' Rezervy (Z) 10 o
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 835 392
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 175 605
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocerovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocenovacirozdiy ze zajistovacich derivata 27 -
Ocenovacirozdiy z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 69 140
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 11 859
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis. K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 674 534
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 i
'Hodnoty predané do Gschovy, do spravy a Kk ulozeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 679020
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokl a podobné vynosy (Z) 1 27 434
"Vynosy z urokii z diuhovych cennych papirt 2 18721
Vynosy z Urok( z ostatnich aktiv 3 8713
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podilll () 5 9 050
Vynosy z akcii a podill z u¢asti s podst. a rozhod. vliivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 9 050
Vynosy z poplatk(l a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 24 974
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 - 22012
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady () 13 | - 120
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnik( 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikl 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 - 120
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) uc¢astis rozh. n. podst. vivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 - 10 622
Mimoradné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pfijma 33 | - 1237
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni 34 - 11 859
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Strukturainvesticnich nastroju v portfoliu FKI
stav ke dni 31.122011

(Udaje v tis. KE)

Udaie o maietkovwch cennvch panirech s podilem vice nez 1 %na maietku fondu

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nézev cenného papiru ISNcenného | Zeme | Vztahk | Investicni | Investicni| Celkova | Celkova |Pogetjednotek| Celkova Podi na
papiru enitenta | legislativé |  linit na lirit na cena redna vks noninaini | mejetkovych CP,
mejetek | enitenta | porizeni | hodnota hodnota | ktery vydal 1
fondu G | viskE | viisKe viisKE | enitent, ¢i 1 FKI
v %
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
1 554503 | 574535 432838
2(BHP SK1120005105 |SK 048 055 054 185951 | 215434 728000 | 187824 208
3| TWVR SK1120010287 |SK 048 055 054 196017 | 21089% 189000 | 160915 282
4|RVB Mezzanine CS0008416251 |CZ 048 055 054 88021 94082 | 78402000 78402 7,36
5| NOMOS-BANK US65538ve044 (RU 048 055 054 84514 54123 285714 5697 0,15
stav ke dni 31.12.2011
(udaje v tis. K¢)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu
Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk | Investi¢ni | Investiéni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena reélna jednotek | nomindlni | dluhovych
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota hodnota CP, které
fondu vydal jeden
emitent
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 384 524 | 392466 383082
2|ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 |[CZ 048 055 054 187646 | 195710 14580 [ 188082 5,61
3|JTFG 16,40% 30/11/2014 €Z0000000252 |[CZ 048 055 054 150 721 150 800 50 | 150000 5,00
4|ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 |CZ 048 055 054 46 157 45 956 15 45 000 10,00

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivatu derivatl derivatu derivatu
E 1 3 4 5 6 7
1 - 4 486
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 4 486 0

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papirti - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality dluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investiénich nastrojli podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1 -
Rating 2. stupné 2 -
Rating 3. stupné 3 -
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 392 466
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 105 641
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 971 248
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 - 4 486
nvesticni CPa NPT podie § 51 odst. 1 pism g) zakona 8
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKldle § 53j odst. 1 pismb) zakona 10 X
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 12 X
'Poukazky GNB'a obd. zahr. CP die § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X T
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu

J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Rozvaha fondu kolektivnhiho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 68 888
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 810
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 810
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (X) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 68 078
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 68 078
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Pasiva celkem (Z) 1 68 888
Zavazky vc¢i bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vUuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vUci nebankovnim subjektliim (Z) 5 -
Zavazky vUci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vUci nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 1826
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (X) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 66 830
Ocenovacirozdiy (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazkd 26 -
Ocernovacirozdily ze zajiStovacich derivatd 27 -
Ocenovacirozdily z pfepocétu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 232

9227126




J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Poskytnuté prisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 41745
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 43 480
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZzeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokd a podobné vynosy (Z) 1 293
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papird 2 283
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 10
Néklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podild () 5 -
Vynosy z akcii a podild z U¢astis podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podiltl 7 -
Vynosy z poplatkt a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 72
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 10 33
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 - 10
Naklady na zaméstnance () 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 10
Rozpusténirezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
6dpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucastis rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetniobd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 244
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. €innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z pFijmu 33 | - 12
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 232

94z 126




J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

N&zev cenného papiru ISIN cenného Zeme | Vztahk | Investicni | Investiéni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena realna jednotek | nominalni | dluhovych
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota hodnota CP, které
fondu vydal jeden
emitent
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 66 006 68 078 69 119
2|ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 [CZ 048 055 054 12 689 13423 1000 12 900 0,38
5| NOMOS BANK 6,50% 2111012013 XS0561672291 |IE 048 055 054 12350 | 13129 650 | 12961 0,07
4|ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 [CZ 048 055 054 12 268 12 255 4 12 000 2,67
5|JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252 [CZ 048 055 054 12018 12 064 4 12 000 0,40
6|HCFB LLC 7,00% 18/03/2014 XS0606382413 |LU 048 055 054 9631 10 124 500 9970 0,10
7|JOJ Media House 0% 21/12/2015 |SK4120008244 |SK 048 055 054 7 050 7083 360 9288 1,44

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni financ¢ni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finanénich finanéniho finanéniho
derivatu derivatl derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 - 1735
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 1735 0

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papiri - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality dluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2
Rating 3. stupné 3 23 253
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 44 825
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1

Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 810
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pisma) zakona 2 68 078
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKl podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 1735
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
CPvydané FKIdle § 53] odst. 1 pismb) zakona 10 X

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
'Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 12 X T
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti oceriované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti oceriované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

stav k 31.12.2011
v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 52612
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 395
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 395
Pohiedavky za bankami a DZ - ostatni pohledaviky 5
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 51775
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 51775
Akcie, podilové listy a ostatni podily () 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi il 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 227" -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 442
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a pFijmy priStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Pasiva celkem (Z) 1 52612
Zavazky vi€i bankam a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vUci bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim (Z) 5 -
Zavazky vUci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vUci nebankovnim subjekttim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 814
Vynosy a vydaje priStich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podiizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 -
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku () 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 51 600
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdily ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepo¢tu Ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 198
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.Ke
A B 1
Poskytnuté pFisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 38 887
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 39187
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k 31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokd a podobné vynosy (Z) 1 230
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirQ 2 223
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 7
Néklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podild () 5 -
Vynosy z akcii a podild z U¢astis podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatnivynosy z akcii a podilli 7 -
Vynosy z poplatkt a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 55
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 43
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni naklady (%) 13 - 10
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnikd 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 10
ﬁozpuétém’ rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 -
Ztraty z prev.ucastis rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u€astis rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 29 208
MimoFadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Dan z prijmd 33 | - 10
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 198
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu

Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk [ Investiéni | Investicni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé [ limit na limit na cena realna jednotek | nominaini | dluhovych

majetek | emitenta | pofizeni | hodnota hodnota CP, které
fondu vydal jeden

emitent

G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 50 024 51774 51438

2|ISTROKAPITAL CZ 10/16 CZ0003501694 |CZ 048 055 054 10 151 10739 800 10 320 0,31
3 NOMOS BANK 6,50% 21/10/2013 XS0851972291 | IE 048 055 054 10 070 10 705 530 10 568 0,06
4[HCFB LLC 7,00% 18/03/2014 XS0606382413 |[LU 048 055 054 9631 10124 500 9970 0,10
5|ABS JETS 6,50% 30/09/2016 CZ0003501769 |CZ 048 055 054 9 201 9191 3 9000 2,00
6|JTFG 16,40% 30/11/2014 CZ0000000252 |CZ 048 055 054 9013 9048 3 9000 0,30
7|JOJ Media House 0% 21/12/2015 [SK4120008244 [SK 048 055 054 1958 1967 100 2580 0,40

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

porfadové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova redlna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smiuvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finan¢niho derivatu finan¢nich finanéniho finanéniho
derivatu derivatl derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 - 300
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 300 0

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papirt - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality dluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi€nich nastroja podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné ] -
Rating 2. stupné 5
Rating 3. stupné 3 55836
Rating 4. stupné 7 -
Bez ratingu 5 Y
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B 1
Doplrikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 1 395
Investi€ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 51775
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona 4 -
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5 -
CPvydané FKlpodle § 51 odst. 1 pism. e) zakona 6 -
Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 - 300
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism g) zakona 8 -
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona 9 X
'CP vydané FKidie § 53] odst. 1 pism b) zakona 10 x T
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak. 11 X
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 12 X
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pisme) zak. 13 X
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 14 X
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 15 X
CPvydané FKldle § 55 odst. 1 zakona 16 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
J&T Flexibilni dluhopisovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

Rozvaha fondu kolektivnhiho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 284 293
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 38 506
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 38 506
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (X) 6 697
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 697
Dluhové cenné papiry (Z) 9 218 556
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 162 966
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 55 590
Akcie, podilové listy a ostatni podily (X) 12 16 061
Akcie 13 -
Podilové listy 14 16 061
Ostatni podily 15 -
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 10 473
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.KE
A B 1
Pasiva celkem () 1 284 293
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (Z) 2 -
Zavazky vUuci bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vi€i bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky Vi nebankovnim subjektam (2 ) 5
Zavazky vUci nebankovnim subjektdm - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vi€i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
""Ostatni pasiva 8 2235
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 34 895
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (X) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatnirezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 240 338
Ocenovacirozdiy (%) 25 -
Oceriovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocerovacirozdiy ze zajistovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z prepoc¢tu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 6 825
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 o
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 83 694
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pFisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 -
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 84 796
Zavazky z opci 13 T
Hodnoty pfevzaté do Uuschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho

investovani
Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k 31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokl a podobné vynosy (Z) 1 8 038
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papirti 2 7141
“Vynosy z Grokd z ostatnich aktiv 3 897
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podill (Z) 5 51
Vynosy z akciia podild z U¢asti s podst. a rozhod. viivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 51
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 3 566
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 10 2659
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni nakiady (%) 13 36
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnii 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 36
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouztti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u¢asti s rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné €innosti pfed zdanénim 29 7218
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Darni z pFijma 33 | - 393
Zisk nebo ztrata za aéetni obdobi po zdanéni 34 6 825
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stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

udaie o maietkovvch cennvch papirech s podilem vice nez 1 % na maietku fondu

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemeé | Vztahk | Investi¢ni | Investiéni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé |  limit na limit na cena reélna jednotek | nomindlni | majetkovych CP,
majetek | emitenta | pofizeni | hodnota v ks hodnota ktery vydal 1
fondu Si FKI v tis.K& v tis.KE v tis.KE | emitent, ¢i 1 FKI
v %
G 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1T
1 14 326 16 061 -
2|Parvest US High Yield Bond Fund | (F) LU0111550496 |LU 038 092 097 14 326 16 061 4 - -
stav ke dni 31.12.2011
(udaje v tis. K¢)
udaje o dluhovych cennych papirech s podilem vice nez 1 % na majetku fondu
Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé | Vztahk [ Investiéni | Investicni| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé [ limit na limit na cena redlna jednotek | nomindini | dluhovych
majetek | emitenta | pofizeni hodnota hodnota CP, které
fondu vydal jeden
emitent
G 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 210273 215675 201 250
2|ST.DLUHOPIS 4% 04/11/2017 CZ0001001903 |CZ 024 088 099 47 213 48 741 4 500 45 000 0,00
ST.DLUHOPIS 3,85% 09/29/2021 CZ0001002851 |CZ 024 088 099 25115 25875 2 500 25000 0,00
ST.DLUHOP. 3,75% 2020 CZ0001001317 |CZ 024 088 099 19 755 20 730 2000 20 000 0,00
ST.DLUHOP. VAR 10/27/2016 CZ0001002331 |CZ 024 088 099 14 885 14 509 1500 15 000 0,00
ST.DLUHOP. 5,70% 05/25/2024 CZ0001002547 |CZ 024 088 099 11 689 12 196 1000 10 000 0,00
ST.DLUHOP. 6,95% 01/26/2016 CZ0001000749 |CZ 024 088 099 11872 11 638 1000 10 000 0,00
ST.DLUHOP 5% 04/11/2019 CZ0001002471 |CZ 024 088 099 10 860 11 480 1000 10 000 0,00
PRAHA 4,25% 05/11/2021 CZ0001500110 |CZ 024 078 099 9 961 10 410 10 10 000 0,11
ERSTE BANK VAR 09/13/2013 ATO00B004973 |AT 024 074 096 10 000 9 852 5 10 000 0,00
POLAND GOVT BOND 3% 08/24/16 PL0000103529 |PL 024 078 099 7 564 7332 1000 5789 0,00
ST.DLUHOP. 3,70% 06/16/2013 CZ0001000814 |CZ 024 088 099 5182 5259 500 5000 0,00
ST.DLUHOPIS 2,75% 03/31/2014 CZ0001002869 |CZ 024 088 099 5062 5207 500 5000 0,00
HSN N FINANCE LTD VAR 07/30/2013 XS0161477020 |GG 024 074 096 4961 4 995 5 5000 0,01
KAZMUNAIGAZ 11.75% 01/23/2015 XS0441261921 [KZ 024 074 096 4674 4905 200 3988 0,00
GAZPROM 9.25% 04/23/2019 XS0424860947 |LU 024 074 096 4617 4 829 200 3988 0,00
MORGAN STANLEY VAR 04/29/2013 US61747YDC66 |US 028 074 096 4077 4748 250 4985 0,00
CS 3.50% 12/18/2012 CZ0003702268 |CZ 024 074 096 4 580 4 604 3 4 500 0,01
General Bectric Capital 4,625 5/3/2013 XS0348109074 [US 024 074 096 4 066 4202 2 4 000 0,00
TELEFONICA EMIS 4,351 6/19/2012 XS0305574096 |ES 24 74 96 4140 4163 2 4000 0,00

stav ke dni 31.12.2011

(Gdaje v tis. K¢)

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu

poradové Nazev Nazev ICO protistrany Podkladové Celkova realna | Riziko spojené s
Cislo mimoburzovniho protistrany mimoburzovniho aktivum hodnota druhou smluvni
finanéniho mimoburzovniho finanéniho mimoburzovnich | mimoburzovniho stranou
derivatu finanéniho derivatu finan¢nich finanéniho finanéniho
derivatu derivata derivatu derivatu
E 1 2 3 4 5 6 7
1 - 1102
2 1 FWD PRODEJ KB 45317054 024 - 1102 0

Cast 3:Kvalita dluhovych cennych papirt - DOFO31_32 - Struktura dluhovych CP
podle hodnoceni kvality dluhového CP
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

A B 1
Rating 1. stupné 175 242
Rating 2. stupné 2 43 314
Rating 3. stupné 3 -
Rating 4. stupné 4 -
Bez ratingu 5 -
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Skladba majetku v portfoliu FKI

stav ke dni 31.12.2011
(adaje v tis. K¢)

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B 1
Investicni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zakona (Z) 1 218 556
Investi€ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 2 213 808
Investiéni CPa NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak. 3 4748
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak. 4
Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona 5
CPvydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zakona 6 16 061
CPvydané spec. fondemp. § 26 odst. 1 pism. d) zakona 7
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zakona 8 38 506
Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona 9
Finan&ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zakona 10 1102
'Néstroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona E I
Investi€ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona 12
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Udaje k fondu

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Rozvahafondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilancni aktiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 395 539
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 3 16 489
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 16 489
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 124 698
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 124 698
Dluhové cenné papiry (Z) 9 254 352
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 254 352
Akcie, podilové listy a ostatni podily (¥) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodwi ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zékladni kapital 25 -
Naklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilancni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 395 539
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky v(cibankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky viCi bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky Vi nebankovnim subjektam (2 5
Zavazky v0¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
" Ostatni pasiva 8 3081
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 8379
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 369 895
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocerovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdiy ze zajistovacich derivatu 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 1166
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 13018
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Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
[Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 173 234
'Za'vazky ze spotovych operaci 11 o
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -

111z 126




J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k 31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokl a podobné vynosy (Z) 1 16 494
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papirti 2 9943
Vynosy z Urokll z ostatnich aktiv 3 6 551
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podill (Z) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti's podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 2840
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 10 89
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni nakiady () 13 | - 40
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnii 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 40
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouztti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u¢asti s rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné €innosti pfed zdanénim 29 13703
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Darni z pFijma 33 | - 685
Zisk nebo ztrata za aéetni obdobi po zdanéni 34 13018
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Udaje k fondu

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Rozvahafondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Aktiva celkem 1 91 446
Pokladni hotovost 2 -

i Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 3 6201
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 6 201
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty () 6 25 456
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 25 456
Dluhové cenné papiry (Z) 9 59 789
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 59 789
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (X) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -

" Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zéakladni kapital 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Pasiva celkem (%) 1 91 446
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vici bankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjektiim (Z) 5 -
Zavazky v(¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 294
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 232
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatnifondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 89 988
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocerovacirozdily ze zajiStovacich derivatl 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu Ucasti 28 -
Ostatni ocernovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 932
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Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.KE
A B 1
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 -
Pohledavky z opci 5 -
Odepsané pohledavky 6 -
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté prisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zagjisténi 10 33 582
Zavazky ze spotovych operaci 11 -
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 -
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 -
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 -
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Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k 31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokl a podobné vynosy (Z) 1 1207
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papirti 2 675
Vynosy z Urokll z ostatnich aktiv 3 532
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podill (Z) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti's podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 246
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 10 30
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni nakiady () 13 | - 10
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnii 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 10
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouztti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u¢asti s rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné €innosti pfed zdanénim 29 981
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Darni z pFijma 33 | - 49
Zisk nebo ztrata za aéetni obdobi po zdanéni 34 932
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevreny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Rozvahafondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.KE
A B 1
Aktiva celkem 1 175 847
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (X) 3 15 664
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 15 664
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 58 745
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 58 745
Dluhové cenné papiry (Z) 9 100 551
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 100 551
Akcie, podilové listy a ostatni podily (¥) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw il 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 887
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 -
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilancni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Pasiva celkem (%) 1 175 847
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky v(cibankama DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky viCi bankédm a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky Vi nebankovnim subjektam (2 5
Zavazky v0¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektlim - ostatni zavazky 7 -
" Ostatni pasiva 8 1889
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 -
Rezervy (%) 10 -
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 1312
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 163 272
Ocenovacirozdily () 25 -
Ocerovacirozdily z majetku a zavazkud 26 -
Ocernovacirozdiy ze zajistovacich derivatu 27 -
Ocenovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 1180
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 8194
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 -
Poskytnuté zastavy 2 -
Pohledavky ze sporotovych operaci 3 -
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 24 961
Pohledavky z opci 5 -
[Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 7 -
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 -
Prijaté pfisliby a zaruky 9 -
Prijaté zastavy a zajisténi 10 86 457
'Za'vazky ze spotovych operaci 11 o
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 24 074
Zavazky z opci 13 -
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14 -
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztrat

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

stav k 31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z urokl a podobné vynosy (Z) 1 9904
Vynosy z Urokd z dluhovych cennych papirti 2 5711
Vynosy z Urokll z ostatnich aktiv 3 4193
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podill (Z) 5 -
Vynosy z akciia podilli z G€asti's podst. a rozhod. vlivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Naklady na poplatky a provize 9 - 1622
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 10 368
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravni nakiady () 13 | - 25
Naklady na zaméstnance (%) 14 -
Mzdy a platy pracovnii 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 25
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouztti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) u¢asti s rozh. n. podst. vliivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné €innosti pfed zdanénim 29 8 625
Mimofadné vynosy 30 -
Mimofadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Darni z pFijma 33 | - 431
Zisk nebo ztrata za aéetni obdobi po zdanéni 34 8 194
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Udaje k fondu
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&
A B 1
Aktiva celkem 1 75
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 75
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 -
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 75
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (¥) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (X) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vliivem 16 -
Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
"“Pohiedavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pFijmy priStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K¢
A B 1

Pasiva celkem () 1 75
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vici bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky v0ci bankam a DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vici nebankovnim subjekttim (Z) 5 -
Zavazky v0c¢i nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 3
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 9759
Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku (Z) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 9 844
Ocerovacirozdiy (%) 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocerovacirozdily ze zajiStovacich derivatu 27 -
Ocerovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 9
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 4
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 31.12.2011

v tis. K&
A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy () 1 1
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirQ 2 -
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 -
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podilll () 5 -
Vynosy z akcii a podilli z U¢asti s podst. a rozhod. viivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podill 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Néklady na poplatky a provize 9 - 3
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravninaklady () 13 - 1
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnik 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikt 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 | - 1
Rozpusténirezerv a opravnych poloZzek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z pfev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) uc¢asti s rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 - 4
MimoFadné vynosy 30 -
MimoFadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Darn z pfijmd 33 -
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni 34 - 4
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011

Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

EUROCOM otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Udaje k fondu

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

stav k31.12.2011

v tis.K&

A B 1
Aktiva celkem 1 5813
Pokladni hotovost 2 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 3 5813
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 -
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 5813
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 6 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 -
Dluhové cenné papiry (Z) 9 -
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 -
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 12 -
Akcie 13 -
Podilové listy 14 -
Ostatni podily 15 -

"Utasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 T
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 -
Zfizovacivydaje 18 -
Goodw ill 19 -
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 -
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 -
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 -
Ostatni aktiva 24 -
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25 -
Néklady a pFijmy pFiStich obdobi 26 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84

Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilancni pasiva FKI

stav k 31.12.2011

v tis.K&
A B 1

Pasiva celkem () 1 5813
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 2 -
Zavazky vici bankam a DZ - splatné na pozadani 3 -
Zavazky vici bankama DZ - ostatni zavazky 4 -
Zavazky vUci nebankovnim subjekttim (%) 5 -
Zavazky v¢&i nebankovnim subjektdm - splatné na pozadani 6 -
Zavazky vc¢i nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 -
Ostatni pasiva 8 123
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 9 -
Rezervy (Z) 10 -
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 -
Rezervy na dané 12 -
Ostatnirezervy 13 -
Podfizené zavazky 14 -
Zakladni kapital 15 -
Splaceny zakladni kapital 16 -
Vlastni akcie 17 -
Emisni azio 18 41 388
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (X) 19 -
Povinné rezervnifondy a rizikové fondy 20 -
Ostatni rezervni fondy 21 -
Ostatni fondy ze zisku 22 -
Rezervnifond na nové ocenéni 23 -
Kapitalové fondy 24 47 377
Ocenovacirozdiy () 25 -
Ocenovacirozdily z majetku a zavazku 26 -
Ocenovacirozdily ze zajiStovacich derivatu 27 -
Ocerovacirozdily z pfepoctu ucasti 28 -
Ostatni ocenovaci rozdily 29 -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 185
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 114
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s., IC: 47 67 26 84
Roéni zprava k 31. prosinci 2011
Tabulkova ¢ast zpravy dle §85 zdkona 189/2004 Sb.

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

stav k 31.12.2011

v tis. K&

A B 1

Vynosy z Urokd a podobné vynosy () 1 39
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirQ 2 -
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 39
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -
Vynosy z akcii a podilll () 5 -
Vynosy z akcii a podilli z U¢asti s podst. a rozhod. viivem 6 -
Ostatni vynosy z akcii a podill 7 -
Vynosy z poplatkd a provizi 8 -
Néklady na poplatky a provize 9 152
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -
Ostatni provozni vynosy 11 -
Ostatni provozni naklady 12 -
Spravninaklady () 13 1
Naklady na zaméstnance (X) 14 -
Mzdy a platy pracovnik 15 -
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikt 16 -
Ostatni socialni naklady 17 -
Ostatni spravni naklady 18 1
Rozpusténirezerv a opravnych poloZzek k DHNM 19 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 -
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 -
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 22 -
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -
Rozpusténi OP k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24 -
Ztraty z pfev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 -
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 -
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 -
Podil na ziscich (ztratach) uc¢asti s rozh. n. podst. vlivem 28 -
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 - 114
MimoFadné vynosy 30 -
MimoFadné naklady 31 -
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 32 -
Darn z pfijmd 33 -
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni 34 - 114

Roéni zprava o hospodareni, vyroéni zprava investi€ni spole¢nosti a
obhospodarovanych podilovych fondil za rok 2011 nasleduje ¢asti ll, ktera obsahuje upiné
rocni zavérky investi¢ni spoleénosti a obhospodarovanych podilovych fondt
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Rocni Gcetni zavérka
rok koncdici
31. prosincem 2011






ROZVAHA

Obchodni firma:J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Pobiezni 14/297, Praha 8, 186 00

Identifikaéni ¢islo: 47672684

Piedmét podnikani: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31.1.2012

k 31. prosinci 2011

tis. K¢ 2011 1.1.2011
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 13 14

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8919 13 486

vtom: a)splatné na pozadani 8919 13 486

b) ostatni pohledavky 0 0

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 25111

vtom: a)splatné na pozadani - 2

b) ostatni pohledavky - 25 109

5 Dluhové cenné papiry 58931 39638

vtom: a)vydané vladnimi institucemi - -

b) vydané ostatnimi osobami 58 931 39638

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 4080 -

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 748 515

10 Dlouhodoby hmotny majetek 455 285

11 Ostatni aktiva 15215 11219

13 Naklady a piijmy piistich obdobi 1773 882

Aktiva celkem 90 134 91 150

Piiloha uvedena na stranach 1 az 20 tvofi soucast této ucetni zaveérky



tis. K& 2011 1.1.2011
PASIVA
4 Ostatni pasiva 7376 7230
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 84 94
6 Rezervy - 821
vtom: a)na dichody a podobné zavazky - -
b) na dané - 589
¢) ostatni - 232
8 Zakladni kapital 20 000 20 000
z toho:  a) splaceny zakladni kapital 20 000 20 000
b) vlastni akcie - -
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 4000 4000
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 4000 4000
b) ostatni rezervni fondy - -
c) ostatni fondy ze zisku - -
12 Kapitalové fondy - -
13 Ocenovaci rozdily - -
ztoho: a) z majetku a zavazkl - -
b) ze zajist'ovacich derivati - -
¢) z pfepoctu ucasti - -
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich
obdobi 49 552 59 005
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9122 -
Pasiva celkem 90 134 91 150

Piiloha uvedena na stranach 1 az 20 tvoii soucast této ucetni zavérky



Obchodni firma:J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Pobtezni 14/297, Praha 8, 186 00
Identifikaé¢ni ¢islo: 47672684

Predmét podnikani: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 31.1.2012
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2011

tis. K¢ Poznamka 2011 2010
1 Vynosy z trokt a podobné vynosy 5 3026 3016

z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 2391 1813
2 Naklady na uroky a podobné naklady 5 -6 -
4 Vynosy z poplatki a provizi 6 39966 46 595
5 Naklady na poplatky a provize 6 -919 -390
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7 133 -53
7 Ostatni provozni vynosy 8 4 390
8 Ostatni provozni naklady 9 -151 -1 636
9 Spravni naklady 10 -29 940 -32205

vtom: a)naklady na zaméstnance -14 104 -17 234

z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi -3 541 -4 218
b) ostatni spravni naklady -15 836 -14 971

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -858 -1228
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z diive odepsanych pohledavek - -4
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -181 -
14 Rozpusténi opravnych polozek k Gicastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
15 Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek

k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 212 -
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 20 =232
18 Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 11
19 Zisk nebo ztrata za iicetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 11 306 14 253
20 Mimoiadné vynosy 9 - -
21 Mimotadné naklady 9 (-) (-)
22 Zisk nebo ztrata za uicetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0 0
23 Dail z piijmi 22 -2184 -3 304
24 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni 9122 10 949

Piiloha uvedena na stranach 1 az 20 tvoii soucast této icetni zavérky



tis. K¢ Poznamka 2011 1.1.2011

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva

7 Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni 36 60 121 -
Podrozvahova pasiva

14 Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 24 108 436 184 227
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 24 3 876 566 3663 332

Piiloha uvedena na stranach 1 az 20 tvofi soudast této ucetni zaverky



Obchodni firma:J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Pobtezni 14/297, Praha 8, 186 00

Identifikacni ¢islo: 47672684

Piedmét podnikani: Kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Gcetni zaveérky: 31.1.2012

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIiM KAPITALU

zarok 2011
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceiov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2010 47 775 - - 8 051 0 - 25817 81 643
Cisty zisk/ztrata za GiGetni obdobi - - - - - - 10 949 10 949
Dividendy - - - - - - -9 587 -9 587
Pievody do fonda - - - 537 - - -537 0
Pouziti fondu - - - - - - - 0
Emise akeii - - - - - - - 0
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - - - - 0
Nékupy vlastnich akecii - - - - - - - 0
Ostatni zmény - - - - 0 - - 0
Zustatek k 31.12.2010 47 775 - - 8588 0 - 26 642 83 005
Zustatek k 1.1.2011 47 775 - - 8588 0 - 26 642 83 005
Zmény - zahajovaci rozvaha flize -27775 - - -4 588 - - 32363 0
Cisty zisk/ztrata za GGetni obdobi - - - - - - 9122 9122
Dividendy - - - - - - <9453 -9 453
Pievody do fonda - - - - - - - 0
Pouziti fondi - - - - - - - 0
Emise akcii - - - - - - - 0
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - - - - 0
Nékupy vlastnich akeii - - - - - - - 0
Ostatni zmény - - - - - - 0
Zustatek k 31.12.2011 20 000 - - 4000 0 - 58 674 82 674

Pfiloha uvedena na stranach 1 az 20 tvofi soucast této ucetni zavérky



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Obecné informace

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem PobFezni 14/297, Praha 8, 186 00, IC: 47 67 26 84,
zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze v oddile B, vlozka 5850 (dale jen ,spole¢nost"
nebo ,JTIS") je Ceska pravnickd osoba, akciovéa spole¢nost, ktera vznlkla dne 8. Unora 1993. Spole¢nost
nema zadné dcefiné spolecnosti. Spolec¢nost podléha pravidldm a pozadavkim Ceské narodni banky.

Investi¢ni spole¢nost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni ke vzniku investi¢ni
spolecnosti ze dne 20. listopadu 1992 pod ¢.j. 102/64705/1992, jehoz platnost potvrdila Komise pro
cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999, ¢.j. 111/1452/R/1999, které nabylo pravni moci dne
27. dubna 1999. Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 30. listopadu 2011 ¢.j. 2011/13707/570
Sp/2011/1800/571, které nabylo pravni moci dne 30. listopadu 2011, doslo ke zméné rozsahu c¢innosti,
kdy plvodni povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo zruéeno a investi¢ni spoleénosti bylo udéleno
nové rozsifené povoleni k &innosti s tim, Ze investiéni spole¢nost miZe vykonavat kolektivni investovani
a soucasné obdrzela povoleni k obhospodarovani majetku zadkaznika, je-li jeho soudasti investi¢ni
nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani a povoleni k Uschové a spravé cennych
papirG vydavanych fondem kolektivniho investovani véetn& souvisejicich sluzeb a k poskytovani
investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢niho nastroje.

Predmétem podnikani investi¢ni spoleCnosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a
obhospodarovéni podilovych fondl, v obhospodafovani investi¢nich fondd na zadkladé smlouvy o
obhospodarovani, v obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spolecnosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani, v ¢innostech, které
jsou obvykle soucasti obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani, poskytovanych jako
sluzba pro jinou investi¢ni spole¢nost nebo pro investi¢ni fond, ktery nemd uzavienou smlouvu o
obhospodarovani. Predmétem podnikani investi¢ni spolecnosti je ddale obhospodarovani majetku
zakaznika, je-li jeho soudcasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani
(portfolio management), Gschova a sprava cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani
vcetné souvisejicich sluzeb a poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢niho nastroje.

Vykon funkce depozitafe provadi Komercni banka, a.s., Na Pfikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 2011, ¢&.j. 2011/10695/570
Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne 31. srpna 2011, se akcionafem se 100% podilem na
investi¢ni spolec¢nosti stala spolecnost J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Pobfezni 297/14,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1731, a to ode dne 1. zafi 2011. Akciondfem se 100% podilem na investi¢ni spoleCnosti byla od
15. prosince 2006 do 1. zafi 2011 spoleCnost J&T FINANCE, a.s., IC: 27592502, se sidlem
Pobfezni 297/14, Praha 8, 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11058.

Investicni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. Ivana Jakabovice a Ing. Jozefa
Tkace na zakladé zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankéach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢. 127/2007 Sb.,
o pravidlech obezietného podnikéni bank, spofitelnich a GUvérovych druzstev a obchodnikl s cennymi

papiry.

Investi¢ni spole¢nost je Fadnym ¢lenem AKAT CR - Asociace pro kapitélovy trh Ceské republiky, kterd je
¢lenem The European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

Nejdllezit&jdimi udalostmi roku 2011 byla vy$e uvedend zména licence a pfedevsim vnitrostatni flze.
Na zdklad¢é projektu pfemény formou vnitrostatni fize sloucenim akciovych spoleCnosti a po udéleni
povoleni Ceské narodni banky v souladu s ust. § 96 odst. 1 zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani ve zné&ni pozd&jdich predpisi byla v souladu s pFislusnymi ustanovenimi zékona
¢. 125/2008 Sb., o preménéach obchodnich spolecnosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpisd (dale
jen ,Zakon o pfeménach") dne 27. prosince 2011 Méstskym soudem v Praze do obchodniho rejstfiku
zapsana fuze spoleCnosti J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Praha 8,
Pobiezni 14/297, PSC 186 00, IC: 476 72 684, zapsané v obchodnim rejstiiku vedenem Méstskym
soudem v Praze v oddile B., vloZka 5850 (dale téZ jen jako ,Nastupnickd spolecnost™) a spolecnosti
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC 63470411, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8,
registrovana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 16889 (dale
jen ,Zanikajici spole¢nost"). J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC 63470411, timto ke dni
27. prosince 2011 zanikla zrudenim bez likvidace v dlsledku vnitrostatni fuze slou¢enim s Nastupnickou
spolec¢nosti. V pripadé Nastupnické spolecnosti ke dni zapisu fuze do Obchodniho rejstiiku doslo ke
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

zméné nazvu, kdy novy nazev zni J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Obchodni jméni Zanikajici
spole¢nosti, tj. soubor veskerého majetku a zadvazki, véetné& prav a povinnosti z pracovnépravnich
vztah(, preslo v souladu s ustanovenim § 61 odst. 1 Zakona o preménach na N&stupnickou spole¢nost.
Nastupnickd spoleCnost se po fuzi slou¢enim stala univerzadlnim pravnim nastupcem Zanikajici
spolecnosti.

Soucasné se zapisem vnitrostatni fiuze do obchodniho rejstiiku doslo i ke zméné stanov spolecnosti a to
v poctu ¢lend predstavenstva a zplsobu jedndni za spole¢nost. Novy pocet ¢lenl predstavenstva byl
stanoven na 3 ¢leny, a zplsob jednani byl zménén tak, Ze za spolenost jedna kazdy ¢Elen
predstavenstva samostatné. K volb& novych ¢lenl predstavenstva doslo az v roce 2012.

Clenové statutarnich a dozoréich organt a vedouci osoby spoleénosti k 31. prosinci 2011:
PFedstavenstvo:
Clen: Mgr. Miloslav Zabojnik - Clen predstavenstva od 27. 7. 1999, znovu zvolen dne
23. ¢ervna 2009

Dozorci rada:

Pfedseda: Mgr. Ivo Enenkl - Clenstvi od 22. Cervna 2004, znovu zvolen dne 23. ¢ervna 2009
Clen: Stépan Aser, MBA - ¢lenstvi od 30. dubna 2010
Clen: Ing. Vratislav Svoboda - Clenstvi od 8. prosince 2010

Spole¢nost na zac¢atku roku 2011 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovani:

Obhospodarované fondy uréené pro verejnost:
e J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
e J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
o J&T PEVRSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s.

Obhospodarované fondy urcené pro kvalifikované investory:
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Obhospodarované fondy v procesu likvidace: 5
e J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny
podilovy fond (fond je v procesu likvidace)
e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
(fond je v procesu likvidace)

V pribé&hu roku spole¢nost zakladala dalsi fondy kolektivniho investovani. Hned pocatkem roku byl
zaloZen specialni fond fondd pod ndzvem J&T KOMODITNI otevfeny podilovy fond fondl, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. K vytvoreni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j. 2011/867/570, ke sp. zn. Sp/2010/1125/571, ze dne 26. ledna 2011, které nabylo pravni moci dne
1. Gnora 2011. Vydavani podilovych listl bylo zahdjeno 21. Gnora 2011. Specialni fond fondd investuje
zejména do komodit prostfednictvim komoditnich indexovych a sektorovych podilovych a ETF fondu.
Portfolio mGze byt diverzifikovano investicemi do akcii a fondl ze sektord tézby a zpracovani nerostnych
surovin a také produkce a zpracovém’ zemédélsk{/ch plodin. Fond neni pfi investovani vazan zadnym
indexem, coz mu dava vysokou miru flexibility pfi vybéru vhodnych investic. Cilem fondu je zhodnoceni
majetku podilnik{, které pfesahne inflaci v CR a realné& zhodnoti investované prostfedky. Doporuéena
minimalni doba investice 5 let. Fond je vhodny pro investory s vyssSim sklonem k riziku, ktefi jsou
ochotni akceptovat koncentraci investic do stejného druhu investiénich instrumentd.

V druhé poloviné roku 2011 spolecnost u fondu_ kvalifikovanych investord J&T HIGH YIELD MONEY
MARKET CZK, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. z ddvodu naplnem zakonného
limitu 100 pOdI|I’lI|(U byla povinna ukon¢it vydavani podilovych listd fondu novym klientdm. Z ddvodu
velkého zajmu o vySe uvedeny fond J&T HIGH YIELD CZK, investi¢ni spolecnost vytvorila novy fond
kvalifikovanych investorl s totoZnou investiéni strategii J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CzK II
otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. K vytvofeni fondu doslo na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky ¢.j. 2011/7363/570, ke sp. zn. Sp/2011/1137/571, ze dne
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27. ¢ervna 2011, které nabylo prdvni moci dne 27. ¢ervna 2011. Vydavani podilovych listd bylo
zahajeno 8. zari 2011.

Vzhledem k zajmu klientd o nastroje s pevhym vynosem, spole¢nost zaloZila dva nové fondy, a to J&T
BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a J&T BOND EUR
smiSeny otevfeny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Fondy se lisi svou referencni
ménou. K vytvoreni fondu J&T BOND CZK doSlo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne
11. listopadu 2011, ¢.j. 2011/13083/570, ke sp. zn. Sp/2011/1568/571, které nabylo pravni moci dne
29. listopadu 2011. K vytvoreni fondu J&T BOND EUR doSlo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 11. listopadu 2011, ¢.j. 2011/13081/570, ke sp. zn. Sp/2011/1569/571, které nabylo pravni
moci dne 29. listopadu 2011. Vydavani podilovych listd obou fondl bylo zahajeno 1. prosince 2011.
Cilem investi¢ni politiky obou fond{ je dosaZeni kapitalového rdstu v dlouhodobém horizontu zejména
prostfednictvim investic do dluhopisl, a to i instrument( s vy$3im investorskym rizikem. Fond neni ve
vybéru dluhopistl vdzan 2a4dnym indexem, neni omezovan kategorii emitenta, mirou durace portfolia ani
pozadavky na hodnoceni kvality dluhopist (rating) a ve fondu je moznd vysokd koncentrace
jednotlivych druhd aktiv. Do fondu budou pofizovany investiéni nastroje, které drzi nebo si je ochotna
koupit sama skupina J&T. Fond je urden zejména dlouhodobym investorim, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladd, ale ktefi jsou schopni tolerovat a finanéné unést i
kratkodobé ztraty.

Spolec¢nost na konci roku 2011 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovani:

Obhospodarované fondy uréené pro verejnost:

e J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

e J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

+ J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevfeny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T BOND CZK smiSeny otevfeny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

e J&T Flexibilni dluhopisovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

Obhospodarované fondy urcené pro kvalifikované investory:
e J&T HIGH YIEVLD, MONEYV MARKET CZK otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIEVLD, MONEYV MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
e J&T HIGH YIEVLD, MONEYV MARKET EUR otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Obhospodarované fondy v procesu likvidace:

e J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
e EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
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Vychodiska pro pfipravu acetni zavérky
a) Prohlaseni o souladu

Tato Ucletni zavérka zahrnuje informace za spole¢nost a byla zpracovéna v souladu s mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi (,IFRS") ve znéni schvaleném Radou pro mezinarodni Ucetni standardy
(,IASB") a s interpretacemi vydanymi Vyborem pro interpretace mezinarodniho Gcetniho vykaznictvi
(,IFRIC") p¥i IASB.

Ucetni zévérka byla sestavena dle zasady Uctovani v pofizovacich cenach. Vyjimku tvofi finanéni
nastroje ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladd a vynosd, finanéni nastroje realizovatelné a
derivaty, které jsou ocenény realnou hodnotou.

Spolecnost pripravuje Gcetni zavérku na zakladé uUcetnictvi, které je vedeno v souladu s narodnimi
Gcetnimi standardy. Ucletni zévérka vychazi z GUcetnich zdznam@ upravenych tak, aby ve véech
vyznamnych aspektech odpovidaly IFRS.

Nize uvedené ucetni metody byly konzistentné aplikovany pro vSechna Ucetni obdobi uvedend v této
konsolidované ucetni zavérce.

Informace o vyznamnych oblastech nejistoty odhadl a zasadnich Gsudcich tykajicich se aplikace

Ucetnich metod, které maji vyznamny dopad na vysi polozek vykazanych v Ucletni zavérce, jsou

podrobné&ji popsany v bodé 4.

b) Ména

Ucetni zavérka je nekonsolidovana a je vykazana v narodni méné Ceské republiky, ¢eskych korunach

(,KE"), zaokrouhlenych na tisice.

Uéetni metody

Konkrétni Ucetni metody pouzité pri pripravé této konsolidované Ucetni zavérky jsou popsany nize.

a) Principy konsolidace

Tato Ucetni zavérka neni konsolidovana.

b) Financni nastroje

Klasifikace

Finan¢ni nastroje oceriované redlnou hodnotou proti G¢tdim ndakladd a vynosd jsou ty nastroje, které
v v v T v r v v ’ s r . o . P r . s . .

spolecnost drzi prevazné za ucelem dosazeni kratkodobych zisku. Mimo jiné se jedna o investice a

derivatové smlouvy, které nejsou uréeny k zajisténi a ani fakticky nejsou zajistovacimi ndastroji, a

o zavazky z kratkych prodejl finan&nich nastroju.

Poskytnuté Uvéry a pohledavky zahrnuji Gvéry a ostatni pohledavky za bankami a klienty s vyjimkou
Gvérd nakoupenych od ttetich osob.

Financ¢ni aktiva drzend do splatnosti jsou aktiva s fixnimi nebo jednoznacné urcitelnymi platbami a
s pevnou splatnosti, ktera spole¢nost zamysli a zaroven je schopna drzet az do jejich splatnosti.

Financ¢nim aktivem realizovatelnym se rozumi takové aktivum, které neni finanénim aktivem
oceffovanym redlnou hodnotou proti Gétlm nékladl a vynosi poskytnutym ve Skupiné ani finan¢nim
aktivem drZzenym do splatnosti.

Uctovani
O finané&nich aktivech ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladd a vynos( se Gétuje ke dni,

kdy se spole¢nost zavaze ke koupi téchto aktiv. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu o Uplném vysledku
o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.
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Spolecnost Uctuje o realizovatelnych financnich aktivech ke dni, kdy se zavaze ke koupi téchto aktiv.
Od tohoto dne se Uctuje o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén reélnych hodnot téchto
aktiv do vlastniho kapitdlu jako o ocefovacich rozdilech z precenéni majetku a zavazkd.

O aktivech drzenych do splatnosti se Uctuje ke dni realizace obchodu.
Ocenovani

Finan¢ni nastroje jsou pfi pofizeni ocefiovany redlnou hodnotou, kterd zahrnuje rovnéz transakcni
z V. v v v s z ’ a7 - v z -0 v ’ z
naklady, pricemz transakcni naklady tykajici se financnich nastroju ocenovanych realnou hodnotou
PR r o ’ o ’ v . vrs ’ ’ z ’
proti U¢tdm nakladd a vynosl se G¢tuji pfimo do vykazu o Gplném vysledku.

Nasledné po prvotnim zal¢tovani se vdechny nastroje ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladl
a vynosl a vdechna realizovatelnd aktiva ocefiuji redlnou hodnotou. Nastroje, které nejsou kotovany
na aktivnim trhu a jejichZ redlnd hodnota nemdZe byt spolehlivé stanovena, se ocefuji pofizovaci cenou
véetné transakénich nakladd po odeteni ztraty ze snizeni hodnoty.

Vsechny neobchodované financni zavazky, poskytnuté Uvéry a pohledavky a aktiva drzena do splatnosti
se ocenuji nabéhlou hodnotou po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty. Nabéhld hodnota je spoctena
metodou efektivni Urokové miry. Prémie a diskont v&etné prvotnich transakénich nakladd se zahrnou
do Ucetni hodnoty pfisluSsného nastroje a amortizuji se pouzitim efektivni Urokové miry nastroje.

Principy ocenovani realnou hodnotou

Redlnd hodnota financniho nastroje je stanovena na zakladé trzni ceny kotované na aktivnim trhu
ke dni vykazu o financni pozici. Transakcni naklady nejsou uvazovany. Pokud neni cena z aktivniho trhu
k dispozici, redlna hodnota finan¢niho nastroje je odhadnuta pomoci ocefovaciho modelu, resp. pomoci
metody diskontovanych penéznich tokd.

PFi pouZiti metody diskontovanych penéznich tokd jsou budouci penézni toky odhadnuty
predstavenstvem. Jako diskontni sazba je pouzita sazba z aktivniho trhu platna ke dni vykazu o finanéni
pozici pro nastroje s obdobnymi podminkami. PFi pouziti ocefiovaciho modelu jsou jako vstupy modelu
pouzita relevantni trzni data platna ke dni vykazu o financni pozici.

Zisky a ztraty z precenéni

Zisky a ztraty z precenéni finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétdm nakladl a
vynost jsou UGétovany do vykazu o Uplném vysledku a zisky a ztrdty z precenéni realizovatelnych
financnich néstrojﬁ jsou uctovany pfimo do vlastniho kapitdlu jako ocenovaci rozd|'Iy z pFeceném’
maJetku a zavazkld. Zmény realne hodnoty jsou oductovany z vlastniho kapltalu oproti G¢tim nakladd a
vynosl v okamziku prodeje. Uroky z realizovatelnych cennych papird jsou UGcétovany do vykazu
o Uplném vysledku.

oductovani

Financni aktivum se oductuje v pfipadé, Ze spolecnost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy obsazenymi
v tomto finanénim aktivu. Tato kontrola je ztracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou
nebo pokud se jich spole¢nost vzda. Financni zavazek je oductovan v okamziku, kdy zanikne.

Finan¢ni aktiva realizovatelna a aktiva ocefiovand redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd a vynosd jsou
v pripadé jejich prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni nastroje drzené do splatnosti a poskytnuté Uvéry a pohledavky jsou oductovéany ke dni, kdy je
spolec¢nost proda.

Snizeni hodnoty

Snizeni hodnoty financnich aktiv je provéfovano vzdy ke dni vykazu o finan¢ni pozici. Pokud dojde
ke snizeni hodnoty aktiva, je odhadnuta vyse jeho zpétné ziskatelné ¢astky.
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Uvéry a ostatni pohledavky za klienty a vklady u bank

Uvéry a ostatni pohledévky za klienty a vklady u bank jsou evidovany ve vysi nesplacené jistiny véetné
Easové rozliseného Uroku snizené o specifické opravné polozky vytvofené z dlvodu snizeni hodnoty
Gvéru.

c) Smiouvy o prodeji se zavazkem zpétného odkupu

Cenné papiry prodané se zavazkem k jejich zpétnému nakupu za predem stanovenou cenu (repo
operace) jsou nadale zahrnuty ve vykazu o finanéni pozici a ¢astka ziskanad prevodem cennych papirQ
v rdmci repo operace je U¢tovana do zavazkd. Cenné papiry nakoupené se zavazkem k jejich zpé&tnému
prodeji (reverzni repo operace) nejsou ve vykazu o financni pozici zachyceny, pfiCemz se zaplacena
Castka zauctuje jako Uvér. Rozdil mezi pofizovaci cenou a prodejni cenou je povazovan za urok a
Casové se rozliSuje po dobu trvani kontraktu. O repo a reverznich repo operacich se Gctuje v okamziku
vypoFadani kontraktd.

d) Nehmotny majetek

Nehmotny majetek je Uctovan v porizovacich cendach snizenych o opravky a pfipadné ztraty ze snizeni
hodnoty. Odpisy jsou provadény rovnomérné po dobu prepokladané Zzivotnosti majetku trvajici 36
mésich.

Technické zhodnoceni

Technické zhodnoceni nehmotného majetku je aktivovédno pouze za predpokladu, ze zvySuje budouci
oCekavany uzitek spojeny s nehmotnym majetkem, ke kterému se vztahuje. Ostatni vydaje jsou
pfi jejich vynaloZeni Gétovany do nakladd.

e) Hmotny majetek

Hmotny majetek je Uctovan v pofizovacich cenach snizenych o opravky a pfipadné ztraty ze snizeni
hodnoty. Odpisy jsou provadény rovnomérné po dobu predpokladané Zivotnosti majetku. Nedokonceny

majetek a pozemky se neodpisuji. Primérné doby odepisovani pro jednotlivé kategorie aktiv jsou
nasledujici:

Kancelarské zarizeni 3-5let
Inventar 3-5let

Technické zhodnoceni

Technické zhodnoceni je aktivovano pouze za predpokladu, Ze zvySuje budouci ocekdvany uzitek
spojeny s konkrétni polozkou majetku.

f) Leasing

Spolecnost nevyuziva zadnou formu leasingu, s vyjimkou najmu nebytovych prostor.

g) PFepocty cizich mén

Transakce v cizich ménach se prepocitavaji na ¢eské koruny devizovym kurzem CNB platnym v den

transakce. Financni aktiva a pasiva v cizich ménach se prepocitavaji kurzem platnym ke dni vykazu

o finan¢ni pozici. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné jsou

vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v obdobi, kdy vzniknou, v Fadku Cisty zisk z obchodovani.

h) Financni derivaty

Finan¢ni derivaty, zahrnujici ménové forwardy a opce, se zachycuji ve vykazu o finan¢ni pozici

V. ’ v v v v s z o 7 v v v s z z 7

Vv porizovaci cené (vCetne transakcnich nakladu) a nasledné se precenuji na realnou hodnotu. Realnée
. r r s ’ ~ e o . ’ v v ’ s s s

hodnoty jsou ziskany z kétovanych trznich cen a modell diskontovanych penéZnich tok(. Kladné realné
. v s . 7,0 . r r s . . s r r r . v s . r

hodnoty finan&nich derivatl jsou vykazany v ramci aktiv, zaporné realné hodnoty finanénich derivatl

jsou vykdzany v pasivech.

S né&kterymi derivaty vlozenymi do jinych finanénich néstrojd se zachazi jako se samostatnymi derivaty,
pokud jejich rizika a charakteristiky nejsou tésné spjaty s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy
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a tato smlouva se neocefiuje redlnou hodnotou s vykazovanim nerealizovanych ziskd a ztrat ve vykazu
o Uplném vysledku.

Zmény realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v &istém zisku z obchodovani.
i) Uétovani nakladd a vynosti

Urokové néklady a vynosy se Gétuji do vykazu o Uplném vysledku. Urokové naklady a vynosy a
poplatky a provize se Uctuji v souladu se zasadou Casového rozliseni.

j) Dan z pfijmi

Dafi z pfijmG se vypolte v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy na zakladé zisku vykazaného
ve vykazu o uplném vysledku dle ndrodnich Uletnich standardl po Upravdch pro darfiové Ucely.
OdloZena dar se vypoclte na zakladé zavazkové metody ze véech docasnych rozdild mezi vykazovanou
ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro darfiové Ucely. Odlozené darnové zavazky jsou
vykazovany v pfipadé odecitatelnych docasnych rozdilli. O odloZené dafiové pohledédvce se Gétuje pouze
v ptipadé, kdy je pravdépodobné, Zze budou v budoucnosti realizovany zdanitelné zisky, proti nimz mize
byt odlozend darnova pohledavka uplatnéna. Odlozenad dariova pohledavka je snizena o hodnotu,
pro kterou je pravdépodobné, ze prislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné.
Pro vypocet odlozené dané z ptijm0 jsou pouzivany aktudlné platné dariové sazby.

k) Socialni zabezpeceni a diichodové pojisténi

PFispévky jsou placeny na zdravotni a dlchodové pojisténi a na statni politiku zaméstnanosti. Vyse
prispévkl je dana zdkonem a odviji se od vySe hrubé mzdy zaméstnancl. Naklady na socidlni
zabezpeceni jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku ve stejném obdobi jako souvisejici néklady
na vyplatu mezd zaméstnancd. Spole¢nost neméa 7adné jiné zavazky vyplyvajici z penzijniho systému.

1) Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky zahrnuji pokladni hotovost a z{statky na béznych Gétech u ostatnich bank.

m) Rezervy

Rezerva se ve vykazu o finan¢ni pozici vykazuje tehdy, ma-li spolecnost pravni nebo vécny zavazek,
ktery vznikl nasledkem minulé udalosti, a je-li pravdépodobné, Ze splnéni zavazku si vyzada odtok
ekonomickych hodnot.

n) Vzajemny zapocet financnich aktiv a zavazkd

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou vzadjemné zapocteny a vykazany ve vykazu o financ¢ni pozici na netto
bazi tehdy, kdyz ma spolenost pravné vynutitelny narok na zapocteni pfislusnych castek a kdyz
existuje zamér vyporadat transakce vyplyvajici z kontraktu na netto bazi.

o) Klasifikace finan¢nich aktiv a zavazkd

Ucetni metody spole¢nosti umoziuji za uréitych okolnosti zafadit aktiva a zavazky pti jejich vzniku do
rlznych kategorii:

e Pfi klasifikaci finanénich nastroji jako nastroji uréenych k obchodovani stanovilo vedeni
spole¢nosti, ze spole¢nost splfiuje charakteristiku pro klasifikaci néstroji jako nastroj uréenych
k obchodovani;

e Pfi klasifikaci finan&nich nastroji jako nastroji drZzenych do splatnosti stanovilo vedeni
spolecnosti, Ze spolec¢nost ma kladny umysl i schopnost drzet tyto nastroje do jejich splatnosti v
souladu s pfislusnymi pozadavky.

p) Vykazovani podle segmenti

Spole&nost se nedéli podle segmentd.
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Vyuziti odhadd a asudki

PFi sestaveni Ucetni zavérky pouzivda management Usudky, predpoklady a odhady, které mohou mit vliv
na aplikaci Géetnich metod a vykazanou vy$i aktiv, pasiv, vynosl a nakladd. Skuteéné hodnoty se
mohou od té&chto odhadd lisit.

Odhady a vychozi predpoklady jsou pribézné revidovény. Zmény UGéetnich odhadl jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.

Tyto zasady dopliuji komentar k Fizeni financéniho rizika.
Hlavni zdroje nejistoty v odhadech
Stanoveni realné hodnoty

Pro stanoveni realné hodnoty finanénich aktiv a zavazk({, u kterych neni k dispozici aktualni trzni cena,
je tieba vyuzit ocefiovaci techniky popsané v bodé 3(b). U finanénich néstrojl, se kterymi se obchoduje
zfidka a které vykazuji malou transparentnost cen, je redlnd hodnota méné objektivni a vyzaduje
rGznou miru Gsudku v zdvislosti na likvidit&, koncentraci, nejistoté trznich faktorl, predpokladech
pro ocefovani a dalSich rizicich, ktera ovliviiuji konkrétni ¢astky.

Spolecnost stanovuje redlnou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery odrazi
r o Vg 7 V. v s ’
vyznamnost vstupu pouzitych pfi ocenovani:

- l;lroveﬁ 1: ceny totoZnych aktiv nebo zavazkd kotované na aktivnich trzich (neupravené)

- Uroven 2: odvozena z objektivné zjistitelnych trznich dat, a to bud pfimo (tj. ceny obdobnych
nés,trojfl), nebo nepfimo (tj. odvozeni od cen)

- Uroven 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné
nezjistitelné vstupni udaje)

Pokud pro dany finan¢ni nastroj neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci
ocenovacich technik. PFi pouziti ocefovacich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které
vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Gcastnici trhu
pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.
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Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

POKLADNIi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNICH BANK

tis. K& 2011 1.1.2011
Pokladni hotovost 13 14
Vklady u centralnich bank - -
C‘ist)’f urokovy vynos 13 14

Spolec¢nost vede jen nutnou pokladni hotovost a nema zadné vklady u centrdlnich bank.

Pohledavky za bankami a ostatnimi finanénimi institucemi

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A OSTATNIMI FINANCNIMI INS TITUCEMI

tis. K& 2011 1.1.2011
Splatné na pozadani 8919 13 486
Terminované vklady - -
Ostatni - -
Cisty drokovy vynos 8919 13 486

K 1. lednu 2011 ani k 31. prosinci 2011 nebyly zddné z pohledavek za bankami po splatnosti

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2011 1.1.2011
Splatné na pozadani - 2
Ostatni pohledavky - 25109
Celkem i 25 111

Polozka ,ostatni pohledavky" predstavuje plj¢ku poskytnutou spolecnosti J&T Private Equity B.V.

K 1. lednu 2011 ani k 31. prosinci 2011 nebyly zadné z pohledavek za bankami po splatnosti
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Finanéni nastroje ocefnované realnou hodnotou proti Gétdm nakladd a vynost

(a) Klasifikace akcii, podilovych listd, dluhovych cennych papird a ostatnich podilé do
jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti:

Realizovatelné cenné papiry

tis. K& 2011 1.1.2011
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4080 -
Dluhové cenné papiry 58 931 39 638
Celkem i 63011 39 638

(b) Analyza akcii, podilovych listli, dluhovych cennych papird a ostatnich podili:

Realizovatelné cenné papiry

tis. K& 2011 1.1.2011

Trzni cena Trzni cena

Vydané finan¢nimi institucemi 4080 39 638
Vydané nefinan¢nimi institucemi 58931 -
Celkem 63 011 39 638

Polozka dluhové cenné papiry vydané financni instituci prfedstavuji smeénky spole¢nosti ATLANTIK
financni trhy, a.s. (1 1.1.2011)

Spole¢nost v zavéru roku 2011 kratkodobé investovala do podilovych listd fondu J&T Advanced
Balanced CZK Fund (viz. cenné papiry vydané financnimi institucemi). Polozka dluhové cenné papiry
vydané nefinanéni instituci predstavuji sménky spolec¢nosti J&T Private Equity B.V. (2011)

V roce 2010 a 2011 spolec¢nost nevlastnila Zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem
vydané Ucastmi s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

Financni derivaty

Spole¢nost nema uzaviené zadné financ¢ni derivaty.

Smlouvy o zpétném odkupu a zpétném prodeji

Spoleénost neuzavird zadné smlouvy o nakupu finanénich nastroji na zakladé smluv upravuijicich jejich

nasledny prodej k budoucimu datu (,smlouvy o zpétném prodeji*).

Uvéry a ostatni pohledavky za klienty

Spole¢nost neposkytuje tUvéry klientdm.
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Dlouhodoby hmotny majetek

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Pfiistroje
tis. K& Inventaf a zafizeni Celkem

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2011 897 3 066 3963
Ptirtstky 688 - 688
Ostatni zmény - - -
Ubytky 42 1921 1963
K 31. prosinci 2011 1543 1145 2 688
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2011 863 2 815 3678
Ro¢ni odpisy 261 207 468
Ubytky 11 1902 1913
Opravné polozky -
K 31. prosinci 2011 1113 1120 2233
Zistatkova cena

K 1.lednu 2011 34 251 285
K 31. prosinci 2011 430 25 455

Spolecnost Uc¢tuje hmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vysSe. Majetek je pojistén proti

kradezi a Zivelnym pohromam.

Dlouhodoby nehmotny majetek

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K& Software Goodwill Ostatni Celkem

PoFizovaci cena

K 1. lednu 2011 4158 - 16446 20604
Ptirastky 623 - - 623
Ostatni zmény - - - -
Ubytky 414 - 16321 16735
K 31. prosinci 2011 4367 - 125 4492
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2011 3767 - 16322 20089
Ro¢ni odpisy 369 - 21 390
Ubytky 414 - 16321 16735
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2011 3722 - 22 3744
Zistatkova cena

K 1. lednu 2011 3917 - 124 515
K 31. prosinci 2011 645 - 103 748

Spolecnost Uc¢tuje hmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.
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14.

15.

16.

17.

18.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Operativni leasing

SPOLECNOST V POZICI NAJEMCE

Spole&nost nepronajima zadny svij majetek a neméa Zzadné pohledavky z nevypovéditelnych najma.

Spolec¢nost ma uzavienou smlouvu o podnajmu nebytovych prostor. Smlouva o podndajmu nebytovych
prostor byla uzaviena dne 1. Cervence 2008 se spole¢nosti J&T Management, a. s. Platnost smlouvy
byla uzavienymi dodatky postupné prodlouzena az do 31. bifezna 2019.

tis. K& 2011 1.1.2011
Zavazky do jednoho roku 799 331 1393 726
Zavazky od jednoho roku do péti let 6906 820 6324 787
Zavazky do vice nez pét let 2762728 4 144 092

Celkem

10 468 879 11 862 605

vrv

Naklady a pFijmy pristich obdobi a ostatni aktiva

NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2011 1.1.2011
Naklady ptistich obdobi 1773 882
P#ijmy pftistich obdobi - -
Celkem " 1773" 882
OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2011 1.1.2011
Pohledavky v obchodnim styku - -
Zuctovani se statnim rozpoctem 1 040 380
Poskytnuté provozni zalohy 309 421
Odlozena danova pohledavka 2 -
Ostatni pohledavky 13 864 10 418
Celkem 15 215 11 219

Polozka ,ostatni pohledavky" predstavuje predevsim
fondim za obhospodarovani.

Opravné polozky k ostatnim aktiviim:

OPRAVNE POLOZKY K OSTATNIM AKTIVOM

pohleddvky za poplatky uctované podilovym

tis. K&

Zustatek k 1.lednu 2011

pouziti v priubéhu roku

Zistatek k 31.prosinci 2011

Zavazky vici klientiim

Spoleénost nemé zavazky vici klientdm.

Podfrizené zavazky
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Spole¢nost nema podrizené zavazky

19. Vydaje a vynosy pristich obdobi, rezervy a ostatni pasiva

VYDAJE A VYNOSY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2011 1.1.2011
Vydaje ptistich obdobi 84 94
Vynosy pfistich obdobi - -
Celkem r 84 94
OSTATNI PASIVA

tis. K& 2011 1.1.2011
Zavazky z obchodniho styku 2557 1653
Zictovani se zaméstnanci 524 788
Socialni a zdravotni pojisténi 307 346
Zuctovani se statnim rozpoctem 121 128
Dohadné ¢ty pasivni 619 1 144
Odlozeny danovy zavazek - 186
Ostatni zavazky 3248 2985
Celkem " 7376 7 230
REZERVY

tis. K&
Zustatek k 1.lednu 2011 821
pouziti v priubéhu roku -609
rozpusténi nepotiebnych rezerv =212

Zistatek k 31.prosinci 2011 -

20. Zakladni kapital, nerozdéleny zisk a kapitalové fondy
V roce 2010 a 2011 nedoslo k Zadné zméne ve vysi a struktufe zdkladniho kapitalu. 100% akcionafem
je od 1. zafri 2011 spolecnost J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha
8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1731.

Zakladni kapital je pIné splacen a sklada se z 20 ks kmenovych akcii o0 nominalni hodnoté 1 000 000 K¢

na akcii.
ZAKLADNI KAPITAL
tis. K& 2011 1.1.2011
Pocet akcii 20 20
Nominalni hodnota 1 000 000 1 000 000
Zakladni kapital celkem 20 000 000 20 000 000
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Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

21. Nerozdéleny zisk a kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk se rozdéluje akcionariim spole¢nosti a podléha schvéleni valné hromady.

NEROZDFELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE

ZISKU, KAPITALOVE FONDY

Kapitalové
fondy a
Zakonny ostatni
Zisk / Neuhrazena rezervni fondy ze
tis. K& Ztrata ztrata fond zisku
Zustatek k 1. lednu 2011 pted rozdélenim zisku z roku 2010 - - 4000 48 056
Zisk roku2010 10 949 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2010: - - - -

Ptevod do fonda - - -
Dividendy -9.453 - - -
Ptevod do nerozdéleného zisku -1 496 - - 1496

- - 4000 49 552

Pouziti zdkonného rezervniho fondu je omezeno legislativou a stanovami spolecnosti. VSechny
spolecnosti jsou povinny udrzovat zakonny rezervni fond k pokryti mozné nepfiznivé financ¢ni situace v
budoucnu. Spole¢nost ma povinnost prispivat do fondu kazdy rok ve vysi alesponi 5 % z ro¢niho cistého
zisku, dokud celkova castka nedosahne minimaini vySe 20 % zdakladniho kapitdlu. Zakonny rezervni
fond nelze pouzit k vyplaté akcionaFim. Spole¢nost ma rezervni fond napinén.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Dan z pFijmi pravnickych osob

Dafl z piijmd pravnickych osob za rok 2011 byla vypoétena v souladu s eskymi dafovymi predpisy
sazbou 19 % (2010: 19 %).

V Ceské republice v soucasné dobé plati nékolik zakonl upravujicich dané uvalené statem. Mezi tyto
dané patfi zejména dan z pridané hodnoty, dai z pfijmi pravnickych osob, dan ze zavislé &innosti,
socialni a zdravotni pojisténi atd. Daflova pfiznani spolu s dalSimi zdkonnymi povinnostmi (napfiklad
z celni Ci devizové oblasti) podléhaji kontrole nékolika Ufad(, kterym zdkon umoZfiuje ukladat pendle,
pokuty ¢i sankcni Groky. Tyto skutecnosti vytvareji v Ceské republice podstatné vyssi dafiové riziko, nez
je bézné v zemich s vyspélejSim danovym systémem.

V ramci vypoltu zdanitelného zisku ze zisku Géetniho se hlavni Upravy tykaji pfijmi osvobozenych
v z o 7 V.vr s v 7 z . v v ’ . z .

od dane a nakladu, které se pricitaji k danovému zakladu. Mezi danove neuznatelnymi naklady jsou

naklady na tvorbu darnové neuznatelnych opravnych polozek k pohledavkdm, dary a naklady

na reprezentaci.

Vedeni se domniva, Ze v této Ucetni zavérce nalezitym zplsobem zohlednilo dafiové zavazky.

Ocekavané naklady z titulu dané z pFfijmd jsou vypocteny nasledovné:

a) Splatna dan z pfijmi

SPLATNA DAN Z PRIJMU
tis. K& 2011 2010

Splatna dan z ptijmu

11306 14 253
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danové neodCitatelné naklady 2 850 1959

Pouzité ztraty z minulych let - -

Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi pied zdanénim

Ostatni polozky -242 918
Mezisoucet 13914 17 130
Odecet daru 600 212
Zaklad dané 13314 17 130
Dail vypoctena pii pouziti sazby 19% 2530 3255
Z toho dan z mimotadnych polozek -
Odlozena dan -189 49
Zuctovani dané minulych let -157
Celkova dafiova povinnost 2184 3 304
b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& 2011 1.1.2011
Odlozené danové pohledavky
Hmotny a nehmotny majetek 2 -
Opravné polozky a rezervy k uvérim - -
Ocenéni cennych papira - -
Danova ztrata z minulych let - -
Ostatni (GCet. naklady, dafiové v ptistim obdobi)
Odlozené danové zavazky
Zrychlené danové odpisy - -
Hmotny a nehmotny majetek - 186
Ostatni - -
OdloZena dafiova pohledavka/zavazek - 186

Odlozena darovéa pohledédvka ¢&i zavazek jsou vypocteny sazbou dané z piijm0G pravnickych osob platnou
pro rok 2012, tj. 19 %
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23. Cisty arokovy vynos, Grokové vynosy a irokové naklady

CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K& 2011 2010
Vynosy z urokud
z vkladu 18 32
z Uvérl a pujcek 618 1171
ostatni 2390 1813
Naklady na uroky
z vkladu - -
z Uvérd a pujcek - -
ostatni 6 -
Cisty arokovy vynos 3020 3016

24. Vynosy z poplatk{ a provizi a naklady na poplatky a provize

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010
Vynosy z obhospodafovani 34 975 37 382
Vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatki 526 415
Ostatni 4 465 8798
Celkem 39 966 46 595
Poplatky SCP 51 102
Bankovni poplatky 122 145
Provize obchodnikovi, ostatni provize 746 143
Celkem 919 390
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25. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 80 1
Kurzové rozdily 53 -54
Celkem " 133" -53

26. Ostatni provozni vynosy

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 4 390
Celkem 4 390

27. Ostatni provozni naklady

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni naklady 151 1 636
Celkem 151 1636
28. Spravni naklady
SPRAVNINAKLADY
tis. K& 2011 2010
Osobni naklady:
Mzdy a odmény zaméstnanct 8 966 4728
Socialni a zdravotni pojisténi 3038 3582
Penzijni ptipojisténi 20 68
Mzdy a odmény placené:
¢lentim predstavenstva 759 2 486
¢lentim dozor¢i rady 420 934
ostatnim ¢leniim vedeni 418 4 868
socialni a zdravotni pojisténi 435 515
penzijni ptipojisténi 48 53
Celkem 14 104 17 234
Ostatni spravni naklady 15 836 14 971
z toho: ptispévek do Garan¢niho fondu 128 512
z toho: naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 522 874
29 940 32205
Primérny pocet zaméstnancu:
Zaméstnanci 11 17
Clenové piedstavenstva 1
Clenové dozoréi rady 3 3
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31.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011

(v tisicich K¢)

Analyza zlistatkli penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentd vykazanych ve vykazu o

financni pozici

ANALYZA ZUS TATKU PENEZNICH PROS TREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU

tis. K& 2011 1.1.2011
Pokladni hotovost 13 14
Vklady u centrainich bank - -
Vklady u bank 8919 13 486
Vklady u ostatnich finan¢nich instituci - -
Zistatky penéznich prostfedki a peneZnich ekvivalentid 8932 13 500

Financni zavazky nevykazané v rozvaze

Spole¢nost nema financni zdvazky nevykézané v rozvaze.

Informace o segmentech

Spole¢nost se nedéli podle segmentd.
Vynosy a naklady podle oblasti cinnosti

V roce 2010 a 2011 spolecnost realizovala veskeré vynosy
republiky.
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34. Informace o spiiznénych osobach
Nésledujici tabulky zahrnuji veSkeré transakce spolecnosti se spfiznénymi osobami a osobami se

zvlastnim vztahem k spolecnosti. VeSkeré transakce se spfiznénymi osobami a osobami se zvlastnim
vztahem k spolec¢nosti byly realizovany za standardnich trznich podminek.

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - VYNOSY

tis. K& 2011 2010

J&T Private Equity B.V.. 2012 1171

J&T BANKA, a.s. 15 30
ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 995 1573

Celkem " 3022 2774

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - NAKLADY

tis. K& 2011 2010

J&T Management, a.s. 2367 1905

J&T BANKA, a.s. 4396 2627

J&T BANKA, a.s. pobocka Bratislava 239 72
ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 1034 605

Bea Development, a.s. 31 1

J&T FINANCE GROUP, a.s. 1 1

Celkem 8 068 5211

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - POHLEDAVKY

tis. KE 2011 1.1.2011

J&T Management, a.s. 570 731
- z toho:

zalohy 251 231

naklady ptistich obdobi 319 500

J&T BANKA, a.s. 5571 7 887
- z toho:

zustatky bankovnich ucta 5571 7 885

¢asové rozliSeni trokl ze zustatku na uctu - 2

J&T Private Equity B.V.. 58 931 25110

ATLANTIK finanéni trhy, a.s. - 39 669

Bea Development, a.s. 7 -

Celkem 65 079 33 728

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH - ZAVAZKY

tis. K& 2011 1.1.2011

J&T Management, a.s. 478 251
- z toho:

faktury 227 15

dohadné ¢ty pasivni 251 236

J&T BANKA, a.s. 4136 2619
- z toho:

faktury 1 686 98

ostatni zavazky 2 450 2521

J&T BANKA, a.s. pobocka Bratislava 182 9

ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 241 274

Celkem 5037 3153

Spolecnosti vykazané jako spfiznéné osoby jsou propojeny:
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I) na zakladé vztahu matefské a dcefiné spoleCnosti. Tato kategorie zahrnuje spolecnost
J&T BANKA, a.s., jeji akcionadre, a ty zjejich dcefinych spolecnosti, které jsou zahrnuty

v konsolidované ucetni zavérce na zakladé majoritniho vlastnictvi;
) prostfednictvim kli¢ovych vedoucich pracovnik( G&etni jednotky nebo jeji matefské spoleénosti.
SpoleCnost nemd zadné (casti s podstatnym ani rozhodujicim vlivem a tedy v roce 2010 a 2011

spole¢nost nerealizovala zadné vynosy a naklady z operaci s Gdastmi s podstatnym a rozhodujicim
vlivem.

Spolec¢nost neposkytla ani nepfijala zadné Gvérové prisliby. Spole¢nost neposkytla zadné zaruky
v o v . PR o v v . Vi v o7 s sev, v ’
zamestnancum spolecnosti ani clenum predstavenstva a dozorci rady a ani neprijala zadné zajisténi.

Spole¢nost neposkytla ?adné Gvéry zaméstnancim spoleénosti ani &lendm predstavenstva a dozordi
rady.

35. PODROZVAHOVE POLOZKY
Spole¢nost nevykazovala v podrozvaze s vyjimkou tdajd v nasledujicim bodé zadné dalsi polozky.

HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY, DO SPRAVY A K ULOZENI

tis. K& 2011 1.1.2011
Hodnoty ptevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni 98 937 174 728
Nominalni hodnota nevyménénych podilovych listd 9499 9499
Celkem vischové 108 436 184 227

Spolecnost spravuje v souladu se zakonem investi¢ni a oteviené podilové fondy. Nomindlni hodnota
nevyménénych podilovych listd jsou dosud nevyménéné podilové listy slou¢enych podilovych fondd, u
nichZ nebylo mozné identifikovat vlastnika a proto dosud nejsou pfipsény na Gcty koneénych vlastnikd
ve Stredisku cennych papirQ. Jednd se zejména o vlastniky listinnych PL na dorucitele zaniklych
slou¢enych podilovych fondd. Ve vykazech jsou tyto hodnoty z evidenénich divodd vedeny na Fadku
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni, i kdyz se nejedena o hodnoty prevzaté do
Uschovy.

HODNOTY PREDANE DO USCHOVY, DO SPRAVY A K ULOZEN]

tis. K& 2011 1.1.2011
Hodnoty ptedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 60 121 -
Celkem v uischové 60 121 -

Polozka predstavuje sménky spole¢nosti J&T Private Equity B.V. (2011), pfedané do uschovy
spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2011 1.1.2011
Hodnoty ptfevzaté k obhospodafovani

Hotovost a terminované vklady 349 315 332 237
Dluhopisy 1417 838 1219152
Akcie, podilové listy 1 856 930 1 168 860
Ostatni 252 483 943 083
Celkem v obhospodaiovani 3 876 566 3 663 332
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Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Rizeni rizik
Strategie, hlavni cile a procesy

Hlavnim cilem Fizeni rizik je maximalizace zisku s ohledem na podstupované riziko a rizikovou toleranci
(,risk appetite") spole¢nosti. Pfitom je nutné zajistit, aby vysledek aktivit spole¢nosti, jejichZ soucasti je
podstoupeni rizika, byl predvidatelny a ve shodé s obchodnimi cili i rizikovou toleranci spolecnosti.

Rizeni rizik spole¢nosti se zaméfuje na fizeni celkové ¢isté angaZovanosti vyplyvajici ze struktury svych
. 7 o v . z v 7 . 7 . v . o= v . 7 v v
aktiv a zavazku. Z prehledu akciove, ménové a devizoveé pozice spolecnosti je zrejme, ze spolecnost
P . . ~ e P ~ Ve . v ’ . v s . o . ’
minimalizuje trzni riziko vlozenim aktiv do bezpecnych financnich instrumentu, denominovanych
predevsim v Ceské méné a neni vystavena ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému dvizovému

riziku.

Uvérové riziko

Spolecnost neni vystavena vyznamnému Uvérovému riziku, protoZze neposkytuje Uvéry. Obecné Uvérové

P 7 . v ’ z ’ ’ v O O . v . . ’

riziko, kterému je spolecnost vystavena, vyplyva z poskytnutych uveéru a pujcek a investic do cennych
s O ’ v .« . v . . v o . ’

papiru. Vyse rizika s ohledem na tuto skutecnost je vyjadrena zustatkovou hodnotou aktiv ve vykazu o

finanéni pozici. Mimoto je spole¢nost vystavena Uvérovému riziku plynoucimu z Gvé&rovych pfislibl v
podrozvaze.

Trzni riziko

Trzni riziko predstavuje riziko ztraty, kterou by mohla spole¢nost utrpét v dlsledku trznich pohybd cen
finanénich nastroju, devizovych kurz( a Urokovych mér. Trzni riziko se sklada z trzniho rizika spojeného
s obchodnim portfoliem.

Trzni riziko spojené s portfoliem k obchodovani zahrnuje:
- riziko likvidity;

- Urokové riziko;

- devizové riziko;

- dalsi trzni rizika (akciova rizika, komoditni rizika).

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drZenych v portfoliu spoleénosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Do akciového rizika se da zahrnout riziko
spojené s vlastnictvim podilovych listd, které v3ak spolenost vlastni pouze kratkodobé&. Podil aktiv v
akciovych nastrojich je tedy nulovy nebo velmi nizky, spolecnost proto systematicky nefidi rizika
akciovych nastrojd.

Blizsi informace o riziku likvidity, uUrokovém a devizovém riziku jsou obsazeny v nasledujicich tfech
bodech.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Zze spoleCnost nebude schopna uspokojit své splatné zavazky.
Spole¢nost ma oznamovaci povinnost vic¢i Ceské narodni bance, které pravidelné predkladad radu
indikatorl tykaijici se likvidity. Snahou spoleénosti je, v souvislosti s rizikem likvidity, diverzifikovat své
zdroje financovani tak, aby snizila stupen rizika z vypadku konkrétniho zdroje a predesla tak
problémdm.

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spole¢nosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spolec¢nosti
prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném c¢asovém horizontu.

Spolec¢nost drzi jako soucdast své strategie fizeni rizika likvidity cast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva spoleénosti jsou financovdna z vlastnich likvidnich zdroji a ptijatymi Gvéry.
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spoleénosti je uvedena nize.

SpoleCnost v nize uvedenych tabulkdch nevykazuje Udaje tykajici se dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku, kapitdlovych fondd a nerozdéleného zisku vzhledem k neurcitosti jejich mé&nové
pozice a splatnosti. Tabulky Grokové citlivosti aktiv a zavazkl obsahuji pouze Grokové citliva aktiva a
zavazky.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

RIZIKO LIKVIDITY
Zbytk ova splatnost aktiva zavazku spole¢nos ti (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. (?:13::: Oddi)r:i: Nad 5 let speciﬁkBaZ Celkem
Pokladni hotovost 13 - - - - 13
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 8919 - - - - 8919
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry 23 812 35119 - - - 58 931
Akcie, podilové listy a podily - - - - 4080 4 080
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 13 866 1 349 - - - 15 215
Néklady a ptijmy ptistich obdobi - 1773 - - - 1773
Celkem 46 610 38 241 - - 4080" 88931
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klienttim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papiri - - - - - -
Ostatni pasiva 7376 - - - - 7376
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - 84 - - - 84
Podfizené zavazky - - - - - -
Celkem 7376 84 - - - 7 460
Gap 39234 38157 - - 4080 81471
Kumulativni Gap 39234 77391 77391 77391 81471 -

RIZIKO LIKVIDITY
Zbytk ova splatnost aktiva zavazku spole¢nosti (v tis. K¢)

k1. lednu 2011 Do 3 mes. (?:13::: Oddi)r:i: Nad 5 let speciﬁkBaZ Celkem
Pokladni hotovost 14 - - - - 14
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 13 486 - - - - 13 486
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 25109 - - - 25111
Dluhové cenné papiry 39 638 - - - - 39638
Akcie, podilové listy a podily - - - - - -
Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 10418 801 - - - 11 219
Néklady a ptijmy ptistich obdobi - 882 - - - 882
Celkem 63558 26792 - - -7 90350
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papiri - - - - - -
Ostatni pasiva 7230 - - - - 7230
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - 94 - - - 94
Podfizené zavazky - - - - - -
Celkem 7230 94 - - - 7 324
Gap 56 328 26 698 - - - 83026
Kumulativni Gap 56328 83026 83026 83026 83026 -

Vyse uvedené tabulky pFedstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojd,
nikoliv veskerych penéznich tok{, které z t&chto nastrojd plynou.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko fluktuace hodnoty finanéniho néstroje v dlsledku zmén trznich Grokovych
sazeb. Obdobi, po které je Urokova sazba finan¢niho nastroje fixovana, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj citlivy na Urokové riziko. Nize uvedena tabulka vyjadfuje miru citlivosti spole¢nosti na Urokové
riziko dle smluvniho data splatnosti finanénich nastroji. Aktiva a pasiva, u kterych neni stanoveno
smluvni datum splatnosti nebo kterd nejsou Urolena, jsou vykazana spole¢né ve sloupci ,Bez
specifikace". Spolecnost nema ve svych aktivech ani zavazcich Urokové citlivé polozky, vSechna aktiva i
zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do dvou let. Spolecnost proto nefidi nesoulad mezi

urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiva zavazku spolecnosti (v tis. K¢)

k 31 .pl"OSinCi 2011 Do 3 més. ((i):lsrl:)]lii Oddlo rSOi(eLl Nad 5 let speciﬁk}zz Celkem
Pokladni hotovost 13 - - - - 13
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 8919 - - - - 8919
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry 23 812 35119 - - - 58 931
Ostatni trokové citliva aktiva - - - - - -
Celkem 32744 35119 - - - 67863
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klienttim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papird - - - - - -
Ostatni Grokoveé citliva pasiva - - - - - -
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 32744 35119 - - - 67863
Kumulativni Gap 32744 67863 67863 67863 67863 -
UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiva zavazku spole¢nosti (v tis. K&)

k1. lednu 2011 Do 3 mes. (?odfrr:;z Oddi) rSO:(eLl Nad 5 let speciﬁkzz Celkem
Pokladni hotovost 14 - - - - 14
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 13 486 - - - - 13 486
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 25109 - - - 25111
Dluhové cenné papiry 39 638 - - - - 39638
Ostatni trokové citliva aktiva - - - - - -
Celkem 53140 25109 - - - 78249
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papira - - - - - -
Ostatni Grokové citliva pasiva - - - - - -
Podrizené zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 53140 25109 - - - 78249
Kumulativni Gap 53140 78249 78249 78249 78249 -

VySe uvedeny prehled zahrnuje pouze arokové citliva aktiva a zdvazky a neni proto totozny s

hodnotami prezentovanymi v rozvaze spolecnosti.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Devizové riziko
Aktiva a pasiva v cizich mé&nach predstavuji expozici spole¢nosti vi&i mé&novym rizikdm. Realizované i

nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
spolecnosti v nejvyznamnéjsich ménach je takifka nulova.

DEVIZOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)

k 31.prosinci 2011 EUR UsD SKK CZK  Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 2 - - 11 - 13
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 1 887 388 - 6 644 - 8919
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - 58 931 - 58 931
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 4 080 - 4 080

Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -

Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -

Ostatni aktiva 1622 38 - 13555 - 15215
Naklady a prijmy pristich obdobi - - - 1773 - 1773
Celkem 3511 426 - 84994 -7 88931

Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientum - - - - - -

Zéavazky z dluhovych cennych papiru - - - - - -

Ostatni pasiva 782 - - 6 594 - 7376
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - 84 - 84
Podrizené zavazky - - - - - -
Celkem 782 - - 6678 - 7 460
Gap 21729 426 - 178316 - 81471
Kumulativni Gap 2729 3155 3155 81471 81 471 -
DEVIZOVERIZIKO

Devizova pozice fondu (v tis. K¢)

k 1. lednu 2011 EUR USD SKK CZK  Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 2 - - 12 - 14
Statni dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 1490 147 - 11 849 - 13 486
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - 25111 - 25111
Dluhové cenné papiry - - - 39 638 - 39638

Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - - -
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -

Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -

Ostatni aktiva 650 106 - 10 463 - 11219
Naéklady a prijmy pristich obdobi - 286 - 596 - 882
Celkem 2142 539 - 87669 -7 90350

Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientum - - - - - -

Zavazky z dluhovych cennych papiru - - - - - -

Ostatni pasiva 629 524 - 6077 - 7230
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - 94 - 94
Podrizené zavazky - - - - - -
Celkem 629 524 - 6171 - 7 324
Gap 1513 15 - 81 498 - 83 026
Kumulativni Gap 1513 1528 1528 83026 83026 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47 67 26 84
Pfiloha Ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

Kapitalova primérenost

Informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho slozek

Kapitalova primérenost (v %)

Souhrna vyse puvodniho kapitalu (tier 1) 72 804

Kladné slozky :

Splaceny zakladni kapital vOR 20 000

Povinné rezervni fondy 4000

Ostatni fondy zrozdéleni zisku -

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 49 552

Odecitatelné polozky

Nehmotny majetek jiny nez goodwill 748

Souhrna vyse dodatkového kapitalu (tier 2)

Souhrna vyse kapitalu na kryti trznich rizik (tier 3)

Souhrna vyse odecitatelnych polozek 455

Souhrna vyse kapitalu po zohlednéni odcitatelnych polozek a stanovenych limiti pro dodatkovy kapital 72 349

Udaje o kapitalovych pozadavcich

Souhrna vyse kapitalovych pozadavkl 17 690

Vyse jednotlivych kapitalovych pozadavki:

k uvérovému riziku 1502

k vypofadacimu riziku -

k pozi€nimu , ménovému a komoditnimu riziku 6 385

k operaCnimu riziku -

k riziku angazovanosti obchodniho portfélia 9803

k ostatni nastrojim obchodniho portfolia -

Kapitalové pozZadavky na zakladé rezijnich nakladt 5379
32,72

Ukazatel kapitalové pFiméfenosti je pocitan dle regulatornich pozadavkd jako pomér regulatorniho
kapitalu k celkovym kapitalovym pozadavkim vynasobeny 8 %. Ukazatel kapitalové pfiméFenosti musi

byt alespon 8 %.

Hlavnim cilem fizeni kapitdlu spoleCnosti je zajistit, aby stavajici rizika neohrozovala solventnost

spolecnosti a aby byl dodrzen regulatorni limit kapitalové pfimérenosti.

Spoleénost pravidelné vyhodnocuje, zda kapital spole¢nosti vyhovuje stanovenym limitdm a cildm pro

kapitalovou pfimérenost.

Rozhodovaci pravomoc tykajici se pfipadnych opatfeni na snizeni Grovné rizika (napf. snizeni velikosti

rizik, ziskani dodatec¢ného kapitalu atd.) je svérena predstavenstvu.
Pofizeni a prodeje dceFinych spolecnosti

V pribéhu roku 2011 nebyly pofizeny ani prodany 7?adné dcefiné spole¢nosti.

Vyznamné nasledné udalosti

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve spolecnosti k Zzadné vyznamné nasledné udalosti.

V Praze dne 31. ledna 2012

Mgr. Miloslav Zabojnik

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou
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Obchodni firma:

INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo:

Identifikacni &islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:

47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond, J&T

Pobtezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&)
AKTIVA
oznac. Polozka rad. Bézné ucetni obdobi Minulé u¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b & 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané viadnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 5445 0 5445 62 759
a)| splatné na pozadani 006 5445 5445 35
b)| ostatni pohledavky 007 0 0 62 724
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 5 564
a)| splatné na pozadani 009 0 0 0
b)| ostatni pohledavky 010 0 0 5 564
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 282 230 282 230 464 147
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho v bankéach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 017 0 0
z toho v bankéach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| ztoho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost | 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 23 -23 0 13 447
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 287 698 -23 287 675 545 917




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka rad. obdobi obdobi
a b G 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
a) | splatné na pozadani 029
b) | ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 031 0 0
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033
.12.200] Zavazky z dluhovych cennych papirt 034 0 0
a) | emitované dluhové cenné papiry 035
b) | ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 036
4. Ostatni pasiva 037 1627 10619
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038
6. Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) | nadané 041
c) | ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
Emisni aZio 047 -28 156 44 411
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) | povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) | ostatni rezervni fondy 050
c) | ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 178 855 249 228
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | zmajetku a zavazku 055 0 0
b) | ze zajiStovacich derivatd 056 0 0
c) | zprepoctu ucasti 057 0 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 058 241 659 115 253
15. Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi 059 -106 310 126 406
PASIVA CELKEM 060 287 675 545 917

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

Identifika¢ni ¢islo:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

J&T OPPORTUNITY CZK smi$eny otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka €. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)

Stav v minulém uéetnim
oznac. Polozka fad. [Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 001 93 541
z toho: uroky z dluhovych cennych papirtl 002 0 0
2. Naklady na uroky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirtl 004
3. Vynosy z akgii a podili 005 11541 12971
a)| vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 006
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 007
[9) ostatni vynosy z akcii a podila 008 11541 12971
4. Vynosy z poplatk( a provizi 009 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 010 1921 3209
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 -114 671 117 248
7. Ostatni provozni vynosy 012 116
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 80 80
a)l  néklady na zaméstnance 015 0 0
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi 017
b)]  ostatni spravni naklady 018 80 80
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
10. nehmotnému majetku 019 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021 0
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0
Rozpusténi opravnych polozek k G€astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z prevodu Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouZziti opravnych poloZek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
18. vlivem 027
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné Einnosti pred zdanénim| (28 -105 038 127 587
20. MimorFadné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred
22. zdanénim 031 0 0
23. Dai z pfijmu 032 1272 1181
24, Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 033 -106 310 126 406

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma: J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky:

fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevreny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. [Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
b c 9 10
1 Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) [prisliby 002
b) |zaruky a ruéeni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zéruky z akreditivi 005
2. Postkytnuté zastav, 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) |penézni zastav, 008
c) [cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3 Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) [s drokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 107 689 138 399
a) |s drokovymi nastroji 017
b) [s ménovymi nastroji 018 107 689 138 399
c) |s akciovymi néstroji 019 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na urokoveé nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
) |na Gvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavk 028 0 0
7 Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
2z toho: cenné papin 030
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9 Pfijaté pfisliby a zaruky 033 0 0
a) [prisliby 034
b) |zaruky a ruéeni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) [zéruky z akreditivii 037
10. Prijaté zéstavy a zajisténi 038
a) |nemovité zastavy 039
b) |penézni zastav, 040
c) [cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043
1. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s drokovymi nastroji 045
b) [s ménovymi nastroji 046
¢) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12 Zévazky z pevnych terminovanych operaci 049 108 726 148 127
a) [s drokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051 108 726 148 127
c) |s akciovymi nastroji 052 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054
13 Zavazky z opci 055 0 0
a) [na Urokové nastroje 056
b) [na mé&nové nastroje 057
c) |na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
e) [na Gvérové nastroje 060
14 Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spréavy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papin 062
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni ugetni zavérky:

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
k 31.12.2011

(v celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
Zakladni ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznac. Polozka fad. kapital Vlastni akcie Emisni aZio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b ® 1 2 8 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 327 026 115 253 442 279
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 005 126 406 126 406
Dividendy 006 0
Hospodafsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 115 253 -115 253 0
Pouziti fond 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 44 411 -77 798 -33 387
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 44 411 115 253 249 228 126 406 535 298
2. Zustatek k 1. 1. 2011 014 0 0 44 411 115 253 249 228 126 406 535 298
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 018 -106 310 -106 310
Dividendy 019 0
Hospodafsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 126 406 -126 406 0
Pouziti fond 021 0
Emise akcii 022 0
Snizeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 -72 567 -70 373 -142 940
Zuastatek k 31. 12. 2011 026 0 0 -28 156 241 659 178 855 -106 310 286 048

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221710 111




J&T OPPORTUNITY CZK §mi§eny ogevf'eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
(dale jen “fond”), je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani ve znéni pozdéjSich predpisti. Fond vznikl pfeménou Investicniho fondu
AGREKO, a.s. v souladu s rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 212/17 857/R/1999 ze dne
3.1.2000, ktery byl ziizen na zakladé povoleni MSNMP Ceské republiky k vydavani podilovych listti ze
dne 16. 12. 1991, ¢j. 3629/91. Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho majetek je spolecnym
majetkem podilnikd podilového fondu. Podilové listy nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném
nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zédkona a jsou pievoditelné
bez omezeni, jejich identifikacni kod ISIN je CZ0008473345 (pGvodni SIN byl 770000000768) pro
emisi vedou v CDCP a CZ0008473576 pro emisi vedenou v samostatné evidenci. Vykon funkce
depozitate fondu provadi Komeréni banka, a.s., Na Piikopé 33 &p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054,
zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2011/6760/570 ke sp. zn.
Sp/2011/361/571, ze dne 15.6.2011, které nabylo pravni moci dne 1. ¢ervence 2011.

Cilem investi¢ni politiky je zhodnocovani majetku podilnikti a dosazeni kapitadlového ristu b&hem
existence fondu investovanim do globalniho smiSeného portfolia s vyuzitim financnich instrumentd
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu. SmiSeny globalni fond investuje pfevazne do instrumentl s
vysSim investorskym rizikem a vyrazné vysSim potencidlem ristu. Vzajemny pomér jednotlivych
slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich.
Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vysokého korunového vynosu pii akceptaci vyssiho
kombinovaného rizika domacich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhi. Fond pouziva financni
derivaty za Gcelem zajisténi i za iCelem plnéni investi¢nich cili.

Fond ma charakter specialniho fondu cennych papirti, pficemz z hlediska investovani podle rizika druhu
aktiv, do kterych prevdzné investuje se jedna o fond smiseny, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je
zamétena napiiklad na akcie, dluhové cenné papiry (véetné dluhopist s moznosti pfed¢asného splaceni
na zaklad¢ rozhodnuti emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank,
akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (potizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajiSténim vynosu z
prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opénim ¢i terminovym obchodem) a dalsi investicni
prilezitosti, véetn¢ odvozenych cennych papirt (jako napt. ADR, GDR coz jsou zastupné cenné papiry
nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s
pfislusnymi pravnimi normami a ustanovenim tohoto statutu. U dluhopisti fond neni omezen v kategorii
emitenta, modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisti. Mohou
byt pouzivany finan¢ni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi efektivni ho
obhospodatovani majetku. Fond maze provadét repo obchody. Geograficka ptislusnost investic neni
omezena. Investice do finan¢nich instrumentti nejsou omezeny na urcitd prumyslova odvétvi. Vzajemny
pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych
a penéznich trzich, kdy podil vSech slozek aktiv fondu miize dosahovat 0% az 100%, fond je tedy
dynamicky a aktivné spravovany. Je piihlizeno k vyvoji hospodéiského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odveétvich. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kurst u finanénich instrumenti denominovanych v
zahrani¢nich ménach mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opcnimi obchody, pficemz devizova
expozice fondu muze byt az 100%. Referencni ménou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s béznou zkusenosti s investovanim,
ktefi maji zdjem o participaci na ptipadném ristu financnich trhi.. Fond je tedy vhodny pro investory,
kteti vnimaji fondy jako pohodlnou formu ucasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze
doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné
ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapitdl na
nejméné 3 roky.
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J&T OPPORTUNITY CZK §mi§eny ogevf'eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o tGéetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na
principech Casového rozliSeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju ocenovanych reédlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udaju ke zvetejnéni pro banky a ne€které financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie veetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovéani.

Fond v prubehu roku provadi operace v ramci jeho investicni politiky, kterd je zaméfena pfedevsim na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank. Akcie a
dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. Ze akcie nebo dluhopisy jsou pofizeny do
majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména op¢nim ¢i
terminovym obchodem.

Akcie a podilové listy jsou uctovany v potizovaci cen€.

Reélna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papird se od 30. Cervan 2005 stanovovala na zékladé
vnitini smérnice VS12 - A - 20050101 — vypocet hodnoty majetku fondd, které v souladu s vyhlaskou €.
270/2004 Sb., ze dne 7. dubna 2004 o zpusobu stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkd fondu
kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu
kolektivniho investovani. S Gc¢innosti od 1.10.2007 byla smérnice VS12 - A - 20050101 nahrazena
vnitini smérnici VS12 - A - 20071001 o zptuisobu vypoctu hodnoty majetku fondd kolektivniho
investovani, ktera v souladu s vyhlaskou ¢. 270/2004 Sb. ve znéni pozd¢jsich predpisi. o zplsobu
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazk fondu kolektivniho investovani a o zpisobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani upravuje zptisob stanoveni
realné hodnoty majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani.

Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladii nebo
vynosu ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zdkonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské meéné piepoltené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zau¢tovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéneé jsou piepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ticetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daiové pohledavce se
uctuje pouze v pripade€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné¢ ve vykazovani nékterych polozek vlastniho kapitalu.
Samostatn€ je nyni vykazano emisni azio a nerozd€leny vysledek hospodateni z piedchozich obdobi,
v minulych letech byly tyto polozky vykazany v kapitdlovych fondech spolu s nominalni hodnotou
emitovanych podilovych listt.

Z divodu srovnatelnosti je tato zména provedena rovnéz v informacich vykazovanych za minulé
obdobi.
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J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2011 2010
Ostatni finanéni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 0 0
Poplatky depozitati 896 1121
Ostatni finan¢ni naklady 1 025 0
Celkem 1921 1121
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -108 357 115 142
Kurzové rozdily -6314 2 106
Celkem -114 671 117 248
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 116
Celkem 0 116
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 80 80
z toho naklady na audit, pravni a dannové poradenstvi 80 80
Celkem 80 80

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zameéstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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10.

(C))

(b)

11.

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPiRY
PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych

portfolii podle zaméru spolecnosti

A OSTATNI

do jednotlivych portfolii podle ziméru spole¢nos ti

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papirii a os tatnich podili

(vtis. K¢)
2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 282 230 464 147
Dluhové cenné papiry k obchodovani 0 0
Celkem 282 230 464 147

Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili uréenych k

obchodovani

uréenych k obchodovani
(vtis. K¢&)

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili

Vydané finan¢nimi institucemi

2011 2010
Ucetni Ucetni
Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 35671 35671 74 760 74 760
Koétované na jiném trhu CP 36 623 36 623 33 066 33 066
Nekoétované 0 0 0 0
Celkem 72 294 72294 | 107826 107826

uréenych k obchodovani
(vtis. K¢)

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili

Vydané nefinan¢nimi institucemi

2011 2010

Ucetni Utetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 122 951 122 951 192 060 192 060
Koétované na jiném trhu CP 86 985 86 985 164 261 164 261
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 209 936 209 936 356 321 356 321
CELKEM (b1) a (b2) 282230 | 282230 464147 | 464 147

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokra¢ovani)

Fond nevlastni zddné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané t€astmi s rozhodujicim

nebo podstatnym vlivem.
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18.

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné uéty 5445 35
Terminované vklady 0 62 722
Naroky na tirok 0 2
Celkem 5445 62 759
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2011 2010
splatné na pozadani 0 0
ostatni pohledavky 0 5564
Celkem 0 5 564
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 13 447
Celkem 0 13 447
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 433 515
Dohadné ucty pasivni 149 221
Ostatni zavazky 1 045 9 883
Celkem 1627 10 619
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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J&T OPPORTUNITY CZK §mi§eny ogevf'eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

NEROZDFLENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNi FONDY A OSTATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata -106 310 126 406
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo -28 156 44 411
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z predchozich obdobi 241 659 115253
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 178 855 249 228

Zmeéna ve vykazovani polozek vlastniho kapitalu je popsdna v bodé 4. Piilohy.

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z prijma a odloZeny danovy zavazek/pohledavka
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. KE 2011 2010
Splatna dan z piijmt
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pied zdanénim -105 037 127 587
Vynosy nepodléhajici zdanéni 11 541 12 971
Danové neodgitatelné naklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 114 616
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5% 0 0
Samostatny zaklad dan¢€ — zahrani¢ni dividendy 5421 6 086
Dan ze zahrani¢ni dividend 813 913
Zapocet dané zaplacené v zahranici 380 398
Danova povinnost ze samostatného zakladu dané 433 515
CELKO VA DANO VA POVINNOST 813 913
Odlozeny danovy zavazek/pohledavka 0 0
Odlozené danové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k uvérim 0 0
Ocenéni cennych papira 0 0
Danova ztrata z minulych let 128 986 128 986
Ostatni (GCet. naklady, dafiové v ptistim obdobi) 0 0
OdlozZené datiové zavazky 0 0
Zrychlené datiové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena dafnova pohledavka/zavazek 0 0

21. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které¢ by se tykaly spiiznénych osob.
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22.

A)

(B)

©

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny ogevf'eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkul. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, Ze fond minimalizuje
trzni riziko vloZenim aktiv do bezpec¢nych finanénich instrumentd, denominovanych pfedevsim v ceské
meéné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii fondu je investovat do takovych produktu,
které predstavuji co nejmensi trzni riziko. Strategie fondu byla a je i nadale zaméfena na zajisténi co
nejvyssi likvidity majetku fondu.

Fond v pribéhu roku provadi operace v rdmci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevsim na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank. Akcie a
dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. ze akcie nebo dluhopisy jsou pofizeny do
majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména opcnim ¢i
terminovym obchodem.

Aby fond v piipadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko nenadalého poklesu hodnoty
majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého majetku s okamzitym zajisténim
proti riziku neptiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym obchodem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi mé fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody na
meény. Obchody byly uzavieny na zaklad¢ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se
statutem. Diivodem uzavieni obchodd je minimalizace rizika zptisobeného pohybem kurzu mén.
Investi¢ni spole¢nost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien na
zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se statutem, obchod je dale fadné
dokumentovan a je zjistovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty spliiuji vSechny podminky dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt
tedy oznaceny jako zajiStovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

| iz [ TRENICENA T REALNA TNOMINALNI-[ DATWM [ _
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO ( AKTUALNIFWD | CILOVA FYVIz VYPORADANI | MENA
AKTIVA CENA V CZK | CENA V MENE FWD
usb Prodej forward 3900 000 77 766 000,00 76 921 268,38 76 948 560,00 8.2.2012|CZK
EUR Prodej forward 1200 000 30960 000,00 30768 177,30 30 756 480,00 8.2.2012|CZK
Celkem 108 726 000,00 107 689 445,68 107 705 040,00

Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je vyznamny, fond
proto systematicky fidi rizika akciovych néstroju.
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(D)

J&T OPPORTUNITY CZK §mi§eny ogevf'eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za

pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako souCast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zavazki fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNi NAS TROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 n¢s. Od:;:(i 1 ]STIOeklu b Nad 5 let specBi:iLace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 5 445 0 0 0 0 5 445
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 282230 | 282230
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a piijmy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 5 445 0 0 0 282230 | 287675
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 1627 0 0 0 0 1627
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 1627 0 0 0 0 1627
Gap 3818 0 0 0 282230 | 286 048
Kumulativni Gap 3818 3818 3818 3818 286 048 -
22D: FINANCNI NASTROJE - TRZN] RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiva zavazku fondu (v tis. K¢)
k31 'prOSi nci 2010 Do 3 mes. Odf:)‘:i el 1SK’?eklu * Nad 5 let spefi:(ace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 62 759 0 0 0 0 62 759
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5564 0 0 0 0 5564
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0| 464147 ] 464147
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 13 447 0 0 0 0 13 447
Naklady a pfijmy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 81 770 0 0 0| 464147 545917
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 10 104 515 0 0 0 10 619
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 10 104 515 0 0 0 10 619
Gap 71 666 -515 0 0] 464147 535298
Kumulativni Gap 71 666 71 151 71151 71151 535298 -
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(E)

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zévazcich vyznamné zastoupeny urokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZN] RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost aktiva zdvazku fondu (v tis. K&)

k 31. prOSinCi 2011 Do 3 mes. o 131':11:;: 1 lSr;]ektu v Nad 5 let specBiZ(ace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 5445 0 0 0 0 5 445
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 5445 0 0 0 0 5445
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 5445 0 0 0 0 5445
Kumulativni Gap 5445 5445 5445 5445 5445 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢&)
k31 .prosinci 2010 Do 3 mes. Odf::liz 1 lSrTe]iu b Nad 5 let spe:?:iiace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 62 759 0 0 0 0 62 759
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5564 0 0 0 0 5564
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva aktiva 13 322 0 0 0 0 13 322
Celkem 81 645 0 0 0 0 81 645
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 81 645 0 0 0 0 81 645
Kumulativni Gap 81 645 81 645 81 645 81 645 81 645 -
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(F)

J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach ptedstavuji expozici fondu vic¢i mé€novym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice

fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova Cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31 .prosinci 2011 EUR uUsD GBP CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 40 367 0 5038 0 5445
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 29 580 69 022 7351 158 621 17656 | 282230
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 29 620 69 389 7 351 163 659 17 656 | 287675
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 1627 0 1627
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 1627 0 1627
Gap 29 620 69 389 7351 162 032 17 656 | 286 048
Kumulativni Gap 29 620 99 009 106360 | 268392 | 286048 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31.prosinci 2010 EUR UsD SKK CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 21938 22763 0 18 058 0 62 759
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5536 0 0 28 0 5564
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 30 002 130 818 0| 266820 36507 | 464 147
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 13 447 0 13 447
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 57476 | 153581 0| 298353 36507 | 545917
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 10 619 0 10 619
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 10 619 0 10 619
Gap 57 476 153 581 0| 287734 36507 | 535298
Kumulativni Gap 57476 | 211057| 211057 | 498791 535298 -
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23.

J&T OPPORTUNITY CZK §mi§eny ogevf'eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

6. ledna 2012 Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma: J&T OPPORTUNITY EUR smisSeny otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikaéni &islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznac. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé €. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 8 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druZstevnimi
3. zaloZnami 005 16 562 0 16 562 33 546
a)| splatné na pozadani 006 16 562 16 562 19
b)| ostatni pohledavky 007 0 0 33 527
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 7
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 0 0 7
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0 0 0 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 39 546 39 546 31 886
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho v bankach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0
z toho v bankach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| ztoho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ginnost 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 251 0 251 631
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 56 359 0 56 359 66 070




PASIVA

Stav v béZzném ucetnim

Stav v minulém Géetnim

oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 63 238
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047 49 35
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 67 759 65 121
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058 676
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 -12 188 676
PASIVA CELKEM 060 56 359 66 070

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221 710 111




Obchodni firma

Sidlo:

Identifikaéni &islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni UCetni zavérky:

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka

. J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy
fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012
€. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 131 36
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 1237 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008 1237
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 228 221
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 -13 238 906
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 22 10
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 22 10
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 -12 120 711
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdanénim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 68 35
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 -12 188 676

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.

1.2012

Mgr. Miloslav Zabojnik

Tel.: + 420 221

710 111




Obchodni firma: J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy
fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10

1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005

2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010

3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 39 862 37 644
a) |s urokovymi nastroji 017

b) [s mé&novymi nastroji 018 39 862 37 644
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021

5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027

6. Odepsané pohledavky 028 0 0

7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032

9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037

10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 0
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043

11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048

12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 39 684 37013
a) |s urokovymi nastroji 050

b) [s mé&novymi nastroji 051 39 684 37013
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054

13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060

14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062

15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T OPPORTUNITY EUR smi$eny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v_celych tisicich K&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznaé. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 005 676 676
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 0
Pouziti fondd 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitélu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 35 65 121 65 156
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 35 0 65121 0 676 65 832
2. Zustatek k 1. 1. 2011 014 0 0 35 0 65121 0 676 65 832
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 018 -12 188 -12 188
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 676 -676 0
Pouziti fondd 021 0
Emise akcii 022 0
SniZeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 14 2638 2652
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 49 676 67 759 0 -12188 56 296

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




J&T OPPORTUNITY EUR §mi§eny ogevf'en)’f podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T OPPORTUNITY EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
(dale jen “fond”), je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani ve znéni pozdéjSich predpist. K vytvoreni fondu doslo na zaklad¢é rozhodnuti
Ceské narodni banky &.j. 2010/7765/570, ke sp. zn. Sp/2010/579/571, ze dne 1. zaii 2010, které nabylo
pravni moci dne 1. zaii 2010. Podilovy fond neni pradvnickou osobou a jeho majetek je spoleCnym
majetkem podilnikd podilového fondu. Podilové listy nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném
nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zédkona a jsou pievoditelné
bez omezeni, jejich identifikaéni koéd ISIN je CZ0008473410 pro emisi vedenou v CDCP a
CZ0008473584 pro emisi vedenou v samostatné evidenci. Vykon funkce depozitafe fondu provadi
Komeréni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2011/6737/570 ke sp. zn.
Sp/2011/362/571, ze dne 15.6.2011, které nabylo pravni moci dne 1. Cervence 2011.

Cilem investi¢ni politiky je zhodnocovani majetku podilnikti a dosazeni kapitalového ristu b&hem
existence fondu investovanim do globalniho smiSeného portfolia s vyuzitim finan¢nich instrument
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu. SmiSeny globalni fond investuje pfevazne do instrumentl s
vyS$$im investorskym rizikem a vyrazné vys$Sim potencidlem ristu. Vzajemny pomér jednotlivych
slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a penéznich trzich.
Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vysokého korunového vynosu pii akceptaci vyssiho
kombinovaného rizika domacich i svétovych akciovych a dluhopisovych trhi. Fond pouziva financni
derivaty za Gcelem zajisténi i za tiCelem plnéni investicnich cilt.

Fond ma charakter specialniho fondu cennych papirt, pficemz z hlediska investovani podle rizika druhu
aktiv, do kterych prevdzné investuje se jedna o fond smiseny, tzn. Ze jeho investi¢ni politika je
zamétena napiiklad na akcie, dluhové cenné papiry (véetné dluhopist s moznosti pfed¢asného splaceni
na zaklad¢ rozhodnuti emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank,
akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (potizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajiSténim vynosu z
prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opénim ¢i terminovym obchodem) a dalsi investicni
prilezitosti, v€etné odvozenych cennych papira (jako napt. ADR, GDR coz jsou zastupné cenné papiry
nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s
pfislusnymi pravnimi normami a ustanovenim tohoto statutu. U dluhopisti fond neni omezen v kategorii
emitenta, modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisti. Mohou
byt pouzivany finan¢ni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k zajisténi efektivni ho
obhospodarovani majetku. Fond mize provadét repo obchody. Geograficka piislusnost investic neni
omezena. Investice do finan¢nich instrumentt nejsou omezeny na urcitd primyslova odvétvi. Vzajemny
pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych
a penéznich trzich, kdy podil vSech slozek aktiv fondu miize dosahovat 0% az 100%, fond je tedy
dynamicky a aktivné spravovany. Je piihlizeno k vyvoji hospodéiského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odvétvich. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kursti u finan¢nich instrumentti denominovanych v
zahrani¢nich ménach miize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opénimi obchody, pfi¢emz devizova
expozice fondu mize byt az 100%. Referencni ménou fondu je EUR.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s béznou zkusenosti s investovanim,
ktefi maji zdjem o participaci na pfipadném ristu financnich trhi. Fond je tedy vhodny pro investory,
kteti vnimaji fondy jako pohodlnou formu ucasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze
doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné
ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.
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J&T OPPORTUNITY EUR §mi§eny otevireny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a
pfislunymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliSeni nékladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je piipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udajt ke zvetejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi u¢etnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovani.

Fond v prubchu roku provadi operace v ramci jeho investicni politiky, kterd je zaméfena piedevsim na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank. Akcie a
dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. Ze akcie nebo dluhopisy jsou pofizeny do
majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména op¢nim ¢i
terminovym obchodem.

Akcie a podilové listy jsou uctovany v potizovaci cen€.

Reélna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papird se od 30. Cervan 2005 stanovovala na zékladé
vnitfni smérnice VS12 - A - 20050101 — vypocet hodnoty majetku fondd, které v souladu s vyhlaskou ¢.
270/2004 Sb., ze dne 7. dubna 2004 o zpusobu stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkd fondu
kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu
kolektivniho investovani. S Gc¢innosti od 1.10.2007 byla smérnice VS12 - A - 20050101 nahrazena
vnitini smérnici VS12 - A - 20071001 o zptuisobu vypoctu hodnoty majetku fondd kolektivniho
investovani, ktera v souladu s vyhlaskou ¢. 270/2004 Sb. ve znéni pozd¢jsich predpisi. o zplisobu
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazkii fondu kolektivniho investovani a o zplisobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani upravuje zptisob stanoveni
realné hodnoty majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani.

Pohledavky
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.

Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvoifi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavteni ucetnich knih.
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J&T OPPORTUNITY EUR §mi§eny ogevf'en)’f podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Pi'epocet cizi mény

Transakce vyc€islené v cizi méné jsou uUCtovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zau¢tovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi
meéné jsou piepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho piipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepodtu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Daiovy zaklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ti€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazka
s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daniové pohledévce se
uctuje pouze v piipade€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.

Polozky z jiného ticetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmeény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné ve vykazovani nékterych polozek vlastniho kapitalu.
Samostatn€ je nyni vykdzano emisni 4zio a nerozdéleny vysledek hospodateni z predchozich obdobi, v
minulych letech byly tyto polozky vykazany v kapitadlovych fondech spolu s nominélni hodnotou
emitovanych podilovych listt.

Z davodu srovnatelnosti je tato zména provedena rovnéz v informacich vykazovanych za minulé
obdobi.
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2011 2010
Ostatni finanéni vynosy 0
Celkem 0
Poplatky obhospodatovateli 178
Poplatky depozitati 126 36
Ostatni finan¢ni naklady 102 7
Celkem 228 221
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -12 142 1553
Kurzové rozdily -1 096 -647
Celkem -13 238 906
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 22 10
z toho naklady na audit, pravni a daniové poradenstvi 22 10
Celkem 22 10

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zameéstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich

AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPiRY
PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych

portfolii podle zaméru spolecnosti

K&)

A OSTATNI

do jednotlivych portfolii podle ziméru s polec¢nosti
(vtis. K¢)

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili

2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 39 546 31 886
Dluhové cenné papiry k obchodovani 0 0
Celkem 39 546 31 886

Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k

obchodovani

urcenych k obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podili

(vtis. K¢)
Vydané finan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 7911 7911 7 120 7 120
Koétované na jiném trhu CP 1 894 1 894 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 9 805 9 805 7120 7120

urcéenych k obchodovani

(b2) Analyza akcii, podilovych lis tii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili

(vtis. K¢)
Vydané nefinanénimi ins titucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 26 688 26 688 24 766 24 766
Koétované na jiném trhu CP 3053 3053 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 29 741 29 741 24 766 24 766
CELKEM (b1) a (b2) 39 546 39 546 31 886 31 886

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokra¢ovini)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s rozhodujicim

nebo podstatnym vlivem.
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J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2011 2010
Bézné udty 16 562 19
Terminované vklady 0 33 526
Naroky na trok 0 1
Celkem 16 562 33 546
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani
Ostatni pohledavky
Celkem
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. KE 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 251 631
Celkem 251 631
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 35
Dohadné ucty pasivni 0 203
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 238
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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J&T OPPORTUNITY EUR §mi§eny ogevf‘eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A OSTATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata -12 188 676
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo 49 35
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z pifedchozich obdobi 676 0
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 67 759 65121

Zmena ve vykazovani polozek vlastniho kapitalu je popsana v bodé 4.

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pfijmu a odloZeny dafnovy zavazek/pohledavka
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& [ 2011 2010
Splatna dan z ptijmu
Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi pfed zdanénim -12 120 711
Vynosy nepodléhajici zdanéni 927 0
Danové neodCitatelné naklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dang 0 711
Dail vypoctena pii pouziti sazby 5% 0 35
Samostatny zaklad dané — zahraniéni dividendy 311 0
Dati ze zahraniéni dividend 47 0
Zapocet dan¢ zaplacené v zahranici 25 0
Danova povinnost ze samostatného zakladu dané 0 0
CELKO VA DANO VA PO VINNOST 22 35
Odlozeny danovy zavazek/pohledavka 0 0
Odlozené danové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k Gvérim 0 0
Ocenéni cennych papirt 0 0
Dartiova ztrata z minulych let 0 0
Ostatni (GCet. naklady, dafové v piistim obdobi) 0 0
OdlozZené datiové zavazky 0 0
Zrychlené datiové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena dafnova pohledavka/zavazek 0 0

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které¢ by se tykaly spiiznénych osob.
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22.

A)

(B)

©

J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkul. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, Ze fond minimalizuje
trzni riziko vloZenim aktiv do bezpec¢nych finanénich instrumentd, denominovanych pfedevsim v ceské
meéné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii fondu je investovat do takovych produktu,
které predstavuji co nejmensi trzni riziko. Strategie fondu byla a je i nadale zaméfena na zajisténi co
nejvyssi likvidity majetku fondu.

Fond v pribéhu roku provadi operace v rdmci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevsim na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank. Akcie a
dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. ze akcie nebo dluhopisy jsou pofizeny do
majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména opcnim ¢i
terminovym obchodem.

Aby fond v piipadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko nenadalého poklesu hodnoty
majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého majetku s okamzitym zajisténim
proti riziku neptiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym obchodem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi mé fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody na
meény. Obchody byly uzavieny na zaklad¢ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se
statutem. Diivodem uzavieni obchodd je minimalizace rizika zptisobeného pohybem kurzu mén.
Investi¢ni spole¢nost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien na
zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se statutem, obchod je dale fadné
dokumentovan a je zjistovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty spliuji vSechny podminky dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt
tedy oznaceny jako zajiStovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

| wamv | | TRENCINA T REALNA TNOMNALNI[ DATUM T
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO | AKTUALNI FWD | CILOVA FYVQ VYPORADANI | MENA
AKTIVA CENAV CZK | CENA YV MENE FWD
EUR Nakup forward 1333 895 34 414 490,23 34615 986,31 34200 000,00 8.2.2012|CZK
USD Prodej forward 275 000 5483 500,00 5460 006,63 211 782,83 8.2.2012]EUR
Celkem 39 897 990,23 40 075 992,94 34 411 782,83

Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je vyznamny, fond
proto systematicky fidi rizika akciovych nastroju.
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(D)

J&T OPPORTUNITY EUR §mi§eny ogevf‘eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za

pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako souCast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zavazku fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiva zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 m®s. Odfr:isu' 1 IST;U v Nad 5 let spc:?(t:i?(acc Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 16 562 0 0 0 0 16 562
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 39 546 39 546
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 251 0 0 0 0 251
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 16 813 0 0 0 39 546 56 359
ZavazKky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirti 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 63 0 0 0 0 63
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 63 0 0 0 0 63
Gap 16 750 0 0 0 39 546 56 296
Kumulativni Gap 16 750 16 750 16 750 16 750 56296 -
22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiva zavazku fondu (vtis. K¢)
k31 'prOSinCi 2010 Do 3 mes. Odﬁ::ii’ 1 1Sl'loeliu b Nad 5 let spe:;iace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 33 546 0 0 0 0 33 546
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7 0 0 0 0 7
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 31 886 31 886
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 631 0 0 0 0 631
Naklady a piijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 34 184 0 0 0 31 886 66 070
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 238 0 0 0 0 238
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 238 0 0 0 0 238
Gap 33 946 0 0 0 31886 65 832
Kumulativni Gap 33 946 33 946 33 946 33 946 65 832 -
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(E)

J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zévazcich vyznamné zastoupeny urokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokovi citlivost aktiva zivazku fondu (v tis. K&)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mgs. o :r?:lii 1 ISr’lacktu ® Nad 5 let spccBifCiiacc Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 16 562 0 0 0 0 16 562
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni urokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 16 562 0 0 0 0 16 562
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni urokové¢ citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 1} 0 0 0
Gap 16 562 0 0 0 0 16 562
Kumulativni Gap 16 562 16 562 16 562 16 562 16 562 -
22E: FINANCNI NAS TROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K&)
k 31 'prOSinCi 2010 Do 3 més. OdISr:zi e 1Srlcektu v Nad 5 let spefi:(ace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 33 546 0 0 0 0 33 546
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7 0 0 0 0 7
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 33 553 0 0 0 0 33 553
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientm 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 33553 0 0 0 0 33 553
Kumulativni Gap 33553 33553 33553 33553 33553 -
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(F)

J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach ptedstavuji expozici fondu vi¢i mé€novym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice

fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova Cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO

Devizova pozice fondu (v tis. K&)

k 31 _prosinci 2011 EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 16 219 10 0 333 0 16 562
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 4947 0 34 599 0 39 546
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 201 0 0 50 0 251
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 16 420 4 957 0 34 982 0 56 359
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 23 0 0 40 0 63
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0
Celkem 23 0 0 40 0 63
Gap 16 397 4957 0 34942 0 56 296
Kumulativni Gap 16 397 21 354 21354 56 296 56 296 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K&)
k 31_prosinci 2010 EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 27 534 0 0 6012 0 33 546
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 7 0 7
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 31 886 0 31 886
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 631 0 631
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 27 534 0 0 38 536 0 66 070
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 238 0 238
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 238 0 238
Gap 27 534 0 0 38298 0 65 832
Kumulativni Gap 27 534 27 534 27 534 65 832 65 832 -
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23.

J&T OPPORTUNITY EUR §mi§eny ogevf'eny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ticetni jednotkou

6. ledna 2012 Mgr. Miloslav Zabojnik

12z 12







Obchodni firma:  J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fond(, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikaéni &islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznac. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé €. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 8 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 11777 0 11777 0
a)| splatné na pozadani 006 11777 0 11777
b)| ostatni pohledavky 007 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 12 0 12 0
a)| splatné na pozadani 009 12 0 12
b)| ostatni pohledavky 010 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 2093 0 2093 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 2093 0 2093
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 53723 53723
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0
z toho v bankach 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0
b)| ztoho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0
11. Ostatni aktiva 024 2639 0 2639 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 70 244 0 70 244 0




PASIVA

Stav v béZzném ucetnim

Stav v minulém Géetnim

oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 3231
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047 -7147
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 78 009
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 -10 249
PASIVA CELKEM 060 70 244 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma: J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fond, J&T
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevreny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 25
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 377 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (€asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008 377
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 1344
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 -9 235 0
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 20
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 20
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 -10 197 0
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdané&nim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 52
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 -10 249 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma

: J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondui, J&T
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo:

Identifikacni Cislo:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

47672684

otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2012

PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10
1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005
2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 63 723 0
a) |s urokovymi nastroji 017
b) [s mé&novymi nastroji 018 63 723
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavky 028 0 0
7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037
10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 0 0
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043
11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 65 895 0
a) |s urokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051 65 895
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054
13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060
14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondt, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
k 31.12.2011

v celych tisicich K&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Ocenovaci
oznac. Polozka fad. |Zakladni kapital [ Vlastni akcie | Emisni azio obdobi Kapitalové fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9

1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 0 0 0
Zmény U¢etnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 005 0
Dividendy 006 0
Hospodafisky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 0
Pouziti fondl 008 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zakladniho kapitalu 010 0
Néakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 0
Zistatek k 31. 12. 2010 013 0 0 0 0 0 0 0 0

2. Zistatek k 1. 1. 2011 014 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 018 -10 249 -10 249
Dividendy 019 0
Hospodafisky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 0
Pouziti fondl 021 0
Emise akcii 022 0
Snizeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 -747 78 009 77 262
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 -747 0 78 009 0 -10 249 67 013

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondii,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondii, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. (dale jen
“fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani ve znéni pozde€jSich ptedpist. Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho
majetek je spolecnym majetkem podilniki podilového fondu. Podilové listy nejsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve
smyslu zédkona a jsou pievoditelné bez omezeni, jejich identifika¢ni kod ISIN je CZ0008473493. Vykon
funkce depozitare fondu provadi Komer¢ni banka a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé¢ 33, IC: 45317054,

K vytvofeni fondu doslo na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2011/867/570, ke sp. zn.
Sp/2010/1125/571, ze dne 26. ledna 2011, které nabylo pravni moci dne 1. tinora 2011.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2011/6740/570 ke sp. zn.
Sp/2011/771/571, ze dne 15.6.2011, které nabylo pravni moci dne 1. Cervence 2011.

Cilem investi¢ni politiky investi¢ni spolecnosti ve fondu je v dlouhodobém horizontu zhodnocovani
majetku podilnikti a dosazeni kapitalového rastu beéhem existence fondu investovanim zejména do
fondii kolektivniho investovani odvozujicich svou vykonnost od komoditnich indexti a akciovych
sektorovych indext tézby a zpracovani nerostnych surovin, a déle do fondl penézniho a dluhopisového
trhu. Majetek, ktery nebude investovan do cennych papiri vydanych jinym fondem kolektivniho
investovani nebo doplitkového likvidniho majetku, bude fond investovat do globalniho smiSené¢ho
portfolia s vyuzitim finan¢nich instrumentd tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu. Majetek, ktery
neni investovan do cennych papird vydanych jinym fondem kolektivniho investovani nebo
doplnkového likvidniho majetku, mize fond investovat pouze do majetku, do kterého mize investovat
specialni fond cennych papiri, pfi zachovani zasad kolektivniho investovani danych zakonem.

Fond investuje pfevazné do instrumentl s vy$$im investorskym rizikem i potencidlem riistu. Vzajemny
pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych
a penéznich trzich. Cilem fondu je dosahovat dlouhodobé vynosu ptesahujiciho index spotiebitelskych
cen v Ceské republice pii akceptaci vy$§iho kombinovaného rizika domacich i svétovych komoditnich,
akciovych a dluhopisovych trhti.

Fond ma charakter specialniho fondu fondt, pficemz z hlediska investovani podle rizika druhu aktiv, do
kterych pfevazné investuje, se jedna o specialni fond fondt dle § 55 zakona, tzn., Ze jeho investi¢ni
politika je zaméfena na komoditni a akciové trhy prostfednictvim investic do fondt kolektivniho
investovani, pfedevsim do fondt typu ETF — Exchange Traded Funds. Déle fond investuje do fondu
penézniho a dluhopisového trhu a v mensi mife je jeho investicni politika zamétena na akcie, dluhové
cenné papiry (v€etn¢ dluhopisii s moznosti pfedcasného splaceni na zékladé rozhodnuti emitenta nebo
majitele), instrumenty pen€zniho trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici
(potizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to
zejména opcnim ¢i terminovym obchodem) a dalsi investi¢ni pfilezitosti, véetné odvozenych cennych
papird (jako napt. ADR, GDR, coz jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych
akcii emitenta, které jsou uloZeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a
ustanovenimi tohoto statutu. Mohou byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které
slouzi k zajisténi efektivniho obhospodafovani majetku. Fond muze provadét repo obchody.
Geograficka pfislusnost investic neni omezena. Investice do finan¢nich instrumentl nejsou omezeny na
urcita prumyslova odvétvi. Styl obhospodarovani fondu je zalozen na taktickém umistovani aktiv. Fond
muze dle aktualni situace koncentrovat své investice v ur¢itém primyslovém odvétvi, staté ¢i regionu,
jiné ¢asti trhu nebo urcitém druhu aktiv. Vzajemny pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu
je upravovan podle aktudlni situace na kapitdlovych a penéznich trzich, fond je tedy dynamicky a
aktivné spravovany. Je ptihlizeno k vyvoji hospodarského cyklu a k vyvoji v jednotlivych odvétvich.
Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kursii u finanénich instrumentti denominovanych v ménéch
odlisnych od referencni mény miize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opénimi obchody, pficemz
devizova expozice fondu mize byt az 100 %. Referencni ménou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentl a pro investory s béznou zkusenosti s investovanim,
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J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondii,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

kteti maji zdjem o participaci na ptipadném rastu komoditnich a finan¢nich trhi. Fond je tedy vhodny
pro investory, ktefi vnimaji fondy jako pohodInou formu tcasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k
tomu, ze doporuceny investicni horizont fondu je 5 let, investofi musi byt ochotni pfijmout vysoké
riziko doCasné ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany
kapital na nejméné 5 let.

Investi¢ni spolecnost ani Zadné dalsi teti osoby neposkytuji zadné zaruky za ucelem ochrany investort.

Fond bude v dlouhodobém horizontu usilovat o dosazeni vykonnosti nad Grovni benchmarku, kterym je
bazicky index spotiebitelskych cen - Zivotnich ndkladdi (mési¢n&) publikovany Ceskym statistickym
tfadem (dale jen CSU), coz je mira inflace vyjadiena prirastkem indexu spotiebitelskych cen k
zékladnimu obdobi (rok 2005=100) a vyjadiuje zmeénu cenové hladiny sledovaného mésice ptislusného
roku proti roku 2005. Benchmark fondu se vypocte podle vzorce:

B =CPIt/ CPIO

CPIt je posledni znamé hodnota indexu spotiebitelskych cen publikovana CSU

CPIO je hodnota indexu spotiebitelskych cen dle CSU platna v den zahajeni vydavani podilovych listt
fondu

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o tGéetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ¢nich
nastrojii ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhliskou MF CR ¢&. 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah

udaju ke zvetejneéni pro banky a n€které financni instituce.

Tato ucetni zédvérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni uéetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zdméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, Ze fond byl zruSen, neprovadi zddné operace zaméfené na akcie, dluhové cenné
papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.

Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
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Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé€ pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotn4 a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské meéné piepoltené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zau¢tovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéneé jsou piepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ticetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazka
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. Vzhledem k zasadé opatrnosti o ni nebylo uctovano.

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Fond byl zaloZen v roce 2011, v prib&hu tohoto obdobi nedoslo ke zmén¢ ucetnich metod.
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VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2011 2010
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodafovateli 976 0
Poplatky depozitati 104 0
Ostatni finan¢ni naklady 264 0
Celkem 1 344 0
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -11 323
Kurzové rozdily 2087
Celkem -9 236
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 20 0
z toho néklady na audit, pravni a daiiové poradenstvi 20 0
Celkem 20

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zameéstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIiRY A OSTATNI
PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spolecnosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych lis tii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zaiméru spolec¢nos ti

(vtis. K&)
2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 53723
Dluhové cenné papiry k obchodovani 2 093
Celkem 55816

Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k
obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych lis ti, dluhovych cennych papiri a os tatnich podila
uréenych k obchodovani

(vtis. K&)
Vydané finan¢nimi institucemi
2011 2010
Ucetni Ucetni
Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota

Koétované na burze v CR 0 0 0 0
Kotované na jiném trhu CP 50 369 50 369 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 50 369 50 369 0 0

(b2) Analyza akcii, podilovych lis tii, dluhovych cennych papiri a os tatnich podila
uréenych k obchodovani
(vtis. K¢&)

Vydané nefinanénimi ins titucemi

2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 2015 2015 0 0
Koétované na jiném trhu CP 3432 3432 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 5 447 5 447 0 0
CELKEM (b1) a (b2) 55816 55 816 0 0

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokra¢ovani)

Fond nevlastni zddné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ti€astmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

J&T KOMODITNI otevi‘eny podilovy fond fondi,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zékonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné ucty 11777 0
Terminované vklady 0 0
Naroky na tGrok 0 0
Celkem 11777 0
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani 0
Ostatni pohledavky 12
Celkem 12
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 2 639 0
Celkem 2 639 1}
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 19 0
Dohadné ¢ty pasivni 63 0
Ostatni zavazky 3148 0
Celkem 3230 0
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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19.

20.
(@

21.

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondii,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

NEROZDFLENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNi FONDY A OS TATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata -10 249 0
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo =747 0
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z piedchozich obdobi 0 0
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 78 009 0

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna daii z pfijmi a odloZeny zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& 2011 2010

Splatna dan z piijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim -10 197

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0

Danové neodCitatelné naklady 72

Pouzité ztraty z minulych let

Ostatni polozky
Zaklad dané

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5%

Samostatny zaklad dané — zahraniéni dividendy 305

N
=N

Dan ze zahrani¢ni dividend

N9
N

Zapocdet dané zaplacené v zahrani¢i

Datiova povinnost ze samostatného zékladu dané
CELKO VA DANOVA POVINNOST

—

(N k=) =) =) =) F=) Jo) [=) [= =) k=) R} K=

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvérim

Ocenéni cennych papirt

Danova ztrata z minulych let

Ostatni (G¢et. naklady, danové v piistim obdobi)

Odlozené danové zavazky

Zrychlené danové odpisy

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni
OdlozZena daniova pohledavka/zavazek

(=N [=} f=} =} F=j F=) fa)l F= I=1 =) k=) K} E=) =) =) =l el Je) Jol ol i=2 k=2 k=]

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které¢ by se tykaly spiiznénych osob.
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22.

A)

(B)

©

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondii,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na financ¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkul. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, ze fond minimalizuje
trzni riziko vloZenim aktiv do bezpecnych finan¢nich instrumentti, denominovanych piedev$im v méné
fondu a neni vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii fondu je investovat do takovych produktu,
které predstavuji co nejmensi trzni riziko. Strategie fondu byla a je i nadale zaméfena na zajisténi co
nejvyssi likvidity majetku fondu.

Fond v pribéhu roku provadi operace v rdmci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevsim na
cenné papiry fondd, akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u
bank. Akcie a dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. ze akcie nebo dluhopisy jsou
pofizeny do majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku neptiznivého vyvoje kurzu, a to zejména
opcnim ¢i terminovym obchodem.

Aby fond v piipadé negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko nenadalého poklesu hodnoty
majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého majetku s okamzitym zajisténim
proti riziku neptiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym obchodem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi mé fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody.
Obchody byly uzavieny na zaklad€ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZera a v souladu se
statutem. Divodem uzavieni obchodl je minimalizace rizika zpusobené¢ho pohybem kurzu cenného
papiru. Investi¢ni spolecnost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien
na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZera a v souladu se statutem, obchod je dale fadn¢
dokumentovan a je zjistovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty spliuji vSechny podminky dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt
tedy oznaceny jako zajiStovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

Zajistovaci derivaty na mény:

| iy ] TRENICENA T REALNA TNOMINALNI-[ DATWM [ _
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO | AKTUALNIFWD | CILOVA FYVI? VYPORADANI | MENA
AKTIVA CENA VCZK | CENA V MENE FWD
EUR Prodej forward 580 000 14 964 000,00 14 814 724,75 14 814 534,00 6.1.2012|CZK
GBP Prodej forward 35000 1081 010,00 1 047 127,56 1 047 098,50 6.1.2012|CZK
USD Prodej forward 2 500 000 49 850 000,00 47 860 881,12 47 863 250,00 6.1.2012|CZK
Celkem 65 895 010,00 63 722 733,43 63 724 882,50

Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich neni vyznamny,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastroju.
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(D)

J&T KOMODITNI otevi‘eny podilovy fond fondi,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako souCast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a

zavazki fondu je uvedena nize.

Vzhledem k dobé trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova East tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnos t aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. Odfrr:liz 1 ]Srloeliu h Nad 5 let spefi:iace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 11777 0 0 0 0 11 777
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 0 0 0 0 12
Dluhové cenné papiry 0 0 0 2093 0 2093
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 53723 53 723
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 2 639 0 0 0 0 2639
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 14 428 0 0 2 093 53 723 70 244
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3231 0 0 0 0 3231
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3231 0 0 0 0 3231
Gap 11197 0 0 2093 53723 67 013
Kumulativni Gap 11197 11197 11197 13 290 67013 -
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(E)

J&T KOMODITNI otevi‘eny podilovy fond fondi,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny trokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Vzhledem k dobé trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost aktiva zavazku fondu (vtis. K¢&)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. Odlz)rlzz 1 ]Srloektu h Nad 5 let spefi:iace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 11777 0 0 0 0 11 777
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 0 0 0 0 12
Dluhové cenné papiry 0 0 0 2093 0 2093
Ostatni Grokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 11 789 0 0 2093 0 13 882
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0 0 0
Ostatni Gtrokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 11789 0 0 2093 0 13 882
Kumulativni Gap 11789 11789 11789 13 882 13 882 -
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(F)

23.

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondii,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu vici ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Vzhledem k dobé trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova Cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31.prosinci 2011 EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 14 7 822 72 3 869 0 11 777
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 12 0 0 0 12
Dluhové cenné papiry 0 2093 0 0 0 2093
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 966 35814 928 2015 0 53 723
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 2 639 0 0 0 2639
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 14 980 48 380 1000 5 884 0 70 244
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 3231 0 3231
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 3231 0 3231
Gap 14 980 48 380 1 000 2 653 0 67 013
Kumulativni Gap 14 980 63 360 64 360 67013 67013 -

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

6. ledna 2012

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je i€etni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikani Cislo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Pobtezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

90037099

otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2012

ROZVAHA
k 31.12. 2011
(v celych tisicich K¢&)
AKTIVA
oznac. Polozka rad. Bézné ucetni obdobi Minulé u¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
b © 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané viadnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 105 641 0 105 641 118 312
a)| splatné na pozadani 006 40 638 40 638 29
b)| ostatni pohledavky 007 65 003 65 003 118 283
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 3154 0 3154 262 709
a)| splatné na pozadani 009 0 0
b)| ostatni pohledavky 010 3154 3154 262 709
5. Dluhové cenné papiry 011 392 466 0 392 466 183 702
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 392 466 392 466 183 702
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 578 782 578 782 516 276
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0 0
z toho v bankéach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 017 0 0
z toho v bankéach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| ztoho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost | 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 3242 -3 242 0 16 097
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 1083 285 -3 242 1080 043 1 097 096




PASIVA

Stav v béZném ucetnim

Stav v minulém Gcetnim

oznac. Polozka rad. obdobi obdobi
a b c 6 7
1. Zavazky vaci bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
a) | splatné na pozadani 029
b) | ostatni zavazky 030
2. Zavazky vaci nebankovnim subjektliim 031 0 0
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 034 0 0
a) | emitované dluhové cenné papiry 035
b) | ostatni zavazky z dluhovych cennych papirii 036
4. Ostatni pasiva 037 11765 3919
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
6. Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) | nadané 041
c) | ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
Emisni aZio 047 835 392 846 286
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) | povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) | ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 175 605 177 751
13. Ocenovaci rozdily 054
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatl 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 058 69 140 26 829
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 -11 859 42 311
PASIVA CELKEM 060 1080 043 1097 096

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221 710 111




Obchodni firma: J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond,

Sidlo:

Identifikaéni ¢islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

90037099

otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZzném ucetnim obdobi obdobi
a b c 1 2
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 001 27 434 22 863
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 002 18721 17 887
2. Naklady na roky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podili 005 9 050 3577
a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 006
b)) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 007
) ostatni vynosy z akcii a podil 008 9 050 3577
4. Vynosy z poplatk a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 24 974 24 427
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 011 -22 012 39793
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 1033
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 120 120
a)l  naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b) ostatni spravni naklady 018 120 120
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
10. nehmotnému majetku 019
Odbpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020 0
Rozpusténii opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021 0
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022
Rozpusténi opravnych poloZek k G€astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k i€astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
18. vlivem 027 0
19. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim| 028 -10 622 42719
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné &innosti pred
22. zdanénim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 1237 408
24, Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 -11 859 42 311

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

Identifika¢ni &islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
90037099
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNiM KAPITALU
k 31.12.2011

(v celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
Zakladni ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznac. Polozka fad kapital Vlastni akcie Emisni azio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b ® 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 1034 934 26 829 1061763
Zmény Géetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 005 42 311 42 311
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 26 829 -26 829 0
Pouziti fondu 008 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 846 286 -857 183 -10 897
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 846 286 26 829 177 751 42 311 1093177
2. Zustatek k 1. 1. 2011 014 0 0 846 286 26 829 177 751 42 311 1093177
Zmény Ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z precenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 018 -11 859 -11 859
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 42 311 -42 311 0
Pouziti fondl 021 0
Emise akcii 022 0
Snizeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 -10 894 -2 146 -13 040
Zustatek k 31. 12. 20010 026 0 0 835 392 69 140 175 605 -11 859 1068 278

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221710 111




Obchodni firma

: J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Pravni forma:
Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky:
ka ¢. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlas

J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.

Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
90037099
otevreny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. [Stav v b&Zném GEetnim obdobi obdobi
b c 9 10
1 Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) [prisliby 002
b) |zaruky a ruéeni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zéruky z akreditivi 005
2. Postkytnuté zastav, 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) |penézni zastav, 008
c) [cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3 Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) [s drokovymi nastroji 012
b) [s mé&novymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 674 534 624 653
a) |s drokovymi nastroji 017 0 0
b) [s ménovymi nastroji 018 674 534 624 653
c) |s akciovymi néstroji 019 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s tvérovymi nastroji 021 0 0
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na urokoveé nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
) |na dvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavk 028 0 0
7 Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papin 030
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9 Pfijaté pfisliby a zaruky 033 0 0
034
b) |zaruky a ruéeni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zéruky z akreditivii 037
10. Prijaté zéstavy a zajisténi 038 0 312 545
a) |nemovité zastavy 039
b) |penézni zastav, 040
c) [cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043 0 312 545
1. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s drokovymi nastroji 045
b) [s ménovymi nastroji 046 0
¢) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 679 020 622 861
a) [s drokovymi nastroji 050 0 0
b) [s mé&novymi nastroji 051 679 020 622 861
c) |s akciovymi nastroji 052 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054 0 0
13 Zavazky z opci 055 0 0
a) [na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) |na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
e) [na tvérové nastroje 060
14 Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spréavy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papin 062
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T PERSPEKTIVA smiieny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dile
jen “fond”), je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani ve znéni pozdé&jsich predpist. Fond vznikl pteménou investicniho fondu AGB,
investi¢ni fond II, a.s. dle §35j zdkona ¢. 248/1992 Sb., na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry
ze dne 31.12.1999 pod ¢.j.: 211/15 169/R/1999 a ze dne 15.2.2000, pod ¢.j. 211/584/R/2000, dnem
vymazu z obchodniho rejstiiku (10.1.2001) investi¢niho fondu AGB, investi¢ni fond II, a.s. Na zakladé
rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/4/2003/3 ze dne 18. bfezna 2003, které nabylo pravni
moci dne 7. dubna 2003, doSlo k pfevedeni obhospodafovani fondu investAGe, a.s. investi¢ni
spolecnost AGb FOND otevieny podilovy fond, obhospodafovanym spoleCnosti investAGe, a.s.
investiéni spoleénost na spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
K prevodu obhospodatovani doslo na zakladé spolecné zadosti obou spolecnosti predlozené Komisi pro
cenné papiry. Na zéklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/39/2003/1 ze dne 11. dubna
2003, které nabylo pravni moci dne 22. dubna 2003, doslo ke zméné statutu fondu vyplyvajici z
prevodu obhospodafovani podilového fondu.

Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho majetek je spolecnym majetkem podilnikd podilového
fondu. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou pfevoditelné bez omezeni, jejich
identifika¢ni kéd ISIN je CZ0008473352 (ptivodni SIN byl 770000000974) pro emisi vedou v CDCP a
CZ0008473592 pro emisi vedenou v samostatné evidenci. Vykon funkce depozitafe fondu provadi
Komeréni banka, a.s., Na Pfikopé 33 &p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054, zapsana v rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Od prevodu obhospodafovani prob&hlo postupné slouceni fondu s dal$imi fondy kolektivniho
investovani. V prabéhu roku 2003 to byly nasledujici slouceni. V souladu s rozhodnutim Komise pro
cenné papiry ¢.j. 41/N/4/2003/4 ze dne 16. dubna 2003, které nabylo pravni moci dne 9. kvétna 2003,
probehlo dne 9.8.2003 slouceni fondu s podilovymi fondy J&T Asset Management, investicni
spolecnost a.s., INTERNATIONAL otevieny podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni
spolecnost a.s., FOND PLUS balancovany otevieny podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni
spolecnost a.s., YSE akcionaii balancovany otevieny podilovy fond, J&T Asset Management,
investi¢ni spole¢nost a.s., EURO rlstovy otevieny podilovy fond, J&T Asset Management, investi¢ni
spolecnost a.s., COOP PROSPERITA - otevieny podilovy fond a J&T Asset Management, investi¢ni
spolecnost a.s., PERSPEKTIVA — A akciovy otevieny podilovy fond. Dale dne 28.10.2003 doslo v
souladu s rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/79/2003/1 ze dne 26. cervna 2003, které
nabylo pravni moci dne 28.7.2003, ke slouceni fondu s podilovym fondem J&T Asset Management,
investi¢ni spolec¢nost a.s., PERSPEKTIVA-P otevieny podilovy fond. Ke dni 30.12.2003 doslo v
souladu s rozhodnutim Komise pro cenné papiry €. j. 41/N/107/2003/2 ze dne 25. 9. 2003, které nabylo
pravni moci dne 30. 9. 2003, ke slouceni fondu s podilovym fondem investAGe, a. s. investi¢ni
spolecnost AG7 FOND otevieny podilovy fond.

V prubehu roku 2004 doslo k dal§im slouc¢enim fondu. Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j.
41/N/39/2004/1 ze dne 29. biezna 2004, které nabylo pravni moci dne 21. dubna 2004, udélila povoleni
ke slouceni podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (piejimajici podilovy fond) s podilovym fondem
J&T AG2000 otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST,
a.s. (slucovany podilovy fond). Ke slouceni doslo 21. Cervence 2004. Dale na zaklad¢ rozhodnuti
Komise pro cenné papiry €.j. 41/N/29/2004/1 ze dne 15. biezna 2004, které nabylo pravni moci dne 13.
dubna 2004, se dne 13. ¢ervence 2004 uskutecnilo slouceni podilového fondu J&T PERSPEKTIVA
smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
(pfejimajici podilovy fond) s podilovym fondem Novy podilovy fond - MAPIS, investi¢ni spolecnost,
a.s., otevieny podilovy fond (slu¢ovany podilovy fond). V zaveru roku, a to dne 30.12.2004, doslo na
zéklad€ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/85/2004/1 ze dne 22. zaii 2004, které nabylo
pravni moci dne 30. zafi 2004, podle ustanoveni § 101 odst. 2 zédkona o kolektivnim investovéani ke
slouceni podilového fondu J&T PROFIT otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, as. (sludovany podilovy fond), s podilovym fondem J&T
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI{
SPOLECNOST, a.s. (ptejimajici podilovy fond).

V prub¢hu roku 2005 doslo k dalsim slouc¢enim fondti. Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢.j. 41/N/69/2005/1 ze dne 25. kvétna 2005, které nabylo pravni moci dne 20. Cervna 2005, udélila
povoleni ke slouceni podilového fondu J&T IFE smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (sluovany podilovy fond) s podilovym fondem
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICN{
SPOLECNOST, a.s. (piejimajici podilovy fond). Ke slougeni doslo 20. zaii 2005. Komise pro cenné
papiry dale svym rozhodnutim ¢.j. 41 41/N/112/2005/1 ze dne 1. zati 2005, které nabylo pravni moci
dne 23. zafi 2005, udélila povoleni ke slouceni podilového fondu J&T PERSPEKTIVA smiSeny
otevieny podilovy fond, J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
(ptejimajici podilovy fond) s podilovym fondem J&T IFN otevieny podilovy fond, J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (slu¢ovany podilovy fond). Ke slougeni doslo
23. prosince 2005.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2011/6741/570 ke sp. zn.
Sp/2011/773/571, ze dne 15.6.2011, které nabylo pravni moci dne 1. Cervence 2011.

Cilem investi¢ni politiky je zhodnocovani majetku podilnikti a dosazeni kapitalového riistu béhem
existence fondu investovanim do globalniho smiSeného portfolia s vyuzitim finan¢nich instrument
tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu.

Investi¢ni politika fondu je zamétena pfedevsim na akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho
trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména opcnim ¢i terminovym
obchodem) a dalsi investicni prileZitosti, véetné odvozenych cennych papirt. Fond pouziva financni
derivaty za Gcelem zajisténi i za tiCelem plnéni investicnich cilt.

Fond ma charakter specialniho fondu cennych papirt, pficemz z hlediska investovani podle rizika druhu
aktiv, do kterych pievazné investuje se jedna o fond smiSeny, tzn. ze jeho investi¢ni politika je
zamétena napiiklad na akcie, dluhové cenné papiry (véetné dluhopisti s moznosti pfedcasného splaceni
na zaklad¢ rozhodnuti emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank,
akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (potizeni akcie nebo dluhopisu s okamzitym zajiSténim vynosu z
prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opénim ¢i terminovym obchodem) a dals$i investicni
prilezitosti, v€etné odvozenych cennych papira (jako napt. ADR, GDR coz jsou zastupné cenné papiry
nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které jsou ulozeny v depozitu), které jsou v souladu s
prislusnymi pravnimi normami a ustanovenim tohoto statutu. U dluhopisti fond neni omezen v kategorii
emitenta, modifikované duraci dluhopisového portfolia a ani v pozadavku na rating dluhopisti. Mohou
byt pouzivany financni derivaty jako nastroje a techniky, které slouzi k =zajisténi efektivniho
obhospodarovani majetku. Fond mize provadét repo obchody. Geograficka piislusnost investic neni
omezena. Investice do finan¢nich instrumentll nejsou omezeny na urcita primyslova odvétvi. Vzajemny
pomér jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych
a penéznich trzich, kdy podil vSech slozek aktiv fondu miize dosahovat 0% az 100%, fond je tedy
dynamicky a aktivné spravovany. Je piihlizeno k vyvoji hospodéiského cyklu a k vyvoji v jednotlivych
odveétvich. Riziko z neptiznivého vyvoje devizovych kurst u finan¢nich instrumentti denominovanych v
zahrani¢nich ménach miize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opénimi obchody, pfi¢emz devizova
expozice fondu mtze byt az 100%. Referencni ménou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace
investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt a pro investory s béznou zkusenosti s investovanim,
ktefi maji zdjem o participaci na pfipadném ristu financnich trhi.. Fond je tedy vhodny pro investory,
kteti vnimaji fondy jako pohodlnou formu ucasti na rozvoji finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze
doporuceny investicni horizont fondu je 3 roky, investoii musi byt ochotni pfijmout vysoké docasné
ztraty, tudiz je fond vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na
nejméné 3 roky.
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na
principech Casového rozliSeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udaja ke zvetejnéni pro banky a ne€které financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi u€¢etnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovani.

Fond v prubehu roku provadi operace v ramci jeho investicni politiky, kterd je zaméfena piedevsim na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank. Akcie a
dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. Ze akcie nebo dluhopisy jsou pofizeny do
majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména op¢nim ¢i
terminovym obchodem.

Akcie a podilové listy jsou uctovany v potizovaci cen€.

Reélna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papird se od 30. Cervan 2005 stanovovala na zékladé
vnitfni smérnice VS12 - A - 20050101 — vypocet hodnoty majetku fondd, které v souladu s vyhlaskou ¢.
270/2004 Sb., ze dne 7. dubna 2004 o zpusobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazkd fondu
kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu
kolektivniho investovani. S Gc¢innosti od 1.10.2007 byla smérnice VS12 - A - 20050101 nahrazena
vnitini smérnici VS12 - A - 20071001 o zpusobu vypoctu hodnoty majetku fondd kolektivniho
investovani, ktera v souladu s vyhlaskou ¢. 270/2004 Sb. ve znéni pozd¢jsich predpisi. o zplisobu
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazkil fondu kolektivniho investovani a o zplisobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani upravuje zptisob stanoveni
realné hodnoty majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani.

Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladii nebo
vynosu ve vysi rozdilu ocenéni v dobé€ pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné piepoltené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zau¢tovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéneé jsou piepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ticetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V soucasné dobé fond eviduje danové ztraty z predchézejicich let, ale vzhledem k zasadé
opatrnosti o odlozené dani nebylo G¢tovano.

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény tcetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucCetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ti¢etnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné¢ ve vykazovani nékterych polozek vlastniho kapitalu.
Samostatn€ je nyni vykdzano emisni 4zio a nerozdéleny vysledek hospodateni z predchozich obdobi, v
minulych letech byly tyto polozky vykazany v kapitdlovych fondech spolu s nominalni hodnotou
emitovanych podilovych listt.

Z duvodu srovnatelnosti je tato zména provedena rovnéz v informacich vykazovanych za minulé
obdobi.
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010
Ostatni finanéni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 21 698 21 531
Poplatky depozitati 2193 2 385
Ostatni finan¢ni naklady 1083 511
Celkem 24 974 24 427
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -1 290 39 270
Kurzové rozdily -20 722 523
Celkem -22 012 39 793
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 1033
Celkem 0 1033
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 120 120
z toho naklady na audit, pravni a dannové poradenstvi 120 120
Celkem 120 120

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimotadné vynosy ani naklady.

5z13




J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spolecnosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
do jednotlivych portfolii podle ziméru s polec¢nosti
(vtis. K¢)

2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 578 782 516276
Dluhové cenné papiry k obchodovani 392 466 183 702
Celkem 971 248 699 978
(b) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili urcéenych k

obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podili
urcenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané finan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 0 0 0 0
Koétované na jiném trhu CP 54123 54123 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 54123 54123 0 0

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podila
urcéenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané nefinan¢nimi ins titucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 486.548 486.548 291.723 291.723
Koétované na jiném trhu CP 430.576 430.576 408.255 408.255
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 917.124 | 917.124 | 699.978 | 699.978
CELKEM (b1) a (b2) 971.247 971.247 699.978 699.978

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zékonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné uéty 40 638 29
Terminované vklady 65 000 118 244
Naroky na tirok 3 39
Celkem 105 641 118 312
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI S UBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani 0 0
Ostatni pohledavky 3154 262 709
Celkem 3154 262 709
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 16 097
Celkem 0 16 097
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 1235 401
Dohadné ucty pasivni 307 359
Ostatni zavazky 10223 3159
Celkem 11 765 3919
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

18. ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A OSTATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata -11 859 42 311
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni 4zo 835392 846 286
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z predchozich obdobi 69 140 26 829
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 175 605 177 751

Zména ve vykazovani polozek vlastniho kapitalu je popsana v bode¢ 4.

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pfijmu a odloZeny dafnovy zavazek/pohledavka
tis. K& 2011 2010
Splatna dan z pfijma
Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi pfed zdanénim -10 622 42719
Vynosy nepodléhajici zdanéni 818 3577
Danové neodCitatelné naklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 39 142
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan vypoctena pii pouziti sazby 5% 0 0
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy 8232 2722
Dan ze zahrani¢ni dividend 1235 408
Zapocet dané zaplacené v zahranici 0 7
Danova povinnost ze samostatného zakladu dané 1235 401
CELKO VA DANO VA PO VINNOST 1235 401
Odlozeny daniovy zavazek/pohledavka 0 0
Odlozené datiové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k Gvérim 0 0
Ocenéni cennych papirt 0 0
Danova ztrata z minulych let 0 0
Ostatni (GCet. naklady, dafiové v pristim obdobi) 0 0
Odlozené danové zavazky 0 0
Zrychlené danové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena dafiova pohledavka/zavazek 0 0

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly spfiznénych osob.
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22.

A)

(B)

©

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkul. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, Ze fond minimalizuje
trzni riziko vloZenim aktiv do bezpec¢nych finanénich instrumentd, denominovanych pfedevsim v ceské
meéné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii fondu je investovat do takovych produktu,
které predstavuji co nejmensi trzni riziko. Strategie fondu byla a je i nadale zaméfena na zajisténi co
nejvyssi likvidity majetku fondu a investovani prevazné ¢asti prostiedkl do aktiv s fixnim vynosem tak,
aby se v piipad¢ negativni situace na kapitalovych trzich omezilo riziko nenadalého poklesu hodnoty
majetku majitelti podilovych listi.

Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevsim na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty pené¢zniho trhu, terminované vklady u bank. Akcie a
dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. ze akcie nebo dluhopisy jsou pofizeny do
majetku fondu s okamzitym zajiSténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména opcnim ¢i
terminovym obchodem.

Aby fond v pfipad¢ negativni situace na kapitalovych trzich omezil riziko nenadalého poklesu hodnoty
majetku fondu, fond vybrané akcie nebo dluhopisy pofizuje do svého majetku s okamzitym zajisténim
proti riziku neptiznivého vyvoje kurzu, a to terminovym obchodem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi mé fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody.
Obchody byly uzavieny na zaklad¢ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZera a v souladu se
statutem. DGvodem uzavieni obchodii je minimalizace rizika zplisobeného pohybem kurzu cenného
papiru. Investi¢ni spole¢nost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien
na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZera a v souladu se statutem, obchod je dale fadn¢
dokumentovan a je zjiStovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty spliuji vSechny podminky dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt
tedy oznaceny jako zajiStovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

Zajistovaci derivaty na mény:

| iy ] TRANICENA T REALNA _TNOMINALNE- [ DATUM [
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO ( AKTUALNIFWD | CILOVA FWQ VYPORADANI | MENA
AKTIVA CENA V CZK | CENA YV MENE FWD
EUR Prodej forward 24 000 000 619 200 000,00 615 363 546,00 615 129 600,00 8.2.2012|CZK
USD Prodej forward 3000 000 59 820 000,00 59170 206,45 59191 200,00 8.2.2012|CZK
Celkem 679 020 000,00 674 533 752,45 674 320 800,00

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem
tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je vyznamny, fond
proto systematicky fidi rizika akciovych nastroju.
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(D)

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za

pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zavazku fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytk ova splatnost aktiva zavazku fondu (vtis. K&)

k31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. Odfr’:)iz 1 ]5‘-10;” v Nad 5 let spe:::(ace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 105 641 0 0 0 0 105 641
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3154 0 0 0 0 3154
Dluhové cenné papiry 0 0 392 466 0 0] 392466
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 578 782 578 782
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a pfijmy pFistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 108 795 0] 392466 0] 578782 (1080043
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 11765 0 0 0 0 11 765
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 11 765 0 0 0 0 11 765
Gap 97 030 0 392 466 0] 578782]1068278
Kumulativni Gap 97 030 97030 | 489496 | 4894961068278 -

22D: FINANCNINASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (vtis. K¢)

k 31 .pI'OSiI"ICi 2010 Do 3 mgs. o 13::;1- 1 15":)ektu b Nad 5 let spefi:iace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 118 312 0 0 0 0 118 312
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 103 251 159 458 0 0 0 262 709
Dluhové cenné papiry 0 0 0 183 702 0 183 702
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 516276 | 516276
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 16 097 0 0 0 0 16 097
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 237 660 | 159 458 0| 183702| 516276 (1097096
Zavazky vuéi bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttm 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirti 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3919 0 0 0 0 3919
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3919 0 0 0 0 3919
Gap 233 741 159 458 0 183 702 516276 | 1093177
Kumulativni Gap 233 741 393 199 393 199 576901 | 1093 177 -
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(E)

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny trokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K&)

k 31 'prOSinCi 201 Do 3 ngs. Odﬁr:i: 1> ISTI()eliu * Nad 5 let spefi':(ace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 105 641 0 0 0 0 105 641
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3154 0 0 0 0 3154
Dluhové cenné papiry 0 0 392 466 0 0 392 466
Ostatni turokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 108 795 0| 392466 0 0[ 501261
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni turokoveé citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 108 795 0 392 466 0 0 501 261
Kumulativni Gap 108 795 108 795 501 261 501 261 501 261 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢&)
k 31 'prOSinCi 2010 Do 3 nes. o fr:isu 1 ISr:)ektu * Nad 5 let spefi':(ace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 118312 0 0 0 0 118 312
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 103 251 159 458 0 0 0 262 709
Dluhové cenné papiry 0 0 0 183 702 0 183 702
Ostatni urokové citliva aktiva 14 190 0 0 0 0 14 190
Celkem 235753 | 159 458 0| 183702 0 578913
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 0 0 0 0 0
Ostatni urokové¢ citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 235753 159 458 0 183 702 0 578 913
Kumulativni Gap 235753 395211 395211 578913 578913 -
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J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

&) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu viici ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (vtis. K¢)
k 31_prosinci 2011 EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 5.036 16 0 100.589 0 105.641
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3.138 16 0 0 0 3.154
Dluhové cenné papiry 195.710 0 0 196.756 0] 392.466
Akcie, podilové listy a ostatni podily 430.576 54.123 0 94.083 0] 578.782
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naéklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 634.460 54.155 0| 391.428 0 [ 1.080.043
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 11.765 0 11.765
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 11.765 0| 11765
Gap 634.460 54.155 0 379.663 0]1.068.278
Kumulativni Gap 634.460 | 688.615| 688.615]1.068.278 | 1.068.278 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K&)
k 31_prosinci 2010 EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 19 548 19 0 98 745 0 118 312
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 69 904 0 192 805 0 262 709
Dluhové cenné papiry 183 702 0 0 0 0 183 702
Akcie, podilové listy a ostatni podily 408 255 0 0 108 021 0 516 276
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 16 097 0 16 097
Naéklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 611505 69 923 0 415 668 0[1097096
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 3919 0 3919
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 3919 0 3919
Gap 611505 69 923 0 411 749 011093177
Kumulativni Gap 611505 681 428 681428 11093177 ]1093 177 -
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23.

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

6. ledna 2012 Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma: J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Prfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&)
AKTIVA
oznad. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé u€. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 810 0 810 0
a)| splatné na pozadani 006 810 0 810 0
b)| ostatni pohledavky 007 0 0 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 0
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 68 078 0 68 078 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydaneé ostatnimi osobami 013 68 078 68 078
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0
z toho v bankach 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| z toho zfizovaci vydaje 020 0
b)| =z toho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni €innost 023 0
11. Ostatni aktiva 024 0 0 0 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 68 888 0 68 888 0




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém G€etnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 1826
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 66 830
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 232
PASIVA CELKEM 060 68 888 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma: J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevreny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 293
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002 283
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 0 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 72
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 33 0
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 10
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 10
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 244 0
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdané&nim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 12
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 232 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:  J&T BOND CZK smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10
1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005
2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 41745 0
a) |s urokovymi nastroji 017
b) [s mé&novymi nastroji 018 41745
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavky 028 0 0
7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037
10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 0 0
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043
11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 43 480 0
a) |s urokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051 43 480
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054
13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060
14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T BOND CZK smi$eny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v_celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznaé. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 005 0
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 0
Pouziti fondd 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 0
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Zustatek k 1. 12. 2011 014 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 018 232 232
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 0
Pouziti fondd 021 0
Emise akcii 022 0
SniZeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 66 830 66 830
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 0 0 66 830 0 232 67 062

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T BOND CZK smiieny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen
“fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢&. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani ve znéni pozdéjsich predpisti. Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho
majetek je spolecnym majetkem podilnikii podilového fondu. Podilové listy nejsou piijaty k
obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve
smyslu zakona a jsou pfevoditelné bez omezeni, jejich identifikacni kod ISIN je CZ0008473634 pro
emisi vedenou v samostatné evidenci. Vykon funkce depozitafe fondu provadi Komeréni banka a.s., se
sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 33, IC: 45317054.

Aktuélni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2011/13083/570, ke sp. zn.
Sp/2011/1568/571, které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 2011.

K vytvoreni fondu doglo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 11. listopadu 2011, &j.
2011/13083/570, ke sp. zn. Sp/2011/1568/571, které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 2011.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rustu v dlouhodobém horizontu a
zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu bankovnich vkladl a to zejména prostiednictvim investic do
investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, predevsim dluhovych cennych papird, a s vyuzitim dalSich
finan¢nich instrumentti tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i instrumentl s vysSim
investorskym rizikem, pfi zachovani zédsad kolektivniho investovani danych zdkonem. Fond neni ve
vybéru dluhopist omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia,
ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Investi¢ni politika fondu je zaméfena predevsim na dluhové cenné papiry (véetné dluhopisti s moznosti
predCasného splaceni na zékladé rozhodnuti emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu,
terminované vklady u bank, akcie, akcie a dluhopisy v uzavfené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym
obchodem) a dalsi investicni prilezitosti, véetné odvozenych cennych papirti (jako napt. ADR, GDR,
coz jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta, které jsou
uloZeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a ustanovenimi tohoto
statutu. Strategicka alokace aktiv neni stanovena. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u
finan¢nich instrumenti denominovanych v ménach odlisnych od referencni mény mize byt zajist€no
zejména terminovymi ¢i opénimi obchody.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o uéetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zaveérka byla zpracovana na
principech Casového rozliSeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravenda v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah

udajt ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zdméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, ze fond byl zrusen, neprovadi zZadné operace zamétené na akcie, dluhové cenné
papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.
Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé€ pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotn4 a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zdkonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauétovani. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné jsou prepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéneé jsou piepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodatrského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ticetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazka
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. Vzhledem k zasadé opatrnosti o ni nebylo uctovano.
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J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

(h) PoloZKky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod

Polozky z jiného tucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmeény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Nedoslo ke zméné ucetnich metod aplikovanych v jednotlivych ucetnich obdobich.
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J&T BOND CZK smiSeny otevi‘eny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

(v tisicich K¢)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010
Ostatni finan¢ni vynosy 0
Celkem 0
Poplatky obhospodafovateli 56 0
Poplatky depozitafi 3 0
Ostatni finanéni néklady 13 0
Celkem 72 0
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 54
Kurzové rozdily -21
Celkem 33
OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 10
z toho naklady na audit, pravni a daiové poradenstvi 10
Celkem 10

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema Zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spole¢nosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych lis tii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zaméru spolec¢nos ti

(vtis. K&)
2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 68 078
Celkem 68 078 0

(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k
obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podili
urcenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané finan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 0 0 0 0
Koétované na jiném trhu CP 23253 23 253 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 23253 23 253 0 0

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podili
urcenych k obchodovani

(vtis. K&)
Vydané nefinan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 37 742 37 742 0 0
Koétované na jiném trhu CP 7083 7083 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 44 825 44 825 0 0
CELKEM (b1) a (b2) 68 078 68 078 0 0

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

Fond nevlastni zddné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané €astmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné Glty 810 0
Terminované vklady 0 0
Naroky na trok 0 0
Celkem 810 0
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI S UBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani
Ostatni pohledavky
Celkem
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 12 0
Dohadné ¢ty pasivni 24 0
Ostatni zavazky 1790 0
Celkem 1826 0
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18.

19.

20.

(@)

21.

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A OSTATNi
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata 232 0
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azio 0 0
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z pifedchozich obdobi 0 0
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 66 830 0

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna daii z pFijmi a odloZeny zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& 2011 2010
Splatna dan z ptijmu

Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi pied zdanénim 244

Vynosy nepodléhajici zdanéni

Danové neod@itatelné naklady

Pouzité ztraty z minulych let

Ostatni polozky
Zaklad dané 244

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5%

—_
(3]

(=]

Samostatny zaklad dan¢€ — zahraniéni dividendy

(=)

Dan ze zahraniéni dividend

Zapocet dané zaplacené v zahranici

Danova povinnost ze samostatného zakladu dané
CELKO VA DANOVA POVINNOST

—

=N k=] =) =) f=) F=l Fe) fol ol k=2 =2 L5 2 k=2 k=]

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvérim

Ocenéni cennych papira

Danova ztrata z minulych let

Ostatni (GCet. naklady, danové v ptistim obdobi)

Odlozené danové zavazky

Zrychlené datiové odpisy

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni
OdloZena daniova pohledavka/zavazek

(=N k=3 f=) =) =) Fa) fall F=2 I=2 =] =X KX k=] K= K=l Jol Ko Kol Fel Fel Rl K K

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které¢ by se tykaly spiiznénych osob.
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22.

(A)

(B)

©

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkl. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, ze fond minimalizuje
trzni riziko vlozenim aktiv do bezpec¢nych financnich instrumentli, denominovanych pfedevsim v méné
fondu a neni vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho
investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevS§im na investice do investi¢nich nastroji s pevnym
vynosem, predevsim dluhovych cennych papirt, a dalSich cennych papirG a vyuzitim financnich
instrumentd tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu a to i instrumentl s vySSim investorskym
rizikem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi mé fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody.
Obchody byly uzavieny na zaklad¢ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZera a v souladu se
statutem. Divodem uzavieni obchodl je minimalizace rizika zpisobené¢ho pohybem kurzu cenného
papiru. Investi¢ni spolecnost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien
na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se statutem, obchod je dale fadné
dokumentovan a je zjisStovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty spliuji vSechny podminky dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt
tedy oznaceny jako zajistovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

Zajistovaci derivaty na mény:

| iz | | TRENCENA T REALNA TNOMINALNI[ DATUM [
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO | AKTUALNIFWD | CILOVA F}’VDv VYPORADANI | MENA
AKTIVA CENAV CZK | CENA V MENE FWD

EUR Prodej forward 131 000 3379 800,00 3358 743,37 3 356 848,80 29.2.2012|CZK
EUR Prodej forward 145 000 3 741 000,00 3668 450,52 3666 296,00 29.2.2012|CZK
USD Prodej forward 505 000 10 069 700,00 9500 102,65 9504 352,50 29.2.2012|CZK
USD Prodej forward 665 000 13 260 100,00 12 508 043,49 12 513 637,50 29.2.2012|CZK
EUR Prodej forward 505 000 13 029 000,00 12 709 543,66 12 701 962,00 29.2.2012|CZK
Celkem 43 479 600,00 41 744 883,69 41 743 096,80

Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojti drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich neni vyznamny,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojt.
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(D)

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)
Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném Casovém horizontu.
Fond drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zévazkl fondu je uvedena nize.

Vzhledem k dobé¢ trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNi NAS TROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiva zavazku fondu (v tis. K¢&)
k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. Odf::lisu' . ISrTektu v Nad 5 let speiziace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 810 0 0 0 0 810
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 68.078 0 0 68.078
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 810 0 68.078 0 0 68.888
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 1.748 78 0 0 0 1.826
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 1.748 78 0 0 0 1.826
Gap -938 -78 68.078 0 0 67.062
Kumulativni Gap -938 -1.016 67.062 67.062 67.062 -
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(E)

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

Urokové riziko

(v tisicich K¢)

Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny trokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zadvazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Vzhledem k dobé¢ trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (vtis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 n¥s. Odf::lisu' . 1Sr;)ektu v Nad 5 let speiziace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 810 0 0 0 0 810
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 68 078 0 0 68 078
Ostatni trokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 810 0 68 078 0 0 68 888
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 810 0 68 078 0 0 68 888
Kumulativni Gap 810 810 68 888 68 888 68 888 -
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(F)

23.

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

Ménové riziko

(v tisicich K¢)

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu viici ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu v nejvyznamnéjsich meénéch je nasledujici:

Vzhledem k dobé¢ trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova Cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NAS TROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31_prosinci 2011 EUR USD GBP CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 26 29 0 755 0 810
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 20 506 23253 0 24319 0 68 078
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 20 532 23 282 0 25074 0 68 888
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 1 826 0 1 826
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 1 826 0 1 826
Gap 20 532 23282 0 23 248 0 67 062
Kumulativni Gap 20 532 43 814 43 814 67 062 67 062 -

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

6. ledna 2012

Podpis statutarniho orgénu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma: J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Prfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&)
AKTIVA
oznad. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé u€. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 395 0 395 0
a)| splatné na pozadani 006 395 395
b)| ostatni pohledavky 007 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 0
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 51775 0 51775 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydaneé ostatnimi osobami 013 51775 51775
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0
z toho v bankach 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| z toho zfizovaci vydaje 020 0
b)| =z toho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni €innost 023 0
11. Ostatni aktiva 024 442 0 442 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 52 612 0 52 612 0




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém G€etnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 814
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 51 600
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 198
PASIVA CELKEM 060 52 612 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikaéni &islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 230
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002 223
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (€asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 55
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 43 0
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 10
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 10
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 208 0
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdanénim 031 10 0
23. Dan z pfijmu 032
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 198 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:  J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10
1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005
2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 38 887 0
a) |s urokovymi nastroji 017
b) [s mé&novymi nastroji 018 38 887
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavky 028 0 0
7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037
10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 0 0
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043
11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 39 187 0
a) |s urokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051 39 187
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054
13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060
14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
PFedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v_celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznaé. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 005 0
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 0
Pouziti fondd 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 0
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Zustatek k 1. 12. 2011 014 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 018 198 198
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 0
Pouziti fondd 021 0
Emise akcii 022 0
SniZeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 51600 51600
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 0 0 51 600 0 198 51798

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen
“fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zdkona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani ve znéni pozdéjsich predpisti. Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho
majetek je spolecnym majetkem podilnikii podilového fondu. Podilové listy nejsou piijaty k
obchodovani na regulovaném nebo oficialnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve
smyslu zakona a jsou pfevoditelné bez omezeni, jejich identifikacni kod ISIN je CZ0008473634 pro
emisi vedenou v samostatné evidenci. Vykon funkce depozitafe fondu provadi Komeréni banka a.s., se

sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 33, IC: 45317054.

Aktuélni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2011/13081/570, ke sp. zn.
Sp/2011/1569/571, které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 2011.

K vytvoreni fondu doglo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 11. listopadu 2011, &j.
2011/13081/570, ke sp. zn. Sp/2011/1569/571, které nabylo pravni moci dne 29. listopadu 2011.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitadlového rustu v dlouhodobém horizontu a
zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu bankovnich vkladl a to zejména prostfednictvim investic do
investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, predevsim dluhovych cennych papird, a s vyuzitim dalSich
finan¢nich instrumentti tuzemského i zahrani¢niho financ¢niho trhu, a to i instrumentl s vysSim
investorskym rizikem, pfi zachovani zésad kolektivniho investovani danych zdkonem. Fond neni ve
vybéru dluhopisi omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia,
ani pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Investi¢ni politika fondu je zaméfena predevsim na dluhové cenné papiry (véetné dluhopisti s moznosti
predCasného splaceni na zékladé rozhodnuti emitenta nebo majitele), instrumenty penézniho trhu,
terminované vklady u bank, akcie, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opénim ¢i terminovym
obchodem) a dalsi investicni prilezitosti, véetné odvozenych cennych papirti (jako napt. ADR, GDR,
coz jsou registrované zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta, které jsou
uloZeny v depozitu), které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi normami a ustanovenimi tohoto
statutu. Strategicka alokace aktiv neni stanovena. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurst u
finan¢nich instrumenti denominovanych v ménach odlisnych od referencni mény mize byt zajist€no
zejména terminovymi ¢i opénimi obchody.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o uéetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zaveérka byla zpracovana na
principech Casového rozliSeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah

udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, ze fond byl zrusen, neprovadi zZadné operace zamétené na akcie, dluhové cenné
papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.
Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé€ pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotn4 a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zdkonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauétovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou prepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéngé jsou prepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodatrského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ticetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripadeé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich. Vzhledem k zasadé opatrnosti o ni nebylo uctovano.
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J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

(h) PoloZKky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod

Polozky z jiného tucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmeény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Nedoslo ke zméné ucetnich metod aplikovanych v jednotlivych ucetnich obdobich.
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J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010

Ostatni finan¢ni vynosy

Celkem

Poplatky obhospodatovateli 43

Poplatky depozitafi

Ostatni finan¢ni naklady

Celkem 55

[N E=N Rl Rl K R}

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 1226
Kurzové rozdily -1 183
Celkem 43

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0

SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady 10
z toho néaklady na audit, pravni a danové poradenstvi 10
Celkem 10

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema Zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spole¢nosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych lis tii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zaméru spolec¢nos ti

(vtis. K¢)
2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 51775
Celkem 51775 0
(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k
obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podili
urcenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané finan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 0 0 0 0
Koétované na jiném trhu CP 20 830 20 830 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 20 830 20 830 0 0

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podili
urcenych k obchodovani

(vtis. K&)
Vydané nefinan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 28 978 28 978 0 0
Koétované na jiném trhu CP 1967 1 967 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 30 945 30 945 0 0
CELKEM (b1) a (b2) 511775 51775 0 0

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

Fond nevlastni zddné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ti€astmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.
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12.
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14.

15.

16.

17.

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné ucty 395 0
Terminované vklady 0 0
Naroky na urok 0 0
Celkem 395 0
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani
Ostatni pohledavky
Celkem
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0
Opravna polozka k pohledavkam 0
Poskytnuté provozni zalohy 0
Ostatni pohledavky 442 0
Celkem 442 0
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2010 2009
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 10 0
Dohadné ¢ty pasivni 18 0
Ostatni zavazky 786 0
Celkem 814 0
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J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

18. ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDFELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A OSTATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata 198 0
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo 0 0
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z pfedchozich obdobi 0 0
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 51 600 0

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z prijma a odloZeny zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& 2011 2010
Splatna dan z ptijmi

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi pfed zdanénim 208

Vynosy nepodléhajici zdanéni

Danové neodCitatelné naklady

Pouzité ztraty z minulych let

Ostatni polozky
Zaklad dané 208

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5%

—_
(=]

S

Samostatny zaklad dan€ — zahrani¢ni dividendy

(=]

Dan ze zahrani¢ni dividend

Zapocet dané zaplacené v zahranici

Datiova povinnost ze samostatného zakladu dané
CELKO VA DANO VA POVINNOST 1

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvérim

Ocenéni cennych papirt

Danova ztrata z minulych let

Ostatni (G¢et. naklady, daiové v piistim obdobi)

Odlozené danové zavazky

Zrychlené danové odpisy

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni
OdloZena daniova pohledavka/zavazek

(=N E=3 E=j Fj Fej Rl ol R =2 =2 =2 K2 k=2 k=0 k= K= K Kol el el Nl Nl e

[N E=) E=j fej Fel gl el Re2 =2 =2 =2 B2 k=2 k=]

21. INFORMACE O SPRIiZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly spfiznénych osob.
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22.

(A)

(B)

©

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkl. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, ze fond minimalizuje
trzni riziko vlozenim aktiv do bezpec¢nych financnich instrumentti, denominovanych pfedevsim v méné
fondu a neni vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho
investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevS§im na investice do investi¢nich nastroji s pevnym
vynosem, predev§sim dluhovych cennych papirti, a dalSich cennych papirG a vyuzitim financnich
instrumentd tuzemského i zahraniéniho finan¢niho trhu a to i instrumentl s vySSim investorskym
rizikem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi mé fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody.
Obchody byly uzavieny na zaklad€ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZera a v souladu se
statutem. Duvodem uzavieni obchodl je minimalizace rizika zpisoben¢ho pohybem kurzu cenného
papiru. Investi¢ni spolecnost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien
na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se statutem, obchod je dale fadné
dokumentovan a je zjisStovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty spliuji vSechny podminky dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a mizou byt
tedy oznaceny jako zajiStovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

Zajistovaci derivaty na mény:

| azev | | TRENCENA T REALNA TNOMINALNI-[ DATIM T
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO | AKTUALNIFWD | CILOVA FYV]?’ VYPORADANI [ MENA
AKTIVA CENAV CZK | CENAV MENE FWD
Ush Prodej forward 510 000 10 169 400,00 9816 015,02 380 852,81 29.2.2012|EUR
EUR Nakup forward 724 934 18703 301,33 19 145 737,94 18 250 000,00 29.2.2012|CZK
USD Prodej forward 540 000 10 767 600,00 10 378 712,00 402 684,56 29.2.2012|EUR
Celkem 39 640 301,33 39 340 464,96 19 033 537,37

Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojti drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich neni vyznamny,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastroju.

8z11




(D)

J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)
Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném Casovém horizontu.
Fond drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zévazkl fondu je uvedena nize.

Vzhledem k dobé¢ trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNi NASTROJE - TRZN{ RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiva zavazku fondu (v tis. K¢)
k31 .prosinci 2011 Do 3 n¥s. Odf::lisu' . 1Sr;)ektu v Nad 5 let speiziace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 395 0 0 0 0 395
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 51775 0 0 51775
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 442 0 0 0 0 442
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 837 0 51775 0 0 52 612
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 814 0 0 0 0 814
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 814 0 0 0 0 814
Gap 23 0 51775 0 0 51 798
Kumulativni Gap 23 23 51798 51798 51798 -
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(E)

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

Urokové riziko

(v tisicich K¢)

Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny trokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zadvazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Vzhledem k dobé¢ trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost aktiv a zavazku fondu (vtis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 n¥s. Odf::lisu' . 1Sr;)ektu v Nad 5 let speiziace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 395 0 0 0 0 395
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 51775 0 0 51775
Ostatni trokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 395 0 51775 0 0 52 170
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 395 0 51775 0 0 52170
Kumulativni Gap 395 395 52170 52170 52170 -
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(F)

23.

J&T BOND EUR smiseny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

Ménové riziko

(v tisicich K¢)

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu viici ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu v nejvyznamnéjsich meénéch je nasledujici:

Vzhledem k dobé¢ trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (vtis. K¢)
k 31_prosinci 2011 EUR USD GBP CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 292 67 0 36 0 395
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 12.706 20.830 0 18.239 0 51.775
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 442 0 0 0 0 442
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 13.440 20.897 0 18.275 0 52.612
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 742 0 0 72 0 814
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0
Celkem 742 0 0 72 0 814
Gap 12.698 20.897 0 18.203 0 51.798
Kumulativni Gap 12.698 33.595 33.595 51.798 51.798 -

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

6. ledna 2012

Podpis statutarniho orgénu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma:  J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST,
a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Pobtezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Identifikani Cislo: 47672684

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&)
AKTIVA
oznac. Polozka rad. Bézné ucetni obdobi Minulé u¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b & 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0
a)| vydané viadnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 38 506 38 506 7 888
a)| splatné na pozadani 006 38 506 38 506 7 888
b)| ostatni pohledavky 007 0 0 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 697 697 29 045
a)| splatné na pozadani 009 0 0 0
b)| ostatni pohledavky 010 697 697 29 045
5. Dluhové cenné papiry 011 218 556 218 556 239 065
a)| vydané vladnimi institucemi 012 162 966 162 966 179 373
b)| vydané ostatnimi osobami 013 55 590 55 590 59 692
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 16 061 16 061 26 097
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho v bankéach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 017 0 0
z toho v bankéach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| ztoho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost | 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 10 473 10 473 9758
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 284 293 284 293 311 853




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka rad. obdobi obdobi
a b G 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
a) | splatné na pozadani 029
b) | ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 031 0 0
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033
.12.200] Zavazky z dluhovych cennych papirt 034 0 0
a) | emitované dluhové cenné papiry 035
b) | ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 036
4. Ostatni pasiva 037 2235 329
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038 262
6. Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) | nadané 041
c) | ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
Emisni aZio 047 4573 9439
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) | povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) | ostatni rezervni fondy 050
c) | ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 240 338 271 501
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | zmajetku a zavazku 055 0 0
b) | ze zajiStovacich derivatt 056 0 0
c) | zprepoctu ucasti 057 0 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 058 30 322 20 341
15. Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi 059 6 825 9 981
PASIVA CELKEM 060 284 293 311 853

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:  J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)

Stav v minulém uéetnim

oznac. Polozka fad. [Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 001 8 038 8070
z toho: troky z dluhovych cennych papirtl 002 7141 7300
2. Naklady na uroky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirtl 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 50 64
a)| vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 006
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 007
[9) ostatni vynosy z akcii a podila 008 50 64
4. Vynosy z poplatku a provizi 009 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 010 3 566 3383
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 011 2660 5996
7. Ostatni provozni vynosy 012 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 -36 239
a)l  néklady na zaméstnance 015 0 0
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi 017
b)]  ostatni spravni naklady 018 -36 239
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
10. nehmotnému majetku 019 0

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020

Rozpusténii opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021 0

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0

Rozpusténi opravnych polozek k G€astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023

Ztraty z prevodu Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouZziti opravnych poloZek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym

15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 026

Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym

18. vlivem 027
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné Einnosti pred zdanénim| (28 7218 10 508
20. MimorFadné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred
22. zdanénim 031 0 0
23. Dai z pfijmu 032 393 527
24, Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 033 6 825 9981

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky:

J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI

SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevreny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. [Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
b c 9 10
1 Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) [prisliby 002
b) |zaruky a ruéeni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zéruky z akreditivi 005
2. Postkytnuté zastav, 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) |penézni zastav, 008
c) [cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3 Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) [s drokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 83 694 84 026
a) |s drokovymi nastroji 017
b) [s ménovymi nastroji 018 83 694 84 026
c) |s akciovymi néstroji 019 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na urokoveé nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
) |na dvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavk 028 0 0
7 Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 315 975
z toho: cenné papin 030 273722
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9 Pfijaté pfisliby a zaruky 033 0 0
a) [prisliby 034
b) |zaruky a ruéeni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zéruky z akreditivii 037
10. Prijaté zéstavy a zajisténi 038 0 42 253
a) |nemovité zastavy 039
b) |penézni zastav, 040
c) [cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043 42 253
1. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s drokovymi nastroji 045
b) [s ménovymi nastroji 046
¢) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 84 796 84 026
a) [s drokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051 84796 84 026
c) |s akciovymi nastroji 052 0 0
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054
13 Zavazky z opci 055 0 0
a) [na Urokové nastroje 056
b) [na mé&nové nastroje 057
c) |na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
e) [na Gvérové nastroje 060
14 Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spréavy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papin 062
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ticetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




Obchodni firma:

Identifikaéni Cislo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni U¢etni zavérky:

J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond

Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

47672684

otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&)
Nerozdéleny
zisk/neuhrazen
aztrataz Kapitalové Oceriovaci
oznat. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni 4Zio | pfedch. obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b @ 1 2 8 4 5 6 7 8
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 1754 8 883 216 690 0 11 459 238 786
Zmény Gcetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za U€etni obdobi 005 9981 9981
Dividendy 006 0
Prevody do fondli 007 11 458 -11 459 -1
Pouziti fondl 008 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 7 685 54 811 62 496
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 9439 20 341 271 501 0 9981 311 262
2, Zistatek k 1. 1. 2011 014 0 0 9439 20 341 271 501 0 9981 311 262
Zmény Gcetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za U€etni obdobi 018 6 825 6 825
Dividendy 019 0
Pfevody do fondu 020 9981 -9 981 0
Pouziti fondl 021 0
Emise akcii 022 0
Snizeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 -4 866 -31 163 -36 029
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 4 573 30 322 240 338 0 6 825 282 058

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny

podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny podilovy fond
(dale jen “fond”), je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani ve znéni pozd&jsich predpisi. Fond vznikl na zakladé povoleni Ceské narodni
banky, na jehoz zaklad¢ doSlo k vytvoieni Fondu, vydaného dne 13. listopadu 2007 pod cislem
jednacim Sp/541/353/2007/4 2007/18902/540. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 3. prosince
2007. Fond byl zalozen pod nazvem ATLANTIK Flexibilni dluhopisovy fond, ATLANTIK Asset
Management investicni spole¢nost, a.s. Po zmén¢ jména investi¢ni spolecnosti, zapsané v obchodnim
rejstitku dne 17. tinora 2011, byl nazev zménén ATLANTIK Flexibilni dluhopisovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (nazev byl platny do 1. ervence 2011). Dne 27. prosince 2011 na
zakladé projektu piemény formou vnitrostatni fuze sloucenim akciovych spolecnosti a po udéleni
povoleni Ceské narodni banky v souladu s ust. § 96 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani ve znéni pozdéjsich predpisti byla v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona ¢.
125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev, ve znéni pozdéejsich predpist (dale jen
»Zakon o pfeménach®) Méstskym soudem v Praze do obchodniho rejstiiku zapsana fuze spolecnosti
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, as., se sidlem Praha 8, Pobiezni
14/297, PSC 186 00, IC: 476 72 684, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze v oddile B., vlozka 5850 (dale té¢Z jen jako ,,Nastupnicka spolecnost™) a spolecnosti J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC 63470411, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8,
registrovana v obchodnim rejstiiku, vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 16889 (dale
jen ,,Zanikajici spole¢nost®). J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as., IC 63470411, k témuz dni
zanikla zrusenim bez likvidace v disledku vnitrostatni fuze slouc¢enim s Nastupnickou spolecnosti. V
pripadé Nastupnické spolecnosti ke dni zapisu fuze do Obchodniho rejstiiku doslo ke zméné nazvu, kdy
novy nizev zni J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Obchodni jméni Zanikajici spoleénosti, tj.
soubor veskerého majetku a zavazki, vcetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztaht, preslo v
souladu s ustanovenim § 61 odst. 1 Zakona o pfeménach na Nastupnickou spolecnost. Nastupnicka
spolecnost se po fuzi sloucenim stala univerzalnim pravnim néastupcem Zanikajici spolec¢nosti. Podilovy
fond neni pravnickou osobou a jeho majetek je spolenym majetkem podilniki podilového fondu.
Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zdkona a jsou pievoditelné bez omezeni, jejich
identifika¢ni kod ISIN je CZ0008472867 pro emisi vedenou v samostatné evidenci. Vykon funkce
depozitate fondu provadi Komer¢ni banka, a.s., Na Piikopé€ 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054,
zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2011/7530/570 ke sp. zn.
Sp/2011/766/571, ze dne 29.6.2011, které nabylo pravni moci dne 29. ¢ervna 2011.

Cilem investi¢ni politiky je zhodnoceni majetku ve fondu investovanim do diverzifikovaného portfolia
investi¢nich nastrojii. Investi¢ni spolecnost usiluje o to, aby zhodnoceni podilového listu ve dvouletém
horizontu piekonalo vynos z V.I.P. bankovnich vkladu.

Manazer fondu bude usilovat o dosazeni vykonnosti fondu ve stiednédobém horizontu nad urovni
tohoto benchmarku :

B = (1-d) * 1M PRIBID

IM PRIBID ... mezibankovni irokova sazba na 1 mésic vyhlagovana CNB,
d ... danovy koeficient
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny

podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na
principech Casového rozliSeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udaja ke zvetejnéni pro banky a ne€které financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie veetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovani.

Fond v prubehu roku provadi operace v ramci jeho investicni politiky, kterd je zaméfena pfedevsim na
akcie, dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank. Akcie a
dluhopisy mohou byt v portfoliu v uzaviené pozici, tzn. Ze akcie nebo dluhopisy jsou pofizeny do
majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku nepfiznivého vyvoje kurzu, a to zejména op¢nim ¢i
terminovym obchodem.

Akcie a podilové listy jsou uctovany v potizovaci cen€.

Reélna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papird se od 30. Cervan 2005 stanovovala na zékladé
vnitini smérnice VS12 - A - 20050101 — vypocet hodnoty majetku fondd, které v souladu s vyhlaskou ¢.
270/2004 Sb., ze dne 7. dubna 2004 o zpusobu stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkd fondu
kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu
kolektivniho investovani. S Gc¢innosti od 1.10.2007 byla smérnice VS12 - A - 20050101 nahrazena
vnitini smérnici VS12 - A - 20071001 o zpuisobu vypoctu hodnoty majetku fondd kolektivniho
investovani, ktera v souladu s vyhlaskou ¢. 270/2004 Sb. ve znéni pozd¢jsich predpisi. o zplisobu
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazk fondu kolektivniho investovani a o zpisobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani upravuje zptisob stanoveni
realné hodnoty majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani.

Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny

podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladii nebo
vynosu ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotné a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské meéné piepoltené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zau¢tovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéneé jsou piepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ticetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazka
s pouzitim oc¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Nedoslo k zadné zméné ucetnich metod aplikovanych v jednotlivych ucetnich obdobich.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny
podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

S. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2011 2010
Ostatni finanéni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 2437 2180
Poplatky depozitati 589 556
Ostatni finan¢ni naklady 540 647
Celkem 3566 3383

6. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 1078 5804
Kurzové rozdily 1582 192
Celkem 2 660 5996

7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0

8.  SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady -36 239
z toho naklady na audit, pravni a dannové poradenstvi -36 239
Celkem -36 239

Zaporna hodnota spravnich naklada ve 2011 je zplsobena rozpusténim dohadné polozka na audit z roku
2010 ve vysi 111 tis.K¢, naklady na audit roku 2011 jsou 75 tis.K¢

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

9, MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny
podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spolecnosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
do jednotlivych portfolii podle ziméru s polec¢nosti
(vtis. K¢)

2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 16 061 26 097
Dluhové cenné papiry k obchodovani 218 556 239 065
Celkem 234 617 265 162

(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k
obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podila
urcenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané finan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 4 604 4 604 4 585 4 585
Koétované na jiném trhu CP 42 739 42 739 47 594 47 594
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 47 343 47 343 52179 52179

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podila
urcéenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané nefinan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Utetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Kotované na burze v CR 166 045 166 045 148 242 148 242
Koétované na jiném trhu CP 21229 21229 64 741 64 741
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 187274 187274 212983 | 212983
CELKEM (b1) a (b2) 234 617 | 234617 265162 | 265162

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s promenlivym vynosem vydané ucastmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny
podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

12. NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.

13. HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem zadny hmotny majetek.

14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
B&né uéty 38 506 7 888
Terminované vklady 0 0
Naroky na tirok 0 0
Celkem 38 506 7 888

15. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2011 2010
splatné na pozadani 0 0
ostatni pohledavky 697 29 045
Celkem 697 29 045

16.  OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 218 30
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 10 255 9 728
Celkem 10 473 9 758

17.  OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA

tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Dohadné ¢ty pasivni 118 288
Ostatni zavazky 2117 41
Celkem 2235 329

18. ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny

19.

20.
(@

21.

podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNi FONDY A OSTATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata 6 825 9981
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo 4573 9439
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z predchozich obdobi 30 322 20 341
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 240 338 271 501

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna daii z pfijmu a odloZeny dafnovy zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

tis. K& | 2011 2010
Splatna dan z pifijma
Zisk nebo ztrata za Gc¢etni obdobi pied zdanénim 7218 10 508
Vynosy nepodléhajici zdanéni 50 64
Danové neodCitatelné naklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané 7 168 10 444
Dan vypoctena pii pouziti sazby 5% 358 522
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy 469 32
Dan ze zahranicni dividend 47 5
Zapocet dané zaplacené v zahranici 23 5
Danova povinnost ze samostatného zakladu dané 0 0
CELKO VA DANO VA PO VINNOST 382 522

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvértim

Ocenéni cennych papirt

Danova ztrata z minulych let

Ostatni (GCet. naklady, danové v ptistim obdobi)

Odlozené danové zavazky

Zrychlené danové odpisy

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni
OdloZena daiova pohledavka/zavazek

[N K= K=l Rl ol Fol Jel Rl Jej R e
[N K= K=l =l el Fol Jel el ) R ke

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly sptiznénych osob.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny

22.

A)

(B)

©

(D)

podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na financ¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkul. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, Ze fond minimalizuje
trzni riziko vloZenim aktiv do bezpec¢nych finanénich instrumentd, denominovanych pfedevsim v ceské
meéné a neni vystaven ani vyznamnému Urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Strategii fondu je investovat do takovych produktu,
které predstavuji co nejmensi trzni riziko. Strategie fondu byla a je i nadale zaméfena na zajisténi co
nejvyssi likvidity majetku fondu a investovani ptevazné Casti prosttedkti do aktiv s fixnim vynosem tak,
aby se v pfipad¢ negativni situace na kapitalovych trzich omezilo riziko nenadalého poklesu hodnoty
majetku majitelti podilovych listi.

Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevsim na
dluhové cenné papiry, instrumenty penézniho trhu, terminované vklady u bank. Investice mohou byt
pofizeny do majetku fondu s okamzitym zajisténim proti riziku neptiznivého vyvoje kurzu, a to zejména
opcnim ¢i terminovym obchodem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi ma fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody na
meény. Obchody byly uzavieny na zaklad¢ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se
statutem. Diivodem uzavieni obchodd je minimalizace rizika zptisobeného pohybem kurzu mén.
Investi¢ni spole¢nost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien na
zéklad€ rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanazera a v souladu se statutem, obchod je dale fadné
dokumentovan a je zjisStovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty splituji vSechny podminky dle vyhlasky €. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a miZou byt
tedy oznaceny jako zajiStovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

| iz | | TRENCENA T REALNA TNOMINALNI[ DATUM [
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO | AKTUALNIFWD | CILOVA F}’VDv VYPORADANI | MENA
AKTIVA CENAV CZK | CENA V MENE FWD

EUR Prodej forward 1180 000 30 444 000,00 30 140 302,10 30 139 914,00 6.1.2012CZK
USD Prodej forward 1500 000 29910 000,00 28 716 528,67 28 717 950,00 6.1.2012|CZK
USD Nékup forward 70 000 1395 800,00 1433 618,66 1358 049,00 6.1.2012|CZK
EUR Nakup forward 615 000 15 867 000,00 16 175 762,46 15 558 024,00 6.1.2012CZK
PLN Prodej forward 1300 000 7 525 700,00 7574 293,39 7557 290,00 20.1.2012|CZK
Celkem 85 142 500,00 84 040 505,28 83 331 227,00

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem
tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je vyznamny, fond
proto systematicky fidi rizika akciovych nastroja.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko

schopnosti financovat aktiva fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny
podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Fond drzi jako souCast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zé&vazkl fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE- TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiva zavazku fondu (vtis. K¢)
k31 .prosinci 2011 Do 3 mgs. . ::)?u 1 ISTI)eliu b Nad 5 let spei?ilace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 43945 119 021 0 162 966
Pohledavky za bankami 38 506 0 0 0 0 38 506
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 697 0 0 0 0 697
Dluhové cenné papiry 0 8767 31584 15239 0 55590
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 16 061 16 061
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 10 255 218 0 0 0 10 473
Néklady a pfijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 49 458 8 985 75529 134 260 16 061 284 293
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 2235 0 0 0 0 2235
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 2235 0 0 0 0 2235
Gap 47223 8 985 75529 134 260 16 061 282 058
Kumulativni Gap 47223 56 208 131737 | 265997 | 282058 -
22D: FINANCNi NASTROJE - TRZN{ RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytk ova splatnost aktiva zavazku fondu (v tis. K¢)
k31 'prOSinCi 2010 Do 3 mes. OdIS:(:T(Z 1 15‘?;” * Nad 5 let spcfi(fﬁ(acc Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 7 888 0 0 0 0 7 888
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 29 045 0 0 0 0 29 045
Dluhové cenné papiry 0 24 000 65 002 150 063 0] 239065
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 26 097 26 097
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 1168 1 886 0 6 704 0 9 758
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 38 101 25 886 65 002 156 767 26 097 | 311853
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vaci klienttm 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 329 0 0 0 0 329
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 262 0 0 0 0 262
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 591 0 0 0 0 591
Gap 37510 25 886 65 002 156 767 26097 | 311262
Kumulativni Gap 37510 63 396 128 398 285 165 311262 -
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny
podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

(E) Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny trokové citlivé polozky, vSechna
aktiva i zavazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiva zavazku fondu (vtis. K¢&)
k 31 'prOSiHCi 2011 Do 3 mes. Odfr‘:li: 1 ISr:’cktu v Nad 5 let spc::iacc Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 43 945 119 021 0 162 966
Pohledavky za bankami 38 506 0 0 0 0 38506
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 697 0 0 0 0 697
Dluhové cenné papiry 0 8767 31584 15 239 0 55590
Ostatni trokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 39203 8767 75529 134 260 0 257 759
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papir 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podiizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 1} 0
Gap 39 203 8767 75529 134 260 0 257 759
Kumulativni Gap 39 203 47970 123 499 257 759 257 759 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiva zivazku fondu (vtis. K¢&)
k 31.prosinci 2010 posms |t | st | sedsie | spente | coen

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 7 888 0 0 0 0 7 888
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 29 045 0 0 0 0 29 045
Dluhové cenné papiry 0 24 000 65 002 150 063 0 239 065
Ostatni trokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 36 933 24 000 65002 | 150 063 0] 275998
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vaéi klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zdvazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 36 933 24 000 65 002 150 063 0 275 998
Kumulativni Gap 36 933 60933 125 935 275 998 275 998 -
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny
podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

&) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu vici ménovym rizikim. Realizované i

nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova Cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (vtis. K&)
k 31.prosinci 2011 EUR UsD GBP CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 155 634 7 332 162 966
Pohledavky za bankami 42 1025 0 37208 231 38 506
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1 0 0 696 0 697
Dluhové cenné papiry 2 882 14 482 0 38 226 0 55590
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 16 061 0 0 0 16 061
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 10 169 38 0 266 0 10 473
Néklady a prijmy priStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 13 094 31 606 0] 232030 7563 | 284293
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 2235 0 2235
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 2235 0 2235
Gap 13 094 31 606 0] 229795 7 563 282 058
Kumulativni Gap 13 094 44 700 44700 | 274 495 282 058 -
22F: FINANCNi NASTROJE - TRZN{ RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31.prosinci 2010 EUR usb GBP CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 9543 0 0 143 845 25985 179 373
Pohledavky za bankami 4 455 227 0 3183 23 7 888
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 29 045 0 29 045
Dluhové cenné papiry 6614 9 548 0 43 530 0 59 692
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4101 17 598 0 4398 0 26 097
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 8 560 0 0 1198 0 9 758
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 33273 27373 0] 225199 26 008 | 311853
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 329 0 329
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 329 0 329
Gap 33273 27 373 0] 224870 26008 | 311524
Kumulativni Gap 33273 60 646 60 646 | 285516 | 311524 -
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J&T Flexibilni dluhopisovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., otevieny
podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

23.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

6. ledna 2012 Mgr. Miloslav Zabojnik
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OTEVRENE PODILOVE FONDY KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI URCENE PRO KVALIFIKOVANE
INVESTORY

OBHOSPODAROVANE INVESTICNI SPOLECNOSTI

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Rocni GcCetni zavérky
rok koncici
31. prosincem 2011






Obchodni firma: J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

Sidlo:
Identifikaéni &islo:
Pravni forma:

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznac. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé €. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 8 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druZstevnimi
3. zaloZnami 005 16 489 0 16 489 15 506
a)| splatné na pozadani 006 16 489 16 489 5
b)| ostatni pohledavky 007 0 0 15 501
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 124 698 0 124 698 48 241
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 124 698 0 124 698 48 241
5. Dluhové cenné papiry 011 254 352 0 254 352 65720
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 254 352 0 254 352 65 720
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho v bankach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0
z toho v bankach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| ztoho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 0 0 0 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 395 539 0 395 539 129 467




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém G€etnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 3 081 196
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047 8 379 106
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 369 895 127 999
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058 1166
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 13018 1166
PASIVA CELKEM 060 395 539 129 467

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 47672684
Pravni forma:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 001 16 494 1565
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002 9943 1004
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 0 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 2 840 318
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 89 0
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 40 20
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni ndklady 018 40 0
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 13703 1227
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdané&nim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 685 61
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 13018 1166

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:  J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10

1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005

2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010

3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 0 0
a) |s urokovymi nastroji 017
b) [s mé&novymi nastroji 018
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021

5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027

6. Odepsané pohledavky 028 0 0

7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032

9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037

10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 173 234 72 605
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042

e) |kolateraly - cenné papiry 043 173 234 72 605

11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048

12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 0 0
a) |s urokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054

13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060

14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062

15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v_celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznaé. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 005 1166 1166
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 1166 -1 166 0
Pouziti fondd 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 106 127 999 128 105
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 106 1166 127 999 0 0 129 271
2. Zustatek k 1. 1. 2011 014 0 0 106 1166 127 999 0 0 129 271
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 018 13018 13018
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 0
Pouziti fondd 021 0
Emise akcii 022 0
SniZeni zakladniho kapitalu 023 0
Néakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 8273 241896 250 169
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 8379 1166 369 895 0 13018 392 458

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (dale jen “fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim
zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ve znéni pozdéjsich predpist. Podilovy fond neni
pravnickou osobou a jeho majetek je spolenym majetkem podilnikti podilového fondu. Podilové listy
nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zdkona a jsou pfevoditelné pouze se souhlasem emitenta, jejich identifikacni kod
ISIN je CZ0008473428 pro emisi vedou v CDCP. Vykon funkce depozitafe fondu provadi Komercni
banka a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33, IC: 45317054. Fond v depozitafské smlouvé sjednava v
souladu § 21 odst. 4 zdkona vylouceni kontrol ve smyslu § 21 odst. 1 pism. d), e), g), h) a i) zdkona.
Depozitat neprovadi kontrolu dodrZzovani odborné péce pii nakladani s majetkem fondu.

Aktuélni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2011/6739/570 ke sp. zn.
Sp/2011/364/571, ze dne 15.6.2011, které nabylo pravni moci dne 1. ¢ervence 2011.

K vytvofeni fondu doglo na zakladé rozhodnuti Ceské nirodni banky &.j. 2010/7896/570, ke sp. zn.
Sp/2010/587/571, ze dne 3. zati 2010, které nabylo pravni moci dne 6. zati 2010

Ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen
»zakon™) je fond specidlnim fondem, ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych
investort. Fond vydava podilové listy v zaknihované podobg.

Cilem investi¢ni politiky investi¢ni spolecnosti ve fondu je zhodnocovani majetku podilnikti, dosazeni
stabilniho kapitalového rustu béhem existence fondu a dosaZzeni stabilniho zhodnocovani aktiv nad
urovni vynosu bankovnich vkladl a to zejména prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s
pevnym vynosem, predevSim dluhovych cennych papiri (véetné smeének) pravnickych a fyzickych
osob, a dalSich cennych papirit a vyuzitim finan¢nich instrumentti tuzemského i zahrani¢niho
finan¢niho trhu a to i instrumentt s vy$Sim investorskym rizikem.

Fond je z hlediska investovani do druhti aktiv, do kterych pievazné investuje, fondem smiSenym, tzn. ze
jeho investi¢ni politika je zamérfena pfedevsim na dluhové cenné papiry (véetné dluhopist s moznosti
predcasného splaceni na zakladé rozhodnuti emitenta nebo majitele), sménky, instrumenty penézniho
trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajisténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opcnim ¢i terminovym
obchodem), ale i dal$i investi¢ni ptilezitosti jako jsou napiiklad akcie a dalsi majetkové cenné papiry v
oteviené pozici, véetné odvozenych cennych papirit (jako napi. ADR, GDR, cozZ jsou registrované
zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které jsou ulozeny v depozitu), které
jsou v souladu s ustanovenim tohoto statutu. Mohou byt pouzivany financni derivaty a fond muze
provadét repo obchody. Geograficka pfislusnost investic neni omezena. Investice do finan¢nich
instrumentd nejsou omezeny na urcita prumyslova odvétvi. Styl obhospodarovani fondu je zaloZen na
taktickém umistovani aktiv. Fond mize dle aktudlni situace koncentrovat své investice v urCitém
prumyslovém odvétvi, staté ¢i regionu, jiné casti trhu nebo urcitém druhu aktiv. Vzajemny pomér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a
penéznich trzich a neni ni¢im omezen s vyjimkou limitl danych timto statutem. Riziko z neptiznivého
vyvoje devizovych kursii u finan¢nich instrumentt denominovanych v ménach odlisnych od referencni
mény muze byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opénimi obchody, pficemz devizova expozice fondu
muze byt az 100 %. Referen¢ni ménou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zejména riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumenti a riziko emitentl a jsou
kvalifikovanymi investory ve smyslu § 56 odst. 1 zdkona a maji zkuSenosti s investovanim do
investi¢nich nastroji ve smyslu § 3 odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist. Doporuéeny investi¢ni horizont fondu je 12 mésicti.

Investicni spole¢nost ani zadné dalsi tieti osoby neposkytuji zadné zaruky za ucelem ochrany investord.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)
VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Utetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gletnictvi a
pfislunymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na

principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ¢nich
nastrojii ocenovanych realnou hodnotou.

v

Tato Gletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhliskou MF CR ¢&. 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udajt ke zvetejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gucetnimi metodami:

Den uskute¢néni uéetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, Ze fond byl zruSen, neprovadi zddné operace zaméfené na akcie, dluhové cenné
papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.
Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynosl ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotn4 a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Pi'epocet cizi mény

Transakce vyc€islené v cizi méné jsou uUCtovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zatovani. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné jsou prepoéitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi
mené jsou prepocitany na ceskou ménu ke dni uskutecnéni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. Vzhledem k zasadé opatrnosti o ni nebylo uctovano.

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné¢ ve vykazovani nékterych polozek vlastniho kapitalu.
Samostatn€ je nyni vykazano emisni azio a nerozd€leny vysledek hospodateni z piedchozich obdobi,
v minulych letech byly tyto polozky vykazany v kapitdlovych fondech spolu s nominalni hodnotou
emitovanych podilovych listt.

Z divodu srovnatelnosti je tato zména provedena rovnéz v informacich vykazovanych za minulé
obdobi.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

(v tisicich K¢)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 0 1}
Poplatky obhospodafovateli 2702 299
Poplatky depozitafi 103 12
Ostatni finanéni naklady 35 7
Celkem 2 840 318
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 89 0
Kurzové rozdily 0 0
Celkem 89
OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni néklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 40 20
z toho néaklady na audit, pravni a danové poradenstvi 40 20
Celkem 40 20

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema Zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spole¢nosti

(a) Klasifikace akecii, podilovych lis tii, dluhovych cennych papirii a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle ziméru spolec¢nos ti

(vtis. K&)
2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 0 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 254 352 65 720
Celkem 254 352 65 720

(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k
obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
uréenych k obchodovani
(vtis. K¢&)

Vydané finan¢nimi institucemi

2011 2010
Ucetni Ucetni
Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 0 0 0 0
Koétované na jiném trhu CP 0 0 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
uréenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané nefinan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 0 0 0 0
Kotované na jiném trhu CP 0 0 0 0
Nekotované 254 352 254 352 65 720 65 720
Celkem 254352 | 254352 65 720 65 720
CELKEM (b1) a (b2) 254 352 ( 254352 65 720 65 720

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokra¢ovani)

Fond nevlastni zddné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.

12. NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

(v tisicich K¢)
HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné ucty 16 489 5
Terminované vklady 0 15 500
Naroky na trok 0 1
Celkem 16 489 15506
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI S UBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani 0 0
Ostatni pohledavky 124 698 48 241
Celkem 124 698 48 241
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0
OSTATNI PASIVA
OSTATNi PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 562 61
Dohadné ¢ty pasivni 48 27
Ostatni zavazky 2471 108
Celkem 3081 196
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A OSTATNi
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata 13018 1166
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni 4zo 8379 106
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z pfedchozich obdobi 1166 0
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 369 895 127 999

Zména ve vykazovani polozek vlastniho kapitalu je popsana v bod¢ 4. Prilohy.

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pfijmi a odloZeny zavazek/pohledavka
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& | 2011 2010
Splatna dan z ptijma
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi pted zdanénim 13 703 1227
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodCitatelné naklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané 13 703 1227
Dan vypodétena pfi pouziti sazby 5% 685 61
Samostatny zaklad dan¢é — zahrani¢ni dividendy 0 0
Dan ze zahraniéni dividend 0 0
Zapocet dané zaplacené v zahranici 0 0
Danova povinnost ze samostatného zakladu dané 0 0
CELKO VA DANO VA PO VINNOST 685 61
Odlozeny danovy zavazek/pohledavka 0 0
Odlozené datiové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k Gvérim 0 0
Ocenéni cennych papirt 0 0
Darnova ztrata z minulych let 0 0
Ostatni (G¢et. naklady, danové v ptistim obdobi) 0 0
Odlozené danové zavazky 0 0
Zrychlené danové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena dafiova pohledavka/zavazek 0 0

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly sptiznénych osob.

Tz12



22.

(A)

(B)

©

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové ¢isté angaZovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkl. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, ze fond minimalizuje
trzni riziko vlozenim aktiv do bezpec¢nych financnich instrumentli, denominovanych pfedevsim v méné
fondu a neni vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho
investi¢ni politiky, kterd je zaméfena predevS§im na investice do investi¢nich nastroji s pevnym
vynosem, predevsim dluhovych cennych papirti (véetné smének) pravnickych a fyzickych osob, a
dalsich cennych papirl a vyuzitim financnich instrumenti tuzemského i zahrani¢niho finanéniho trhu a
to 1 instrumenttl s vy$Sim investorskym rizikem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi nema fond uzavieny zadné zajistovaci derivaty.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich neni vyznamny,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastroju.
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(D)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)
Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za

pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zévazkl fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiva zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31. prOSinCi 2011 Do 3 mes. . ISrZT;: 1 1Srluel:u * Nad 5 let spe:?:(ace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 16 489 0 0 0 0 16 489
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 124 698 0 0 0 124 698
Dluhové cenné papiry 83 419 152 551 18 382 0 0 254 352
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 99 908 | 277249 18 382 0 0| 395539
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vii klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3081 0 0 0 0 3081
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3081 0 0 0 0 3081
Gap 96 827 | 277249 18 382 0 0] 392458
Kumulativni Gap 96 827 374 076 392 458 392 458 392 458 -
22D: FINANCNI NAS TROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k31 'prOSinCi 2009 Do 3 més. Odﬁ::: e ]Sr:’cklu ® Nad 5 let spc::iacc Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 15506 0 0 0 0 15506
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 48 241 0 0 0 48 241
Dluhové cenné papiry 25077 40 643 0 0 0 65 720
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a piijmy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 40 583 88 884 0 0 0 129467
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuéi klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 135 61 0 0 0 196
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 135 61 0 0 0 196
Gap 40 448 88 823 0 0 0 129271
Kumulativni Gap 40 448 129 271 129 271 129 271 129 271 -
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(E)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zdvazcich vyznamné zastoupeny urokove citlivé polozky, vSechna

(v tisicich K¢)

aktiva i zadvazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZN]I RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost aktiva zavazku fondu (v tis. K&)

k31 'prOSinCi 201 Do 3 ns. Odfr:isu- 1 ISTTe]iu . Nad 5 let specE:Zkace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 16 489 0 0 0 0 16 489
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 124 698 0 0 0 124 698
Dluhové cenné papiry 83 419 152 551 18 382 0 0 254 352
Ostatni trokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 99 908 277 249 18 382 0 0] 395539
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klienttm 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 99 908 277 249 18 382 0 0| 395539
Kumulativni Gap 99 908 377 157 395 539 395539 395539 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K&)
k31 'prOSinCi 2010 Do 3 nes. 0d13r]::(1. N ISr?cktu * Nad 5 let spc?iziacc Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 15506 0 0 0 0 15 506
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 48 241 0 0 0 48 241
Dluhové cenné papiry 25077 40 643 0 0 0 65 720
Ostatni urokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 40 583 88 884 0 0 0 129 467
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 1}
Gap 40 583 88 884 0 0 0 129 467
Kumulativni Gap 40 583 129 467 129 467 129 467 129 467 -
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(F)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011

(v tisicich K¢)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach ptedstavuji expozici fondu vic¢i me€novym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice

fondu v nejvyznamnéjsich meénéch je nasledujici:

Tabulkova Cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - MENOVE RIZIKO

Devizova pozice fondu (v tis. K¢)

k 31.prosinci 2011 EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 0 0 0 16 489 0 16 489
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2937 0 0 121 761 0 124 698
Dluhové cenné papiry 0 0 0 254 352 0 254 352
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 2 937 0 0| 392602 0| 395539
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 3081 0 3081
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 3 081 0 3 081
Gap 2937 0 0 389 521 0| 392458
Kumulativni Gap 2937 2937 2937 392 458 392 458 -
22F: FINANCNI NASTROJE- TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢)
k 31_prosinci 2010 EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 0 0 0 15 506 0 15 506
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 48 241 0 48 241
Dluhové cenné papiry 0 0 0 65 720 0 65 720
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naéklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 129 467 0 129 467
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 196 0 196
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 196 0 196
Gap 0 0 0 129 271 0 129 271
Kumulativni Gap 0 0 0 129 271 129 271 -
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23.

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zaverky pro rok koncici 31. prosince 2011
(v tisicich K¢)

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

6. ledna 2012 Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma: J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK Il otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Prfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&)
AKTIVA
oznad. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé u€. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 6 201 0 6 201 0
a)| splatné na pozadani 006 6 201 6 201
b)| ostatni pohledavky 007 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 25 456 0 25 456 0
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 25 456 25 456 0
5. Dluhové cenné papiry 011 59 789 0 59 789 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydaneé ostatnimi osobami 013 59 789 59 789
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0
z toho v bankach 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| z toho zfizovaci vydaje 020 0
b)| =z toho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni €innost 023 0
11. Ostatni aktiva 024 0 0 0 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 91 446 0 91 446 0




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém G€etnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 294
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047 232
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 89 988
13. Ocenovaci rozdily 054 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 932
PASIVA CELKEM 060 91 446 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikaéni &islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK Il otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 1207
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002 675
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 0 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 246
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 30 0
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 10
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 10
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 981 0
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdané&nim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 49
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 932 0

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:  J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK Il otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10
1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005
2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 0 0
a) |s urokovymi nastroji 017
b) [s mé&novymi nastroji 018
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavky 028 0 0
7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037
10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 33 582 0
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043 33 582
11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 0 0
a) |s urokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054
13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060
14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK Il otevieny podilovy fond, J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v_celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznaé. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 005 0
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 0
Pouziti fondd 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 0
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 0 0 0 0 0
2. Zustatek k 1. 9. 2011 014 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 018 932 932
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 0
Pouziti fondd 021 0
Emise akcii 022 0
SniZeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 232 89 988 90 220
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 232 0 89 988 0 932 91 152

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: +420 221 710 111




J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (dale jen “fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim
zékona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ve znéni pozd¢jSich predpist. Podilovy fond neni
pravnickou osobou a jeho majetek je spolecnym majetkem podilnikti podilového fondu. Podilové listy
nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zakona a jsou pfevoditelné pouze se souhlasem emitenta, jejich identifikacni kod
ISIN je CZ0008473568 pro emisi vedenou v samostatné evidenci. Vykon funkce depozitare fondu
provadi Komeré&ni banka a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33, IC: 45317054. Fond v depozitaiské
smlouvé sjednava v souladu § 21 odst. 4 zdkona vylouceni kontrol ve smyslu § 21 odst. 1 pism. d), e),
g), h) a 1) zakona. Depozitat neprovadi kontrolu dodrzovani odborné péce pii nakladani s majetkem
fondu.

K vytvofeni fondu doglo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2011/7363/570, ke sp. zn.
Sp/2011/1137/571, ze dne 27. ¢ervna 2011, které nabylo pravni moci dne 27. ¢ervna 2011.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. ¢.j. 2011/7363/570, ke sp.
zn. Sp/2011/1137/571, ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo pravni moci dne 27. ¢ervna 2011.

Ve smyslu zékona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jSich predpist (déle jen
»zékon™) je fond specidlnim fondem, ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych
investord. Fond vydava podilové listy v zaknihované podobg.

Cilem investi¢ni politiky investi¢ni spolecnosti ve fondu je zhodnocovani majetku podilniki, dosazeni
stabilniho kapitalového ristu béhem existence fondu a dosaZeni stabilniho zhodnocovani aktiv nad
urovni vynosu bankovnich vkladd a to zejména prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s
pevnym vynosem, piedevSim dluhovych cennych papiri (véetné smeének) pravnickych a fyzickych
osob, a dalsich cennych papiri a vyuzitim financnich instrumentl tuzemského i zahrani¢niho
finan¢niho trhu a to i instrumentt s vy$§im investorskym rizikem.

Fond je z hlediska investovani do druhti aktiv, do kterych pfevazné investuje, fondem smisenym, tzn. ze
jeho investi¢ni politika je zaméfena pfedevSim na dluhové cenné papiry (vEetné dluhopisii s moznosti
predcasného splaceni na zakladé rozhodnuti emitenta nebo majitele), sménky, instrumenty penézniho
trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajiSténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opénim ¢i terminovym
obchodem), ale i dalsi investicni pfilezitosti jako jsou napiiklad akcie a dal$i majetkové cenné papiry v
oteviené pozici, véetné odvozenych cennych papirt (jako napt. ADR, GDR, coz jsou registrované
zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které jsou ulozeny v depozitu), které
jsou v souladu s ustanovenim tohoto statutu. Mohou byt pouzivany financni derivaty a fond muize
provadét repo obchody. Geografickd pfislusnost investic neni omezena. Investice do financnich
instrumentii nejsou omezeny na urcita pramyslova odvétvi. Styl obhospodaiovani fondu je zalozen na
taktickém umistovani aktiv. Fond miZze dle aktudlni situace koncentrovat své investice v urCitém
pramyslovém odvétvi, staté ¢i regionu, jiné casti trhu nebo uréitém druhu aktiv. Vzajemny pomeér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a
penéznich trzich a neni ni¢im omezen s vyjimkou limitt danych timto statutem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kursti u finan¢nich instrument denominovanych v ménach odlisnych od referencni
meény muze byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opnimi obchody, pficemz devizova expozice fondu
muze byt az 100 %. Referencni ménou fondu je CZK.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zejména riziko vyplyvajici z mozné
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumenti a riziko emitenti a jsou
kvalifikovanymi investory ve smyslu § 56 odst. 1 zdkona a maji zkuSenosti s investovanim do
investi¢nich nastroji ve smyslu § 3 odst. 1 zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikéani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist. Doporuceny investi¢ni horizont fondu je 12 mésici.

Investi¢ni spolecnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za ucelem ochrany investord.
Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o tGéetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech Casového rozliSeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah

udaju ke zvetejneéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi u€¢etnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, ze fond byl zrusen, neprovadi zZadné operace zamétené na akcie, dluhové cenné
papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.
Pohledavky

Pohledéavky jsou posuzovany z hlediska nédvratnosti. Na zaklade toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvoifi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynosu ve vysi rozdilu ocenéni v dob¢ pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zédkonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauétovani. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné jsou prepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéneé jsou piepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
danové neuznatelnych nékladu a odeCtenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odloZené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipade€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich. Vzhledem k z4sad¢ opatrnosti o ni nebylo uctovano.

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmeény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Fond byl zaloZen v roce 2011, v prib&hu tohoto obdobi nedoslo ke zméné ui¢etnich metod.

3z11



J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2011 2010
Ostatni finanéni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 232 0
Poplatky depozitati 9 0
Ostatni finan¢ni naklady 5 0
Celkem 246 0
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 30
Kurzové rozdily 0
Celkem 30
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 10 0
z toho naklady na audit, pravni a dannové poradenstvi 10 0
Celkem 10

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zameéstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spolecnosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
do jednotlivych portfolii podle ziméru s polec¢nosti
(vtis. K¢)

2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 0 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 59 789
Celkem 59 789

(b) Analyza akcii , podilovych listli, dluhovych cennych papiri a ostatnich podilii urcenych k
obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych lis ti, dluhovych cennych papiri a os tatnich podila
uréenych k obchodovani

(vtis. K&)
Vydané finan¢énimi institucemi
2011 2010
Ucetni Ucetni
Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 0 0 0 0
Kotované na jiném trhu CP 0 0 0 0
Nekotované 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

(b2) Analyza akcii, podilovych lis ti, dluhovych cennych papiri a os tatnich podila
uréenych k obchodovani

(vtis. K¢&)
Vydané nefinanénimi ins titucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 0 0 0 0
Koétované na jiném trhu CP 0 0 0 0
Nekotované 59 789 59 789 0 0
Celkem 59 789 59 789 0 0
CELKEM (b1) a (b2) 59 789 59 789 0 0

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokra¢ovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.
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18.

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zékonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné uéty 6201 0
Terminované vklady 0 0
Naroky na tirok 0 0
Celkem 6201 0
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani 0
Ostatni pohledavky 25456
Celkem 25 456
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 49 0
Dohadné ucty pasivni 12 0
Ostatni zavazky 233 0
Celkem 294 0
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

NEROZDFLENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNi FONDY A OSTATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata 932 0
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo 232 0
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z predchozich obdobi 0 0
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 89 988 0

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna daii z pfijmi a odloZeny zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& 2011 2010
Splatna dan z piijmt

Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi pied zdanénim 981

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0

Danové neodCitatelné naklady 0

Pouzité ztraty z minulych let 0

Ostatni polozky 0
Zaklad dané 981
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5% 49

Samostatny zaklad dan¢é — zahrani¢ni dividendy

Dan ze zahraniéni dividend

Zapocet dané zaplacené v zahranici

[=3 Rl Rl e

Danova povinnost ze samostatného zakladu dané
CELKO VA DANOVA POVINNOST

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvérim

Ocenéni cennych papira

Danova ztrata z minulych let

Ostatni (GCet. naklady, dafiové v ptistim obdobi)

Odlozené danové zavazky

Zrychlené datiové odpisy

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni
OdloZena daniova pohledavka/zavazek

£y
-
(=N E=j E=j Fej Rl Rl o2 E=2 I=2 E=2 E=2 K2 k=0 =0 K= K= Ko Kol el el Nl Nl o)

=N E=g E=) Eej el el el K =2 k=2 k=]

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které¢ by se tykaly spiiznénych osob.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkul. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, ze fond minimalizuje
trzni riziko vloZenim aktiv do bezpecnych finan¢nich instrumentti, denominovanych pfedev$im v méné
fondu a neni vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho
investicni politiky, kterd je zaméfena piedevSim na investice do investiCnich néstroji s pevnym
vynosem, piedev§im dluhovych cennych papirtt (véetné smeének) pravnickych a fyzickych osob, a
dalsich cennych papirt a vyuzitim financnich instrumentti tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu a
to i instrumentll s vy$$im investorskym rizikem.

K rozhodnému dni Gcetniho obdobi nema fond uzavieny zadné zajistovaci derivaty.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojti drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich neni vyznamny,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojt.
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(D)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako souCast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a

zavazku fondu je uvedena nize.

Vzhledem k dobé trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnos t aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. Odfrr:liz 1 ]Srloeliu h Nad 5 let spefi:iace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 6201 0 0 0 0 6201
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 25456 0 0 0 25 456
Dluhové cenné papiry 15283 26 255 18 251 0 0 59 789
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 21 484 51711 18 251 0 0 91 446
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 13 281 0 0 0 294
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 13 281 0 0 0 294
Gap 21471 51430 18 251 0 0 91 152
Kumulativni Gap 21471 72 901 91 152 91 152 91152 -
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(E)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny trokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Vzhledem k dobé trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost aktiva zavazku fondu (vtis. K¢&)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. Odlz)rlzz 1 ]Srloektu h Nad 5 let spefi:iace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 6201 0 0 0 0 6201
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 25456 0 0 0 25 456
Dluhové cenné papiry 15283 26 255 18 251 0 0 59 789
Ostatni Grokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 21 484 51711 18 251 0 0 91 446
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0 0 0
Ostatni Gtrokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 21484 51711 18 251 0 0 91 446
Kumulativni Gap 21 484 73 195 91 446 91 446 91 446 -
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(F)

23.

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK II otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu vici ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Vzhledem k dobé trvani fondu, ktery byl zaloZen v roce 2011, jsou uvedeny udaje pouze za rok 2011.

Tabulkova Cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (vtis. K¢)
k 31_prosinci 2011 EUR USD GBP CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 0 0 0 6201 0 6201
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 507 0 0 24 949 0 25 456
Dluhové cenné papiry 0 0 0 59 789 0 59 789
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 507 0 0 90 939 0 91 446
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 294 0 294
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 294 0 294
Gap 507 0 0 90 645 0 91 152
Kumulativni Gap 507 507 507 91 152 91 152 -

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

6. ledna 2012

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma: J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikaéni &islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznac. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé €. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 8 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druZstevnimi
3. zaloZnami 005 15 664 0 15 664 10 121
a)| splatné na pozadani 006 15 664 15 664 5034
b)| ostatni pohledavky 007 0 0 0 5 087
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 58 745 0 58 745 47 964
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 58 745 0 58 745 47 964
5. Dluhové cenné papiry 011 100 551 0 100 551 65 716
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 100 551 0 100 551 65716
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho v bankach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0
z toho v bankach 018 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0 0
b)| ztoho goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ginnost 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 887 0 887 384
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0 0
AKTIVA CELKEM 027 175 847 0 175 847 124 185




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém G€etnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 1889 5200
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni azZio 047 1312 39
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 163 272 117 766
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058 1180
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 8 194 1180
PASIVA CELKEM 060 175 847 124 185

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221 710 111




Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikaéni &islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni UCetni zaverky:

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 9 904 1592
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002 5711 1062
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 0 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 1622 310
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 368 -20
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 25 20
a)|l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 25 20
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 8 625 1242
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdané&nim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032 431 62
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 8194 1180

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma: ~ J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny
podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10

1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005

2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010

3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 24 961 22 939
a) |s urokovymi nastroji 017

b) [s mé&novymi nastroji 018 24 961 22 939
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021

5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027

6. Odepsané pohledavky 028 0 0

7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032

9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037

10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 86 457 70742
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042

e) |kolateraly - cenné papiry 043 86 457 70 742

11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048

12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 24 074 22 555
a) |s urokovymi nastroji 050

b) [s mé&novymi nastroji 051 24 074 22 555
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054

13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060

14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062

15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v_celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznaé. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 005 1180 1180
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 1180 -1180 0
Pouziti fondd 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 39 117 766 117 805
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 39 1180 117 766 0 0 118 985
2. Zustatek k 1. 1. 2011 014 0 0 39 1180 117 766 0 0 118 985
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 018 8 194 8 194
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 0
Pouziti fondd 021 0
Emise akcii 022 0
SniZeni zakladniho kapitalu 023 0
Néakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 1273 45 506 46 779
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 1312 1180 163 272 0 8194 173 958

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (dale jen “fond”) je otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim
zékona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ve znéni pozd¢jSich predpist. Podilovy fond neni
pravnickou osobou a jeho majetek je spolecnym majetkem podilnikti podilového fondu. Podilové listy
nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému ve smyslu zakona a jsou prevoditelné pouze se souhlasem emitenta, jejich identifikacni kod
ISIN je CZ0008473436 pro emisi vedou v CDCP a CZ0008473618 pro emisi vedenou v samostatné
evidenci. Vykon funkce depozitaie fondu provadi Komercni banka a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé
33, IC: 45317054. Fond v depozitaiské smlouvé sjednava v souladu § 21 odst. 4 zakona vyloudeni
kontrol ve smyslu § 21 odst. 1 pism. d), e), g), h) a i) zdkona. Depozitai neprovadi kontrolu dodrzovani
odborné péce pfi nakladani s majetkem fondu.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2011/6738/570 ke sp. zn.
Sp/2011/363/571, ze dne 15.6.2011, které nabylo pravni moci dne 1. Cervence 2011.

K vytvotfeni fondu doslo na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2010/7898/570, ke sp. zn.
Sp/2010/588/571, ze dne 3. zati 2010, které nabylo pravni moci dne 6. zati 2010.

Ve smyslu zékona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jSich predpist (déle jen
»zakon™) je fond specidlnim fondem, ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych
investord. Fond vydava podilové listy v zaknihované podobg.

Cilem investi¢ni politiky investi¢ni spolecnosti ve fondu je zhodnocovani majetku podilniki, dosazeni
stabilniho kapitalového riistu béhem existence fondu a dosaZeni stabilniho zhodnocovani aktiv nad
urovni vynosu bankovnich vkladi a to zejména prostfednictvim investic do investi¢nich nastroji s
pevnym vynosem, predevSim dluhovych cennych papiri (véetné smeének) pravnickych a fyzickych
osob, a dalsich cennych papiri a vyuzitim financnich instrumentli tuzemského i zahrani¢niho
finan¢niho trhu a to i instrumentt s vy$§im investorskym rizikem.

Fond je z hlediska investovani do druhti aktiv, do kterych pfevazné investuje, fondem smisenym, tzn. ze
jeho investi¢ni politika je zaméfena pfedevSim na dluhové cenné papiry (vEetné dluhopisii s moznosti
predcasného splaceni na zakladé rozhodnuti emitenta nebo majitele), sménky, instrumenty penézniho
trhu, terminované vklady u bank, akcie a dluhopisy v uzaviené pozici (pofizeni akcie nebo dluhopisu s
okamzitym zajisténim vynosu z prodeje akcie nebo dluhopisu, a to zejména opénim ¢i terminovym
obchodem), ale i dalsi investicni pfilezitosti jako jsou napiiklad akcie a dal$i majetkové cenné papiry v
oteviené pozici, véetné odvozenych cennych papirt (jako napt. ADR, GDR, coz jsou registrované
zastupné cenné papiry nahrazujici ¢ast kmenovych akcii emitenta které jsou ulozeny v depozitu), které
jsou v souladu s ustanovenim tohoto statutu. Mohou byt pouzivany financni derivaty a fond muize
provadét repo obchody. Geografickd pfislusnost investic neni omezena. Investice do financnich
instrumentii nejsou omezeny na urcitad pramyslova odvétvi. Styl obhospodaiovani fondu je zalozen na
taktickém umistovani aktiv. Fond miZze dle aktudlni situace koncentrovat své investice v urcitém
pramyslovém odvétvi, staté ¢i regionu, jiné casti trhu nebo uréitém druhu aktiv. Vzajemny pomeér
jednotlivych slozek aktiv v podilovém fondu je upravovan podle aktualni situace na kapitalovych a
penéznich trzich a neni ni¢im omezen s vyjimkou limitt danych timto statutem. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kursti u finan¢nich instrument denominovanych v ménach odlisnych od referencni
meény muze byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opnimi obchody, pficemz devizova expozice fondu
muze byt az 100 %. Referencni ménou fondu je EUR. Z toho, Ze fond je denominovan v EUR, ale jeho
ucetnictvi musi byt v souladu s pravnimi piedpisy vedeno v CZK, , vyplyva riziko Ze mohou vlivem
uctovani o precenovacich rozdilech aktiv a pasiv fondu vznikat v Gcetnictvi v CZK tucetni zisky, které
mohou v souladu s platnymi daniovymi piedpisy podléhat zdanéni. Tato piipadn€ placena dan, kterou v
dob¢ zalozeni fondu neni mozné kalkulovat, mize mit negativni vliv na vyslednou vysi zhodnoceni
fondu

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zejména riziko vyplyvajici z mozné

koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumenti a riziko emitentl a jsou
kvalifikovanymi investory ve smyslu § 56 odst. 1 zdkona a maji zkuSenosti s investovanim do
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

investi¢nich néstroji ve smyslu § 3 odst. 1 zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikéani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpisti. Doporuceny investi¢ni horizont fondu je 12 mésict.

Investi¢ni spolecnost ani zadné dalsi tfeti osoby neposkytuji zadné zaruky za ucelem ochrany investoru.

Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark), ani nekopiruje zadny urcity index.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ¢nich
nastrojii ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhliskou MF CR ¢&. 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah

udaju ke zvetejnéni pro banky a ne€které financni instituce.

Tato ucetni zévérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gucetnimi metodami:

Den uskute¢néni uéetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zdméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, Ze fond byl zruSen, neprovadi zddné operace zaméfené na akcie, dluhové cenné
papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.
Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
Tvorba opravnych polozZek a rezerv

Fond tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé potizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotn4 a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

2712



®

(69)

(h)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské meéné piepoltené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zauétovani. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné jsou prepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zévazky v cizi
meéneé jsou piepocitany na ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodatrského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. Vzhledem k zasadé opatrnosti o ni nebylo uctovano.

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné¢ ve vykazovani nékterych polozek vlastniho kapitalu.
Samostatn€ je nyni vykazano emisni azio a nerozd€leny vysledek hospodateni z piedchozich obdobi,
v minulych letech byly tyto polozky vykazany v kapitdlovych fondech spolu s nominalni hodnotou
emitovanych podilovych listt.

Z divodu srovnatelnosti je tato zména provedena rovnéz v informacich vykazovanych za minulé
obdobi.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodafovateli 1476 286
Poplatky depozitati 55 12
Ostatni finan¢ni naklady 91 12
Celkem 1622 310
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 1313 368
Kurzové rozdily -945 -388
Celkem 368 =20
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady 25 20
z toho néaklady na audit, pravni a daiiové poradenstvi 25 20
Celkem 25 20

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zameéstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spolecnosti

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
do jednotlivych portfolii podle ziméru s polec¢nosti
(vtis. K¢)

2011 2010
Akcie, podilové listy a ostatni podily k
obchodovani 0 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 100 551 65716
Celkem 100 551 65716
(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k

obchodovani

(b1) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
uréenych k obchodovani
(vtis. K¢&)

Vydané finan¢nimi institucemi

2011 2010
Ucetni Ucetni
Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 0 0 0 0
Koétované na jiném trhu CP 0 0 0 0
Nekoétované 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

(b2) Analyza akcii, podilovych listii, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili
uréenych k obchodovani

(vtis. K¢)
Vydané nefinan¢nimi institucemi
2011 2010

Ucetni Ucetni

Trzni cena hodnota Trzni cena hodnota
Koétované na burze v CR 0 0 0 0
Kotované na jiném trhu CP 0 0 0 0
Nekotované 100 551 100 551 65716 65716
Celkem 100 551 | 100 551 65716 65716
CELKEM (b1) a (b2) 100 551 | 100 551 65 716 65 716

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané uc¢astmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zédkonem Zzadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné ucty 15 664 5034
Terminované vklady 0 5087
Naroky na tGrok 0 0
Celkem 15 664 10 121
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2011 2010
Splatné na pozadani 0 0
Ostatni pohledavky 58 746 47 964
Celkem 58 746 47 964
OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry
Opravna polozka k pohledavkam
Poskytnuté provozni zalohy
Ostatni pohledavky 887 384
Celkem 887 384
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 307 62
Dohadné ¢ty pasivni 29 27
Ostatni zavazky 1553 5111
Celkem 1 889 5200
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

NEROZDFLENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNi FONDY A OS TATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata 8 194 1180
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo 1312 39
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z piedchozich obdobi 1180 0
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 163 272 117 766

Zmeéna ve vykazovani polozek vlastniho kapitalu je popsdna v bodé 4. Piilohy.

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z prijma a odloZeny zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

tis. KE 2011 2010
Splatna dan z piijma
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 8 625 1242
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodCitatelné naklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zéklad dané 8 625 1242
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5% 431 62
Samostatny zaklad dané — zahraniéni dividendy 0 0
Daifl ze zahrani¢ni dividend 0 0
Zapocet dané zaplacené v zahranici 0 0
Danova povinnost ze samostatného zakladu dané 0 0
CELKO VA DANO VA PO VINNOST 431 62

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvérim

Ocenéni cennych papirt

Danova ztrata z minulych let

Ostatni (G¢et. naklady, danové v piistim obdobi)

Odlozené danové zavazky

Zrychlené danové odpisy

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni
OdloZena daniova pohledavka/zavazek

=N [=3 k=) =} f=j F=) fe) Fal jo) [=2 =]
=N I=3 k=) =) =) F=) =) Fal Jo) [=2 =]

21. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které¢ by se tykaly spfiznénych osob.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Rizeni rizik ve fondu se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkul. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, Ze fond minimalizuje
trzni riziko vloZenim aktiv do bezpecnych finan¢nich instrumentti, denominovanych pfedev§im v méné
fondu a neni vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému meénovému riziku. Je fizen
investi¢ni strategii fondu stanovenou statutem fondu.

Obchodovani

Fond drzi obchodni pozice v cennych papirech. Fond v pribéhu roku provadi operace v ramci jeho
investicni politiky, kterd je zaméfena predevSim na investice do investiCnich néstroji s pevnym
vynosem, piedev§im dluhovych cennych papirtt (véetné smének) pravnickych a fyzickych osob, a
dalsich cennych papirti a vyuzitim financnich instrumentti tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu a
to i instrumentti s vy$$im investorskym rizikem.

K rozhodnému dni ucetniho obdobi ma fond uzavieny zajistovaci derivaty a to terminové obchody.
Obchody byly uzavieny na zakladé rozhodnuti investiéni rady, portfoliomanazera a v souladu se
statutem. DGvodem uzavieni obchodii je minimalizace rizika zplisobeného pohybem kurzu cenného
papiru. Investi¢ni spolecnost tato rizika eliminuje uzavienymi prodejnimi forvardy. Obchod byl uzavien
na zakladé rozhodnuti investi¢ni rady, portfoliomanaZera a v souladu se statutem, obchod je dale fadn¢
dokumentovan a je zjistovana efektivita. Obchody tedy odpovidaji strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik. Derivaty splituji vSechny podminky dle vyhlasky €. 501/2002 Sb., § 70, odstavec 6 a miZou byt
tedy oznaceny jako zajiStovaci derivaty. VSechny derivaty jsou OTC.

| iz ] TRENICENA T REALNA TNOMINALNI-[ DATWM [ _
MENA DERIVATU KUSU | PODKLADOVEHO ( AKTUALNIFWD | CILOVA FYVIz VYPORADANI | MENA
AKTIVA CENA V CZK | CENA V MENE FWD
EUR Nékup forward 967 480 24 960 984,00 24 074 639,30 24 068 967,44 27.1.2012|CZK
Celkem 24 960 984,00 24 074 639,30 24 068 967,44

Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich neni vyznamny,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojt.
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J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za

pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako souCast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zavazku fondu je uvedena nize.

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mgs. Odf:;iz el 15“[0(311“ ® Nad 5 let spegziace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 15 664 0 0 0 0 15 664
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 58 745 0 0 0 58 745
Dluhové cenné papiry 3 605 64 283 32 663 0 0 100 551
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 887 0 0 0 0 887
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 20 156 123 028 32663 0 0 175 847
Zavazky viuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuéi klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 1 889 0 0 0 0 1889
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 1889 0 0 0 0 1 889
Gap 18 267 123 028 32 663 0 0 173 958
Kumulativni Gap 18 267 141 295 173 958 173 958 173 958 -
22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2010 Do 3 ns. Odl3r:lisul . ]5rfektu v Nad 5 let spefi:(ace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 10 121 0 0 0 0 10 121
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 47 964 0 0 0 47 964
Dluhové cenné papiry 22 946 42770 0 0 0 65 716
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 384 0 0 0 0 384
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 33 451 90 734 0 0 0| 124185
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 5138 62 0 0 0 5200
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 5138 62 0 0 0 5200
Gap 28 313 90 672 0 0 0 118 985
Kumulativni Gap 28 313 118 985 118 985 118 985 118 985 -
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(E)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Urokové riziko

Fond nema ve svych aktivech ani zavazcich vyznamné zastoupeny trokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni. Fond proto nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO

Urokovi citlivost aktiva zdvazku fondu (v tis. K&)

k 31.prosinci 2011 borms | e | s | waasie | spontiae | cation
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 15 664 0 0 0 0 15 664
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 58 745 0 0 0 58 745
Dluhové cenné papiry 3 605 64 283 32 663 0 0 100 551
Ostatni urokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 19269 | 123028 32 663 0 0| 174960
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vaci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 19 269 123 028 32 663 0 0 174 960
Kumulativni Gap 19 269 142 297 174 960 174 960 174 960 -
22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiv a zavazku fondu (v tis. K&)
k 31 'prOSinCi 2010 Do 3 mes. . 131:(: 1 ISr;,cliu ° Nad 5 let spccBi:(acc Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 10 121 0 0 0 0 10 121
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 47 964 0 0 0 47 964
Dluhové cenné papiry 22 946 42770 0 0 0 65716
Ostatni urokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 33 067 90 734 0 0 0 123 801
Zavazky vi¢i bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 33067 90 734 0 0 o 123801
Kumulativni Gap 33 067 123 801 123 801 123 801 123 801 -

10z 12




(F)

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,

J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu vici ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice

fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova cast tykajici se ménového rizika:

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO

Devizova pozice fondu (vtis. K¢)

k 31.prosinci 2011 EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 15491 0 0 173 0 15 664
Pohledivky za nebankovnimi subjekty 58 745 0 0 0 0 58 745
Dluhové cenné papiry 76 041 0 0 24 510 0 100 551
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 887 0 0 0 0 887
Naéklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 151 164 0 0 24 683 0 175847
Zavazky vuci bankdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 1545 0 0 344 0 1889
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 1545 0 0 344 0 1889
Gap 149 619 0 0 24339 0 173 958
Kumulativni Gap 149 619 149 619 149 619 173 958 173 958 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢&)
k 31.prosinci 2010 EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 10 105 0 0 16 0 10 121
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 47 964 0 0 0 0 47 964
Dluhové cenné papiry 421770 0 0 22 946 0 65 716
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 384 0 384
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 100 839 0 0 23 346 0 124 185
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 5111 0 0 89 0 5200
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0
Celkem 5111 0 0 89 0 5200
Gap 95 728 0 0 23 257 0 118 985
Kumulativni Gap 95728 95728 95728 118 985 118 985 -
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23.

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR, otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K<)

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne: Podpis statutarniho orgénu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

6. ledna 2012 Mgr. Miloslav Zabojnik
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OTEVRENE PODILOVE FONDY KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI V PROCESU LIKVIDACE

OBHOSPODAROVANE INVESTICNI SPOLECNOSTI

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Rocni GcCetni zavérky
rok koncici
31. prosincem 2011






Obchodni firma: ~ J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny

podilovy fond

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
AKTIVA
oznaé. Polozka fad. Bézné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloznami 005 75 0 75 77
a)| splatné na pozadani 006 75 75 2
b)| ostatni pohledavky 007 0 0 75
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 66 640 -66 640 0 0
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 66 640 -66 640 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0
z toho v bankach 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0
b)| ztoho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0
1. Ostatni aktiva 024 35812 -35 812 0 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pFijmy pristich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 102 527 -102 452 75 77




PASIVA

Stav v béZném ucetnim Stav v minulém acetnim
oznad. Polozka fad. obdobi obdobi
a b G} 6 7
1. Zavazky viéi bankam, druZstevnim zaloZznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vi¢i nebankovnim subjektiim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 034 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 036
4. Ostatni pasiva 037 3 1
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
6. Rezervy 039 0 0
a) na diichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zakladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni azio 047 -9 759 -9 759
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 9 844 9 844
13. Oceriovaci rozdily 054 0 0
a) z majetku a zavazkl 055
b) ze zajiStovacich derivatl 056
c) z prepoctu Ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058 -9 -4
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 059 -4 -5
PASIVA CELKEM 060 75 77

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma:  J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Sidlo: Pobfezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 47672684
Pravni forma: otevreny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 1 0
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 0 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 3 4
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011
7. Ostatni provozni vynosy 012
8. Ostatni provozni naklady 013
9. Spravni naklady 014 0 1
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 1 1
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 -4 -5
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdanénim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 -4 -5

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




Obchodni firma: ~ J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond
KSIO otevieny podilovy fond

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10

1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005

2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010

3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 0 0
a) |s urokovymi nastroji 017
b) [s mé&novymi nastroji 018
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021

5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027

6. Odepsané pohledavky 028 0 0

7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032

9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037

10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 0 0
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043

11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048

12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 0 0
a) |s urokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054

13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060

14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062

15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikaéni Cislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
k 31.12.2011

(v celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
Zakladni ztrata z predch. Kapitalové Ocefiovaci
oznat. Polozka rad. kapital Vlastni akcie | Emisni &zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b @ 1 2 B 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 0 86 0 -4 82
Zmény Gcetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 005 -5 -5
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim Fizeni 007 -4 4 0
Pouziti fondl 008 0
Emise akcii 009 0
Snizeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 -9 759 9759 0
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 -9 759 -4 9 845 0 -5 77
2. Zustatek k 1. 1. 2011 014 0 0 -9 759 -4 9 845 0 -5 77
Zmény Gcetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 018 -4 -4
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim Fizeni 020 -5 5 0
Pouziti fondl 021 0
Emise akcii 022 0
Snizeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 0
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 -9 759 -9 9 845 0 -4 73

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je u€etni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond (dle jen “fond”) je
otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani ve znéni pozdéjsich predpisi. Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho majetek je
spolecnym majetkem podilnikd podilového fondu. Podilové listy nejsou registrované, jejich
identifikacni kod ISIN je CZ0008470606. Vykon funkce depozitafe fondu provadi Komer¢ni banka a.s.,

se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33, IC: 45317054.

Aktualni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/155/5/2003/2 ze
dne 3. tnora 2004, které nabylo prdvni moci 6. inora 2004. Vzhledem k tomu, ze fond je ve stadiu

likvidace, nedochézi jiz k zmé€nam statutu.

Podilovy fond zalozila spole¢nost Kontinentalni sdruzeni pro investice a obchod, investi¢ni spolecnost
a.s., IC: 45803145, na zékladé povoleni Ministerstva financi CR pod &. 101/53437/1993, a to jako
uzavieny podilovy fond. Na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi CR ze dne 18.3.1998 pod
¢.j. 101/18042/1/1998 byl fond otevien. Na zédkladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry pod ¢.j.
111/4 935/R/1998 ze dne 18.1.1999, které nabylo pravni moci dne 12.3.1999, nasledné
obhospodatovala fond Plzeiiska investiéni spoleénost, a.s., IC: 61776475, se sidlem Plzefi, Americké
49. Komise pro cenné papiry (dale jen Komise) rozhodla dne 13.7.2000 (¢.j. 212/8109/R/2000) o
zavedeni nucené spravy Plzeniské investi¢ni spolecnosti, a.s. s odivodnénim, Ze tato spolecnost
neobhospodaiuje majetek v podilovych fondech s odbornou péci a ze nedbd na ochranu zdjmu
podilnikii. Nasledné Komise svym rozhodnutim pod €.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci
dne 13.10.2000, odiiala Plzeiiské investicni spolecnost, a.s. povoleni k vydavani podilovych listd za
ucelem vytvoieni fondu a obhospodafovani Podilového fondu ptevedla na spolecnost NEWTON
Investment - investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle jen NEWTON Investment). Dnem nabyti prdvni moci
naposledy citovaného rozhodnuti Komise, tj. 13.10.2000, doslo v souladu s ustanovenim § 35d) Zakona
ke zruSeni Podilového fondu a spole¢nost NEWTON Investment byla povinna prodat majetek ve fondu,
vyporadat jeho pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky. Spole¢nost NEWTON Investment byla v
souladu s ustanovenim § 37c) odst.3 Zakona povinna uvefejnit zménu Statutu, kterou musi schvalit
Komise. Vzhledem ke skutecnosti, ze doslo ke zruSeni Podilového fondu, nebudou vydavany, ani
odkupovany podilové listy, ale podilnikim budou po vypotadani pohledavek a zavazkt fondu
vyplaceny jejich podily. Dnem 23.9.2002 nabylo pravni moci rozhodnuti prezidia Komise pro cenné
papiry (¢.j. 41/N/93/2002/4) o odnéti povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti NEWTON Investment a

prevedeni obhospodarovani fondu na spolecnost J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.

Zaméfeni a cile investi¢ni politiky fondu jsou determinovany skutecnosti, ze Komise pro cenné papiry
svym rozhodnutim pod €.j. 211/13141/2/R/2000, které nabylo pravni moci dne 13.10.2000, zrusila fond
a spolecnost je povinna prodat majetek ve fondu, vypotfadat jeho pohledavky a zavazky a vyplatit

podilniky.

Nejvetsi pohledavka fondu je viaci spolecnosti KOVOPETROL, akciova spole¢nost a to ve vysi
102 451 tis. K¢ a prislusenstvi ve vysi 113 603 tis. K¢. Krajsky soud v Plzni svym rozhodnutim ze dne
20.6.2002 prohlasil konkurs na majetek dluznika KOVOPETROL, akciova spolecnost. Spravcem
podstaty je Pavel Nerad, Lochotinskd 13, Plzen. Pfihlaska pohledavek ve vysi 102 451 609,25 K¢ a
prisluSenstvi ve vysi 113 603 939,83 K¢ byla fadné€ podana Krajskému soudu v Plzni. Vzhledem k tomu
neni investi¢ni spolecnost schopna vypoiadat pohledavky a =zavazky fondu a to az do vyfeSeni
konkurzniho fizeni. Investi¢ni spoleCnost sice vyhlésila vefejnou soutéz na postoupeni predmétné

pohledavky, ale nepfihlasil se ani jeden z4jemce.

V prub¢hu roku 2006 se fond zucastnil vyhlaseného vetejného vybérového fizeni, zvefejnéného v
Konkurznich novinach dne 12. cervence 2006 pod znackou KN.06.315, na nakup 900 087 kust
podilovych listl fondu. Fond ve vefejném vybérovém fizeni uspél a vSech 900 087 kusti podilovych
listd koupil. Tentyz den po jejich pfevodu je ve Stfedisku cennych papirG zrusil, ¢imz snizil emisi
vydanych podilovych listd. Z toho didvodu doslo v zavéru roku 2006 jak k poklesu finanénich

prostfedki fondu, tak i ke snizeni kapitalovych fondu.

V soucasnosti tedy brani ukonceni likvidace a néaslednému rozdéleni a zaslani prostiedkti fondu
jednotlivym podilnikiim pouze neukonceny konkurz spolecnosti KOVOPETROL, akciova spole¢nost.
A bez ukonCeni tohoto konkurzu neni investi¢ni spoleCnost schopna vyplatit prostiedky fondu
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jednotlivym podilnikim a ukon¢it likvidaci. Investi¢ni spolecnost, jakozto obhospodafovatel fondu,
dospéla do stadia, kdy objektivné neni mozné cinit dalsi kroky potfebné k uplné likvidaci fondu,
protoze vyznamna cast finan¢nich prostiedki fondu je dlouhodobé nedostupna. Jakozto
obhospodatovatel fondu je v situaci, kdy je povinna s odbornou péci provést hospodarnou a promptni
likvidaci fondu, ale zaroveii neni schopna skolektovat veskeré finan¢ni prostiedky na uctu fondu u

depozitafe a nasledné provést likvidaci fondu a vyplatu finan¢nich prostiedkt fondu podilniktim.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zévérka byla ptipravena na zaklad€ tcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o ucetnictvi a
pfislusnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zaveérka byla zpracovana na
principech Casového rozliSeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich

nastrojui oceniovanych redlnou hodnotou.

v

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah

udajt ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi u€¢etnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,

vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, ze fond byl zrusen, neprovadi zZadné operace zamétené na akcie, dluhové cenné

papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.

Pohledavky

Pohledéavky jsou posuzovany z hlediska nédvratnosti. Na zaklade toho jsou vytvafeny k jednotlivym

pochybnym pohledavkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.

Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvoifi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo

vynosu ve vysi rozdilu ocenéni v dobé€ pofizeni a ocenéni k datu uzavieni ucetnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zdkonem zadny hmotny ani nehmotny majetek
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Pi'epocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zau¢tovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi
meéné jsou piepocitany na ¢eskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho piipadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepodtu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk

nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Daiovy zaklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
danové neuznatelnych nakladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale

upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ti€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazka
s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odloZené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipade€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nésledujicich ucetnich

obdobich. Vzhledem k z4sad¢ opatrnosti o ni nebylo uctovano.

Polozky z jiného ticetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného tucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmeény ucetnich metod jsou

uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ti¢etnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné ve vykazovani nékterych polozek vlastniho kapitalu.
Samostatné je nyni vykazano emisni azio a nerozdéleny vysledek hospodatfeni z predchozich obdobi,
v minulych letech byly tyto polozky vykéazany v kapitalovych fondech spolu s nominalni hodnotou

emitovanych podilovych listt.

Z duvodu srovnatelnosti je tato zména provedena rovnéz v informacich vykazovanych za minulé

obdobi.
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5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2011 2010
Ostatni financni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodatovateli 2 2
Poplatky depozitati 0 0
Ostatni financni ndklady 1 2
Celkem 3 4

6. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry

Kurzové rozdily
Celkem

7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni néklady 0 0
Celkem 0 0

8.  SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady 1 1
z toho néaklady na audit, pravni a daiiové poradenstvi 0 1
Celkem 1 1

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

9, MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema Zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNI
PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spole¢nosti

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry.

Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k
obchodovani

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokra¢ovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s promenlivym vynosem vydané ucastmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.

NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny nehmotny majetek.

HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny hmotny majetek.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné ucty 75 2
Terminované vklady 0 75
Naroky na trok 0 0
Celkem 75 77

5z11



15.

16.

17.

18.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Polozku pohledavky za nebankovnimi subjekty, castka 66 639 665,50 K¢, a ostatni aktiva, Céstka
35711 943,74 K¢, tvoti pohledavky ve vysi celkem 102 451 609,24 K¢ a piisluSenstvi ve vysi 112 694
494,66 K¢& vici spoleénosti KOVOPETROL, akciova spoleénost, se sidlem Plzen, Americka 49, PSC:
30150, Okres: Plzen-mésto, identifikacni ¢islo: 49787268, zapsand u obchodniho rejstiiku, vedeného
Krajskym soudem v Plzni oddil B, vlozka 364. Usnesenim Krajského soudu v Plzni ze dne 20. Cervna
2002 cislo jednaci 26 K 61/2000 byl prohlasen konkurs na majetek obchodni spolecnosti
KOVOPETROL, akciova spole¢nost. Uginky konkursu nastaly dne 20. ¢ervna 2002. Konkursnim
spravcem byl jmenovan Pavel Nerad, Plzefi, Lochotinska 13, PSC: 30166. Obhospodatujici spoleénost
ptihlasila pfedmétnou pohleddvku, jménem fondu J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.,
Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond, v plné vysi do konkursniho fizeni. Pfihlaska pohledavek
byla fadn¢ podana Krajskému soudu v Plzni dne 17.7.2002. PtihlaSka byla v plné vysi 215 146 103,91
K¢ uznana.. K této pohledavce byla v roce 2002 dotuctovana opravna polozka do vyse 100%. Investi¢ni
spolecnost vyhlasila vlednu 2004 vefejnou obchodni soutéz na postoupeni této pohledavky, ale

nepftihlasil se ani jeden zajemce.

OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 35812 35812
Opravna polozka k pohledavkam -35 812 -35 812
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry viz. 15.
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
ZGctovani se statnim rozpoctem 0 0
Dohadné ¢ty pasivni 1 1
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 1 1
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.

6z11



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDFLENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY|
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata -4 -5
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo -9 759 -9 759
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z predchozich obdobi -9 -4
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 9 844 9 844

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pfijmi a odloZeny zavazek/pohledavka
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K& 2011 2010
Splatna dan z pfijmi
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi pfed zdanénim -4 -5
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodCitatelné naklady 0 0
Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 15% 0 0
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy 0 0
Daii ze zahrani¢ni dividend 0 0
Zapocet dané zaplacené v zahranici 0 0
Danova povinnost ze samostatného zakladu dané 0 0
CELKO VA DANO VA PO VINNOST 0 0
Odlozeny danovy zavazek/pohledavka 0 0
Odlozené danové pohledavky 0 0
Opravné polozky a rezervy k uvérim 0 0
Ocenéni cennych papirt 0 0
Dartiova ztrata z minulych let 69 64
Ostatni (G¢et. naklady, danové v piistim obdobi) 0 0
Odlozené danové zavazky 0 0
Zrychlené danové odpisy 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Ostatni 0 0
OdloZena danova pohledavka/zavazek 0 0

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které¢ by se tykaly spiiznénych osob.
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22.  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond neni vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry,
které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(A) Rizeni rizik
Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové Cisté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkl. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, ze fond minimalizuje

trzni riziko vlozenim aktiv do bezpe¢nych terminovanych vkladd, denominovanych v ¢eské méné a neni
vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému ménovému riziku.

(B) Obchodovani
Fond nedrzi obchodni pozice v cennych papirech.
Fond v pribéhu roku neprovadél zadné operace v ramci jeho investicni politiky, s vyjimkou
terminovanych vkladt u bank.
©) Akciové riziko
Akcioveé riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych néstrojich je a bude nulovy,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojt.

(D)  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zavazki fondu je uvedena nize.
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Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 .prosinci 2011 Do 3 nes. Odlzr:zz N ISTCI:U * Nad 5 let spc::iiacc Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 75 0 0 0 0 75
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a pfijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 75 0 0 0 0 75
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirti 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3 0 0 0 0 3
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3 0 0 0 0 3
Gap 72 0 0 0 0 72
Kumulativni Gap 72 72 72 72 72 -
22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31. prosinci 2010 Do 3 n&s. Od13rl:<: e IST:):] v Nad 5 let speficﬁiace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 77 0 0 0 0 77
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a ptijmy piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 77 0 0 0 0 77
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zéavazky vici klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 1 0 0 0 0 1
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 1 0 0 0 0 1
Gap 76 0 0 0 0 76
Kumulativni Gap 76 76 76 76 76 -
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond
Ptiloha ti¢etni zavérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

(E) Urokové riziko
Fond nema ve svych aktivech ani zévazcich vyznamné zastoupeny urokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do jednoho mésice. Fond proto nefidi nesoulad
mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiva zivazku fondu (v tis. K&)
k 31. prOSi nci 2011 Do 3 mes. Odf::;z 1 ISrTeliu v Nad 5 let specBiZiace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0

Statni dluhopisy 0 0 0 0 0

Pohledavky za bankami 75 0 0 0 0 75
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 75 0 0 0 0 75
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuéi klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni trokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 1} 0 0 0 0
Gap 75 0 0 0 0 75
Kumulativni Gap 75 75 75 75 75 -

22E: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiva zavazku fondu (v tis. K&)
k 31 'prOSinCi 2010 Do 3 mes. Odf::liz 1 ISrTeliu v Nad 5 let spe:‘eﬁiace Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0

Statni dluhopisy 0 0 0 0 0

Pohledavky za bankami 77 0 0 0 0 77
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citlivé aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 77 0 0 0 0 77
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vici klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirti 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 1} 0
Gap 77 0 0 0 0 77
Kumulativni Gap 77 77 77 77 77 -
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(F)

23.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Druhy fond KSIO otevieny podilovy fond

~r o7

Ptiloha ucetni zadvérky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici fondu vici ménovym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu je a v minulém ucetnim obdobi byla nulova.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

6. ledna 2012

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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Obchodni firma: EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST,

a.s.
Sidlo: Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifikaéni &islo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K¢)
AKTIVA
oznac. Polozka fad. BézZné ucetni obdobi Minulé €. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 8 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 003 0
b)| ostatni 004 0
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
3. zaloZnami 005 6 507 -694 5813 5816
a)| splatné na pozadani 006 6 507 -694 5813 6
b)| ostatni pohledavky 007 0 5810
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 0 0 0 0
a)| splatné na pozadani 009 0
b)| ostatni pohledavky 010 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
a)| vydané vladnimi institucemi 012 0
b)| vydané ostatnimi osobami 013 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0
z toho v bankach 016 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0
z toho v bankach 018 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 0
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 0
b)| ztoho goodwill 021 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 0
z toho pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0
11. Ostatni aktiva 024 0 0 0 0
12. Pohledavky za upsany zakladni kapital 025 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0
AKTIVA CELKEM 027 6 507 -694 5813 5816




PASIVA

Stav v bézném ucetnim Stav v minulém G€etnim
oznac. Polozka fad. obdobi obdobi
b © 6 7
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 028 0 0
a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 031 0 0
a) splatné na pozadani 032
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 036
4. Ostatni pasiva 037 123 12
Vynosy a vydaje pristich obdobi 038
Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. PodFfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 0 0
z toho splaceny zékladni kapital 045
z toho vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047 -41 388 -41 388
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 0 0
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 47 377 47 377
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
a) | z majetku a zavazkl 055
b) | ze zajiStovacich derivatu 056
c) | zprepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058 -185 -73
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 -114 -112
PASIVA CELKEM 060 5813 5816

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221 710 111




Obchodni firma

Sidlo:

Identifikaéni &islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni UCetni zavérky:

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka

: EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

Pobrezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani
6.1.2012
€. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém Gcetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v béZném ucetnim obdobi obdobi
a b © 1 2
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 001 39 45
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 002
2. Naklady na droky a podobné naklady 003
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 004
3. Vynosy z akcii a podilt 005 0 0
a)l vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 006
b)]  vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 007
c)| ostatni vynosy z akcii a podild 008
4. Vynosy z poplatkl a provizi 009
5. Naklady na poplatky a provize 010 152 156
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 011 0 0
7. Ostatni provozni vynosy 012 0 0
8. Ostatni provozni naklady 013 0 0
9. Spravni naklady 014 1 1
a)l naklady na zaméstnance 015
z toho: aa) mzdy a platy 016
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017
b)| ostatni spravni naklady 018 1 1
Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému
10. a nehmotnému majetku 019
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020
Rozpusténii opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12. vynosy z dfive odepsanych pohledavek 021
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam a
13. zarukam 022 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
14. podstatnym vlivem 023
Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
15. vlivem 024
16. Rozpusténii ostatnich rezerv 025
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 027
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 028 -114 -112
20. Mimoradné vynosy 029
21. Mimoradné naklady 030
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred
22. zdané&nim 031 0 0
23. Dan z pfijmu 032
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 033 -114 -112

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik

Tel.: + 420 221

710 111




Obchodni firma

: EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI

Sidlo:

Identifikacni Cislo:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlaska &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

SPOLECNOST, a.s.

Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

47672684
otevieny podilovy fond
kolektivni investovani

6.1.2012

PODROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
Stav v minulém ucetnim
oznac. Polozka fad. |Stav v b&Zném Gcetnim obdobi obdobi
a b [5 9 10
1. Poskytnutné prisliby a zaruky 001 0 0
a) |prisliby 002
b) [zaruky a ru¢eni 003
c) |zaruky ze smének 004
d) |zaruky z akreditivl 005
2. Postkytnuté zastavy 006 0 0
a) |nemovité zastavy 007
b) [penézni zastavy 008
c) |cenné papiry 009
d) |ostatni 010
3. Pohledavky ze spotovych operaci 011 0 0
a) |s urokovymi nastroji 012
b) [s ménovymi nastroji 013
c) |s akciovymi nastroji 014
d) |s komoditnimi nastroji 015
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 016 0 0
a) |s urokovymi nastroji 017
b) [s mé&novymi nastroji 018
c) |s akciovymi nastroji 019
d) |s komoditnimi nastroji 020
e) |s uvérovymi nastroji 021
5. Pohledavky z opci 022 0 0
a) |na Urokové nastroje 023
b) [na ménové nastroje 024
c) [na akciové nastoje 025
d) |na komoditni nastroje 026
e) |na Uvérové nastroje 027
6. Odepsané pohledavky 028 0 0
7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 029 0 0
z toho: cenné papiry 030
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 031 0 0
z toho: cenné papiry 032
9. Prijaté prisliby a zaruky 033 0 0
a) |prisliby 034
b) [zaruky a ru¢eni 035
c) |zaruky ze smének 036
d) |zaruky z akreditivl 037
10. Prijaté zastavy a zajisténi 038 0 0
a) |nemovité zastavy 039
b) [penézni zastavy 040
c) |cenné papiry 041
d) |ostatni zastavy 042
e) |kolateraly - cenné papiry 043
11. Zavazky ze spotovych operaci 044 0 0
a) |s urokovymi nastroji 045
b) [s mé&novymi nastroji 046
c) |s akciovymi nastroji 047
d) |s komoditnimi nastroji 048
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 049 0 0
a) |s urokovymi nastroji 050
b) [s mé&novymi nastroji 051
c) |s akciovymi nastroji 052
d) |s komoditnimi nastroji 053
e) |s uvérovymi nastroji 054
13. Zavazky z opci 055 0 0
a) |na Urokové nastroje 056
b) [na ménové nastroje 057
c) [na akciové nastoje 058
d) |na komoditni nastroje 059
€) |na Uvérové nastroje 060
14. Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 061 0 0
z toho: cenné papiry 062
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 063 0 0
z toho: cenné papiry 064

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420221710 111




Obchodni firma: EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Pobiezni 14, Praha 8, 186 00, Ceska republika
Identifika¢ni Eislo: 47672684
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 6.1.2012

Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhlagka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
k 31.12.2011
(v_celych tisicich K¢&)

Nerozdéleny
zisk/neuhrazena
ztrata z predch. Kapitalové Oceriovaci
oznaé. Polozka fad. |Zakladni kapital| Vlastni akcie Emisni &Zio obdobi fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
a b c 1 2 3 4 5 6 7 9
1. Zustatek k 1. 1. 2010 001 0 0 0 6 052 0 73 5979
Zmény ucetnich metod 002 0
Opravy zasadnich chyb 003 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 004 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 005 -112 -112
Dividendy 006 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 007 -73 73 0
Pouziti fondd 008 0
Emise akcii 009 0
SniZeni zakladniho kapitalu 010 0
Nakupy vlastnich akcii 011 0
Ostatni zmény 012 -41 388 41325 -63
Zustatek k 31. 12. 2010 013 0 0 -41 388 =73 47 377 0 -112 5 804
2. Zustatek k 1. 1. 2011 014 0 0 -41 388 =73 47 377 0 -112 5 804
Zmény ucetnich metod 015 0
Opravy zasadnich chyb 016 0
Kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 017 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 018 -114 -114
Dividendy 019 0
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 020 -112 112 0
Pouziti fondd 021 0
Emise akcii 022 0
SniZeni zakladniho kapitalu 023 0
Nakupy vlastnich akcii 024 0
Ostatni zmény 025 0
Zustatek k 31. 12. 2011 026 0 0 -41 388 -185 47 377 0 -114 5 690

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tetni jednotkou

V Praze dne 6.1.2012
Mgr. Miloslav Zabojnik
Tel.: + 420 221 710 111




EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

POPIS SPOLECNOSTI

EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s. (dale jen “fond”) je
otevienym podilovym fondem v souladu s ustanovenim zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani ve znéni pozdéjSich predpisi. Podilovy fond neni pravnickou osobou a jeho majetek je
spole¢nym majetkem podilnikii podilového fondu. Podilové listy nejsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném nebo oficidlnim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu zakona a jsou
prevoditelné bez omezeni, jejich identifikacni kod ISIN je CZ0008473337 (pivodni SIN byl
770970001598). Vykon funkce depozitafe fondu provadi Komercni banka a.s., se sidlem Praha 1, Na
Piikopé 33, IC: 45317054.

Aktuélni znéni statutu bylo schvaleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 41/N/98/2006/2 ze dne
26. zati 2006, které nabylo pravni moci dne 6. fijna 2006.

Podilovy fond byl pod nazvem INVESCOM, a.s., investi¢ni spolecnost — EUROCOM, otevieny
podilovy fond obhospodatovan spole¢nosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spole¢nost, ktera vznikla na
zakladé povoleni vydaného MF dne 5. kvétna 1994 pod ¢€.j. 101/15 777/1994.

Na zakladé Rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢j. 51/Sk/51/2001/1 ze dne 3. 10. 2001 bylo investi¢ni
spolecnosti INVESCOM, a.s., investi¢ni spole¢nost odnato povoleni k vydavani podilovych listi za
ucelem vytvoreni podilového fondu, ¢imz dle §35d odst. 1 pism. a) zakona ¢. 248/1992 Sb. o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a doslo ke zruseni podilového fondu.

Dnem 28. &ervence 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 41/N/71/2006/1 o
pfevedeni obhospodafovani fondu na spole¢nost J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s.

Zaméfeni a cile investicni politiky fondu jsou determinovany skuteCnosti, ze vySe uvedenym
rozhodnutim doslo ke zruSeni fondu a spolecnost je povinna prodat majetek ve fondu, vyporadat jeho
pohledavky a zavazky a vyplatit podilniky.

Ukolem investiéni spolegnosti je dokongit likvidaci Fondu, dokongit proces vyporadani jeho
pohledavek a zavazkl a nasledné vyplatit podilniky.

Majetek fondu je v souCasnosti tvoien pouze financnimi prostiedky, které jsou vedeny pfevazné na uctu
fondu u jeho depozitare, kterym je Komeréni banka, a.s. Mensi ¢ast finan¢nich prostfedkt je vedena na
uctu cCislo 206159 u zahranicni banky Natexis Private Banking Luxembourg SA (diive Banque
Populaire du Luxembourg S.A.), 47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

V soucasnosti blokuje rozdéleni a zaslani prostfedkd fondu jednotlivym podilnikiim posledni
nevyieSena zalezitost a to financni prostfedky vedené na uctu vedenych bankou Natexis Private
Banking Luxembourg SA. Tyto prostfedky jsou na zadost organti Ceské republiky &innych v trestnim
fizeni blokovany a neni mozné s nimi nakladat. Ale bez uvolnéni a ptevodu téchto prostiedkli na ucty
vedené u depozitaife neni investicni spolenost schopna vyplatit prostfedky fondu jednotlivym
podilnikiim a ukoncit likvidaci.

Fond, zastoupeny investi¢ni spole¢nosti, se snazil stat se ucastnikem trestniho fizeni proti fyzickym
osobam, proti kterym je vedeno trestni fizeni v souvislosti s vyvedenim prostiedkt z fondu. Jak Policie
Ceské republiky tak i Méstské statni zastupitelstvi v Praze fondu odmitlo pfiznat postaveni
poskozeného v trestnim fizeni s tim, Ze poSkozenymi jsou jednotlivi vlastnici podilovych listii fondu a ti
se mohou k trestnimu stihani ptipojit s zadosti o nahradu Skody.

Investi¢ni spolecnost, jakozto obhospodatfovatel fondu, dospéla do stadia, kdy objektivné neni mozné
¢init dalsi kroky potiebné k tuplné likvidaci fondu, protoze vyznamna ¢ast financnich prostfedkt fondu
je dlouhodobé nedostupna. Jakozto obhospodarovatel fondu je v situaci, kdy je povinna s odbornou péci
provést hospodarnou a promptni likvidaci fondu, ale zaroven neni schopna skolektovat veskeré finanéni
prostfedky na uctu fondu u depozitafe a nasledné provést likvidaci fondu a vyplatu financnich
prostiedki fondu podilnikiim. Oc¢ekavany horizont pravomocného rozhodnuti v trestni véci je pomérné
dlouhy, nebot’ véc se nachazi teprve v pocate¢na fazi soudniho fizeni.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gletnictvi a
pfislunymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ¢nich
nastrojii ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhliskou MF CR ¢&. 501/2002 Sb., ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udajt ke zvetejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zédvérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi u€¢etnimi metodami:

Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium,
vypis z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listu a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zdméru fondu k obchodovani.
Vzhledem k tomu, Ze fond byl zruSen, neprovadi zddné operace zaméfené na akcie, dluhové cenné
papiry, instrumenty penézniho trhu, ale provadi pouze operace s terminovanymi vklady u bank.
Pohledavky

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zéklade vlastni analyzy platebni schopnosti dluznika.
Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Fond tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladi nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé potizeni a ocenéni k datu uzavteni ucetnich knih.

Hmotna a nehmotna aktiva

Fond nevlastni v souladu se zakonem zadny hmotny ani nehmotny majetek

Pi'epocet cizi mény

Transakce vyc€islené v cizi méné jsou uUCtovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zatovani. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné jsou prepoéitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi
meéné jsou prepocitany na ceskou ménu ke dni uskutecnéni ucetniho pripadu. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepodtu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale
upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ti€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazka
s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi O odloZené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. Vzhledem k zasadé opatrnosti o ni nebylo uctovano.

Polozky z jiného ticetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného tucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmeény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném cetnim obdobi.

ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné ve vykazovani nékterych polozek vlastniho kapitalu.
Samostatn€ je nyni vykazano emisni azio a nerozd€leny vysledek hospodateni z piedchozich obdobi,
v minulych letech byly tyto polozky vykazany v kapitdlovych fondech spolu s nominalni hodnotou
emitovanych podilovych listi.

Z duvodu srovnatelnosti je tato zména provedena rovnéz v informacich vykazovanych za minulé
obdobi.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

~r o7

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Poplatky obhospodafovateli 115 118
Poplatky depozitafi 12 13
Ostatni finanéni néklady 25 25
Celkem 152 156
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2011 2010
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 0
Kurzové rozdily 0
Celkem 0
OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
SPRAVNI NAKLADY
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2011 2010

Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady

z toho naklady na audit, pravni a daiové poradenstvi

Celkem

Fond neni pravnickou osobou a nema zadné zaméstnance.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nema Zadné mimotadné vynosy ani naklady.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

10. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOVE CENNE PAPIRY A OSTATNIi
PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi, dluhovych cennych papiri a ostatnich podili do jednotlivych
portfolii podle zaméru spole¢nosti

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry.

(b) Analyza akcii , podilovych listii, dluhovych cennych papirt a ostatnich podili urcenych k
obchodovani

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry.

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

Fond nevlastni zadné akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané ucastmi s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.

12. NEHMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zadny nehmotny majetek.

13. HMOTNY MAJETEK

Fond nema v souladu se zdkonem zaddny hmotny majetek.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2011 2010
Bézné ucty 5813 6
Terminované vklady 0 5810
Naroky na arok 0 0
Celkem 5813 5816

V roce 2007 byla vytvofena opravna polozka k ziistatkim na béznych uctech u Natexis Private Banking
Luxembourg SA ve vysi 100% hodnoty zGstatku uctu, tj. 719 tis. K¢.

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond nema pohledavky za nebankovnimi subjekty.

OSTATNI AKTIVA
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2011 2010
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Opravna polozka k pohledavkam 0 0
Poskytnuté provozni zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0
OSTATNI PASIVA
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2011 2010
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Dohadné ucty pasivni 2 2
Ostatni zavazky 121 10
Celkem 123 12
ZAKLADNI KAPITAL

Fond neni pravnicka osoba a nema tedy zakladni kapital.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A OSTATNI
FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE FONDY
tis. K& 2011 2010
Zakonny zisk/ztrata -114 -112
Ostatni nerozdéleny zisk 0 0
Emisni azo -41 388 -41 388
Kapitalové fondy - nerozdéleny zisk/neuhrzena ztrata z pfedchozich obdobi -185 -73
Kapitalové fondy - jmenovita hodnota vydanych PL 47 377 47 377

Zména ve vykazovani polozek vlastniho kapitalu je popsana v bod¢ 4. Prilohy.

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pfijmi a odloZeny zavazek/pohledavka

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZFEK/POHLEDAVKA
tis. K& [ 2011 2010

Splatna dan z ptijma

Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi pfed zdanénim -114 -112

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0

Danové neodCitatelné naklady 0 0

Pouzité ztraty z minulych let 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané -114 -112
Dan vypoctena pii pouziti sazby 5%

(=]
(=]

Samostatny zéklad dané€ — zahrani¢ni dividendy

Dan ze zahrani¢ni dividend

Zapocet dané zaplacené v zahranici

Danova povinnost ze samostatného zakladu dané
CELKO VA DANO VA POVINNOST

Odlozeny daniovy zavazek/pohledavka

Odlozené danové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k Gvérim

(=) g=) B ) f=N I R=) Fe) fel k=]

Ocenéni cennych papirt

—_
= E=3 E=j F=j =) Nl JULN Rwl ol Rl Nell N Kol Rol Rl N}

Danova ztrata z minulych let 225 1

Ostatni (GCet. naklady, dafiové v ptistim obdobi)

Odlozené danové zavazky

Zrychlené danové odpisy

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni
OdloZena dafiova pohledavka/zavazek

=N E=N K=l Fwl Rl N

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Fond nema zadné pohledavky a zavazky, které by se tykaly sptiznénych osob.
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22.

(A)

(B)

©

(D)

EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond neni vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s cennymi papiry,
které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik
Rizeni rizik ve fondu se zaméfuje na fizeni celkové Cisté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkl. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice fondu je ziejmé, ze fond minimalizuje

trzni riziko vlozenim aktiv do bezpe¢nych terminovanych vkladd, denominovanych v ¢eské méné a neni
vystaven ani vyznamnému urokovému ani vyznamnému ménovému riziku.

Obchodovani

Fond nedrzi obchodni pozice v cennych papirech.

Fond v pribéhu roku neprovadél zadné operace v ramci jeho investicni politiky, s vyjimkou
terminovanych vkladt u bank.

Akciové riziko

Akcioveé riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu fondu. Hlavnim zdrojem

tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Podil aktiv v akciovych nastrojich je a bude nulovy,
fond proto systematicky nefidi rizika akciovych nastrojt.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ztypu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost fondu prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Fond drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity vétSinu aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich. Aktiva fondu jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji. Zbytkova splatnost aktiv a
zavazki fondu je uvedena nize.
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.

Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

Tabulkova cast tykajici se rizika likvidity:

22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (v tis. K¢)

k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 mes. Odﬁ:)':l. 1 ISTeliu * Nad 5 let spefi‘:(ace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 5813 0 0 0 0 5813
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 5813 0 0 0 0 5813
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 123 0 0 0 0 123
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 123 0 0 0 0 123
Gap 5690 0 0 0 0 5690
Kumulativni Gap 5690 5690 5690 5690 5690 -
22D: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - RIZIKO LIKVIDITY
Zbytk ova splatnost aktiva zavazku fondu (v tis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2010 Do 3 mes. Od:::liz 1 1STTthu v Nad 5 let spcfi:(acc Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 5816 0 0 0 0 5816
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a podily 0 0 0 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naéklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 5816 0 0 0 0 5 816
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 12 0 0 0 0 12
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podtizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 12 0 0 0 0 12
Gap 5804 0 0 0 0 5 804
Kumulativni Gap 5804 5804 5804 5804 5 804 -
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

(E) Urokové riziko
Fond nema ve svych aktivech ani zévazcich vyznamné zastoupeny urokové citlivé polozky, vSechna

aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do jednoho mésice. Fond proto nefidi nesoulad
mezi urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

Tabulkova Cast tykajici se urokového rizika:

22E: FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokovi citlivost aktiva zavazku fondu (vtis. K¢)
k 31 'prOSinCi 2011 Do 3 nxs. Odir:ii 1 1Srlo:u v Nad 5 let spefi:(ace Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 5813 0 0 0 0 5813
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 5813 0 0 0 0 5813
Zavazky vuéi bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni Grokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 5813 0 0 0 0 5813
Kumulativni Gap 5813 5813 5813 5813 5813 -
22E: FINANCNI NAS TROJE- TRZNI RIZIKO - UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost aktiva zavazku fondu (v tis. K&)
k 31 'prOSiHCi 2010 Do 3 mgs. o :rr;rkil 1 ISrTctu v Nad 5 let spccE?fCiT(acc Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 5816 0 0 0 0 5816
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni arokové citliva aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 5816 0 0 0 0 5816
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vaci klienttim 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0 0
Ostatni urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 5816 0 0 0 0 5816
Kumulativni Gap 5816 5816 5816 5816 5816 -
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

1)) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach ptedstavuji expozici fondu vi¢i mé€novym rizikim. Realizované i
nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
fondu je tvotena pouze zustatky na uctech vedenych v EUR a GBP.

22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (vtis. K¢)
k 31_prosinci 2011 EUR usSD GBP CZK Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 0 0 0 5813 0 5813
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Néklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 5813 0 5813
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 123 0 123
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 123 0 123
Gap 0 0 0 5690 0 5690
Kumulativni Gap 0 0 0 5690 5690 -
22F: FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO - MENOVE RIZIKO
Devizova pozice fondu (v tis. K¢&)
k 31.prosinci 2010 EUR UsD SKK CZK Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 0 0 0 5816 0 5 816
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 5816 0 5816
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0

Zavazky vuci klientum 0 0 0 0 0

Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 0 0 0

Ostatni pasiva 0 0 0 12 0 12
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 12 0 12
Gap 0 0 0 5804 0 5 804
Kumulativni Gap 0 0 0 5804 5 804 -
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EUROCOM otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST a.s.
Ptiloha ucetni zadverky pro rok koncici 31. prosince 2011 (v tisicich K¢)

23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne:

6. ledna 2012

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ti€etni jednotkou

Mgr. Miloslav Zabojnik
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