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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Konflikt v Izraeli nemél na financni trhy vétsi dopad. V druhé poloviné kvartalu poklesl Fond kvalifikovanych investord, ktery do svého portfolia nakupuje pfedeviim korporatni
vynos do splatnosti desetiletého amerického statniho dluhopisu z predchozich maxim sménky emitované entitami z okruhu J&T a korporatni dluhopisy, jejichz aranzérem je
kolem 5 % az na 4,3 %. Ceny Ceskych dluhopis(i také rostly. V prosinci poté rlist cen J&T Banka. Fond kombinuje kratkodobé a stfednédobé splatnosti a diky skladbé svého
dluhopist jesté zintenzivnil. Vétsina investorl nabyla presvédceni, Ze vrcholu Grokovych portfolia vykazuje nizkou kolisavost. Potencialni investor musi spliovat podminky statusu
sazeb jiz bylo dosazeno a zaméfili svou pozornost k otazce, jak rychle v roce 2024 kvalifikovaného investora, akceptovat vy3si koncentraci investic a kreditni riziko financni
Grokové sazby budou klesat. Témto Gvahdm dopomohla i komunikace po prosincovém skupiny J&T.

zasedani americké centralni banky. Bankovni rada CNB rozhodla v prosinci o prvnim
snizeni repo sazby na 6,75 %.

Portfolio drzime pIné zainvestované. Odkupy jsme uspokojili diky zminénym rychlym
rlistdm cen — vybrali jsme zisky na statnich obligacich. Duraci drzime nizkou na Grovni
1,4, vynos do splatnosti ¢ini 7,3 %.

Ackoli jsou nizka nezaméstnanost a mzdova vyjednavani rizikem pro inflaci,
oCekavame v pfistim roce pomérné svizné snizovani trokovych sazeb v CR. Stejné tak se
posunuji ocekavani v Evropé, kdy by mohl, kolem poloviny pristiho roku, cyklus snizovani
sazeb zacit dfive nez v USA.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 1rok
Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
Domicil Ceska republika
ISIN CZ0008473600
Bloomberg JTAMHYC CP
Ména fondu CZK
Vykonnost fondu k 29022024 Obhospodafovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitai fondu ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Portfolio manazer fondu Ing. Sevcik Marek
Od zah. ¢in K min. IH L .
o o o Datum zahdjeni ¢innosti 30. 09. 2010
1 mésic 3 mesice 6 mésicl 1rok p.a. p.a. Rizikovy profil (SRRI) 3/7
0,62% 2,72% 4,48% 8,15% 477% 8,13% Vlastni kapital celkem 2 053 440 285.86 CZK
Min. vyZe vstupni investice 1000 000 CZK (pfi spInéni zak.
podminek)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 Aktualni hodnota k 29.02.2024 1.8705
2,80% 4,37% 3,19% 2,73% 515% 7,40% Nejvy&i hodnota za 12 més. 1.8705
Nejniz$i hodnota za 12 més. 17213
Ocenovani Denni
Vyvoj hodnoty
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1.40 ///’ Max. vstupni poplatek 3,00 %
/// Vystupni poplatek 0,00 %
1.20 " . aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
/ Poplatek za spravu roéni hodnoty fondového kapitalu
A L Vykonnostni odména 0,00 %
20.9.2010 29.5.2013 4.2.2016 14.10.2018  22.6.2021 29.2.2024 Celkové nékladovost (TER) 1,33 % (za rok 2023)
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 40,60% Finance 26,67%
Nizozemsko 22,85% Diversifikované 26,51%
Spojené kralovstvi 11,44% Primysl 13,14%
Malta 526% Spotfebni zbozi, necyklické 1,38%
Slovensko 4.71% SpotFebni zboZi, cyklické 9,51%
Ostatni 15,13% Ostatni 12,80%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 32,95% Euro 54,12%
Sménka 32,25% Americky dolar 4,02%
Dluhopisy zahraniéni korporatni 24,12% Ceska koruna 41,86%
Hotovost zahranicni 3,53%
Ostatni 714%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
ALLWYN ENTERTAINMENT Float 15/02/2028 EUR 10,81% Spojené kralovstvi Spotrfebni zboZzi, necyklické
3M FUND MSI 5,7% 21/07/2026 CZK 6,12% Ceska republika Finance
Sazka Group 3,875% 15/02/2027 EUR 5.78% Ceska republika Spotrfebni zboZzi, cyklické
Smenka EPI CZK 3,34 20240816 - HCZ CZK 526% Ceska republika Pramysl
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 51% Ceska republika Finance
Smenka JTPE EUR 4,20 20240429 - HCZ EUR 510% Nizozemsko Diversifikované
Smenka JTEF EUR 4,20 20240708- HCZ EUR 5,03% Ceska republika Pramysl|
Smenka JTPE EUR 5,4 20260123- HCZ EUR 4,80% Nizozemsko Diversifikované
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 4,55% Ceska republika Diversifikované
J&T Finance Group 4,90% 27/7/2026 CzK 4,54% Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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