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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Ceska narodni banka pokracovala v postupném snizovani sazeb, aktualné na 5,75 %.
Bankovni rada predpoklada nizsi tempo snizovani sazeb nez ukazuje prognéza ekonomu
CNB. V Evropé v3e sméfuje k ¢ervnovému snizeni, zatimco v USA postupné trh redukuje
ocekavani o tempu a odsunuje datum prvniho sniZzeni. Index dolarovych high vyield
podnikovych dluhopist posilil 0 1%, stejny trh v Evropé skoncil beze zmény.

V bfeznu jsme na primarnim trhu investovali do firem Shearwater, Borr Drilling
a Floatel, které servisuji podmofskou téZbu ropy. Koupili jsme podfizeny dluhopis
Societe Generale a dluhopis realitni firmy Citycon. Navysili jsme Encore a NUPEH. BEhem
korekce jsme posilili investice do americkych a 3$panélskych statnich dluhopisd.
Redukovali jsme Ardagh, Fidurock a Air France. Modifikovana durace portfolia vzrostla
na 3,14. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 6,65 %.

Zatimco v Cesku je snizovani sazeb v plném proudu a poprvé snizila i Svycarska
centralni banka, v Evropé a USA se pocita nejdfive s cervnem. Mirné vyssi inflace zatim
vede centralni bankére k opatrnosti, a to zejména v USA.

Vykonnost fondu k 31.03.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
1,90% 4,05% 9,54% 11,20% 3,27% 2,60%
2018 2019 2020 2021 2022 2023
-2,94% 7,87% 4,29% 2,56% -6,34% 8,09%
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Investicni strategie

Brezen 2024

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.03.2024
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000006987

AAS2COC MV

CzZK

J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Kujal Martin CFA

31.01. 2013

3/7

29 564 344.76 EUR

10 EUR (ekvivalent CZK)

137.33

137.33

122.66

Tydenni

Poplatky a naklady

Naklady na pofizeni

Vystupni poplatek
Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
142 %

Propagacni sdéleni
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&T Credit Opportunities B CZK

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 17,00% Finance 21,48%

Ceska republika 12,39% Pramysl| 13,76%

Lucembursko 1,09% SpotFebni zbozi, necyklické 13,23%

Nizozemsko 8,16% Spotrfebni zbozi, cyklické 9,94%

Némecko 747% Fondy 8,65%

Ostatni 43,89% Ostatni 32,93%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 70,26% Americky dolar 32,66%

Dluhopisy domaci korporatni 9,39% Ceska koruna 3,56%

Podilové listy zahrani¢ni 8,65% Euro 63,78%

Dluhopisy zahrani¢ni statni 4,76%

Ostatni 6,94%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR  316% Ceska republika Verejné sluzby
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | class uUsb  312% Irsko Fondy
US Treasury 3,625% 31/03/2028 USD  3,06% Spojené staty americké VlIadni sektor
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR  276% Nizozemsko Pramysl
VALEBZ 6,875% 21/11/36 USD  2,68% Brazilie Zakladni suroviny
NUPEH 5,90% 30/10/2025 CzZK 2,57% Ceska republika Finance
BNP Paribas Flexi | US Mortgage Fund (F) UsD  2,52% Lucembursko Fondy
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF (F) EUR  247% Irsko Fondy
Eurofins 3,25% perp EUR  2,46% Lucembursko Spotfebni zboZzi, necyklické
UNANA 3,4 % 06/06/2033 EUR  241% Spojené staty americké Pramysl

Diilezitd upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému
memorandu, informaénimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové
memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za
jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu muZzete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych

distributord.
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