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Standardni dluhopisovy fond, ve kterém prevazuji statni a podnikové dluhopisy s nizkym
stupném rizika. Hlavni vlastnosti a vyhodou fondu je ¢asova flexibilita portfolia. Tu zajistuje
pribézna Uprava slozeni portfolia spocivajici v aktivnim fizeni kombinace dlouhodobych
a kratkodobych splatnosti. Cilem fondu je dosahovat vyssiho vynosu nez tradicni dluhopisové
fondy pfi stejné jednotce rizika. Diky svému zaméfeni je fond vhodny pro zacinajici
a konzervativni investory.

Ceska narodni banka pokracovala v postupném snizovani sazeb, aktualné na 5,75 %.
Bankovni rada predpoklada nizsi tempo snizovani sazeb nez ukazuje prognéza ekonomu
CNB. V Evropé v3e sméfuje k ¢ervnovému snizeni, zatimco v USA postupné trh redukuje
ocekavani o tempu a odsunuje datum prvniho snizeni. Dluhopisovy index EMU statnich
bondd vzrostl o 11 %, obdobny americky index pfidal 0,6 %. Cesky index vladnich
dluhopist ztratil 0,3 %.

V bfeznu jsme béhem korekce posilili investice do ceskych, americkych a Spanélskych
statnich dluhopist. Koupili jsme dluhopis realitni firmy Citycon a navysili expozici
na skupinu EPH. Se ziskem jsme prodali Air France 2028. Modifikovana durace portfolia
vzrostla na 4,8. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 4,4 %.

Zatimco v Cesku je snizovani sazeb v plném proudu a poprvé snizila i Svycarska
centralni banka, v Evropé a USA se pocita nejdrive s cervnem. Mirné vyssi inflace zatim

vede centralni bankére k opatrnosti, a to zejména v USA.

Vykonnost fondu k 31.03.2024

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)

2 roky

Typ fondu Fond kolektivniho investovani (standardni)
Domicil Ceska republika

ISIN CZ0008472867

Bloomberg AAMFLEX CP

Ména fondu CZK

Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu
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Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
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Celkové néakladovost (TER)

114 % (za rok 2023)
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 66,65% Vladni sektor 69,78%

Spojené staty americké 13,98% Finance 4,78%

Nizozemsko 5,84% Pramysl 4,53%

Lucembursko 3,53% Spotfebni zbozi, necyklické 2,86%

Brazilie 1,68% Verejné sluzby 2,40%

Ostatni 8,32% Ostatni 15,65%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 9,59% A 74,52%

1-3 roky 8,62% Bez ratingu 15,01%

3-5let 27,05% B (investicni) 7,08%

5+ let 54,73% B (neinvesti¢ni) 339%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci statni 50,16% Americky dolar 16,57%

Dluhopisy zahraniéni korporatni  15,07% Euro 12,49%

Dluhopisy zahraniéni statni 10,47% Ceska koruna 70,93%

Dluhopisy domaci korporatni 7.34%

Ostatni 16,96%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CzZK 12,40% Ceska republika Vladni sektor
ST. DLUHOPIS 2% 13/10/2033 CzZK 7,05% Ceska republika Vladni sektor
US Treasury 3,625% 31/03/2028 usD 6,66% Spojené staty americké Vladni sektor
ST.DLUHOPIS 2,75% 23/07/2029 CzZK 6,42% Ceska republika Vladni sektor
ST. DLUHOP 3,5% 30/05/2035 CzZK 6,22% Ceska republika Vladni sektor
ST.DLUHOPIS 4,9% 14/04/2034 CZK 6,03% Ceska republika Vladni sektor
US Treasury 1/L1,5% 15/2/2053 usD 3,81% Spojené staty americké Vladni sektor
ST. DLUHOPIS 6% 26/2/2026 CzZK 3,74% Ceska republika Vladni sektor
ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CzZK 3,60% Ceska republika Vladni sektor
ST.DLUHOPIS 1,95% 30/07/2037 CzZK 3,55% Ceska republika Vladni sektor

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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