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vgr. Gladiola Stursova

Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera Investi¢ni strategie

Ceska narodni banka pokracovala v postupném snizovani sazeb, aktudlné na 575 %. Smiseny fond kombinujici ve vétsi mife dluhopisy spolecné s nizsim zastoupenim akcif.
Bankovni rada predpoklada nizsi tempo snizovani sazeb nez ukazuje prognéza ekonomu Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vyssi koncentraci majetku
CNB. V Evropé vie sméfuje k Cervnovému sniZeni, zatimco v USA postupné trh redukuje a investice s vy33im investorskym rizikem. Dluhopisovou ¢ast portfolia tvofi pfedeviim
ocekavani o tempu a odsunuje datum prvniho sniZzeni. Index dolarovych high vyield korporatni dluhopisy, jejichZ aranzérem je J&T Finance Group SE. Akciova Cast je zastoupena
podnikovych dluhopisti posilil 0 1%, stejny trh v Evropé skoncil beze zmény. mixem investi¢nich pfileZitosti, které aktualné sledujeme.

V breznu jsme prodali dluhopis Rohlik 10% 2026 za atraktivni cenu. Byli jsme pfitomni
v primarni emisi dluhopisti Shearwater Geoservices 9,5% 2029 a floateru SGL 2030. Také
jsme navysovali vahu na floater PHM 0% 2026. Volné prostfedky jsme uloZili
na depositum. Modifikovana durace €ini 1,5 a vynos do splatnosti ¢ini 6 %.

Zatimco v Cesku je snizovani sazeb v plném proudu a poprvé snizila i 3vycarska
centralni banka, v Evropé a USA se pocita nejdfive s ervnem. Mirné vy33i inflace zatim
vede centralni bankére k opatrnosti, a to zejména v USA.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 3 roky
Typ fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Domicil Ceska republika
ISIN CZ0008473592
Bloomberg JTAMPER CP
Ména fondu CzZK
VVkonnost fondu k 31.03.2024 Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitaf fondu ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Portfolio manazer fondu Mgr. Stursova Gladiola
il z:lil.dln S (1t Datum zahajeni &innosti 11. 01. 2001
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a. Rizikovy profil (SRRI) 3/7
1,46% 2,73% 4,80% 13,58% 9,07% 3.01% Viastni kapital celkem 1351829 196.09 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
2018 2019 2020 2021 2022 2023 Aktudlni hodnota k 31.03.2024 8.7276
152% 253% 2,40% 9,60% -2,15% 418% NepwESthodnota za 12 més. 87276
Nejniz$i hodnota za 12 més. 7.6839
Ocenovani Denni
Vyvoj hodnoty
10.0
. /
her
e latky a naklad
/_J/”‘“"”MV Poplatky a naklady
o
o Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %
2.0 Poplatek za spravu }fr?dg)vféﬁgulgs&g?urocm hodnoty
. Vykonnostni odména 0,00 %
11.1.2001 3.9.2005 26.4.2010 17.12.2014 9.8.2019 31.3.2024 Celkovd nakladovost (TER) 2,14 % (za rok 2023)
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 45,65% Finance 41,87%

Slovensko 1,54% Diversifikované 14,09%

Spojené staty americké 10,41% Pramysl 8,43%

Malta 811% Vladni sektor 717%

Nizozemsko 7,96% SpotFebni zbozi, necyklické 549%

Ostatni 16.33% Ostatni 22,94%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 34,05% Euro 33,99%

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni  30,80% Americky dolar 12,57%

Akcie domaci 1,61% Rumunské leu 0,60%

Akcie zahranicni 4,42% Britska libra 0,33%

Ostatni 19.11% Ceska koruna 52,51%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
RMS Mezzanine CZK 1,61% Ceska republika Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 10,43% Ceska republika Diversifikované
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 8,39% Ceska republika Finance
Smenka JTPE EUR 5,4 20251219 - PER EUR 3,67% Nizozemsko Diversifikované
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 EUR 3,38% Slovensko Finance
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR 2,73% Malta Finance
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,72% Nizozemsko Komunikace
Savarin PLC 0% 12/1/2026 czK 2,21% Malta Finance
Alpha Quest 5,25% 22/6/2026 CZK 2,09% Malta Finance
US Treasury 3,5% 15/02/2033 usbD 1.94% Spojené staty americké Vladni sektor

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré

informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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