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ROCNI ZPRAVA O HOSPODARENI,
VYROCNI ZPRAVA INVESTICNI SPOLECNOSTI 2023

Tuto rocni zpravu o hospodarenti, vyro¢ni zpravu investicni spolecnosti (dale jen ,zprava“) za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince
2023 (dale jen ,rozhodné obdobi“) vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF") investi¢ni spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovska
700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 47672684, zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze, sp. znacka B 5850 (dale jen ,spo-
lecnost”, ,investicni spole¢nost” nebo ,JTIS"), kterd vykonava ¢innost administratora fondu, kdy jako administrator uvedeného fondu
provadi dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF vyhotoveni vyrocni zpravy a pololetni zpravy investi¢niho fondu.

Zprava je vypracovana ke dni 31. prosince 2023 (dale jen ,rozhodny den®).

Investi¢ni spolecnost ve zpravé uvedla vsechny podstatné Gdaje, tak aby zprava poskytla investordim vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodareni obhospodarovatele fondd ve vztahu k majetku fondl za rozhodné obdobi.

Nazev: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass.

1CO: 47672684

Rejstiikovy soud: Méstsky soud v Praze, sp. znacka B 5850
Predmeét cinnosti: Obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd
Sidlo, kontaktni adresa: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00
Datum vzniku*: 8. inora 1993

Misto pasobeni: Ceska republika

Akcionafi: J&T BANKA, a.s. - 100% akcionar

Zakladni kapital: 20 000 000 K¢

Vlastni kapital k rozhodnému dni: 504 103 tis. K¢

Majetek ve spravné k rozhodnému dni: 124 311 542 tis. K¢
Depozitar k rozhodnému dni: ATLANTIK finanéni trhy, a.s.
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Kontakt: https://www jtis.cz/

Investi¢ni spole¢nost je Ceska pravnicka osoba, akciova spole¢nost, kterd vznikla dne 8. inora 1993. Spole¢nost nema Zadné dcefiné
spole¢nosti. Spole¢nost podléha pravidlim a pozadavkam Ceské narodni banky a je zapsana do seznamu investi¢nich spolecnosti
vedeného CNB.

Spole¢nost je fadnym ¢lenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR), kterd je ¢lenem The European Fund and Asset
Management Association (EFAMA).

Investi¢ni spole¢nost vznikla na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi o povolenf ke vzniku investi¢ni spolecnosti ze dne 20.
listopadu 1992 pod ¢,j. 102/64705/1992, jehoz platnost potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 22. dubna 1999,

¢j. M/1452/R/1999, které nabylo pravni moci dne 27. dubna 1999. Rozhodnutim CNB ze dne 30. listopadu 2011 &j. 2011/13707/570
Sp/2011/1800/571, které nabylo pravni moci dne 30. listopadu 2011, do3lo ke zméné rozsahu ¢innosti, kdy plvodni povoleni k ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti bylo zruseno a investi¢ni spolecnosti bylo udéleno nové rozsifené povoleni k ¢innosti s tim, Ze investi¢ni spolec-
nost mlze vykonavat kolektivni investovani. Investi¢ni spolec¢nost soucasné obdrzela povoleni k obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani a povoleni k Gschové a spravé cennych papir(i
vydavanych fondem kolektivniho investovani v€etné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investic¢niho poradenstvi tykajiciho se inves-
ticniho nastroje. Ve smyslu pfechodnych ustanoveni § 642 a § 644 ZISIF CNB v potvrzeni ¢j. 2014/006872/CNB/570 ze dne 18. Cervna
2014 potvrdila, Ze povoleni k ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti udélené podle dosavadnich pravnich predpis(i se povazuje za povoleni

k Cinnosti investicni spolecnosti podle ZISIF.

Na zakladé zadosti investi¢ni spole¢nosti o zruseni nevyuzivanych povoleni k nékterym cinnostem CNB svym rozhodnutim .
2016/072785/CNB/570 S-Sp-2016/00193/CNB/571 ze dne 23. Cervna 2016, které nabylo pravni moci dne 25. ervna 2016, zrusila povo-
leni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti udélené body 1. az 3. ¢asti | vyroku rozhodnuti CNB ze dne 30. listopadu 2011 a soucasné udélila
nové povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti s tim, Ze investicni spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit, obhospodaro-
vat standardni fondy a srovnatelné zahranicni investi¢ni fondy, specialni fondy a srovnatelné zahraniéni investi¢ni fondy, fondy kvalifi-
kovanych investor( a srovnatelné zahranicni investi¢ni fondy (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
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fondU socialniho podnikani a srovnatelnych zahranic¢nich investi¢nich fond(), provadét administraci uvedenych investicnich a zahra-
ni¢nich investicnich fonda.

Jediny akcionar nasledné dne 26. ervence 2016 rozhodl pfi vykonu plsobnosti valné hromady spole¢nosti o zméné stanov spolec-
nosti tak, aby ¢lanek 3 stanov, upravujici predmét podnikani spole¢nosti, odpovidal povoleni k ¢innosti spole¢nosti udéleného Ceskou
narodni bankou, na zakladé jejiho rozhodnuti ze dne 23. ¢ervna 2016, ¢.j.: 2016/072785/CNB/570.

Pfedmétem podnikani investicni spolecnosti je vykon ¢innosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investic-
nich fondech, kdy je opravnéna:

a) presahnout rozhodny limit,

b) obhospodarovat

- standardni fondy,

- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem,

- specialni fondy,

- zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem,

- fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelné-
ho predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani podle
¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

- zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(, s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fond( srovna-
telnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitélu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upra-
vujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socialniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

¢) provadét administraci investi¢nich fondd a zahranicnich investi¢nich fond( uvedenych v pismenu b).

Auditorem investi¢ni spolecnosti je spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditor Ceské republiky s ¢islem auditorského opravnéni 71 a zapsana v obchodnim
rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka C 24185, ICO: 49619187, a to po celé rozhodné obdobi.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 31. srpna 2011, ¢j. 2011/10695/570 Sp/2011/1340/571, které nabylo pravni moci dne
31. srpna 2011, se akcionafem se 100% podilem na investi¢ni spole¢nosti stala spole¢nost J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem So-
kolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731, a to ode dne
1. zaFi 2011. Akcionafem se 100% podilem na investi¢ni spolecnosti byla od 15. prosince 2006 do 1. zafi 2011 spole¢nost J&T FINANCE,
a.s., 1CO: 27592502, se sidlem Pobfezni 297/14, Praha 8,186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 11058.

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku J&T Finance Group SE (RKC JTFG) na zakladé zakona €. 21/1992
Sb., 0 bankéach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd
s cennymi papiry a je zahrnuta do konsolidované Gcetni zavérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Soko-
lovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1737 a J&T FINANCE
GROUP SE, ICO: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. znacka H 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS, a to po celé rozhodné obdobi.

Investi¢ni spole¢nost neméla kvalifikovanou Gcast na zZadné jiné spole¢nosti, a to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s investi¢ni spolecnosti je:

- J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c,, se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni islo
SV69, a to po celé rozhodné obdobi,

- J&T AIF Fund SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo SV472
(do 28.02.2023),

— J&T SICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV501, a to po celé
rozhodné obdobi,

- J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 08800693, a to po celé rozhodné obdobi,

- J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09641173, a to po celé rozhodné obdobi,

- J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677, a to po celé rozhodné obdobr,

- JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09903089, a to po celé rozhodné obdobi,

- PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 14095688, a to po celé rozhodné obdobi,



- J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390, a to po celé rozhodné obdobi,

— Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721, a to od 6. dubna 2023 do konce rozhodného
obdobi,

- JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340, a to od 22. ervna 2023
do konce rozhodného obdobi.

Ing. Roman Hajda vykonava mimo investi¢ni spolecnost ¢innost feditele odboru spravy klientskych portfolii ve spole¢nosti J&T BANKA,
a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Ing. Tomas Martinec s investic¢ni spolecnosti je :

Metatron Capital SICAV plc, se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Trig L Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara, CBD

1040 Malta, registracni ¢islo SV177, a to po celé rozhodné obdobi,

- J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 08800693, a to po celé rozhodné obdobi,

- J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09641173, a to po celé rozhodné obdobi,

- J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677, a to po celé rozhodné obdobr,

- JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09903089, a to po celé rozhodné obdobi,

- PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 14095688, a to po celé rozhodné obdobi,

- J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390, a to po celé rozhodné obdobi,

- JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340, a to od 22. Cervna 2023
do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Mgr. Milo3 Pafizek s investi¢ni spolecnosti je:

- Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721, a to od 6. dubna 2023 do konce rozhodného
obdobi,

- J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09641173, a to od 24. listopadu 2023 do konce rozhodného
obdobi,

- JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09903089, a to od 24. listopadu 2023 do konce rozhodného
obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Daniel Ochman s investi¢ni spole¢nosti je:

- Fond Fond( NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721, a to od 24. listopadu 2023 do konce rozhod-
ného obdobi,

- J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09641173, a to od 24. listopadu 2023 do konce rozhodného
obdobi,

- JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09903089, a to od 24. listopadu 2023 do konce rozhodného
obdobi.

Osobou spojenou osobou PhDr. Adam Tomis s investi¢ni spolecnosti je:

- Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10005005, funkce Pfedstavenstvo — Clen,

- CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 - Josefov, ICO: 24817236, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

- J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10963812, funkce Predstavenstvo - ¢len,

- J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10942092, funkce Pfedstavenstvo — ¢len,

- J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 11961589, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

- E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 08804095, funkce Dozor¢i rada —
clen,

- EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 - Josefov, ICO: 05006350, funkce Dozor¢i rada — Clen,

- Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 05714354, funkce Dozor¢i rada - ¢len,

- J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17201373 — funkce Pfedstavenstvo — ¢len,

- Tatry mountain resorts, a.s., Demanovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, ICO: 31560 636 — funkce Dozor¢i rada — Clen,

- J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17518849 - funkce Dozor¢i rada — €len.

Osobou spojenou osobou Stépan Aser, MBA s investi¢ni spole¢nosti je:

- J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce Pfedstavenstvo — Clen,

- J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 24766259, funkce Dozor¢i rada - pfedseda,
- J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo — ¢len (do 14.11.2023),
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J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, ICO: 28427980, funkce Dozor¢i rada — predseda,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozor¢i rada - Clen,

— J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 28168305, funkce Dozor¢i rada — €len,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 27592502, funkce Pfedstavenstvo - ¢len,

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Pobfezni 620/3, PSC 18600 Praha 8, ICO: 27437558, funkce Dozoréi rada — ¢len,

J&T RFI 1V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozor¢i rada — ¢len.

Osobou spojenou osobou Ing. Igor Kovac s investi¢ni spole¢nosti je:

- J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce PFedstavenstvo — ¢len,

- J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 24766259, funkce Dozor¢i rada — ¢len,
— J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 28168305, funkce Dozor¢i rada — clen,

- J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo — ¢len (do 14.11.2023),
- J&T BANKA d.d. banka Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce Dozor¢i rada — Clen,
- J&T Leasingova spolecnost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, ICO: 28427980, funkce Dozor¢i rada — ¢len,
- J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozor¢i rada — €len,

- J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 27592502, funkce Pfedstavenstvo — ¢len,

- J&T RFI 1V, as., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozor¢i rada — ¢len.

Osobou spojenou osobou Ing. Michal Kubes s investi¢ni spolecnosti je:

— J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s., ICO: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sa, vlozka 7250/B, a to po celé rozhodné obdobi,

- AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600, ICO 27437558, funkce Dozor¢i rada — pfedseda, a to po celé
rozhodné obdobi.

Vedouci osoby nevykonavaji zadné dalsi ¢innosti mimo investi¢ni spolecnost, které by mély vyznam ve vztahu k ¢innosti investi¢ni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu obhospodafovaného investicni spolecnosti.

CINNOST OBHOSPODAROVATELE A ADMINISTRATORA
Investicni spolecnost vykonavala ke dni 31. prosince 2023 ¢innost obhospodarovatele a administratora pro nasledujici fondy:

Fondy kolektivniho investovani (ur¢ené pro verfejnost) — specialni
J&T BOND otevfeny podilovy fond

J&T KOMODITNTI otevieny podilovy fond

J&T LIFE Balancovany otevreny podilovy fond — od 06.03.2023
J&T LIFE Dynamicky otevfeny podilovy fond — od 06.03.2023

J&T LIFE Konzervativni otevfeny podilovy fond — od 06.03.2023
J&T LIFE Stabilni otevieny podilovy fond — od 06.03.2023

J&T LIFE 2025 otevreny podilovy fond - do 31.12.2023

J&T LIFE 2030 otevreny podilovy fond — do 31.12.2023

J&T LIFE 2035 otevreny podilovy fond — do 31.12.2023

J&T MONEY otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY otevreny podilovy fond

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

J&T NextGen otevreny podilovy fond - od 21.11.2023*

J&T Realitnich akcii a dluhopis(i otevieny podilovy fond - od 25.07.2023

“Samostatna vyrocni zprava bude zpracovana za prodlouzené obdobi od 21.11.2023 do 31.12.2024.

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro verejnost) — standardni
J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Fondy kvalifikovanych investor(
J&T HIGH YIELD CZK otevreny podilovy fond
J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevFeny podilovy fond



J&T VENTURES | otevieny podilovy fond

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

JTFG FUND I SICAYV, a.s.

PT Equity Investments SICAV, a.s.

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

Nase CESKO otevieny podilovy fond — od 31.03.2023
Fond Fondd NLS SICAV, a.s. — od 21.03.2023

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. — od 20.06.2023

Vsechny vyse uvedené fondy byly po celé rozhodné obdobi administrovany a obhospodarovany investi¢ni spolecnosti, ktera byla jedi-
nym administratorem a obhospodarovatelem viech vyse uvedenych fondd po celou dobu rozhodného obdobi, nebo pokud fond vznikl
nebo zanikl v pribéhu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku, zaniku nebo prevzeti obhospodarovani a administrace konkrétniho
fondu.

Investi¢ni spolecnost vykonavala ke dni 31. prosince 2023 ¢innost obhospodarovatele pro:

Podfondy spolecnosti J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.:
- J&T Credit Opportunities Fund (zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specidlnim fondem),
— J&T MONEY Il FUND (zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem).

Podfondy spolecnosti J&T SICAV p.l.c.:
- J&T DIVIDEND FUND (standardni fond),
— J&T RENTIER FUND (standardni fond).

Investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovatele téchto uvedenych fondl po celou dobu rozhodného obdobi, nebo pokud
fond vznikl nebo zanikl v priibéhu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.

Obchodniky s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investic¢ni fondy obhospodafované investic-
ni spolecnosti a kterym investi¢ni spolecnost pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojd pfedava pokyny k obchodu, byly nasledujici
spolecnosti:

- Komeréni banka, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

- J&T BANKA, a.s. (po celé rozhodné obdobi)

- J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR (po celé rozhodné obdobi)

- Bank of New York - Convergex (BNYA) (po celé rozhodné obdobi)

- Cowen Execution Services LLC (po celé rozhodné obdobi)

- Interactive Brokers Central Europe Zrt. (po celé rozhodné obdobi)

- Bank Morgan Stanley AG (po celé rozhodné obdobi)

— Ceska spofitelna (po celé rozhodné obdobi)

- PPF banka, a.s. (po celé rozhodného obdobi)

- Patria Finance, a.s. (od 1. listopadu 2023 do konce rozhodného obdobi)

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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ORGANY SPOLECNOSTI K ROZHODNEMU DNI
Pfedstavenstvo:

Ing. Tomas Martinec
Predseda (¢lenem od 1. fijna 2021)

Ing. Daniel Ochman
Clen (Clenem od 1. Eervna 2023)

Ing. Roman Hajda
Clen (¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022)

Mgr. Milos Parizek
Clen (€lenem od 1. Cervence 2022)

Dozorc¢i rada:

PhDr. Adam Tomis
Predseda (¢lenem od 27. dubna 2022)

Stépan Aser, MBA
Clen (¢lenem od 30. dubna 2010, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 1. kvétna 2020)

Ing. Igor Kovac
Clen (¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022)

Ing. Michal Kube$
Clen (¢lenem od 1. ervna 2023)

Popis zmén v organech spolecnosti v priibéhu rozhodného obdobi

- Kdatu 31. kvétna 2023 ukoncil svoje ¢lenstvi v pfedstavenstvu Ing. Michal Kubes.

- Kdatu 1. €ervna 2023 byl jmenovan novym ¢lenem predstavenstva Ing. Daniel Ochman.
- Kdatu 1. €ervna 2023 byl jmenovan novym ¢lenem dozor¢i rady Ing. Michal Kubes.

Popis zku$enosti a kvalifikace ¢lentl pfedstavenstva a dozorci rady
Pfedstavenstvo:

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak pdsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zalozil Metat-
ron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i nadale z{stava v pozici Feditele a akcionare. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zku-
Senosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci
na investovani. Ze své funkce generalniho feditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé,
strategické alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a G€etnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu ve spolecnosti
Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst & Young pracoval 3 roky, pfedevsim na auditu
spole¢nosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA Ceska republika jako finan¢ni kontrolér,
kde mél na starosti oblast nezivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku. Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem pfed-
stavenstva je od 1. Cervna 2023.

Ing. Roman Hajda
Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a danové poradenstvi. V ob-
lasti financnich, kapitalovych trhi a privatnich bankovnich sluZeb pracuje jiZ od roku 1995, a to na rliznych pozicich predevsim pak



v oblasti asset managementu s primarni orientaci na obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné
J&T pracuje od roku 2002. Clenem pFedstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopfedsedou pfedstavenstva byl od 7. bfezna 2012 do 10.
cervna 2014.

Mgr. Milos Parizek

V oblasti finanénich trh( plsobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercni bance, kde si pro3el
rlznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitalovych trhd, custody sluzeb a sluzeb privatniho bankovnictvi. Podilel se

na projektech v oblasti regulace evropského financ¢niho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢lenem odbornych organt AKAT a vyboru
v ramci Centralniho depozitare cennych papirti. Od roku 2000 plsobi v manazerskych funkcich.

Dozord¢i rada:

PhDr. Adam Tomis

V oblasti financi a poradenstvi se pohybuje vice neZ 18 let. Poslednich vice nez 10 let plisobi ve skupiné J&T Finance Group, v soucas-
nosti jako investi¢ni feditel. PFed nastupem do J&T Finance Group pracoval v globalni poradenské spolecnosti McKinsey&Company

a investicné poradenské firmé Benson Oak Capital. Kromé J&T Finance Group plsobi v organech nékolika dal3ich spolecnosti.

Mimo jiné je ¢lenem predstavenstva spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS a zastava také pozice ¢lena dozorcich rad ve spolecnostech
Tatry Mountanin Resorts, EP Global Commerce. Je absolventem Institutu ekonomickych studii na Fakulté socialnich véd Univerzity

Karlovy.

Stépan Aser, MBA

Je absolventem School of Business and Public Management na George Washington University ve Washingtonu se specializaci na fi-
nance a finan¢ni trhy. Nasledné vystudoval MBA z Rochester Institute of Technology. Ve financich v Ceské republice se pohybuje

od roku 1997, nejprve jako analytik, pozdgji portfolio manager v Credit Suisse Asset Management. V letech 1999 az 2002 byl ¢lenem
predstavenstva Commerz Asset Management, odpovédnym za fizeni portfolii a prodej. V Ceské spofitelné se kratce specializoval

v asset managementu na institucionalni klienty. Od roku 2003 pracuje v J&T BANCE, a.s. V ramci Banky je odpovédny za Gsek obcho-
du, sek provozu CR a Usek Gvérovych obchod.

Ing. Igor Kovac

Je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, kde promoval v roce 1998 na Narodohospodarské fakulté. Od pocatku své profesni
kariéry se pohybuje ve financni sféfe, v oblasti bankovnictvi od roku 2000, kdy nastoupil do HypoVereinsbank Slovakia na pozici Senior
Controller. V letech 2002 aZ 2008 pusobil ve Volksbank Slovensko na pozici Feditele ekonomického odboru. Od roku 2008 pUsobi

v J&T BANCE, a.s. V ramci Banky je odpovédny za Usek financni.

Ing. Michal Kube$

V oblasti financénich trh( a bankovnictvi se pohybuje vice nez 20 let. Zacinal v prazské pobocce ING Bank a nasledné pracoval dlouha
léta v KPMG, kde se vénoval auditdm finanénich instituci, Fizeni financnich rizik a podilel se na due dilligence projektech. Ve skupiné
J&T pracuje od roku 2017. Zodpovida predevsim za finan¢ni a provozni fizeni, digitalizaci a automatizaci internich procest, jakoz i sku-
pinovou koordinaci aktivit na poli spravy fondd véetné spoluprace s investi¢ni spolecnosti AMISTA, se kterou skupina J&T v roce 2021
uzavrela strategické partnerstvi a ve které J&T BANKA v roce 2022 navysila sv(jj podil na 80 % a ziskala tak majoritni podil v akcionar-
ské strukture této spolecnosti.

UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERI BYLI POVERENI SPRAVOU OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

Ing. Martin Kujal, CFA

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi. Od roku 1995 vlastni makléfskou licenci a v roce 2005
ziskal titul Chartered Financial Analyst (CFA). Po tfiletém pusobeni v Sekci bankovnich obchod( Ceské narodni banky nastoupil v roce
2002 jako portfolio manazer do spole¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s. Zde se specializoval na dluhopisové a penézni trhy.
Kromé pfimé spravy aktiv klient( se podilel na fizeni fond( Czech Crown Bond Fund, ABN Amro Interest Growth Fund CZK a penzij-
niho fondu ABN AMRO. Ve spole¢nosti, ktera se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investicni spolecnost, a.s. a nasledné
sfizovala s investi¢ni spole¢nosti, plisobi dodnes, z toho v ramci skupiny J&T plsobi od roku 2010. Od roku 2011 je Feditelem odboru
spravy fond( investi¢ni spolecnosti.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Ing. Marek Janecka, CFA

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manazersko ekonomicky. V oblasti kapitalovych trhd
pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal makléFskou licenci. Od roku 2006 je drzitelem titulu Chartered Financial Analyst (CFA).
Aktualné dokonCuje postgradualni studium pfi VSE v oboru Ocefovani podniku. Ve spole¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s.
plsobil od roku 2000. Zde se specializoval na spravu aktiv institucionalnich klient(i véetné municipalit, pfispévkovych organizaci nebo
penzijnich fondd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio managementu fondd, se vénuje od roku 2008. Ve spole¢nosti,
ktera se pfejmenovala na ATLANTIK Asset Management investicni spolecnost, a.s. a nasledné flzovala s investi¢ni spolecnosti, plisobi
dodnes, z toho v ramci skupiny J&T plsobi od roku 2010.

Ing. Michal Semotan

Je absolventem fakulty financi a Géetnictvi Vysoké Skoly ekonomické, je drzitelem maklérské licence. V oblasti kapitalovych trhi
pracuje jiz od roku 1997. V roce 1997 nastoupil do spolecnosti INVESTKONZULT, a.s., kde ziskal prvni zkusenosti s realnym fungova-
nim obchodnika s cennymi papiry. V radmci skupiny J&T plsobi od roku 1998, kdy nastoupil do makléfské spolecnosti ) & T Securities,
s.r.0. na pozici Junior trader, a postupné postoupil na pozici makléfe a ¢lena pfedstavenstva spole¢nosti. V roce 2004 J&T SECURITIES
(CZECH REPUBLIC), a.s. (pod novym nazvem) sflizovala se spolecnosti J&T BANKA, a.s., kde se stal vedoucim makléfem a vedoucim
obchodovani na cizi Gcet, s primarni specializaci na akcie. Od roku 2013 je zaméstnancem i ve spolecnosti JTIS.

Ing. Marek Sevcik

V roce 2018 ukoncil studium na Vysoké Skole ekonomické v Praze, fakulté Mezinarodnich vztah(. Vedlejsi specializaci ziskal na fa-
kulté Financi a Gcetnictvi a v roce 2018 nastoupil na studium Chartered Financial Analyst (CFA). Ve skupiné J&T plsobi od roku 2014,
kde nejdfive pracoval v sekci privatniho bankovnictvi J&T BANKY, a.s. VV roce 2015 zacal pisobit na financnich trzich, kde se podilel
na finan¢nich analyzach a tvorbé ocenovacich modeld. 9 mésicl zastaval funkci produktového manazera. Od roku 2017 je portfolio
manazerem ve spolecnosti v J&T Investicni spolecnost a.s., kde se specializuje zejména na dluhopisové a penézni trhy.

Mgr. Gladiola Stursova

V roce 2018 ukoncila studium na Institutu ekonomickych studii na Karlové univerzité v Praze. V ramci svého vzdélavani a zajmu o ban-
kovnictvi a ekonomii pracovala jako stazistka v Narodni bance Albanie a v Bank Asia Istanbul. Po ukonéenf studia nastoupila do mezi-
narodni spolecnosti v Praze na pozici pricing analyst. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2019.

Ing. Linda Zdimalova

Vystudovala Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi, obor Finance. Jeji vedlejsi specializace byl zahrani¢ni ob-
chod. Po studiu ziskala zkuenosti v poradenské spole¢nosti Ernst & Young v Némeckém Frankfurtu nad Mohanem. Po navratu do Cech
nastoupila do spolecnosti GE Money Bank do oddéleni Financni planovani a analyza. Zde se postupné vénovala oblasti vynosd, nakladd
a konsolidaci. Od roku 2020 je portfolio manazerem v J&T Investi¢ni spolecnosti, kde spravuje fondy kvalifikovanych investord.

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA

InZenyrsky titul ziskal na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci, bakalaFsky titul na Anglo-American University a dva roky
studoval na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA. Pfed nastupem do J&T sbiral pracovni
zkuSenosti na riznych pozicich v EY. Do finan¢ni skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od zacatku se mimo orientace na nebankovni
investice podilel i na vzniku souc¢asné struktury nasich fond( kvalifikovanych investorG. Nové fidi fond J&T ARCH INVESTMENTS a je

rovnéz ¢lenem jeho investi¢niho vyboru a pdsobi i v investi¢nich vyborech nasich dal3ich fondd.

Martin Cakl, Msc.

Je autorem myslenky a portfolio manazerem fondu Nase CESKO, ktery vznikl pod zastitou J&T Investi¢ni spolecnosti a jejiho odbor-
ného tymu. Dfive pracoval jako investi¢ni manazer v Ceském family officu SPM spravujicim vy3si jednotky miliard korun, dale jako
analytik ve spole¢nostech Patria Finance se zamérenim na regionalni vefejné obchodované firmy, analytik ve fondu Metatron Capital
se zamérenim na makroekonomické strategie a jako stazista v centrale ING Investment Management v Haagu, dnesni Goldman Sachs
Asset Management. Své formalni vzdélani ziskal na Narodohospodarské fakulté VSE studiem ekonomie a na prestizni fakulté Erasmus
School of Economics v holandském Rotterdamu studiem financni ekonomie.

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zalozil Metat-
ron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i nadale z(stava v pozici feditele a akcionare. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zku-
Senosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci
na investovani. Ze své funkce generalniho feditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé,
strategické alokaci aktiv.



Portfolio manazefi spravujici fondy v rozhodném obdobi:

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - specialni
J&T BOND OPF

)&T KOMODITNI OPF

J&T LIFE Balancovany OPF - spravovano od 6.3.2023

J&T LIFE Dynamicky OPF - spravovano od 6.3.2023

)&T LIFE Konzervativni OPF - spravovano od 6.3.2023

J&T LIFE Stabilni OPF - spravovano od 6.3.2023

J&T MONEY OPF

J&T OPPORTUNITY OPF

J&T PERSPEKTIVA OPF

J&T LIFE 2025 OPF — spravovano do 31.12.2023

J&T LIFE 2030 OPF - spravovano do 31.12.2023

J&T LIFE 2035 OPF - spravovano do 31.12.2023

J&T Realitnich akcii a dluhopisti OPF - spravovéano od 25.7.2023
J&T NextGen OPF - spravovano od 21.11.2023

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni

)&T FLEXIBILNT dluhopisovy OPF

Fondy kvalifikovanych investort

Nase CESKO OPF - spravovano od 31.3.2023

J&T VENTURES | OPF

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE OPF

J&T HIGH YIELD CZK OPF

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

J&T NOVA HOTELS SICAV, ass.

JTFG FUND | SICAV, as.

PT Equity Investments SICAV, a.s.

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA od vzniku fondu do 11.4.2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. - spravovano od 20.6.2023
Fond Fondd NLS SICAV, a.s. - spravovano od 21.03.2023
Podfondy spole¢nosti J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.
J&T Credit Opportunities Fund

J&T MONEY Il FUND

Podfondy spole¢nosti J&T SICAV p.l.c.

J&T DIVIDEND FUND

J&T RENTIER FUND

Ing. Martin Kujal, CFA
Ing. Marek Janecka, CFA
Mgr. Gladiola Stursova
Mgr. Gladiola Stursova
Mgr. Gladiola Stursova
Mgr. Gladiola Stursova
Ing. Martin Kujal, CFA
Ing. Michal Semotan
Mgr. Gladiola Stursova
Ing. Marek Janecka, CFA
Ing. Marek Janecka, CFA
Ing. Marek Janecka, CFA
Ing. Marek Sev¢ik

Ing. Michal Semotan

Ing. Martin Kujal, CFA

Martin Cakl, Msc.

Ing. Linda Zdimalova
Ing. Linda Zdimalova
Ing. Marek Sevcik

Ing. Marek Janecka, CFA
Ing. Marek Janecka, CFA
Ing. Marek Janecka, CFA

Ing. Linda Zdimalova od 12.4.2023

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
Ing. Marek Janecka, CFA
Ing. Marek Janecka, CFA

Ing. Tomas Martinec

Ing. Martin Kujal, CFA
Ing. Marek Sev¢ik

Ing. Michal Semotan
Ing. Marek Sevcik

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.

Kazdy fond ma svého hlavniho portfolio manazera, uvedeného vyse. V pfipadé potreby, napf. v nepfitomnosti hlavniho portfolio ma-
nazera daného fondu na pracovisti, je pfipraven jej plnohodnotné zastoupit, v€etné pravomoci zadavat pokyny a podepisovat, rovnéz
jiny portfolio manaZzer spole¢nosti zaméstnany v odboru spravy fondd JTIS.

Vy3e uvedeni portfolio manazefi, jako zaméstnanci investicni spole¢nosti, vykonavali ¢innost pro pfislusné fondy po celé uvedené
obdobi, nebo pokud fond vznikl nebo zanikl v pribéhu uvedeného obdobi, od nebo do doby vzniku nebo zaniku konkrétniho fondu.
Zadny fond administrovany investi¢ni spole¢nosti, nemél jiného obhospodafovatele, nez investi¢ni spole¢nost.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

KomentaF vysledk( k rozhodnému dni

Spole¢nost INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. ukoncila rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vy3i 422 260 tis. K&

a s hodnotou vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 504 103 tis. KE. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni roz-
hodného obdobi ¢ini 751 540 tis. K& K poslednimu dni rozhodného obdobi spravovala investi¢ni spole¢nost majetek ve vysi

124,31 mld. KE. Investi¢ni spole¢nosti se dlouhodobé dafi plnit vdechny planované ukazatele a dosazené vysledky pIné odpovidaji

nastavené dlouhodobé strategii spole¢nosti.

Zakladni statistické tidaje o hospodareni investi¢ni spole¢nosti

Rok 31.12.2023 31.12.2022
Pocet zakaznikd spole¢nosti (DPM) — —
Vynosy z poplatkd a provizi / mil. K& 10935 712,32
Objem obhospodarovaného majetku, majetku v Gschové a ve spravé / mil. K& 124 311,54 82 035,83
Vlastni kapital / mil. K& 504,03 299,88
Hospodarsky vysledek pFed zdanénim / mil. K& 523,82 287,07
Hospodafsky vysledek po zdanéni / mil. K& 422,26 231,26
Pfepocteny stav zaméstnancl na konci obdobi 40 35

Vybrané ekonomické ukazatele

Pomeérové ukazatele

Stav k 31.12. 2023

Stav k 31.12. 2022

(v 0,00 %) (v 0,00 %)
Cizi kapital (Cizi zdroje / Aktiva celkem) 32,91 37,90
Cizi kapitdl Il (Cizi zdroje / Vlastni kapital) 49,07 61,02
Urokové zatizeni hospodafského vysledku (Naklady na aroky / HV po zd.) 0,39 0,30
Rentabilita aktiv - ROA (HV po zd. / Aktiva celkem) 56,19 47,89
Rentabilita primérnych aktiv - ROAA (HV po zd. / Aktiva celkem - pr. stav) 12,37 44,56
Rentabilita vlastniho kapitélu - ROE (HV po zd. / Vlastni kapital) 83,76 77,2
Rentabilita primérného vlastniho kapitélu - ROAE (HV po zd. / Vlastni kapital - pr. stav) 167,53 101,88
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 - ROAE (HV po zd. / Kapital tier 1 - pr. stav) 718,54 464,00
Rentabilita (HV po zdanéni / Vynosy z poplatkl a provizi) 38,61 32,47
Mzdova narocnost (Naklady na zam. / Vynosy z poplatkd a provizi) 9,56 10,63
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (Spravni naklady /poc. zam.) v tis. K& 3891,85 393734

Prdmérny pocet zaméstnancl v rozhodném obdobi je uveden v pfiloze Gcetni zavérky, ktera tvori samostatnou Cast této zpravy.

Financni situace investi¢ni spolecnosti je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a vykazu ziskl a ztrat, jez tvofi samostatnou ¢ast této

zpravy. Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni jsou uvedeny v kpt. Nasledné udalosti.

Konflikt na Ukrajiné

Valecny konflikt na Ukrajiné, jenz zapocal v inoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym vyvojem. Ruska federace se
témeér pretransformovala na vale¢nou ekonomiku a Ukrajina podporovana zapadem méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke konci
roku 2023 se situace dostala do patové situace, kdy ani jedna ze stran nezaznamenava podstatnéjsi Gzemni zisky. Da se tedy fici, Ze se

v soucasnosti vede opotfebovavaci valka.

Predpoklada se, ze by se rok 2024 mohl nést v tonu roku pfedeslého a situace na Ukrajiné by neméla v nejblizsi dobé rapidné es-
kalovat. Zdvizeny prst z(istava nad hrozbou preliti konfliktu do sousednich zemi, ¢imz by doslo k prfimému konfliktu Ruska s NATO.
V tomto ohledu se jevi nejrizikovéji pobaltské staty. Mozny dopad na valku na Ukrajiné mohou mit také nadchazejici prezidentské

volby v USA s ohledem na budouci materialni a finan¢ni podporu Ukrajinské strané.



Spolec¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvalenf této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema
vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Konflikt na Blizkém vychodé

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli Palestinsti radikalové Gtok na Izrael, béhem néhoz doslo také k inosu stovky rukojmich, z nichz
néktefi jsou dodnes drZeni na Gzemi Pasma Gazy. Izrael se rozhodl pro odvetny Uder, ktery vyUstil v pozemni vojenskou operaci v Pas-
mu Gazy. Konflikt rozdmychal jiZ tradi¢né napjatou situaci na Blizkém vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tise podporuji

a ty, které by si prali diplomatické jednani s cilem deeskalace konfliktu.

Nejvétsim rizikem je potencialni pfipojeni Irdanu do pfimého konfliktu na stranu Palestiny, pficemz momentalné se jedna spise o pod-
poru. V soucasnosti jsou dalsim problémem r{izna ozbrojena hnuti, ktera stoji na strané Palestiny, zejména libanonsky Hizballah

a jemensti Husiové. Celkové dochazi v dlsledku konfliktu k zvySovani nejistoty na svétovych trzich.

Spolecnosti, které jsme méli zastoupeny v portfoliich jednotlivych fond(, nejsou pfimo navazany na rizika tohoto konfliktu, jelikoZz maji
podstatna aktiva situovana mimo tento region, stejné tak jako pfijmy plynouci z podnikani.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema
vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2023.

a) Vyznamné skutecnosti, které nastaly aZ po rozvahovém dni
Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutecnosti.
b) Informace o predpokladaném budoucim vyvoji

Predpokladany vyvoj ¢innosti v dalsim obdobi je dany pfedmétem cinnosti investi¢ni spolecnosti. Investi¢ni spolec¢nost v pribéhu
dalsiho obdobi ocekava, ze hospodarska situace spolec¢nosti bude pFizniva.

Pro své klienty chce Investi¢ni spole¢nost byt i nadale nejlepsi cestou ke zhodnoceni prostredkd.

Investi¢ni spolecnost se bude zamérovat na zvySovani objemu aktiv v ji spravovanych fondech. V roce 2024 bude Investi¢ni spolecnost
soustavné pracovat na rozsifeni své produktové nabidky.

¢) Informace o aktivitach fondu v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spole¢nost v priibéhu rozhodného obdobi nevyvinula zadné aktivity a nevynakladala Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.
d) Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilt

Spole¢nost v pribéhu rozhodného obdobi nepofizovala Zadné vlastni akcie, zatimni listy a obchodni podily a ani nepofizovala Zadné
akcie, zatimni listy a obchodni podily ovladajici osoby.

e) Informace o aktivitach spolecnosti v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich

V oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd postupuje Spolecnost v souladu s platnou pravni Gpravou. Spolec-
nost v pribéhu rozhodného obdobi nevyvijela Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd.

f) Informace o pobockach nebo jinych ¢astech obchodniho zavodu v zahranici

Investi¢ni spolecnost nema podstatny vliv v zadné jiné spolecnosti a ani nema zadnou pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu
umisténou v zahranici.
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g) Informace o pfipadnych cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro zajiSténi vSech hlavnich typl planovanych transak-
ci, u kterych se pouziji zajistovaci derivaty, cenovych, tvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti,
kterym je investicni spole¢nost vystavena

Informace jsou uvedeny nize a v priloze Ucetni zavérky, ktera je soucasti této zpravy.

Administrované fondy jsou vystaveny riziklim, ktera jsou popsana v jejich statutech. Investi¢ni spole¢nost minimalizuje uvedena rizika
zejména prostiednictvim rozloZeni rizika v souladu s jednotlivymi dil¢imi limity, jak jsou uvedeny ve statutech jednotlivych fondd.

V pfipadé rizika spojeného s investicemi do financnich derivatd, coz jsou finanéni kontrakty, jejichZ hodnota zavisi na nebo je odvo-
zena od hodnoty podkladového majetku, se jedna v nékterych pripadech o vétsi riziko, nez jsou rizika pfedstavovana tradi¢néjsimi
investicemi do cennych papird. Néktera z rizik spojenych s derivaty jsou trzni riziko, riziko managementu, kreditni riziko, riziko likvidity
(viz nize) a riziko pakového efektu (pfi nizké investici je moZno realizovat vysoké zisky, ale i vysoké ztraty). Riziko spojené s néktery-
mi finan¢nimi derivaty maze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mala pocatecni investice otevira prostor pro znacné procentni
zisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz investicniho nastroje zalozeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla
nadproporcialné na zmény kurzu podkladového aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, souc¢asné
vsak zvySuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto investi¢niho nastroje je tim rizikovéjsi, cim vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se
zvétSuje obzvlast u nastrojl s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje. V pfistupu k vyse uvedenym transak-
cim s finan¢nimi derivaty je obhospodafovatelem uplatfiovan opatrny a konzervativni pfistup.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivat(i uvedenych v § 12 a 13 nafizeni vlady ¢. 243/2013 a komoditnich derivat uvedenych

v § 49 odst. 2 a 3 nafizeni vlady, vyjadrené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto derivatd, nesmi u jedné smluvni strany
prekrocit 10,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v §72 odst. 2 ZISIF
nebo 5,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou jina osoba. Do vypoctu rizika protistrany,
plynouciho z derivat(, se zapocCte i hodnota existujicich zavazkd ze smluv o prodeji cennych papird nebo komodit uzavienych na Gcet
specialniho fondu kolektivniho investovani, do kterych maze fond investovat, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na cas
pfenechany.

Vypocet celkové expozice standardnich fond( je provadén na zakladé modelu absolutni hodnoty v riziku, ktera v zadném okamziku
nesmi byt vétsi nez 20% hodnoty fondového kapitalu. Vypocet celkové expozice ostatnich fond( (specialni a fondy kvalifikovanych
investord) se provadi zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 a hodnota expozice vzta-
hujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout v zadném okamziku 200 % hodnoty fondového kapitéalu fondu u specialnich fondd
respektive 300 % u vétsiny fondd kvalifikovanych investor.

Investi¢ni spolecnost stanovila postupy fizeni rizika likvidity ve spolecnosti a pohotovostni plan spolecnosti pro fizeni krize likvidity.
Spolec¢nost uplatfiuje takové postupy Fizeni rizika likvidity obhospodaFfovanych fondd, které zajisti, Ze je fond schopen kdykoliv splnit
povinnosti odkupu podilového listu ve Ih(té a za podminek danych ZISIF. Pfedstavenstvo spole¢nosti je pravidelné informovano

o likvidni situaci jednotlivych fond( a o ukazateli celkové likvidity fondu a bezodkladné v pripadech, kdy se likvidni situace ve fondu vy-
znamné zméni resp., kdy jeji riziko pFevysi stanoveny limit. Na svych jednanich vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do financni
situace fondU a pfijima relevantni opatfeni. Stanovuje eventudlni limity ukazateld rizika likvidity. Spolecnost pocita celkovou likviditu
portfolia kazdého z obhospodarovanych fond( a provadi kontrolu limitd stanovenych predstavenstvem spolecnosti. Kazdému aktivu
v portfoliu fondu je pro Gcely vyhodnocovani rizika likvidity pfifazen koeficient, ktery odpovida likvidité daného aktiva.

Spolec¢nost pfi fizeni rizik zohledfuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt spole¢nost a fondy
vystaveny. Sleduje a vyhodnocuje zejména tato rizika:
a) riziko spojené s investovanim:

- trzniriziko,

- riziko likvidity,

- riziko protistrany,

- riziko koncentrace,

- adalsi rizika uvedena ve statutech obhospodarovanych podilovych fond(,
b) operacni riziko,
) reputacni riziko,
d) strategické riziko.



h) Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic podle él. 11 nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a idaje podle €l. 5 aZ 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852)

Investi¢ni spolecnost zatim u zadného z obhospodarovanych fond( aktivné nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo so-

cialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spolecnosti dle Nafizeni o udrzitelnosti. Rizika udrzitelnosti jsou posuzovana individualné

(jsou-li relevantni) s pfihlédnutim na vyznamnost, vyvoj daného rizika v ase pro kazdy fond, investi¢ni strategii, trzni trendy a jed-

notliva aktiva fondu. V&fime, Ze zaclenéni rizik udrZitelnosti do investi¢niho rozhodovaciho procesu dale zpfesni rizikem upravenou

ziskovost v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim, Ze:

- Poskytujeme portfolio manazerim a analytikim dostatec¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umoziiujeme jim identifikovat
rizika a pfilezitosti v této oblasti.

- Pribézné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik, provéfujeme dlvéryhodnost zdrojd
(napf. emitent() a datovou kvalitu.

- Stanovujeme a upravujeme vnitfni kritéria pro akceptovatelnost investice (véetné seznamu nepodporovanych investic)

- Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Podkladové investice fond( nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodarské cinnosti. Dopady rizik tykajicich se
udrzitelnosti na navratnost fond( jsou posuzovany individualné pro kazdou investici v ramci analyzy ekonomické vyhodnosti investice,
ktera predchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Soucasti analyzy je i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykon-
nost fondu.

i) Udaje o podstatnych zménach tGdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v priibéhu Géetniho obdobi

Informace o podstatnych zménach Gdaju uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v pribéhu Gcetniho obdobi, jsou

j) Udaje o mzdach, aplatach a obdobnych pfijmech pracovnik{ nebo vedoucich osob, které mohou byt povaZzovany za odmé-
ny, vyplacenych obhospodarovatelem fondu tém z jeho pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichZ ¢cinnost ma podstatny vliv
na rizikovy profil tohoto fondu

Penézité i nepenézité plnéni od investicni spolecnosti, ktera pfijali v rozhodném obdobi ¢lenové predstavenstva, dozorci rady a ostatni
vedouci osoby, a to souhrnné za kazdou vyse uvedenou skupinu osob jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky, kterd tvofi samostatnou
cast této zpravy. Pravnim dlivodem vsech téchto pInéni jsou mzdy a odmény. Nejsou zadné dalsi vztahy mezi investicni spolecnosti

a témito osobami, ze kterych by vznikal narok na plnéni.

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech portfolio manazert a vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény vy-
placené investi¢ni spolecnosti jeho pracovnik(im nebo vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku
jsou uvedeny v nasledujici tabulce. Investi¢ni spole¢nost nevyplaci odmény, které by byly zavislé na zhodnoceni kapitalu konkrétniho
fondu.

Ostatni pracovnici 46133 496 15908 194
PFedstavenstvo 8893166 3177144

Investi¢ni spolecnost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnancd, v€. vedoucich osob, kterym se stanovi, Zze odména je tvo-
fena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné odmény). Rocni odménou se rozumi nenarokova
pohybliva sloZzka odménovani zaméstnance, ktera mlze byt spolecnosti pfiznana a vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlednujici jeho
pracovni vykon v hodnoceném, obvykle ro¢nim, obdobi. Mimorfadnou odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani
zaméstnance, ktera maze byt investicni spolecnosti zaméstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného projektu.

Investi¢ni spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctim, ktefi maji vyznamny vliv

na rizika, kterym muZze byt vystavena investicni spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni fond. Tyto zadsady a postupy v ramci
systému odménovani podporuji Fadné a Gcinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhos-
podarovanych investi¢nich fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd. Podrobné informace
0 aktualnich zasadach odménovani, jejichZ soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a totoZnost

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

PREZENTACNI CAST

osob odpovédnych za pfiznavani odmén a vyhod, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni
v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

k) Udaje o soudnich nebo rozhodé&ich sporech

Investi¢ni spolecnost sama nebo na Gcet investicniho fondu v rozhodném obdobi nebyla a neni G¢astnikem soudnich nebo
rozhodcich spor(, jejichZ hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho
fondu, jehoZ se spor tyka.

I) Udaje o obchodech zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a Swapi

V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 o transparentnosti obchod zajistujicich financovani a opé-
tovného pouZiti a 0 zméné nafizeni (EU) €. 648/2012 (SFTR) Investi¢ni spolecnost poskytuje informace k obchod{im zajistujicim finan-
covani (Securities Financing Transactions).

Zadny z administrovanych fondd nevyuziva operace, které by mély povahu marzového obchodu (margin lending transaction) nebo
swapu veskerych vynosu (total return swap). Fondy dale neuskutecnily zadné pujcky cennych papird nebo komodit a vypUjcky cen-
nych papirti nebo komodit. Fondy dale neuskutecnily koupi se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se soucasnym
sjednanim zpétné koupé.

Fondy v rozhodném obdobi vyuZivaly v souladu se svymi statuty pouze repo obchody (konkrétné repo a reverzni repo). Nize uvedené
tabulky poskytuji informace o tom, ktery z administrovanych fond( v rozhodném obdobi uvedené SFT obchody skutecné vyuzival.

Obdrzeny kolateral nebyl v pribéhu roku opétovné pouzit. Uschovatelem kolateralu obdrZzeného fondy v ramci SFT je v pfipadé viech
fondU depozitar fondu a objem aktiv kolateralu uschovanych u depozitare ¢ini 100 % a kolateral byl drzen na Gc¢tu vedeném na jméno
fondu. Kolateral poskytnuty fondem byl pfevadén na Gcty protistran. Vdechny protistrany SFT obchodt jsou usazeny v Ceské republi-
ce. V3echny SFT obchody byly vypofadany prostfednictvim depozitare. Udaje o vynosech a nakladech v absolutnim vyjadreni za kazdy
druh SFT jsou uvedeny v tabulce. Pomér k celkovym vynosdm plynoucim z daného druhu SFT, vzhledem k jedinému druhu SFT, cini
100 %.

J&T FLEXIBILNI DOPF

Profil Profil Vynos /
Datum Objem Podil na Druh Kvalita splatnosti splatnosti  Naklad SFT
Typ SFT obchodu obchodu Ména aktivech Protistrana Emitent  kolateralu kolateralu kolateralu SFT operace
Ceskoslovenska
obchodni Ceska statni
Reverznirepo  04.10.2023 10 000 000,00 CZK 275% banka, a.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 27 027,78
Ceska statni
Reverzni repo 18.10.2023 20 000 000,00 CZK 5.52 % PPF bankaas.  narodni banka dluhopis SD 12M M 54 21,1
J&T LIFE KONZERVATIVNI
Profil Profil Vynos /
Datum Objem Podil na Druh Kvalita splatnosti splatnosti  Naklad SFT
Typ SFT obchodu obchodu Ména aktivech Protistrana Emitent  kolateralu kolateralu kolateralu SFT operace
Ceska statni
Reverznirepo  21.06.2023 3500 000,00 CzZK 10,82% PPF bankaas.  narodnibanka dluhopis SD 12Mm D 8720,83
Ceska Statni
Reverznirepo  19.07.2023 4300000,00 CZK 1042% PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 1 621,94
Ceskoslovenska
obchodni Ceska statni

Reverznirepo  06.09.2023 450000000 CZK 997% banka, a.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 12162,50




J&T BOND CZK OPF

Reverzni repo

Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo

Reverzni repo

Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo

Reverzni repo

Reverzni repo

1.01.2023

25.01.2023

08.02.2023

22.02.2023

08.03.2023

22.03.2023

05.04.2023

09.08.2023

04.10.2023

18.10.2023

01.11.2023

15.11.2023

29.11.2023

1312.2023

70 000 000,00

50 000 000,00

70 000 000,00

90 000 000,00

90 000 000,00

70 000 000,00

70 000 000,00

90 000 000,00

150 000 000,00

330 000 000,00

100 000 000,00

140 000 000,00

150 000 000,00

220 000 000,00

J&T HIGH YIELD CZK OPF

Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo

Reverzni repo

11.01.2023

25.01.2023

08.02.2023

22.02.2023

08.03.2023

22.03.2023

29.03.2023

05.04.2023

80 000 000,00

80 000 000,00

80 000 000,00

80 000 000,00

60 000 000,00

70 000 000,00

40 000 000,00

70 000 000,00

CzK

CzZK

CzZK

CzZK

CzZK

CzK

CzZK

CZK

CzZK

CzK

CzZK

CzZK

CzK

CzZK

CzZK

CzK

CzZK

CzZK

CzK

CzZK

CzZK

CzK

134 %

0,97 %

135%

174 %

172 %

135%

135%

1,67 %

273%

572 %

178 %

2,51%

2,62 %

3,69 %

341 %

345%

350 %

335%

2,62 %

3,09%

178 %

3N %

PPF banka a.s.

Ceskoslovenska
obchodni
banka, a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

Ceskoslovenska

obchodni
banka, a.s.

PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
Ceskoslovenska

obchodni
banka, a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka

statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis

statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

sSD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

189 738,89

135138,89

189 738,89

243 950,00

243 950,00

189 738,89

189 738,89

243 250,00

405 416,67

894 483,33

270 277,78

37947778

405 416,67

594 61,11

216 844 44

216 222,22

216 844,44

216 844 44

162 633,33

189 738,89

108 422,22

189 738,89
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T MONEY CZK OPF

Reverzni repo

Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo

Reverzni repo

Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo
Reverzni repo

Reverzni repo

Reverzni repo

1.01.2023

25.01.2023

08.02.2023

22.02.2023

08.03.2023

22.03.2023

29.03.2023

05.04.2023

19.04.2023

03.05.2023

04.10.2023

18.10.2023

01.11.2023

15.11.2023

29.11.2023

13.12.2023

J&T LIFE STABILNI

Reverzni repo

Reverzni repo

Reverzni repo

21.06.2023

19.07.2023

06.09.2023

120 000 000,00

90 000 000,00

70 000 000,00

70 000 000,00

60 000 000,00

70 000 000,00

65000 000,00

80 000 000,00

80 000 000,00

50 000 000,00

55000 000,00

70 000 000,00

100 000 000,00

110 000 000,00

100 000 000,00

160 000 000,00

5000 000,00

5700 000,00

6500 004,00

CzK

CzZK

CzZK

CzZK

CZK

CzZK

CzZK

CzZK

CzZK

CzZK

CZK

CzZK

CzK

CzZK

CzZK

CzK

CzZK

CzZK

CzZK

147 %

110 %

0,86 %

0,86 %

0,73 %

0,86 %

0,80 %

0,98 %

0,97 %

0,61%

0,65 %

0,80 %

118 %

129 %

116 %

1,84 %

18,50 %

19,18 %

19,72 %

PPF banka a.s.

Ceskoslovenska
obchodni
banka, a.s.

PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
Ceskoslovenska

obchodni banka,
as.

PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
PPF banka a.s.
Ceskoslovenska

obchodni
banka, a.s.

PPF banka a.s.

PPF banka a.s.

Ceskoslovenska
obchodni
banka, a.s.

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka
Ceskan
arodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka
Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

Ceska
narodni banka

statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
statni
dluhopis
statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis
Statni
dluhopis

Statni
dluhopis
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dluhopis
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dluhopis

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

SD

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

12M

325 266,67

243 250,00

189 738,89

189 738,89

162 633,33

189 738,89

176 186,11

216 844 44

216 844,44

135 527,78

148 652,78

189 738,89

270 277,78

2981611

270 277,78

432 444,44

12 458,33

15 405,83

17 568,07



J&T PERSPEKTIVA OPF
Ceska Statni

Reverznirepo  25.01.2023 40000 000,00 CZK 316 % PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 108 11,1
Ceska Statni

Reverznirepo  08.02.2023 40000 000,00 CZK 315% PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 108 422,22
Ceska statni

Reverznirepo  22.02.2023 40000 000,00 CZK 320 % PPF banka a.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 108 422,22
Ceska Statni

Reverznirepo  08.03.2023 30000 000,00 CzZK 240% PPF bankaas.  narodni banka dluhopis SD 12M M 81316,67
Ceska Statni

Reverznirepo  22.03.2023 30000 000,00 CZK 251% PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 81316,67
Ceska Statni

Reverznirepo  29.03.2023 10000 000,00 CZK 0,83% PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 27105,56
Ceska Statni

Reverznirepo  05.04.2023 20 000 000,00 CZK 1,66 % PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 54 21,11
Ceska Statni

Reverznirepo  12.04.2023 10000 000,00 CZK 0,83% PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 27105,56
Ceska Statni

Reverznirepo  19.04.2023 20 000 000,00 CZK 1,62 % PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 54211
Ceska statni

Reverznirepo  09.08.2023 15000 000,00 CZK 115 % PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 40 541,67

Ceskoslovenska
obchodni Ceska Statni

Reverznirepo  06.09.2023 700000000 CZK 054% banka, a.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 18 919,44

J&T LIFE DYNAMICKY
Ceska Statni

Reverznirepo  19.07.2023 200000000 CZK 548% PPF bankaa.s.  narodni banka dluhopis SD 12M M 5405,56

Vysvétlivky:

SD: Dluhopis vydany statem, centralni bankou statu, bankou nebo zahrani¢ni bankou anebo za ktery prevzal zaruku stat

DRT: Dluhopis, ktery je pfijat k obchodovani na povoleném trhu (cenny papir je pfijat k obchodovéni na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném ob-
chodnim systému provozovatele se sidlem v clenském staté nebo je pfijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem, nebo s nimzZ se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem).

ART: Akcie, ktera je pfijata k obchodovani na povoleném trhu

D:  kratsi neZ jeden den

T 1-7dni

M: nad7dniaz1mésic

3M: nad1meésic az 3 mésice

12M: nad 3 mésice az 1 rok

R:  nad1rok

OO: otevrené obchody

OS: otevFena splatnost

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

PREZENTACNI CAST

SOUHRN NEJDULEZITE)SICH AKTIVIT V ROZHODNEM OBDOBI

Dne 16. inora 2023 byly pravidelné aktualizovany statuty a sdélenf klicovych informaci fond( kolektivniho investovani a fondu J&T
HIGH YIELD CZK v souladu s pozadavky plynoucimi ze zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech,
(dale jen ,ZISIF") a pfislusnych provadécich predpisd. Ve statutech a sdéleni klicovych informaci byly aktualizovany Gdaje, které
vyZzaduji pribéznou nebo pravidelnou aktualizaci, nebo doslo k formaini Gpravé nebo zpfesnéni textu nebo k prfimé aplikaci zmény
pravniho predpisu, zejména rizikovy profil fondu, historickou vykonnost fondu a nakladovost fondu.

S Gcinnosti ode dne 23. bfezna 2023 byly schvaleny statuty a nové sdéleni klicovych informaci fond( kolektivniho investovani J&T

LIFE Konzervativni, J&T LIFE Stabilni, J&T LIFE Balancovany a J&T LIFE Dynamicky, kde doslo k dopInéni identifikacnich Gdajd fond

a drobnych pojmovych Uprav bez dopadu na text statutl a dale byl aktualizovan statut fondu kvalifikovanych investor(i J&T ARCH
INVESTMENTS podfond, kde doslo ke upfesnéni moznosti vyplaty zisku vlastniklim investi¢nich akcii, dopInén novy specificky naklad
podfondu spojeny s vyplatou dividendy, ke zménam reflektujicim vytvoreni novych dividendovych tfid investi¢nich akcif, k aktuali-
zaci a upfesnéni postupu pfi podavani zadosti o odkup a zprocesovani samotné zadosti administratorem. Statut podfondu zejména
explicitné upravuje moznost odvolani Zadosti o odkup pouze se souhlasem administratora, upfesiuje provozni dobu administratora
pro osobni podani zadosti, explicitné omezuje moznost dispozice s odkupovanymi investi¢nimi akciemi a upfesiuje rozhodny den pro
stanoveni ceny investicnich akcii. Dale byly aktualizovany sdéleni klicovych informaci J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde byly
aktualizovany scénare vykonnosti pro jednotlivé tfidy podfondu.

Ve statutu fondu J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. doslo s G¢innosti ode dne 24. bFfezna 2023 byl upfesnén limit pro vyuziti pa-
kového efektu, dale byla stanovena moznost bezplatného odkupu Investorskych investi¢nich akcii a doslo ke zruseni Investorskych
investicnich akcii B, C, D a Gpravé postup(i navazanych na tyto zrusené tfidy investi¢nich akcii. Clanek 19.3.7. nad ramec vy3se uvedené-
ho stanovil maximalni ro¢ni zhodnoceni pfipadajici na Investorské investi¢ni akcie, které je nové navazano na 12M EURIBOR zvyseny
012% bodd. S Gc¢innosti ode dne 1. dubna 2023 doslo jesté ke zméné poskytovatele custody sluzeb.

Dale byl s G¢innosti ode dne 1. dubna 2023 aktualizovan statut fondu JTFG FUND | SICAV, a.s., kde doslo ke zméné stanoveni vykon-
nostniho poplatku a doslo k upFesnéni postupu v pfipadé odkupu investi¢nich akcii.

Ode dne 19. dubna 2023 doslo ve statutu fondu Fond fondd NLS SICAV, a.s. k doplnéni identifikacnich Gdajd fondu.

S ucinnosti ode dne 25. kvétna 2023 doslo k aktualizaci statutu fondu kvalifikovanych investort Nase CESKO otevieny podilovy fond

a sdéleni klicovych informaci fond( J&T ARCH INVESTMENTS podfond a J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s. Ve statutu fondu Nase
CESKO byly doplnény identifikaéni Gdaje fondu, Gprava seznamu vedoucich osob, Gprava seznamu obhospodafovanych fondd, do-
pInény ISIN, zesouladéni frekvence uverfejiiovani aktuaini hodnoty podilového listu s frekvenci ocenénti, Gprava, Ze financni zlstatek,
ktery nestaci na nakup dalsiho celého podilového listu je pfijmem fondu a Gprava prabéznych naklad( a poplatkd. Ve sdéleni klicovych
informaci byly aktualizovany (daje, které vyzaduji pravidelnou aktualizaci a to scénare vykonnosti.

Dne 21. ¢ervna 2023 nabyly Gcinnost statuty fondd kvalifikovanych investord J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., v€etné statutu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k doplnénf zkraceného nazvu fondu, rizika koncentrace a doplnéni Gdaji o historické
vykonnosti podfondu a grafu. Dale byly aktualizovany statuty fondd kvalifikovanych investor( J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE a J&T
VENTURES |, kde doslo k aktualizaci seznamu vedoucich osob a jejich funkcich, aktualizaci seznamu investicnich fondd, doplnéni rizika
koncentrace, upravena textace (dajd o historické vykonnosti fondu a aktualizace grafu historické vykonnosti, aktualizace tabulky
poplatk a nakladd a Uplaty depozitare.

S Gc¢innosti ode dne 30. ¢ervna 2023 byly aktualizovany statuty J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde bylo doplnéno ustanove-

ni souvisejici s prohlasenim, ze fond nezohledriuje faktory udrzitelnosti a JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., ve kterém doslo

k dopInéni identifikacnich Gdajd, Gpravé informace o Custodianovi, doplnéni moznosti zmény investicni strategie se souhlasem viech
akcionard, doplnéni informace, Ze fond nezohlednuje faktory udrzitelnosti, dopInéni rizika koncentrace a upfesnéni poplatk.

Dne 19. Cervence 2023 byly aktualizovany statuty fondt kvalifikovanych investord J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde byla upra-
vena minimalni investice a moznost investovat jako kvalifikovany investor podle §272 odst. 1 pism. h) ZISIF; JTPEG INVESTMENTS
FUND I SICAV, a.s., kde byl opraven pocet zakladatelskych akcii a dopInén ISIN; JTFG FUND | SICAV, a.s., kde byla dopInéna definice
HWM, tdaj o nezohlediovani faktor(i udrzitelnosti, upozornéni na koncentracni riziko, vykonnostni poplatek zpatky navazan na HWM
a opraven pocet vydanych zakladatelskych akcii. Ve statutu fondu kvalifikovanych investor( J&T HIGH YIELD CZK byly upraveny Gdaje
o vedoucich osobach a jejich funkcich, doplnéni novych fondd, doplnéni (idaji o nezohledfovani faktoru udrzitelnosti, doplnéni rizika
koncentrace a Uprava minimalni investice a moznosti investovat jako kvalifikovany investor podle § 272 odst. 1 pism. h) ZISIF.



Ve statutech fond( J&T LIFE 2025, J&T LIFE 2030 a J&T LIFE 2035 doslo s Géinnosti od dne 2. srpna 2023 k Upravé tdajli o vedoucich
osobach, Gpravé seznamu investicnich fondd, k dopInéni informaci o tom, Ze fond nezohlediiuje faktory udrZitelnosti, doplnéno riziko
koncentrace a Uprava ¢l. 14.2, kde doslo ke zméné definovanych Ih(it a dalSich jazykovych Gprav. Kromé statut(i téchto fondd byl jesté
aktualizovan statut fondu J&T REALITNICH AKCIT A DLUHOPISU otevieny podilovy fond, kde byly dopinény identifikacni Gdaje fondu,
Gdaj souvisejici s udrzitelnosti, upravena tabulka poplatkd a nakladd, dprava maximalniho poplatku obhospodarovatele. Dale nabylo
Gcinnosti sdéleni klicovych informaci fondu J&T REALITNICH AKCIT A DLUHOPISU OPF, kde se aktualizovaly scénafe vykonnosti a ta-
bulka poplatkd a nakladd.

Dne 1. zafi 2023 byla aktualizovana zména mésicni Uplaty depozitafe ve statutu fondu J&T VENTURES | a J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE.

S Gc¢innosti ode dne 5. zafi 2023 byly Gc¢innosti statuty fondy J&T LIFE Konzervativni, J&T LIFE Balancovany, J&T LIFE Stabilni a J&T LIFE
Dynamicky, kde byly upraveny tidaje o vedoucich osobach, seznam investi¢nich fondd, doplnéna informace o nezohlednéni faktor(
udrzitelnosti, dopInéni rizika koncentrace, zména ¢l. 14.2 v Gpravé definovanych Ih{t.

S Gcinnosti ode dne 1. listopadu 2023 byly aktualizovany statuty fond( kvalifikovanych investor(i J&T ARCH INVESTMENTS podfond,
JTFG FUND I SICAV, a.s., JTPEG INVESTEMNTS FUND | SICAV, a.s., J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.,
J&T ALLIANCE SICAV, a.s.,, Fond Fondl NLS SICAV, a.s., PT EQUITY INVESTMENTS SICAV, a.s., ve kterych doslo k Gpravé Uplaty depozi-
tare.

Dne 29. listopadu 2023 nabyl G¢innost statut a sdéleni klicovych informaci fondu J&T NextGen otevieny podilovy fond, kde byly dopl-
nény identifikacni Gdaje fondu, upraveny Udaje o vedoucich zaméstnancich, doplnén ISIN.

Od 13. prosince 2023 byly G¢inné posledni zmény ve statutech fond( kvalifikovanych investor(i J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE, kde byly
upraveny funkce vedoucich osob a dopInéna ilustrace vypoctu performance fee; J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde byla Gprava
zaokrouhlovani dividendovych tfid na 2 desetinna mista a JTFG FUND | SICAV, a.s., kde byla dopInéna ilustrace vypoctu performance
fee.

NASLEDNE UDALOSTI

Po dni Gcetni zavérky nabyl dne 1. ledna 2024 cinnost statut fondu J&T VENTURES |, kde doSlo Gpravé dalSich funkci vedoucich osob,
doplnéni moznosti pfijeti Gvéru do fondu, aktualizace Hurdle Rate a dopInéni ilustrace performance fee, Gprava management fee.
Dne 16. Gnora 2024 nabyla tcinnost pravidelna aktualizace statut(l a sdéleni klicovych informaci vSech administrovanych fond(
kolektivniho investovani a fondd kvalifikovanych investord J&T HIGH YIELD CZK a Nase CESKO OPF. Ve statutech a sdéleni klicovych
informaci doslo k aktualizaci informaci a idaju, které vyzaduji pravidelnou aktualizaci a to zejména, Gprava seznamu vedoucich osob
a jejich funkci, Gprava Gdaje o konsolida¢nim celku, Gprava seznamu obhospodarovanych fondd, Gprava ¢innosti, kterych vykon byl
svéren tfetim osobam, doplnéni informaci k ciliim udrzitelnosti, dopInéni rizika koncentrace, aktualizace graft historické vykonnosti
fondU, scénard vykonnosti, tabulky poplatk( a Gprava, Ze zaokrouhlovaci rozdil pfi nakupu a odkupu podilovych list(i a je pfijmem
fondu.

PRODUKTOVE NOVINKY

Zacatkem brezna 2023 vznikly nové LIFE fondy kolektivniho investovani (J&T LIFE Balancovany, J&T LIFE Dynamicky, J&T LIFE Konzer-
vativni, J&T LIFE Stabilni). V priibéhu bfezna 2023 zacal podfond J&T ARCH INVESTMENTS vydavat nové dividendové tfidy investi¢nich
akcii a to J&T ARCH INVETSMENTS EUR HD a J&T ARCH INVESTMENTS CZ HD, ktera se ode dne 22. kvétna 2023 obchoduje i na praz-
ské burze. Koncem brezna byl do seznamu investi¢nich fondd Ceské narodni banky zapsan Fond Fondd NLS SICAV, a.s. a vznikl novy
fond kvalifikovanych investort Nase CESKO, ktery pfedstavuje svym zplsobem unikatni produkt kombinujici jak nevefejné, tak i ve-
fejné investice a cili na podporu ¢eského businessu a ¢eského investicniho talentu. V priibéhu letnich mésicd byl do seznamu inves-
ti¢nich fond Ceské narodni banky zapsan také fond kvalifikovanych investord JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV a dale vznikl fond
kolektivniho investovani J&T Realitnich akcif a dluhopist, zaméreny na realitni sektor v zapadni Evropé a USA. Novy fond kolektivniho
investovani J&T NextGen, ktery se zaméFuje pfedevsim na odvétvi a technologie budoucnosti, byl zaloZen v listopadu 2023. Jeho cilem
je reflektovat rychle se ménici ekonomické prostredi a na jeho fizeni se podileji studenti Nového PORGU.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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CESTNE PROHLASENI

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o podnikatelské ¢innosti, finanéni situaci a vysled-
cich hospodareni spole¢nosti za rok 2023 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk(i hospo-
dareni.

V Praze, dne 30. dubna 2024

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milo$ Pafizek
Clen pfedstavenstva Clen pfedstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.



ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCI RADY
ZA ROZHODNE OBDOBI

V roce 2023 se dozordi rada spole¢nosti JTIS schazela ve sloZeni: Stépan Aser, MBA, Ing. Igor Kovac, PhDr. Adam Tomis (v obdobi

od 1. ledna 2023 do 31. kvétna 2023) a PhDr. Adam Tomis, Sté&pan Aser, MBA, Ing. Igor Kovac, Ing. Michal Kubes (v obdobi od 1. ¢ervna
2023 do 31.prosince 2023). V souladu se Zakonem o obchodnich korporacich, Zdkonem o podnikani na kapitalovém trhu a Zakonem
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech Dozor¢i rada provadéla svou kontrolni ¢innost. Dale v souladu se stanovami spo-
leCnosti se pribézné zabyvala béZnou ¢innosti spolecnosti a kontrolou hospodarskych vysledk(l v porovnani s planovanymi ukazateli.

Dozor¢i rada v ramci své plsobnosti v roce 2023 dohliZela na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskutecnovani podnikatelské ¢in-
nosti spolecnosti. Pfedstavenstvo spolecnosti spolupracovalo s dozorci radou a predkladalo viechny poZzadované materidly.

Dozor¢i rada rovnéz obdrZela pravidelné reporty o ¢innosti kontrolnich funkci (compliance, risk management a interni audit).
Dozor¢i rada neshledala poruseni zadvaznych pravnich predpis( ani stanov spolecnosti.
Dozor¢i rada prezkoumala rocni ¢etni zavérku spolecnosti k 31. prosinci 2023 a navrh na rozdéleni zisku. Dozor¢i rada nema k Fadné

(cetni zavérce a navrhu predstavenstva na rozdéleni zisku zadné pfipominky a doporucuje proto valné hromadé spolecnosti schvalit
Gcetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku.

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.
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ZPRAVA O VZTAZICH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stej-
nou ovladajici osobou za Géetni obdobi roku 2023 za spole¢nost J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s. vypracovana dle § 82 zakona ¢.
90/2012 Sb. 0 obchodnich spolecnostech a druzstvech (ZOK).

Zpracovalo predstavenstvo J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass., IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,
Ceska republika (dale jen ,JTIS").

Predstavenstvu spolecnosti JTIS je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023 byla JTIS ovladana pfimo nasledujicimi osobami:

J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE

Predstavenstvu JTIS je znamo, ze v obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023 byla JTIS ovladana nepfimo nasledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE

IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢né Ing. Ivan Jakabovi¢

aIng. Jozef Tkac.

Ing. Ivan Jakabovic,

bytem 98000 Monaco, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké kniZectvi, ktery ovlada spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spo-
lecnost J&T FINANCE GROUP SE.

Dale Ing. Ivan Jakabovi¢ ovlada nebo spoluovlada nasledujici spole¢nosti:
0000C68484; Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian's ST) 3049, Malta
0000C79912; Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian's ST) 3049, Malta

O00HE375099 Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nicosia, Cyprus
Ing. Jozef Tkac,
bytem Bratislava, Jdlova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spolu s Ing. lvanem Jakabovi¢em (viz vy3e) spole¢nost

J&T FINANCE GROUP SE.

Dale Ing. Jozef Tkac ovlada nebo spoluovlada nasledujici spolecnosti:

ICO: 00HE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23,1061 Nicosia, Cyprus
Predstavenstvu JTIS je znamo, Ze od 1.1.2023 do 31.12.2023 byla JTIS ovladana stejnymi osobami, spole¢né s nasledujicimi ostatni-

mi ovladanymi osobami, prostfednictvim spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

IC: 1027739121651, se sidlem Naberezhnaya Kadashevskaya, 26, Moscow; 115035, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.
(do14.11.2023)

IC: 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6, Entrance 1, Bldg. 2, 10, Korovinskoe Shosse, Moscow, Ruska federace, ovladana
spolecnosti J&T Bank a.o. (do 14.11.2023)



ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

ALTERNATIVE UPRAVLJANJE d.o.0.
IC: 30770704700, se sidlem Prilaz Fausta Vrancica 10, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.
(do17.1.2023)

J&T banka d.d. (dfive VABA d.d. banka Varazdin)
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. Spol., ass.
IC: 53 859 111, se sidlem Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladana spolenosti J&T BANKA, a.s.

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

XT-card a.s.
IC: 27408256, se sidlem Praha 3, Seifertova 327/85, PSC 130 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB and Capital Markets, a.s.
(do 29.8.2023)

J&T SME Finance, a.s.
IC: 10730834, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB Capital Markets, a.s.

FVE Holding, s.r.o.
ICO: 14427711, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.
(do20.12.2023)

FVE Cejkovice s.r.o.
ICO: 28913698, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(do20.12.2023)

FVE Napajedla s.r.o.
ICO: 28964896, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti FVE Holding, s.r.o.
(do20.12.2023)

FVE Némcice s.r.o.
ICO: 28966970, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(do20.12.2023)

FVE SluSovice s.r.o.
ICO: 28964837, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(do20.12.2023)

J&T Recycle, s.r.o.
ICO: 02944588, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti FVE Holding, s.r.o.
(do 20.12.2023)

TERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 24B, 1061, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti
J&T BANKA, a.s. (do 14.11.2023)

Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti TERCES MANAGE-
MENT LTD spolu se spole¢nosti J&T Bank a.o. (J&T Bank ZAO) (do 14.11.2023)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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J&T Leasingova spolecnost, a.s. (dfive Health Care Financing, a.s.)
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Rentalit s.r.o.
IC: 08806594, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Leasingova
spolecnost, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T ORBIT SICAV, a.s.
ICO: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
ICO: 27437558, se sidlem Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

AMISTA consulting, s.r.o.
ICO: 17590345, se sidlem Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Fond Fond( NLS SICAV, a.s.
IC: 19232721, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(od 6.4.2023)

Predstavenstvu JTIS je znamo, Ze od 1.1.2023 do 31.12.2023 byla JTIS ovladana stejnymi osobami, spole¢né s nasledujicimi ostatni-

mi ovladanymi osobami, prostfednictvim spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

365.bank, a.s. (dfive Postova banka, a.s.)

IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

365.invest, sprav.spol., a.s. (dfive PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE) BANKY, sprav. spol., a. s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Financné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovldadana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

ART FOND - Stredoeuropsky fond sticasného umenia, a.s.
IC: 47979160, se sidlem Dvofakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti 365.bank, a.s.

Cards&Co, a. s.
IC: 51960 761, se sidlem Dvofakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46 775111, se sidlem Mileticova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti Cards&Co, a. s.

EpoPay, s.r.o.
IC: 54522323, se sidlem Miletiova 21, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 08, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
DanubePay, a. s.



J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35 838 833, se sidlem Hodzovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

BHP Tatry, s.r. 0.
IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabreZie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T NOVA Hotels

SICAV, a.s.

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 03451488, se sidlem Na pfikopé 393/11, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOSTa.s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovliadana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investicni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSCAR GROUP s.r.o.
IC: 50 333160, se sidlem Karloveska 34, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
FORESPO - RENTAL 2 a. s. (od 11.12.2023)

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabrezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passage s. r. 0.
IC: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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FORESPO DUNAJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investicni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 275749711, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolenosti Compact Property Fund, in-
vesticni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Hotel SASANKA s.r.o.
IC: 36 834 092, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska Cast Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ovladana spolec-
nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (od 7.12.2023)

J&T SERVICES CR, as.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T SERVICES CR, as.

J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation
IC: CH02030069721, se sidlem Ziirich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarsko, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Wine Resort Pouzdrany, s.r.o.,
ICO 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

KOLBY a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceska €.ev. 51, 691 26 Pouzdfany, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 508611, se sidlem Cam Lodge Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, ovladana spole¢nosti J&T Wine
Holding SE

World's End LLC
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladana spole¢nosti Chateau Teyssier (do 30.6. ovladana
spole¢nosti SAXONWOLD LIMITED)

OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti J&T Wine
Holding SE (od 29.12.2023 v likvidaci)

CHATEAU TEYSSIER (dfive STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER)
IC: 316 809 397, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
IC:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spolecnosti STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU
TEYSSIER



J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE

J&T Funds Inc. (dfive INTEGRIS FUNDS LIMITED)
IC: 0000100415, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

J&T Trust Inc.
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spolecnosti Bayshore Merchant
Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

J&T FINANCE LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, ovliadana spolecnosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T Real Estate Vostok, LLC
IC: 1077762703809, se sidlem Moskva, Kadashevskaya 26, PSC 115 035, Ruska federace, ovladana spolec¢nosti J&T Finance, LLC

Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE LLC

J&T Global Finance VIIL., s.r.o. v likvidaci
IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED (do 30.6.2023)

J&T Global Finance IX., s.r.o.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

J&T Global Finance X., s.r.o.
IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

J&T Global Finance XI., s.r.o.
ICO: 09920021, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

J&T Global Finance XII., s.r.o.
IC: 53546 229, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

J&T Global Finance XIlII.,, s.r.o. (dfive J&T Credit Participation, s.r.o.)
ICO: 09919821, se sidlem Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

PREZENTACNI CAST



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

PREZENTACNI CAST

J&T Global Finance XIV., s.r.o.
ICO: 54 627 753, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

JTH Vision s. r. 0.
IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spolecnosti J&T Mezzanine, a.s.

JTH Letnany, s.r.o.
ICO: 04919211, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.

J&T RFI I, s.r.o.
ICO: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, nasled-
né spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T Global Finance XV., s.r.o. (dfive )&T RFI Ill., s.r.0.)
ICO: 17591287, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(zména nazvu od 19.1.2023)

J&T RFI'IV,, s.r.o.
ICO: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T RFI V., s.r.o. (dfive ATENOM, s.r.o.)
ICO: 17259380, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovliadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LTD.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Distribution s.r.o.,
IC: 09381333, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Infrastructure s.r.o.
IC: 09381325, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolec¢nosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.0.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

JTFG FUND | SICAV, as.,
IC: 09903089, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T AGRICULTURE SICAV a.s.
ICO: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE



J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (dfive J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.)
IC: 08800693, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T ALLIANCE SICAYV, ass.
IC: 11634677, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T MS 1SICAV a.s.
IC: 17110459, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. je ¢lenem konsolidacniho celku finanéni holdingové osoby J&T FINANCE GROUP SE. Zplsoby
a prostredky ovladani uvedené v této zprave vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech dané
spolecnosti.

1. PFehled jednani ucinénych v Gcetnim obdobi roku 2023, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovla-
danych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisSténého podle
posledni Gcetni zavérky,

V prlibéhu Gcetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici ucinéna zadna jednani,

tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

I1l. PFehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi

Se spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
V rozhodném obdobi nebyla uzavfena zadna smlouva.

V predchozich tcetnich obdobich byla uzavfena smlouva:
- Smlouva o Gplatném prevodu cennych papird ze dne 15.12. 2020

Se spolecnosti J&T BANKA, a.s.

V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva:

— Komisionarska smlouva ze dne 27. 03. 2023

— Smlouva o postoupeni smlouvy ze dne 31. 3. 2023

— Ramcova smlouva o obchodovani na finanénim trhu ze dne 22. 05. 2023

V predchozich tcetnich obdobich byla uzavfena smlouva:

- Vedeni bézného Gctu dle obchodnich podminek Banky

- Smlouva o delegaci ¢innosti ze dne 01. 01. 2012

— Smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 15. 05. 2015

- Ramcovou smlouvu o obchodni spolupraci, vydavani a odkupovani PL a vedeni evidence investi¢nich nastrojl ze dne 02. 01. 2017
- Ramcova smlouva o obchodovani na finanénim trhu ze dne 14.12. 2017

- Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro finanéni instituce ze dne 20. 11. 2018

- Smlouva o Gvéru ze dne 19. 03. 2020

- Smlouva o Uschové cennych papirl ze dne 24. 03. 2020

- Smlouva o spolupraci pfi zajisténi sluzeb zaméstnaneckého benefitu ze dne 27. 04. 2020
- Smlouva o umisténi ze dne 01. 06. 2020

- Investorska smlouva ze dne 4.11. 2020

— Smlouva o Uschové cennych papirl ze dne 28. 04. 2022

Se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s. pobocka Bratislava
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchozich tcetnich obdobich byla uzavfena smlouva:
- Smlouva o vzajemné spolupraci ze dne 10. 01. 2012

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Se spoleénosti J&T SERVICES CR, a.s.

V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva:

- Smlouva o podminkach poskytovani outsourcingovych sluzeb ze dne 2.3.2023
- Smlouva o postoupeni smlouvy ze dne 31.3.2023

V predchozich Gcetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

- Smlouva o umoznéni uzivani software ze dne 02. 01. 2012

- Smlouva o spolupraci pfi zajistovani spolecenskych akci ze dne 01. 01. 2014

- Smlouva o poskytovani odborné pomoci - personalni a mzdova agenda ze dne 01. 06. 2014
- Smlouva o poskytovani sluzeb sluzby v oblasti logistiky, provoznich sluzeb a technické spravy ze dne 31.12. 2014
— Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti IT ze dne 15. 05. 2015

— Smlouva o najmu movitych véci ze dne 01. 01. 2015

- Smlouva o zpracovani osobnich Gdajd ze dne 01. 01. 2018

- Smlouva o poskytovani odborné dafiové pomoci a poradenstvi ze dne 01. 01. 2018

- Smlouva o zpracovani osobnich tdajd ze dne 25. 05. 2018

- Smlouva o podnikatelském pronajmu véci movitych ze dne 01. 09. 2020

- Smlouva o podnajmu prostor slouzicich podnikani ze dne 01. 09. 2020

— Dohoda o ukonceni Smlouvy o podnajmu movitych véci ze dne 31.12.2020

- Smlouva o spolupraci pfi zajisténi sluzeb zaméstnaneckého benefitu ze dne 30. 06. 2022

- Dohoda o ukonéeni smlouvy o poskytovani sluzeb Legal Managementu ze dne 01. 09. 2022, ktera rusi smlouvu ze dne 01. 07. 2013

Se spolecnosti ATLANTIK financni trhy, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzavfena zadna smlouva.

V predchozich Gcetnich obdobich byla uzavfena smlouva:

- Smlouva o Uschové cennych papirl ze dne 28. 04. 2022

- Depozitarska smlouva pro standardni fondy ze dne 29. 04. 2022

- Depozitafska smlouva pro specialni fondy ze dne 29. 04. 2022

- Depozitarska smlouva pro fondy kvalifikovanych investor(i ze dne 29. 04. 2022

Se spolec¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzavfena Zadna smlouva.

V predchozich Gcetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

- Smlouva o vykonu funkce a obhospodafovani investic¢niho fondu ze dne 29. 04. 2022, ktera nahrazuje Smlouvu o administraci
ze dne 01. 06. 2020

- Smlouva o administraci ze dne 29. 04. 2022, ktera nahrazuje Smlouvu o administraci ze dne 01. 06. 2020

Se spolec¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzavfena zadna smlouva.

V predchozich Gcetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
- Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 2. 11. 2020
- Smlouva o administraci ze dne 2. 11. 2020

Se spolec¢nosti JTFG FUND I SICAV, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzavfena zadna smlouva.

V predchozich Gcetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

- Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 9. 2. 2021
— Smlouva o administraci ze dne 9. 2. 2021

Spole¢nost JTIS v roce 2023 neuskutecnila s propojenymi osobami zadné dalsi vyznamné pravni jednani, ostatni ikony, opatfeni, pIné-

ni a protiplnéni.

V pribéhu Gcetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inény Zadné jiné pravni

jednani, ostatni opatfenti, plnéni a protiplnéni.



IV. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztah(l mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovliddanou osobou a osoba-
mi ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovladanou
osobu plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zplsobem a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana pfipadna tjma podle § 71 nebo 72
ZOK.

JTIS je diky uzavienym vztah(im schopna efektivnéji zajistit sv(ij provoz, vyuziva standardni bankovni sluzby poskytované matefskou
spolecnosti, vyuziva synergickych efektl propojenych spolecnosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Spole¢nost JTIS vyuZivala sluzeb propo-
jenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah( JTIS neplynou zadné vyhody a nevyhody ¢i jind dodatec¢na rizika.
Ovladané osobé nevznikla tjma podle § 71 nebo 72 ZOK.
V. Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti JTIS vyhotovované dle § 82 ZOK pro Gcetni

obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023 uvedli veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 28. brezna 2024

&&04)/1/\ = ES

Ing. Daniel Ochman Mgr. MiloS Parizek
Clen pfedstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Clen pfedstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Obhospodarovatel a administrator Fondu Obhospodarovatel a administrator Fondu

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

VYKAZ O FINANCNI POZIC]

K 31. PROSINCI 2023

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Penize a penézni ekvivalenty

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku
Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

OdloZena dafova pohledavka

Pohledavky a ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva

Splatny danovy zavazek

Ostatni pasiva

Rezervy

Cizi zdroje celkem

Zakladni kapital

Rezervni fond

Ocefovaci rozdily pro finanéni aktiva ve FVOCI
Vysledek hospodareni minulych let
Vysledek hospodareni béZzného obdobi
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

0
27598
3003
297 485
32876
14 580
6993
364 247
4758
751540

50558
162 426
34 453
247 437
20 000
4000
9929
47 914
422 260
504103
751540

0

29 453
3053
184 234
53834
10 149
4385
194 380
3390
482878

16 657
138109
28229
182 995
20 000
4000
8 460
36164
231259
299 883
482878



VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

Urokové vynosy

Urokové naklady

Cisté Grokové vynosy

Vynosy z poplatkt a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisté vynosy z poplatkd a provizi
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Celkové ¢isté provozni vynosy
Osobni naklady

Odpisy

Ostatni provozni naklady
Ocekavané Gvérové ztraty

Zisk pred zdanénim

Dan z pFijm0

Zisk za ucetni obdobi

Ostatni tplny vysledek, ktery bude v nasledujicich obdobich preveden do zisku a ztraty

,Pfecenéni finanénich aktiv v realné hodnoté do ostatniho GpIného vysledku”

OdloZena dan z precenéni

Ocekavané Gvérové ztraty

Ostatni Gplny vysledek po zdanéni celkem
Uplny vysledek za Giéetni obdobi celkem

20
21
23

14 543
-1632
129M

1093 532

-409 404

684128
-305

2
696736
-104 574
22
52119
-5007
523815
-101555
422 260

-4 359
821
5007
1469
423729

79

-705
-626
712 319
-271870
440 449
-232

0

439 591
-75 692
-9147
-63 041
-4 644
287 067
-55808
231259

47M
-895
4644
8 460
239719

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

Uplny vysledek za Géetni obdobi celkem
Zlstatek k 1.1.2022
Uplny vysledek

Pfevody do nerozdéleného vysledku
hospodareni minulych let

Zisk za Getni obdobi

Ostatni tplny vysledek, ktery bude
v nasledujicich obdobich pfeveden
do vykazu zisku a ztraty

PFecenéni financnich aktiv v realné hodnoté
do ostatniho Gplného vysledku

Odlozena dan

Ocekavané Gvérové ztraty

Transakce Gi¢tované piimo do vlastniho kapitalu
Vyplata dividend

Zuhstatek k 31.12.2022

Uplny vysledek za téetni obdobi celkem
Zustatek k1.1.2023
Uplny vysledek

Pfevody do nerozdéleného vysledku
hospodareni minulych let

Zisk za Gcetni obdobi

Ostatni tplny vysledek, ktery bude
v nasledujicich obdobich pfeveden
do vykazu zisku a ztraty

PFecenéni financnich aktiv v realné hodnoté
do ostatniho Gplného vysledku

Odlozena dan

Ocekavané Gvérové ztraty

Transakce Gi¢tované piimo do vlastniho kapitalu
Vyplata dividend

Prvotni vykazani odloZené dané z leasingu
Zustatek k 31.12.2023

20 000

20 000

20 000

20 000

4000

4000

4000

4000

47m
-895
4 644

8460

8460

-4 359

5007

9929

26164

209 817

-199 817
36164

36164

231259

-219 259
-250
47914

209 817

-209 817
231259

231259

231259

-231259
422 260

422260

259 981

231259

47m
-895
4644

-199 817
299 883

299 883

422 260

-4 359
821
5007

-219 259
-250
504103



VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

Penézni toky z provozni ¢innosti

Zisk pfed zdanénim

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Ocekavané Gvérové ztraty

Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti G¢tim naklad( a vynos(i
Cisty arokovy vynos

Zména stavu provoznich aktiv:

Pohledavky z provozni ¢innosti, dohadné Gcty aktivni

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Zména stavu provoznich pasiv:

Zavazky z provozni ¢innosti, dohadné Gcty pasivni

Zaplacené uroky ze zavazku z leasingu

Zména stavu opravnych poloZek a rezerv

Zaplacena dan z pFijm0

Cisty penézni tok z provozni €innosti

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Pohyby spojené s finanénimi aktivy v realné hodnoté do OCI

Cisty penézni tok z investi¢ni €innosti

Penézni toky z finanéni €innosti

Vyplacené dividendy

Splatky zavazkd z leasingu

Cisty penézni tok z finanéni éinnosti

Zvyseni/snizeni penéZznich prostiedkd

Stav penéznich prostiedk(l a penéznich ekvivalent(i na po¢atku obdobi

Stav penéznich prostfedk(l a penéznich ekvivalentd na konci obdobi

523 815

1221
5007
355
-1291

-169 867
-1368

43 883
-1632
6224

-69 691
335036

-11 648
-103 067
-N4 715

-219 259
-2917
-222176
-1855
29453
27598

287 067

9147
4644
206
626

70338
-1180

-82343
-705
2638
-58 412
232026

-4538
-179 444
-183 982

-199 817
-4 505
-204 322
-156 278
185731
29453
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

1. OBECNE INFORMACE

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 47672684, zapsana v obchodnim rejstfiku
Méstského soudu v Praze, sp. znacka B 5850 (dale jen ,investi¢ni spolecnost”, ,Spolecnost” nebo ,JTIS") je Ceska pravnicka osoba, ak-
ciova spolecnost, ktera vznikla dne 8. inora 1993. Spolecnost nema zadné dcefiné spole¢nosti. Spolec¢nost podléha pravidldm a poza-
davkam Ceské narodni banky (dale také CNB).

Pfedmétem podnikani investi¢ni spolecnosti je vykon ¢innosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investic-
nich fondech, kdy je opravnéna:

a) presahnout rozhodny limit,

b) obhospodarovat

- standardni fondy,

- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem,

- specialni fondy,

- zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem,

- fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelné-
ho predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani podle
¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

- zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(, s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fond( srovna-
telnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitélu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upra-
vujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s kvalifikovanym fondem socialniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

¢) provadét administraci investi¢nich fondd a zahranicnich investi¢nich fond(i uvedenych v pismenu b).

Investicni spole¢nost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku J&T Finance Group SE (RKC JTFG) na zakladé zakona €. 21/1992
Sb., 0 bankéach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd

s cennymi papiry.

Investi¢ni spole¢nost je fadnym ¢lenem AKAT CR - Asociace pro kapitélovy trh Ceské republiky, ktera je ¢lenem The European Fund
and Asset Management Association (EFAMA).

Clenové statutarnich a dozoréich organ( a vedouci osoby spoleénosti:
Predstavenstvo

Ing. Tomas Martinec
predseda

Ing. Daniel Ochman
clen

Ing. Roman Hajda
clen

Mgr. Milos Parizek
clen

Dozorcirada

PhDr. Adam Tomis
predseda

Stépan Aser, MBA
clen



Ing. Igor Kovac
clen

Ing. Michal Kube$
clen

V pribéhu bézného Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve sloZeni predstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti:

Ke dni 31. 05. 2023 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spolecnosti Ing. Michalu KubeSovi.
Ke dni 01. 06. 2023 se stal clenem predstavenstva Spolecnosti Ing. Daniel Ochman.
Ke dni 01. 06. 2023 se stal ¢lenem dozorci rady Spole¢nosti Ing. Michal Kubes.

Investicni spoleénost v roce 2023 vykonavala ¢innost obhospodarovatele a administratora pro nasledujici investi¢ni fondy:

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) — specialni
J&T BOND otevfeny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

J&T LIFE Balancovany otevreny podilovy fond — od 06.03.2023
J&T LIFE Dynamicky otevreny podilovy fond — od 06.03.2023

J&T LIFE Konzervativni otevfeny podilovy fond - od 06.03.2023
J&T LIFE Stabilni otevieny podilovy fond — od 06.03.2023

J&T LIFE 2025 otevreny podilovy fond - do 31.12.2023

J&T LIFE 2030 otevfeny podilovy fond — do 31.12.2023

J&T LIFE 2035 otevreny podilovy fond - do 31.12.2023

J&T MONEY otevreny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY otevieny podilovy fond

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

J&T NextGen otevreny podilovy fond - od 21.11.2023*

J&T Realitnich akcii a dluhopisti otevieny podilovy fond - od 25.07.2023

*Samostatna vyrocni zprava bude zpracovana za prodlouzené obdobi od 21.11.2023 do 31.12.2024.

Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) — standardni
J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

Fondy kvalifikovanych investort

J&T HIGH YIELD CZK otevieny podilovy fond

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevfeny podilovy fond

J&T VENTURES | otevieny podilovy fond

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
)&T NOVA Hotels SICAV, as.

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s.

PT Equity Investments SICAV, a.s.

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

Nase CESKO otevieny podilovy fond — od 31.03.2023
Fond Fond( NLS SICAV, a.s. — od 21.03.2023

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. — od 20.06.2023

Investicni spolecnost vykonavala ke dni 31. prosince 2023 ¢innost obhospodarovatele pro:

Podfondy spole¢nosti J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.:

- J&T Credit Opportunities Fund (zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem),

- J&T MONEY Il FUND (zahranic¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem).

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Podfondy spolecnosti J&T SICAV p.l.c.:
- J&T DIVIDEND FUND (standardni fond),
— J&T RENTIER FUND (standardni fond).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
a) Prohlaseni o souladu

Tato Gcetni zavérka byla pfipravena v souladu s mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znénf prijatém Evropskou unif (dale
jen jako ,mezinarodni Gcetni standardy” nebo ,IFRS"), Spole¢nost se tak rozhodla v souladu s §19a, odst. 7 zdkon €. 563/1991, o Gcetnic-
tvi, jelikoz Spolecnost patfi do konsolidacni celku, je povinna se podrobit konsolidaci a jeji 100% akcionar spolecnost J&T BANKA, a.s.
sestavuje svoji konsolidovanou Gcetni zavérku dle IFRS.

Ucetni zavérka byla sestavena dle zasady G¢tovani v pofizovacich cenach. Vyjimku tvofi finanéni nastroje ocefiované realnou hod-
notou proti G¢tdm nakladd a vynosd, finanéni nastroje oceriované redlnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku hospodareni
a derivaty, které jsou vzdy ocenény realnou hodnotou.

NiZe uvedené Gcetni metody byly konzistentné aplikovany pro viechna Gcetni obdobi uvedena v této Gcetni zavérce.

Informace o vyznamnych oblastech nejistoty odhadu a zasadnich Gsudcich tykajicich se aplikace Gcetnich metod, které maji vyznam-
ny dopad na vysi poloZek vykazanych v Gcetni zavérce, jsou podrobnéji popsany v bodé 4.

b) Funkéni ména
Funkcni ména spolecnosti je Ceska koruna (dale jen ,K&"). Viechny Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢ (dale jen ,tis. KE*).

) Vliv pfijatych standard(, které nejsou v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standard( a interpretace dosud nejsou Gcinné ¢i dosud nebyly schvaleny EU pro obdobi kon¢ici 31.
prosincem 2023 a pri sestavovani této Ucetni zavérky nebyly pouzity:

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiovani Ucetni zavérky — Klasifikace zavazk(l jako kratkodobé a dlouhodobé
J&inny pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji.

Novelizace upresiuje, Ze klasifikace zavazk(l na kratkodobé a dlouhodobé vychazi vyhradné z prava Gcetni jednotky odloZit vyporada-
ni ke konci G¢etniho obdobi. Pravo Gcetni jednotky odloZit vypofadani o minimalné 12 mésicl od data Gcetni zavérky nemusi byt ne-
podminéné, aviak musi mit vécny dlvod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla Gcetni jednotka
toto pravo uplatnit. Novelizace dale zpfesnuje vyklad situaci, které predstavuji vyporadani zavazku.

Spolec¢nost predpoklada, ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.
Novelizace IFRS 16 Leasingové ruceni pfi prodeji a zpétném leasingu

Novelizace ovliviiuje zpUsob, jakym prodavajici-najemnici Gctuje variabilni leasingové platby v prodeji a zpétném leasingu. Novelizace
bude vyZadovat, aby prodavajici-najemnici pfehodnotili a pfipadné znovu vykazali tyto najemni transakce od roku 2019.

Novelizace ratifikuje nasledujici:

- pfi prvotnim zadc¢tovani pradavajici-najemmik zahrnuje variabilni leasingové platby, kdyZ ocenuje leasingovy zavazek vyplyvajici
z transakce prodeje a zp&tného leasingu;

- po prvotnim zalctovani uplatiuje prodavajici-najemnik obecné pozadavky pro nasledné Gctovani leasingového zavazku tak, ze
nevykazuje zadny zisk nebo ztratu souvisejici s uzivacim pravem, které si ponechava.

Prodavajici-najemnik ma moznost zavést jiné postupy, které splfiuji nové pozadavky k nasledujicimu ocenéni.

Tato novelizace neméni G¢tovani jinych nadjemnich smluv nez téch, které vznikaji pfi prodeji nebo zpétném leasingu.



Spolec¢nost pfedpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.
d) Standardy a interpretace Gi¢inné pro ro¢ni obdobi zacinajici po 1. lednu 2024, avsak zatim neschvalené EU
IAS 7 Vykaz o penéznich tocich a IFRS 7 Financni nastroje: Zvefejiiovani — Ujednani o financovani dodavatel(

Zmény zavadéji dodatecné pozadavky na zvefejiiovani detailnéjsich informaci o dohodach o reverznim faktoringu, aby mohli investofi

posoudit, jak tato smluvni ujednani ovliviuji zavazky Gcetni jednotky, jeji penézni toky a riziko likvidity. Zmény se vztahuji na smlouvy

o financovani dodavatelt (nékdy také oznacované jako reverzni faktoring), které maji nasledujici atributy:

- poskytovatel financi (oznacovany také jako faktor) plati ¢astky, které spole¢nost (kupujici) dluzi svym dodavateltm;

- spolecnost souhlasi s tim, Ze zaplati podle smluvnich podminek ke stejnému nebo pozdéjsimu datu, nez je zaplaceno jejim dodava-
teldim;

- spolecnosti jsou poskytovany prodlouzené platebni podminky a nebo dodavatelé benefituji z podminek predcasného splaceni
vzhledem k p(vodni splatnosti faktury.

Tyto zmény se viak netykaji smluv o financovani pohledavek ¢i zasob.

Fond predpoklada, Ze tento dodatek nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.

e) Dalsi nové mezinarodni standardy tGicetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Spole¢nost pfedc¢asné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud prijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o finanéni pozici. Tam,
kde pFfechodna ustanoveni v prijatém IFRS davaji moznost Gcetni jednotce se rozhodnout, zda pouZzije nové standardy do budoucna ¢i
zpétné, zvoli si Spolecnost aplikaci standardu prospektivné od data pfechodu. Vedeni Spolec¢nosti neocekava, Ze tyto dalsi nové stan-
dardy budou mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spole¢nosti.

3. UCETNI METODY

Jednotlivé Gcetni metody pouzité pfi pfipravé této Gcetni zaverky jsou uvedeny nize.

a) Principy konsolidace

Tato Gcetni zavérka neni konsolidovana.

b) Finanéni nastroje

Z pohledu financnich nastrojl relevantni G¢etnimi standardy jsou zejména IFRS 9 — Financni nastroje, IAS 32 — Financni nastroje:
vykazovani, IFRS 7 — Finan¢ni nastroje: zvefejhovani a IFRS 13 = Ocenéni realnou hodnotou.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech/zavazcich v nabéhlé hodnoté Spolecnost Uctuje ke dni realizace obchodu pfi prvotnim zaluctovani v cené
porfizeni — upravené o transakéni naklady pfimo spojené s pofizenim/vydanim nebo prodejem financniho aktiva/zavazku. Pohledavky
z obchodnich vztah(i bez vyznamné financni sloZky jsou zatctovany v transakéni cené.

O finan¢nich aktivech ocefovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd a vynos( se Gctuje ke dni, kdy se Spolecnost zavaze
ke koupi téchto aktiv. Od tohoto dne se Gctuje ve vykazu o Gplném vysledku o viech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén real-
nych hodnot téchto aktiv.

Spolec¢nost Gctuje o finanénich aktivech v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni ke dni, kdy se zavaze ke koupi
téchto aktiv. Od tohoto dne se Gctuje o vech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv do vlastniho

kapitalu jako o ocerovacich rozdilech z pfecenéni majetku a zavazk.

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté jsou zalctovana k datu obchodu.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Klasifikace

Klasifikace finanénich aktiv Spole¢nosti je zaloZena na:

- principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finanéni aktiva fizena,

- charakteru smluvnich penéznich tok(, které plynou z finan¢niho aktiva (,SPPI; z anglického solely payments of principal and inte-
rest on the principal outstanding”)

Obchodni modely posuzuji, zda penézni toky plynou ze smluvnich penéZnich tokd, prodeje finan¢nich aktiv nebo obojiho. Jednotlivé
obchodni modely Spole¢nosti jsou:
,DrZet a inkasovat” — financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického amortized cost);
,Drzet, inkasovat a prodat” - finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického
fair value in other comprehensive income);
,Obchodovat” - finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat” ma za cil drzet financni majetek za Géelem shromazdovani smluvnich penéznich tokd. Priklady takového
finan¢niho majetku jsou Gvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto

modelu nedochdazi ani v pfipadé, Ze v priibéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zvy3eni Gvérového rizika protistrany a Spo-
lecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu ,drZet a inkasovat" jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabé&hla hodnota finanéniho aktiva je ¢astka, v niz je majetek
ocenén pfi prvotnim vykazani, snizena o splatky jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi
prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti pfi pouziti efektivni Grokové miry a snizena o ztraty ze snizeni hodnoty - oce-
kavané avérové ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni spolu s kurzovymi rozdily a arokovymi vynosy
za pouziti efektivni Grokové miry.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil shromazdovani smluvnich penéznich toku z jistiny a Grok(, a také prodej financnich
aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny” obchodni model. Tento model rozliSuje dva rtizné druhy Gcetniho zachazeni pro kapitalové
nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu ,drZet, inkasovat a prodat” se ocenuji redlnou hodnotou prostfednic-
tvim ostatniho Gplného vysledku hospodareni. Pfi oddctovani financniho aktiva se prelctuje zisk nebo ztrata z pfecenéni do vykazu
zisku a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty spolu s kurzovymi rozdily vyplyvajicimi z nabéhlé hodno-
ty. Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykazany v polozce ,Cisté Grokové vynosy".

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie ,Obchodovat" ma za cil aktivné obchodovat s finan¢nim aktivem. Typicky finan¢ni aktiva jsou finanéni aktiva k obchodovani
a derivaty. Zmeény realné hodnoty véetné kurzovych rozdill se v pripadé tohoto majetku vykazuji ve vysledku hospodareni. Finan¢ni
aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu ocekavanych Gvérovych ztrat.

Realnou hodnotou pres vysledek hospodareni jsou ocefovany i financni aktiva dobrovolné, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo Gcéetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pfi ocefovani aktiv nebo zavazk({ nebo tctovani zisku nebo
ztraty na jiném zakladé.

Financni aktiva, které jsou drzena za Gcelem drZet a inkasovat nebo drzet a inkasovat a prodat, ale z hlediska charakteru penéznich
tokd, které z nich plynou, nesplnily SPPI test a neni mozné je ocenit nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou pres ostatni Gplny
vysledek hospodareni, se oceni v realné hodnoté pres vykaz zisku a ztraty.

Ocenovani
Nasledné po prvotnim zalctovani se vsechny nastroje ocefiované realnou hodnotou proti G¢tlim nakladd a vynos( a vsechna finanéni
aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodareni ocefiuji redlnou hodnotou.

VSechny neobchodované finanéni zavazky, poskytnuté Gvéry a pohledavky a aktiva drzena do splatnosti se ocenuji nabéhlou hod-
notou. Nabéhla hodnota je spoc¢tena metodou efektivni Grokové miry. Prémie a diskont v€etné prvotnich transakénich nakladd se
zahrnou do Gcetni hodnoty pfislusného nastroje a amortizuji se pouzitim efektivni Grokové miry nastroje.



Principy ocenovani redlnou hodnotou

Redlna hodnota financniho aktiva je stanovena na zakladé trzni ceny kétované na aktivnim trhu ke dni Géetni zavérky. Transakéni
naklady nejsou uvazovany. Pokud neni cena z aktivniho trhu k dispozici, redlna hodnota finanéniho aktiva je odhadnuta pomoci oce-
fovaciho modelu, resp. Pomoci metody diskontovanych penéznich tokd.

PFi pouziti metody diskontovanych penéZnich tok( jsou budouci penézni toky odhadnuty predstavenstvem Spolec¢nosti. Jako diskontni
sazba je pouzita sazba z aktivniho trhu platna ke dni vykazu o finanéni pozici pro nastroje s obdobnymi podminkami. PFi pouZiti oce-
fovaciho modelu jsou jako vstupy modelu pouZita relevantni trzni data platna ke dni vykazu o finanéni pozici.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢téim nakladd a vynos( jsou G¢tovany
do vykazu zisku a ztraty, zisky a ztraty z precenéni financnich aktiv v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodafeni jsou
Gctovany pfimo do ostatniho Gplného vysledku ve vlastnim kapitalu jako ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(.

Pokud je dluhové aktivum ocenéné v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodareni odtc¢tovano, kumulovany zisk nebo
ztrata dfive vykazana v ostatnim Gplném vysledku hospodarent je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty. Naopak,
pro kapitalové nastroje oznacené jako ocenéné v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni, kumulativni zisk nebo
ztrata drive vykazana v ostatnim Gplném vysledku hospodareni neni nasledné reklasifikovana do zisku nebo ztraty, ale je pfevedena
do vlastniho kapitalu. Ocekavané Gvérové ztraty (ECL - viz nize) jsou vykazany v rozvaze v polozce ,Ocenovaci rozdily pro finanéni
aktiva ve FVOCI" a v ostatnim Gplném vysledku v poloZce ,Oc¢ekavané Gvérové ztraty".

Uroky z dluhovych nastroji ocenénych v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodafenti jsou t¢tovany do vykazu o Gpl-
ném vysledku.

Oductovani

Finan¢ni aktivum se od(ctuje v pfipadé, Ze spole¢nost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy obsazenymi v tomto finanénim aktivu.
Tato kontrola je ztracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se jich spolecnost vzda. Finanéni zavazek je
oductovan v okamziku, kdy zanikne.

Financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti G¢tlim nakladd a vynos( jsou v pripadé jejich prodeje oductovana ke dni vyporada-
ni obchodniho pfipadu.

Financni investice drzené do splatnosti a poskytnuté Gvéry a pohledavky jsou odtctovany ke dni, kdy je spole¢nost proda.

Financni zavazky
Financni zavazky jsou klasifikovany a ocefiovany v nabéhlé hodnoté s vyjimkou derivat(, které jsou oceriovany realnou hodnotou

do zisku nebo ztraty.

Snizeni hodnoty

Spolecnost pouZiva dle IFRS 9 model ,o¢ekavanych Gvérovych ztrat” (ECL; z anglického expected credit loss). Model znehodnoce-
ni v podminkach IFRS 9 se aplikuje na financni aktiva ocefiovana v nabéhlé hodnoté&, dluhové nastroje ocenéné v realné hodnoté
do ostatniho UpIného vysledku hospodareni a poskytnuté prisliby a zaruky v nabéhlé hodnoté.

Pro Gcely pouZiti modelu ocekavanych Gvérovych ztrat je portfolio financnich aktiv rozdéleny do tifi stupiiCi (Stupeni 1, 2, 3) nebo je
zarazeno rovnou pfi obstarani do skupiny ,nakoupené nebo vzniklé Gvérové znehodnocené aktivum” (POCI; z anglického purchased
or originated credit impaired). Ke dni prvotniho zalGc¢tovani je financni aktivum zafazeno do Stupné 1 nebo klasifikované jako POCI

a vykazované v Stupni 3. Nasledné prefazovani do dalSich stupiid je realizovano na zakladé miry zvyseni Gvérového rizika (Stupen 2)
resp. Znehodnoceni daného aktiva (Stupen 3) od momentu prvotniho zachyceni ke dni sestaveni Gcetni zavérky.

Stupen 1

- pfi prvotnim zalctovani finanéniho aktiva — tvorba 12 mésicni ocekavané Gvérové ztraty (kromé pohledavek z obchodni ¢innosti,
kde je pro vypocet ECL pouzita doba do splatnosti pohledavky);

- 12 mésicni oCekavané Gvérové ztraty — viechny diskontované penézni toky, které se nepredpokladaji, Ze budou pfijaty do splatnosti
finan¢niho aktiva v ddsledku mozného selhani v pribéhu 12 mésicli po datu sestaveni Gcetni zavérky;

- odhad zaloZeny na pocatec¢nim ocekavani Gvérovych ztrat zohlednénych pfi ocenéni financniho aktiva;

— Urokové vynosy jsou pocitany z hrubé tcetni hodnoty aktiva.
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Stupen 2

- pokud se Gvérové riziko vyznamné zvysi od prvotniho vykazovani finanéniho aktiva, pfesune se toto finanéni aktivum do stupné 2;
- pro vypocet snizeni hodnoty se pocitaji celoZivotni o¢ekavané kreditni ztraty;

- Urokové vynosy jsou pocitany z hrubé tcetni hodnoty aktiva.

Stupen 3

— Uvérova kvalita finan¢niho aktiva se vyrazné zhorsila a vedla k Gvérové ztraté nebo znehodnoceni majetku;

- pro vypocet snizeni hodnoty se pocitaji celoZivotni oekavané kreditni ztraty;

- Urokové vynosy jsou pocitany z nabéhlé hodnoty;

- pro vypocet snizeni hodnoty se pocitaji celozivotni ocekavané kreditni ztraty — vSechny diskontované penézni toky, které se neoce-
kavaji, ze budou pfijaty az do splatnosti finan¢niho aktiva vzniklé dlsledkem udalosti selhani

Vztahem pro vypocet ECL je soucin pravdépodobnosti selhani (PD; z anglického probability of default), predpokladané ztraty v pripadé
selhani (LGD; z anglického loss given default) a expozice v pfipadé selhani (EAD; z anglického exposure at default).

Pravdépodobnost selhani (PD) je pravdépodobnost, se kterou dluznik nebude schopen splinit své zavazky, tedy splatit jistinu, Groky
a pripadné dalsi naklady. V pripadé pohledavek investicni spolecnosti za fondy pIné kryté majetkem fondu, investicni spolecnost fidi
rizika likvidity fondu a investi¢ni spole¢nost jedna svym jménem na jejich Gcet a ma tedy kreditni situaci fond( v kazdém okamziku
pIné pod kontrolou.

Ztrata v pripadé selhani (LGD), je odhad ztraty (vyjadieny v procentech z celkové expozice), ktera by vznikla v dany ¢as v pripadg, ze
by doslo k selhani. Jedna se prakticky o naklady spojené s vymahanim pohledavky. ProtoZe fondy jsou subjekty bez pravni subjektivity
a investi¢ni spolecnost jedna svym jménem na jejich Ucet, je tato sazba predikovana v jednotkach procent.

Ocekavana hruba expozice z pohledavky v pripadé defaultu dluznika (EAD) je maximalni hodnota, kterou investi¢ni spole¢nost mize
ztratit v pfipadé selhani protistrany. V pfipadé pohledavek investi¢ni spolecnosti vici fond(im se rovna vysi nesplacené castky.

Spolecnost kvantifikuje ocekavané tvérové ztraty z portfolia dluhopist vykazanych v bodé 7 Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykaza-
né do ostatniho Uplného vysledku.

c) Smlouvy o prodeji se zavazkem zpétného odkupu

Cenné papiry prodané se zavazkem k jejich zpétnému nakupu za pfedem stanovenou cenu (repo operace) jsou nadale zahrnuty

ve vykazu o finan¢ni pozici a ¢astka ziskana prevodem cennych papir(i v ramci repo operace je Gc¢tovana do zavazkl. Cenné papiry
nakoupené se zavazkem k jejich zpétnému prodeji (reverzni repo operace) nejsou ve vykazu o finanéni pozici zachyceny (jsou evido-
vany podrozvahové), pficemz se zaplacena ¢astka zalctuje jako Gvér. Rozdil mezi pofizovaci cenou a prodejni cenou je povazovan

za Urok a ¢asové se rozliSuje po dobu trvani kontraktu. O repo operacich a reverznich repo operacich se Uctuje v okamziku vyporadani
kontraktd.

d) Nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technickoekonomickym urcenim, ktery nema hmotnou
podstatu.

Nehmotny majetek je G€tovan v pofizovacich cenach snizenych o opravky a pfipadné ztraty ze snizeni hodnoty. Odpisy jsou provadé-
ny rovnomérné po dobu prepokladané zivotnosti majetku.

Technické zhodnoceni
Technické zhodnoceni nehmotného majetku je aktivovano pouze za predpokladu, Ze zvysuje budouci ocekavany uzitek spojeny s ne-
hmotnym majetkem, ke kterému se vztahuje. Ostatni vydaje jsou pfi jejich vynaloZeni G¢tovany do nakladd.

e) Hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technickoekonomickym urcenim, ktery ma hmotnou podsta-

tu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jehoZ vstupni cena je vyssi nez 80 tis. K.



Hmotny majetek je GEtovan v pofizovacich cenach snizenych o opravky a pfipadné ztraty ze snizeni hodnoty. Odpisy jsou provadény
rovnomérné po dobu predpokladané Zivotnosti majetku.

Nedokon€eny majetek a pozemky se neodpisuji.

Majetek s porizovaci cenou do 80 tis. K¢ se odepisuje do nakladd bud jednorazové v obdobi, ve kterém byl pofizen nebo rovhomérné
v obdobi 2 let a je vykazan v poloZce Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni
Technické zhodnoceni je aktivovano pouze za predpokladu, Ze zvySuje budouci ocekavany uzitek spojeny s konkrétni polozkou majet-
ku.

f) Leasing

Smlouva je povazovana za leasing, jestlize je spojena s pfevodem prava k uzivani identifikovaného aktiva po urc¢itou dobu vyménou

za protipInéni. Pravo k uzivani najatého aktiva a souvisejici zavazek jsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici najemce. Pravo k uzivani
je odepisovano po ekonomickou zivotnost podkladového aktiva, nebo po dobu trvani najmu, podle toho, které z téchto obdobi je krat-
Si. Naklady na droky vyplyvajici z leasingového zavazku jsou Uctovany ve vykazu o Uplném vysledku v ¢asti Urokové naklady, oddélené
od odpist.

Ke dni zahajeni smlouvy spolecnost jako najemce vykaze aktivum z prava k uzivani a zavazek z leasingu. Klasifikace prava k uzivani
do tfidy hmotny/nehmotny majetek je dle pfedmétu leasingu, tj. dle podkladového aktiva. Aktivum z prava k uzivani je ocenéno po-
fizovacimi naklady, které zahrnuji castku prvotniho ocenéni zavazku z leasingu, veskeré leasingové platby provedené v den zaha-
jeni nebo pred timto dnem po odecteni veSkerych obdrzenych leasingovych pobidek, veSkeré pocatecni pfimé naklady vynalozené
spole¢nosti, odhadované naklady, které ma spolecnost vynaloZit na demontaz a odstranéni podkladového aktiva, a uvedeni mista, kde
se naléza, do plvodniho stavu, nebo uvedeni podkladového aktiva do stavu vyzadovaného podminkami leasingu. Zavazek z leasingu
je ocenén soucasnou hodnotou leasingovych plateb, které nejsou k tomuto datu uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany s po-
uzitim implicitni Grokové miry leasingu, pokud Ize tuto miru snadno urcit. Pokud tuto miru nelze snadno urcit, pouzije se prirlistkova
vypUjéni Grokova mira J&T Banky.

Spolec¢nost si pronajima kancelafské prostory a osobni automobil. Ve vykazu o finanéni pozici jsou aktiva z prava k uzivani vykazana
v poloZce Dlouhodoby hmotny majetek, zavazky z leasingu v poloZce Ostatni pasiva.

g) Pfepocty cizich mén

Transakce v cizich ménach se pfepocitavaji na ¢eské koruny devizovym kurzem CNB platnym v den transakce. Finan¢ni aktiva a pasiva
v cizich ménach se pfepoditavaji kurzem CNB platnym ke dni vykazu o finanéni pozici. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pa-
siv vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu o Gplném vysledku v obdobi, kdy vzniknou, v Fadku Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci.

h) Uétovani urokovych nakladd a vynost

Urokové naklady a vynosy se GCtuji do zisku nebo ztraty. Urokové naklady a vynosy a poplatky a provize se G¢tuji v souladu se zasa-
dou ¢asového rozliseni.

i) Vynosy z poplatkd a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjednani transakce pro treti
stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospo-
dafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Poplatky za obhospodarovani a administraci jsou pocitany jako procento z NAV fondu, fixni ¢astkou nebo kombinaci obou pfistup.
Vykonnostni odména je pocitana dle statutu relevantnich fond(.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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j) Dan z pFijmu

Dan z pFijmU se vypocte v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy na zakladé zisku vykazaného ve vykazu o Gplném vysledku dle
narodnich Gcetnich standard( po Gpravach pro danové tcely. OdloZena dan se vypocte na zakladé zavazkové metody ze viech do-
¢asnych rozdild mezi vykazovanou Gcetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové Gcely. Odlozené danové zavazky jsou
vykazovany v pfipadé odecitatelnych doc¢asnych rozdill. O odloZené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy je pravdépo-
dobné, Ze budou v budoucnosti realizovany zdanitelné zisky, proti nimz m(Zze byt odloZena danova pohledavka uplatnéna. OdloZzena
danova pohledavka je snizena o hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, Ze prislusné danové vyuZiti nebude v budoucnu realizovatel-
né. Pro vypocet odloZzené dané z prijmu jsou pouZivany aktualné platné danové sazby.

Spolecnost ocekava, Ze se na néj, vzhledem k celkové vysi vynosti na konsolidovaném zakladé skupiny J&T FINANCE GROUP SE, budou
v budoucnu vztahovat pravidla pro dorovnavaci dan v ramci Pilife 2. Za nejvy3si matefskou entitu bude povazovana podle téchto
pravidel spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE. Spolecnost neocekava vyznamny dopad dané dle Pilife 2 na Gcetni jednotku a nelctuje
o souvisejicich odloZenych danovych pohledavkach a zavazcich.

- .

k) Socialni zabezpeceni a diichodové pojisténi

PFispévky jsou placeny na zdravotni a diichodové pojisténi a na statni politiku zaméstnanosti. Vyse prispévk( je dana zakonem a odviji
se od vyse hrubé mzdy zaméstnancl. Naklady na socialni zabezpeceni jsou vykazany ve vykazu o Gplném vysledku ve stejném obdobi
jako souvisejici naklady na vyplatu mezd zaméstnanc(l. Spolecnost nema zadné jiné zavazky vyplyvajici z penzijniho systému.

I) Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky zahrnuji pokladni hotovost, penize na cesté, zUstatky na béZnych Uctech, na spoficich Gctech a terminovanych
vkladech u bank s Ih(tou splatnosti do 3 mésict.

m) Rezervy

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li spolecnost pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl nasledkem minulé
udalosti, je-li pravdépodobné, Ze spInéni zavazku si vyzada odtok ekonomickych hodnot a je-li mozné provést prfimérené spolehlivy
odhad plnéni, v méné, v niz se pfedpoklada, Ze nastane plnéni. Ocekava-li se vyporadani zavazkd ve vzdalenéjsi budoucnosti, je odhad
vydajl nezbytnych k vyporadani zavazk( diskontovan na souc¢asnou hodnotu pouzitim soucasné trzni trokové miry, je-li diskont

vyznamny.
n) Vzajemny zapocet finanénich aktiv a zavazkd

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocteny a vykazany ve vykazu o finanéni pozici na netto bazi tehdy, kdyz ma spolecnost
pravné vynutitelny narok na zapocteni pfislusnych ¢astek a kdyz existuje zamér vyporadat transakce vyplyvajici z kontraktu na netto
bazi.

4.VYUZITI ODHADU A USUDKU

PFi sestaveni Gcetni zavérky pouziva management Usudky, pfedpoklady a odhady, které mohou mit vliv na aplikaci téetnich metod

a vykazanou vysi aktiv, pasiv, vynost a nakladd. Skutec¢né hodnoty se mohou od téchto odhadd lisit. Odhady a vychozi predpoklady
jsou priibézné revidovany. Zmény Gcetnich odhadd jsou zohlednény v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a déle ve veske-
rych dotcenych budoucich obdobich. Tyto zasady doplnuji komentar k fizeni financniho rizika.

Hlavni zdroje nejistoty v odhadech

Stanoveni redlné hodnoty

Pro stanoveni redlné hodnoty finanénich aktiv a zavazkd, u kterych neni k dispozici aktudlni trzni cena, jsou vyuZity ocenovaci tech-
niky popsané v bodé 3(b). U finan¢nich nastrojd, se kterymi se obchoduje zfidka a které vykazuji malou transparentnost cen, je redlna
hodnota méné objektivni a vyzaduje rliznou miru Gsudku v zavislosti na likvidité, koncentraci, nejistoté trznich faktord, pfedpokladech

pro ocefovani a dalsich rizicich, ktera ovliviuji konkrétni ¢astky.




Spolec¢nost stanovuje redlnou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery odrazi vyznamnost vstupl pouzitych pfi

ocenovani:

- Uroven 1: ceny totoznych aktiv nebo zavazkd kotovanych na aktivnich trzich (neupravené);

- Uroven 2: odvozena z objektivné zjistitelnych trznich dat, a to bud pfimo (tj. ceny obdobnych nastrojt), nebo nepfimo (tj. odvozeni
od cen);

- Uroven 3: vstupni Gdaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné nezjistitelné vstupni Gdaje).

Pokud pro dany finanéni nastroj neexistuje aktivni trh, je redlna hodnota stanovena pomoci ocenovacich technik. Pfi pouZiti ocefiova-
cich technik investi¢ni spole¢nost uplatfiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokla-
dech, které by uplatnili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného financniho nastroje.

Vynosy z poplatkd za obhospodafovani a administraci

Pro stanoveni vynos( za obhospodarovani a administraci nemusi byt dostupné finalni hodnoty kapitalu viech obhospodaiovanych

fond, ze kterych je pocitan poplatek za obhospodarovani a administraci. V takovych pfipadech je pro vypocet poplatku za obhospo-
dafovani pouzit odhad kapitalu pro dané obdobi.

5. PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

v tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Bézné ucty u bank 27598 29453
Celkem 27598 29453

6. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU A ZTRATY

(a) Rozdéleni dle druhu drZeného financniho aktiva:

v tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Investi¢ni akcie fondu 3003 3053
Celkem 3003 3053

Spolec¢nost vlastni investi¢ni akcie fondu Fond Fondd NLS SICAV, a.s. Tato financni aktiva jsou zafazena do Grovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Tyto cenné papiry nejsou pfijaty k obchodovani na vefejném trhu.

7. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU

(a) Rozdéleni dle druhu drzeného finanéniho aktiva:

v tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Dluhopisy 297 485 184 234
Celkem 297 485 184 234
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8. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

v tis. K& Pravo k uziti Ostatni HM Celkem
K 1. lednu 2022 54 279 7 54350
Prirtistky - — .
Ostatni zmény 7829 - 7829
Ubytky - 7 7
K 31. prosinci 2022 62108 — 62108
K 1. lednu 2023 62108 — 62108
Prirdstky — — -
Ostatni zmény -16 954 - -16 954
Ubytky - - —
K 31. prosinci 2023 45154 - 45154
Opravky a opravné polozky

K1. lednu 2022 4463 47 4510
Roéni odpisy 38N 24 3835
Ubytky - 71 7
K 31. prosinci 2022 8274 - 8274
K1.lednu 2023 8274 — 8274
Roc¢ni odpisy 4004 — 4004
Ubytky - - —
K 31. prosinci 2023 12278 — 12278
Zastatkova cena

K 31. prosinci 2022 53834 - 53 834
K 31. prosinci 2023 32876 - 32876

Spole¢nost Gctuje hmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse. Majetek je pojistén proti kradeZi a Zivelnym pohromam.

Pravo k uziti dle IFRS 16
V souladu s IFRS16 bylo do hmotného majetku zavedeno Pravo k uziti, spocivajici ve smlouvé o najmu kancelarskych prostor a smlou-
vé 0 pronajmu osobniho automobilu.

V roce 2020 Spole¢nost uzaviela smlouvu o podnajmu nebytovych prostor se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s. Platnost smlouvy je
stanovena do 31. srpna 2035.

V roce 2021 Spolecnost uzavrela Smlouvu o poskytnuti motorového vozidla se spolecnosti CAR CLUB s.r.o0. na obdobi 3 let do 19. kvét-
na 2024.

Zmény za rok 2023 ve vysi -16 943 tis. K¢ predstavuji snizeni prava k uZiti a snizeni zavazku z leasingu z dfivodu navyseni ceny najmu,
zmény pronajaté plochy a zmény diskontni sazby pouzité pfi vypoctu hodnoty zavazku z leasingu.

Zmeény za rok 2022 ve vy3i 7 829 tis. K€ predstavuji zvy3eni prava k uziti v souvislosti se zvySenim zavazku z leasingu o stejnou ¢astku
z dlivodu navyseni ceny najmu.

Vsechny smlouvy byly dle IFRS16 klasifikovany jako leasing. Spole¢nost nepronajima zadny svij majetek a nema zadné pohledavky
z nevypovéditelnych najmd.



Pravo k uziti dle IFRS 16

v tis. K& 31122023 3112.2022
KancelaFské prostory 32818 53 636
Osobni automobily 58 198
Celkem 32876 53834
Zavazky z leasingu dle IFRS 16
v tis. K 31.12.2023 31.12.2022
Zavazky do jednoho roku 2000 3945
Zavazky od jednoho roku do péti let 9206 15 828
Zavazky nad pét let 21175 32052
Celkem 32381 51825
Zbytkova smluvni splatnost zavazku z leasingu dle IFRS 16:

Nedisk. Od 3 mésicl Od 1roku
v tis. KE penézni toky Do 3 mésicl do 1roku do 5 let Nad 5 let
Zavazky z leasingu k 31.12.2023 47774 1051 3065 16245 27 413
Zavazky z leasingu k 31.12.2022 59 934 1207 3621 18799 36306
Rekonciliace pohyb( zavazku z leasingu s penéznimi toky z finanéni ¢innosti:
v tis. K¢ 2023 2022
Zavazky z leasingu dle IFRS 16 k 1.1. 51825 48501
Splatky zavazku z leasingu -2917 -4 505
Celkové zmény z penéznich toku z finanéni €innosti -2917 -4505
Ostatni zmeény:
-z nového najmu -6 931 —
- zvyseni stavajiciho najmu -10 012 7 829
- Urokové naklady 1632 705
- zaplacené uroky ze zavazku leasingu -1632 -705
- ostatni - -
Zavazky z leasingu dle IFRS 16 k 31.12. 32381 51825

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

FINANCNI CAST



J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

FINANCNI CAST

9. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

v tis. K Pofizeni NIM Software Ostatni Celkem

Pofizovaci cena

K1. lednu 2022 1149 10 324 477 16 244
Prirtistky 767 3796 862 5425
Ostatni zmény - - - -
Ubytky 886 - - 886
K 31. prosinci 2022 1030 14120 5633 20783
K1. lednu 2023 1030 14120 5633 20783
Prirtistky — 9 655 2120 n775
Ostatni zmény -
Ubytky 127 - - 127
K 31. prosinci 2023 903 23775 7753 32431
Opravky a opravné polozky

K1. lednu 2022 — 4643 678 5321
Ro¢ni odpisy - 3575 1738 5313
Ubytky — - - —
Opravné polozky - - — -
K 31. prosinci 2022 - 8218 2416 10 634
K1. lednu 2023 — 8218 2416 10 634
Ro¢ni odpisy - 5414 1803 7217
Ubytky — - - -
Opravné polozky - - — —
K 31. prosinci 2023 - 13632 4219 17 851
Zastatkova cena

K 31. prosinci 2022 1030 5902 3217 10 149
K 31. prosinci 2023 903 10 143 3534 14 580

Spolecnost Gctuje nehmotny majetek v souladu s postupy uvedenymi vyse.

10. POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

v tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Dohadné ucty aktivni 303 020 146 034
Pohledavky za fondy - poplatek za obhospodarovani a administraci 58 653 48 329
Ostatni pohledavky 2574 17
Celkem 364 247 194 380

Polozka Dohadné Gcty aktivni pfedstavuje predevsim dohad na vynosy z poplatk(i za obhospodarovani fondd majici pravni formu
akciové spolecnosti s proménnym kapitalem za 4. Ctvrtleti roku 2023, resp. 2022 nebo dohad na vykonnostni poplatky pro obhospoda-
fovatele za pfislusné obdobi.

Zadné pohledavky spole¢nosti nebyly k 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022 po splatnosti.



11. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Polozka naklady a prijmy pfistich obdobi zahrnuje vydaje provozniho charakteru ve vysi 4 758 tis. KE (k 31. prosinci 2022: 3 390 tis. K¢),
které se tykaji nasledujiciho tc¢etniho obdobi.

12. OSTATNI PASIVA

v tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Zavazky z leasingu dle IFRS16 32381 51825
Zavazky z obchodniho styku 5266 3399
Zuctovani se zaméstnanci 3650 3281
Socialni a zdravotni pojisténi 1529 1390
Zactovani se statnim rozpoctem 977 666
Dohadné Gcty pasivni 16 670 67779
Zavazky z poskytnutych provizi 1044 8584
Ostatni zavazky 909 1185
Celkem 162 426 138109

Zavazky z leasingu dle IFRS 16 jsou detailng&ji popsany v bodé 8 vyse.

PoloZka Dohadné ucty pasivni obsahuje predevsim odménu za obchodni spolupraci pfi vydavani a odkupu investi¢nich akcii a dale
vykonnostni poplatek pro investi¢niho manazera fondu J&T VENTURES.

Polozka Zavazky z poskytnutych provizi zahrnuje odmény za obchodni spolupraci pfi vydavani a odkupu podilovych listli obhospoda-
fovanych fonda.

Zadné zavazky spolecnosti nebyly k 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022 po splatnosti.

13. REZERVY

v tis. K¢ 3112.2023 31.12.2022
Rezerva na nevybranou dovolenou 1923 1236
Rezerva na bonusy 3218 26 557
Rezerva vérnostni systém Magnus 412 436
Celkem 34453 28229
v tis. K¢ Dovolena Bonusy Magnus Celkem
ZUstatek k 11.2023 1236 26 557 436 28 229
Tvorba v priibéhu roku 1923 26 295 331 28 549
PouZiti v pribéhu roku -1236 -20734 -355 -22 325

Zastatek k 31.12.2023 1923 3218 412 34453
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14. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

V roce 2023 a 2022 nedoslo k zadné zmeéné ve vysi a struktufe zakladniho kapitalu. 100% akcionarem je od 1. zafi 2011 spole¢nost

J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym sou-
dem v Praze, oddil B, vlozka 1731.

Zakladni kapital je pIné splacen a sklada se z 20 ks kmenovych akcii o nominalni hodnoté 1000 000 K¢ na akcii, tj. celkem
20 000 tis. KE.

Rezervni fond
Spolecnost ma rezervni fond vytvoren v dfive zakonem pozadované vysi 20 % zakladniho kapitalu tj. 4 000 tis. K¢.

Ocenovaci rozdily pro finanéni aktiva ve FVOCI

Za rok 2023 Spolecnost precenila finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku (dluhopisy) o 352 tis. K¢ (za rok
2022: 4 7N tis. KE). Zaroven vykazala souvisejici dopad na odloZeny dafovy zavazek ve vysi 74 tis. K& (za rok 2022: 895 tis. K¢). Dale
Spolecnost vykazala souvisejici ocekavanou Gvérovou ztratu pro tyto dluhopisy ve vysi 9 651 tis. K ( za rok 2022: 4 644 tis. KC).

Vysledek hospodareni minulych let
Na zakladé rozhodnuti jediného akcionare ze dne 23. Cervna 2023 vyplatila investi¢ni spolec¢nost jedinému akcionari spole¢nosti J&T
BANKA, as. dividendu ve vy3i 219 259 tis. K& (dne 20. kvétna 2022: 199 817 tis. K&) z nerozdéleného zisku minulych let.

Vysledek hospodareni bézného obdobi

Zisk roku 2023 ve vysi 422 260 tis. K¢ bude rozdélen na zakladé rozhodnuti jediného akcionare pfi plsobnosti valné hromady v prvni
poloviné roku 2024. Pfedpoklada se prevedeni na Gcet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".

15. DAN Z PRIJMU

v tis. KC 2023 2022
Dan splatna za bézné tcetni obdobi 103727 56 295
Dan splatna za minula Gcetni obdobi -136 -1
Zména odloZené dané Gctované do zisku a ztraty -2 036 -476
Daii z pFijma 101555 55808

Dan splatna predstavuje dan z prijm0 pravnickych osob, kterad byla za rok 2023 vypoctena v souladu s ¢eskymi dafovymi predpisy
sazbou 19% (2022:19 %).

V ramci vypoctu zdanitelného zisku z Gcetniho zisku se hlavni Gpravy tykaji prijmd osvobozenych od dané a nakladd, které se pricitaji
k danovému zakladu. Mezi dafnové neuznatelnymi naklady jsou naklady na tvorbu rezerv a naklady na reprezentaci.

Dan z pfijmU pravnickych osob za rok 2023 je ve vysi 103 727 tis. K¢, zaplacené zalohy na dan v roce 2023 jsou ve vysi 53 169 tis. KC.
Vysledkem je splatny danovy zavazek ve vy3i 50 558 tis. KC.

Dan z pFijm pravnickych osob za rok 2022 byla ve vy3i 56 295 tis. K&, zaplacené zalohy na dar v roce 2022 byly 39 638 tis. K& Vysled-
kem byl splatny dafovy zavazek ve vy3i 16 657 tis. KC.



Splatna daii z pfijma

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 523 815
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 19% 99 525
Permanentni dafové neodcitatelné naklady 2166
Zactovani dané minulych let -136
Zména odloZené dané uctované do zisku a ztratu -2 036
Daii z pFijma celkem 101555

Efektivni sazba dané za rok 2023 je ve vy5i 19,4 % (za rok 2022:19,4 %).

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZena darfova pohledavka

- hmotny a nehmotny majetek 22
- z rezervy na nevybr. dovolenou a bonusy 7149
- ostatni (leasing) 6788
Celkem 13 959
OdloZeny danovy zavazek

- z ocenovacich rozdill pro fin. aktiva ve FVOCI 74
- ostatni (leasing) 6892
Celkem 6966
Celkem odloZena darova pohledavka 6993

287 067
54 543
1276
-1

-476
55808

5280

5280

895

895
4385

Odlozena danova pohledavka ¢i zavazek jsou vypocteny sazbou dané z pfijmU pravnickych osob platnou pro rok 2024, tj. 21%. ( za rok

2022:19 %).

OdloZena danova pohledavka z titulu tvorby rezerv na dovolenou a bonusy je zalctovana do zisku a ztraty.

Urokové vynosy

- z dluhopist 14 543
Celkem 14 543
Urokové naklady

- ze zavazku z leasingu -1632
Celkem -1632

Cisty arokovy vynos/naklad 1291

79
79

-705
-705
-626
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17. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

v tis. KE 2023 2022
Vynosy

- z poplatk( za obhospodarovani a administraci fondt 1093528 712301
- ze vstupnich a vystupnich poplatkd 4 18
Celkem 1093532 712319
Naklady

- na bankovni poplatky 140 85
- na poplatky CDCP 101 123
- za zprostredkovani obchodl 399 468 262145
- na ostatni provize 9 695 9 517
Celkem 409 404 271870
Cisty vynos z poplatk( a provizi celkem 684128 440 449
18. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

v tis. K& 2023 2022
Zisk/ztrata z cennych papirt ocef. redlnou hodnotou 144 -207
Zisk/ztrata z devizovych operaci -449 -25
Celkem -305 -232
19. OSOBNI NAKLADY

v tis. K& 2023 2022
Osobni naklady

Mzdy a odmény zaméstnancti 62 042 46 086
Socialni a zdravotni pojisténi 18 870 14 334
Mzdy a odmény placené

¢lentim predstavenstva 12 070 8572
¢lentim dozordi rady 174 4
socialni a zdravotni pojisténi 2964 2205
Ostatni socialni naklady 2229 1816
Zména rezerv na bonusy 6 225 2638
Celkem 104574 75 692
Priimérny pocet zaméstnanci:

Zaméstnanci 40 35
Clenové predstavenstva 3
Clenové dozoréi rady 3
20. ODPISY

v tis. K¢ 2023 2022
Odpisy hmotného majetku — pravo k uziti 4004 380
Odpisy hmotného majetku - 24
Odpisy nehmotného majetku 7217 5312
Celkem na21 9147




21. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

v tis. K& 2023 2022
Sluzby spojené s najmem kancelafskych prostor a ndjem aktiv s nizkou hodnotou 5381 4713
Dané a poplatky 198 46
Audit, pravni a darové poradenstvi 2369 2555
Komunikace, databaze, postovné 12 387 9700
Sluzby IS/ IT 7448 5917
Poradenstvi, analyzy, znalecké posudky 2014 5497
Ostatni nakupované sluzby 3927 3845
Drobny majetek 101 82
Inzerce a propagace 16 223 29 427
Ostatni 207 1259
Celkem 52119 63 041

Polozka ,Poradenstvi, analyzy, znalecké posudky” se snizila diky nizSimu vyuziti sluzeb externich poradc.

PoloZka ,Inzerce a propagace" zahrnuje marketingové naklady spojené s propagaci fond obhospodafovanych Spole¢nosti, zejména

s propagaci fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV.

22. VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Vynosy a naklady podle oblasti ¢&innosti

Ceska republika Evropska unie Ostatni
v tis. K 2023 2023 2023
Vynosy z Grok( a podobné vynosy 10 947 3596 -
Vynosy z poplatkd a provizi 1055462 38 070 -
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -366 61 -
Naklady na droky -1632 — -
Naklady na poplatky a provize -408 777 -38 -589
Provozni naklady -158 732 -7191 -1991

Ceska republika Evropska unie Ostatni
v tis. K¢ 2022 2022 2022
Vynosy z Grok( a podobné vynosy 63 16 -
Vynosy z poplatkd a provizi 654166 58153 —
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -25 -207 -
Naklady na droky -705 — -
Naklady na poplatky a provize -270 906 -536 -428
Provozni naklady -146 650 -232 -998

Geografické rozdéleni je urCeno dle sidla protistrany.
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23. OCEKAVANE UVEROVE ZTRATY

Spolecnost aplikuje na finan¢ni aktiva ocefiovana v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodareni vypocet ocekavanych
Gvérovych ztrat. Vypocet zohlednuje kreditni riziko emitenta cenného papiru. Vsechny dluhové cenné papir jsou ve stupni Gvérové
kvality €. 1. Zména ocekavanych Gvérovych ztrat za rok 2023 ¢ini 5 007 tis. KC (za rok 2022: 4 644 tis. KC).

24. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Nasledujici tabulky zahrnuji veskeré transakce Spole¢nosti se spfiznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem ke Spole¢nosti.
Veskeré transakce se spriznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti byly realizovany za standardnich trznich
podminek. Jako klicovi vedouci pracovnici Gcetni jednotky byli uréeni ¢lenové predstavenstva Spolecnosti. Informace o jejich odméno-

vani je uvedena v sekci 19 Osobni naklady.

Informace o spfiznénych osobach - vynosy

v tis. K& 2023 2022
J&T FINANCE GROUP SE - trokové vynosy 7103 32
Fondy - Vynosy z poplatkd a provizi

- poplatek za obhospodafrovani a administraci 1093528 711483
Celkem 1093528 711483

Informace o spfiznénych osobach - naklady

v tis. K& 2023 2022
J&T BANKA, a.s. 402 687 265 052
z toho:

- naklady na poplatky a provize 399 531 262191
- ostatni provozni naklady 3156 2 861
J&T SERVICES CR, ass. 8172 7665
z toho:

- ostatni provozni naklady 8172 7 665
Celkem 410 859 27277

Informace o spfiznénych osobach - aktiva

v tis. K& 3112.2023 3112.2022
J&T BANKA, a.s. 18 885 19 554
z toho:

- zGstatky bé&znych uctd 18 099 19 554
- pohledavky z obchodniho styku 786 -
J&T FINANCE GROUP SE - dluhopisy 202 653 93534

Fondy — Dohadné Gcty aktivni

- poplatek za obhospodarovani a administraci 303 020 146 034

Fondy - Pohledavky za fondy

- poplatek za obhospodarovani a administraci 58 653 48 329
Celkem 380558 213917




Informace o spfiznénych osobach - pasiva

v tis. K 31.12.2023 31.12.2022
Berkshire BLUE CHIP, a.s., Slovenska republika 107 4
z toho:

- zavazky z obchodniho styku 107 4
J&T BANKA, a.s. 104 918 66 431
z toho:

- zavazky z obchodniho styku 586 48
zavazky z provizi - 8 020
dohadné ucty pasivni 104 332 58 363
J&T SERVICES CR, ass. 1805 2259
z toho:

- zavazky z obchodniho styku 1065 2247
dohadné Gcty pasivni 740 12
Celkem 106 830 68731

Spole¢nost nema zadné Ucasti s podstatnym ani rozhodujicim vlivem a tedy v roce 2023 a 2022 spole¢nost nerealizovala Zadné vynosy
a naklady z operaci s G¢astmi s podstatnym a rozhodujicim vlivem.

Spolecnost neposkytla ani nepfijala zadné Gvérové prisliby. Spolec¢nost neposkytla zadné zaruky zaméstnanctim spolecnosti ani ¢le-
ndm predstavenstva a dozordi rady a ani nepfijala Zadné zajisténi.

Spolecnost neposkytla zadné Gvéry zaméstnancdm spolecnosti ani lendim predstavenstva a dozordi rady.

25. PODROZVAHOVE POLOZKY

Hodnoty prevzaté do spravy

v tis. K& 31122023 3112.2022
Nomindlni hodnota nevyménénych podilovych listl 6 817 6 817
Celkem v tischové 6817 6 817

Spolecnost je administratorem podilovych fond( v souladu se zakonem. Nominalni hodnota nevyménénych podilovych list( jsou
dosud nevyménéné podilové listy slouc¢enych podilovych fondd, u nichZ nebylo mozné identifikovat vlastnika, a proto dosud nejsou
pfipsany na Gcty konecnych vlastnik( u Centralniho depozitare cennych papirli nebo v samostatné evidenci. Jedna se zejména o vlast-
niky listinnych podilovych listd na dorucitele zaniklych slouc¢enych podilovych fondd.

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

v tis. KC 31.12.2023 31.12.2022
Aktiva

Dluhopisy 22 530 804 21836 456
Akcie, podilové listy 103 292 663 60 579 253
Ostatni 14 345782 4 440 438
Pasiva -15 685 265 -3949 269
Celkem k obhospodarovani 124 483 984 82906 878

Spolec¢nost je obhospodarovatelem nékolika investi¢nich fond(. Zlstatky uvedené v tabulce vyse predstavuji aktiva a pasiva obhospo-
darovanych fonda.
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26. RIZENI RIZIK

Strategie, hlavni cile a procesy

Hlavnim cilem fizeni rizik je maximalizace zisku s ohledem na podstupované riziko a rizikovou toleranci (,risk appetite") Spole¢nosti.
PFitom je nutné zajistit, aby vysledek aktivit Spolecnosti, jejichZ soucasti je podstoupeni rizika, byl pfedvidatelny a ve shodé s obchod-
nimi cili i rizikovou toleranci Spole¢nosti.

Rizeni rizik Spole¢nosti se zamé&Fuje na fizeni celkové Cisté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych aktiv a zavazkd. Z prehledu ak-
ciové a ménové pozice Spole€nosti je zfejmé, Ze Spolecnost minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do bezpecnych finan¢nich instru-
mentl, denominovanych predevsim v ¢eské méné a neni vystavena ani vyznamnému Grokovému ani vyznamnému ménovému riziku.

27. UOVEROVE RIZIKO

Uvéroveé riziko je riziko finan¢ni ztraty Gcéetni jednotky, pokud emitent nebo protistrana v ramci finan¢niho nastroje nesplini své smluv-
ni zavazky. Spolecnost je vystavena Gvérovému riziku z investic do dluhovych cennych papird, do kterych umistuje své volné penézni
prostredky.

(i) Rizeni tvérového rizika
Cilem Spolecnosti v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice v(ici protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a provadéni trans-
akci se schvalenymi protistranami.

Soucasti Gvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mlize Gcetni jednotce vzniknout riziko. Riziko vypo-
radani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostredky, cenné papiry nebo jina aktiva
v dohodnuté vysi.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druhd aktiv
Penize a penézni ekvivalenty

Spole¢nost drzi penézni prostiedky na béznych G¢tech u domacich bank. Uvérové riziko z téchto vkladd je vnimano jako nizké, proto-
Ze penézni prostredky jsou drzeny u bank s investi¢nim ratingem.

Ostatni aktiva
Ostatni aktiva jsou prevazné pohledavky a dohady za fondy z titulu obhospodarovaciho poplatku. Vzhledem k tomu, Ze poplatky jsou
placeny do 3 mésicd po jejich vypocitani, tak je Gvérové riziko vnimano jako nizké a ECL je nemateriaini.

Dluhové cenné papiry
K 31.12.2023 Spolecnost drzi Ctyfi dluhopisy v celkové realné hodnoté 297 485 tis. K¢ (k 31.12.2022: 184 234 tis. KC.) VSechny dluhopisy
jsou denominované v domaci méne.

Rok 2023
Zemé Nominal 1ks Nominal Realna
ISIN Nazev CP Emitent  Rucitel/Zajisténi rizika NACE v tis. K¢ Pocet ks celkem hodnota
J&T Global J&T FINANCE 64 - Financni
CZ0003520447 JTFIGR 4,7510/14/24 Finance X. GROUP SE cz sluzby 3000 54 162 000 156 993
J&T Global J&T FINANCE 64 - Financni
CZ0003533077 JTFIGR 4,9 07/27/26 Finance XI. GROUP SE cz sluzby 3000 16 48 000 45 660
41 - vystavba
CZ0003520793 JTREFN 012/20/24  JTRE Financing 3 UK budov 10 5300 53000 47 435
Castecné
nemovitostmi, 68 — cinnosti
pUjcka, v oblasti
CZ0000001367 FRATER 5,25 04/21/26  Real Estate Fund vazany Gcet cz nemovitosti 10 4700 47 000 47397

Celkem 310 000 297 485




Rok 2022
J&T Global J&T FINANCE
CZ0003520447 JTFIGR 4,7510/14/24 Finance X. GROUP SE
J&T Global J&T FINANCE
CZ0003533077 JTFIGR 4,9 07/27/26 Finance XI. GROUP SE
CZ0003520793 JTREFN 012/20/24  JTRE Financing 3
Castecné
nemovitostmi,
pujcka,
Cz0000001367 FRATER 5,25 04/21/26  Real Estate Fund vazany Gcet
Celkem

64 — Financni

cz sluzby 3000
64 — Financni

cz sluzby 3000
41 - vystavba

UK budov 10
68 — cinnosti
v oblasti

cz nemovitosti 10

5300

4700

48 000

48 000

53000

47000
196 000

46 633

46 900

44 520

46181
184 234

Koncentrace tGvérového rizika vznika z dlivodu existence Gvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které

ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkdam.

Dluhopisy - Koncentrace dle ratingt

bez ratingu

K 31. prosinci

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

3112.2023

Penize a penézni ekvivalenty
Dluhové cenné papiry

Celkem

31.12.2022

Penize a penézni ekvivalenty
Dluhové cenné papiry

Celkem

297 485 184 234
297 485 184 234

27598
250 088
277 686

29 453
138 053
167 506

100%
100%

47 397
47 397

46181
46181

Zarazeni dluhovych cennych papir(i do jednotlivych kategorii je stanoveno na zakladé domicilu emitenta cenného papiru.

100%
100%

27598
297 485
325083

29 453
184 234
213 687
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28. RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity pFedstavuje riziko, Ze Spole¢nost nebude schopna uspokojit své splatné zavazky. Spole¢nost ma oznamovaci povinnost
viici Ceské narodni bance, které pravidelné predklada fadu indikatord tykajici se likvidity. nahou

Snahou Spolec¢nosti je, v souvislosti s rizikem likvidity, diverzifikovat své zdroje financovani tak, aby snizila stupen rizika z vypadku
konkrétniho zdroje a predesla tak problémm.

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Spolecnosti a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spo-
le€nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolec¢nost drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity cast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich. Aktiva Spolecnosti jsou
financovana z vlastnich zdrojd. Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( Spolecnosti je uvedena nize.

Riziko likvidity
Zbytkova smluvni splatnost aktiv a zavazkd spole¢nosti

K 31. prosinci 2023

Od 3 mésict Od 1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésict do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 27598 - — — - 27598
Finanéni aktiva v RH do Z/Z - — - - 3003 3003
Finanénf aktiva v RH do OClI - 204 428 93 057 — - 297 485
Dlouhodoby hmotny majetek - - — — 32876 32876
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 14 580 14 580
OdloZena danova pohledavka - 6993 — — - 6993
Ostatni aktiva 364 247 - — — - 364 247
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 4758 — — — - 4758
Celkem 396 603 211421 93 057 — 50 459 751540
Splatny danovy zavazek - 50 558 — — - 50 558
Odlozeny danovy zavazek - — — — - -
Ostatni pasiva 130 031 2000 9206 21175 162 412
Vynosy a vydaje pristich obdobi 14 - - - — 14
Rezervy — 34 453 - - — 34 453
Vlastni kapital — - - — 504103 504103
Celkem 130 045 870M 9206 21175 504103 751540
Gap 266558 124 410 83 851 -21175 -453 644 -

Kumulativni Gap 266 558 390968 474 819 453 644 - -




K 31. prosinci 2022

Od 3 mésict Od 1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésict do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 29 453 - — — — 29 453
Finanéni aktiva v RH vyk. do Z/Z - - — — 3053 3053
Finanénf aktiva v RH do OClI - - 184 234 — — 184 234
Dlouhodoby hmotny majetek - - - — 53834 53834
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 10 149 10 149
OdlozZena danova pohledavka - 4385 — — — 4385
Ostatni aktiva 194 380 — - - - 194 380
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3390 - — — — 3390
Celkem 227223 4385 184 234 - 67 036 482878
Splatny danovy zavazek — 16 657 - - - 16 657
Ostatni pasiva 86 284 3945 15 828 32052 — 138109
Rezervy - 28229 - - — 28229
Vlastni kapital — — - - 299 883 299 883
Celkem 86 284 48 831 15 828 32052 299 883 482878
Gap 140 939 -44 446 168 406 -32052 -232 847 —
Kumulativni Gap 140 939 96 493 264 899 232 847 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou smluvni splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd, nikoliv veskerych
penéznich tok(, které z téchto nastrojl plynou.

29. TRZNI RIZIKO

Trzni riziko predstavuje riziko ztraty, kterou by mohla Spolecnost utrpét v dlisledku trZznich pohybU cen finan¢nich nastrojd, devizo-
vych kurzl a Grokovych mér.

Druhy trznich rizik jsou:
— Grokové riziko;

— mé&noveé riziko;

— akciové riziko

(i) Urokové riziko

Urokové riziko je riziko fluktuace hodnoty finanéniho nastroje v dsledku zmén trznich Grokovych sazeb. Obdobi, po které je Grokova
sazba finan¢niho nastroje fixovana, indikuje, do jaké miry je tento nastroj citlivy na drokové riziko. Nize uvedena tabulka vyjadfuje
miru citlivosti spole¢nosti na trokové riziko dle smluvniho data splatnosti financnich nastrojd. Spole¢nost nema ve svych aktivech ani
zavazcich drokové citlivé polozky, vSechna aktiva i zavazky jsou likvidni se splatnosti maximalné do dvou let. Spolecnost proto nefidi
nesoulad mezi Grokovou citlivosti aktiv a pasiv.
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Urokové riziko

Urokova citlivost aktiv a zavazk{

K'31. prosinci 2023

spolecnosti

7 Od 3 mésicl Od 1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicl do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 27598 — - - — 27598
Dluhové cenné papiry - 204 428 93 057 — - 297 485
Celkem 27598 204428 93 057 - - 325083
Zavazky
Celkem - — - - - -
Gap 27598 204428 93 057 - - 325083
Kumulativni Gap 27598 232026 325083 325083 325083 -
K 31. prosinci 2022

Od 3 mésicl Od 1roku Bez

v tis. K¢ Do 3 mésict do 1roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 29 453 - — — - 29 453
Dluhové cenné papiry - - 184 234 — — 184 234
Celkem 29453 - 184 234 - - 213 687
Zavazky
Celkem - - - - - -
Gap 29453 - 184 234 — - 213 687
Kumulativni Gap 29 453 29 453 213 687 213 687 213 687 -

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokoveé citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi ve vykazu

o finanéni pozici spole¢nosti.

Penize a penézni ekvivalenty nejsou Groceny, tzn. ze zména Urokovych sazeb by neméla zadny vliv na vykaz zisku a ztraty a vlastni
kapital Spole¢nosti. VSechny drzené dluhopisy jsou fixné Groceny.

Analyza citlivosti irokového rizika

K 31. prosinci 2023

v tis. K&

RUst sazeb
0100 bazickych bod

Pokles sazeb
0100 bazickych bod

Dopad do zisku nebo ztraty

Dopad na vlastni kapital

-3817

3919

KK'31. prosinci 2022

v tis. KE

RUst sazeb
0100 bazickych bodd

Pokles sazeb
0100 bazickych bodu

Dopad do zisku nebo ztraty

Dopad na vlastni kapital

-4 296

4453

(ii) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici spolecnosti vic¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky

a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu o GUplném vysledku.



Ménové riziko
Ménova pozice spolecnosti

K 31. prosinci 2023

v tis. K& EUR usD czK GBP Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 1772 13 25713 — 27598
Dluhové cenné papiry - - 297 485 — 297 485
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3003 — — — 3003
Dlouhodoby hmotny majetek - — 32876 — 32876
Dlouhodoby nehmotny majetek — - 14 580 - 14 580
OdloZena danova pohledavka — - 6993 - 6993
Ostatni aktiva 1329 - 362918 - 364 247
Naklady a pFijmy pFistich obdobi - — 4758 — 4758
Celkem 6104 n3 745323 - 751540
Splatny danovy zavazek - - 50 558 — 50 558
Odlozeny danovy zavazek - - - - -
Ostatni pasiva 22507 - 139 857 48 162 412
Vynosy a vydaje pfistich obdobi — - 14 - 14
Rezervy — - 34 453 — 34 453
Vlastni kapital — - 504103 - 504103
Celkem 22507 - 728 985 48 751540
Cista devizova pozice -16 403 13 16 338 -48 -
31. prosinci 2022

v tis. K¢ EUR usb CzZK GBP Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 714 1421 27 318 - 29453
Dluhové cenné papiry - — 184 234 — 184 234
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 3053 — 3053
Dlouhodoby hmotny majetek — — 53834 — 53834
Dlouhodoby nehmotny majetek - - 10 149 — 10 149
OdloZena dafova pohledavka - — 4385 — 4385
Ostatni aktiva 1354 - 193 026 - 194 380
Naklady a pFijmy pFistich obdobi — - 3390 - 3390
Celkem 2068 1421 479 389 — 482 878
Splatny danovy zavazek - - 16 657 — 16 657
Ostatni pasiva 32920 - 105156 33 138109
Rezervy — - 28229 - 28 229
Vlastni kapital - - 299 883 — 299 883
Celkem 32920 - 449 925 33 482 878
Cista ménova pozice -30 852 1421 29464 -33 -
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Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurz{ cizich mén vGci K¢ k rozvahovému dni. Model pred-
poklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital Gcetni jednotky,
pokud by K¢ posilila/ oslabila v{i¢i EUR 0 2% (ménova pozice v EUR tvori vétsinu Cisté ménové pozice).

KK 31. prosinci 2023

Posileni K¢ Oslabeni K¢
v tis. K¢ vUci EUR 0 2% v(c&i EUR 0 2%
Dopad do zisku nebo ztraty 328 -328
Dopad na vlastni kapital 328 -328
K 31. prosinci 2022

Posileni K& Oslabeni K¢
v tis. K¢ vUci EUR 0 2% vUici EUR 0 2%
Dopad do zisku nebo ztraty 617 -617
Dopad na vlastni kapital 617 -617

(iii) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojd drzenych v portfoliu Spole¢nosti. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obcho-
dovani s akciovymi nastroji. Do akciového rizika se da zahrnout riziko spojené s vlastnictvim podilovych list(l. Podil aktiv v akciovych
nastrojich je tedy nulovy nebo velmi nizky, Spolecnost proto systematicky nefidi rizika akciovych nastroja.

30. KAPITALOVA PRIMERENOST

Investi¢ni spolecnost dale v souladu s ustanovenim § 47 vyhlasky 244/2013 Sb., o blizSi Gpravé nékterych pravidel ZISIF dodrzuje
pravidla pro urceni vySe kapitalu investi¢ni spolecnosti. Kapital investicni spolecnosti se sklada z polozek kmenového kapitalu Tier 1
urcenych podle ¢l. 26 az 30 CRR a upravenych podle ¢l. 32, 33 a 35 tohoto nafizeni a odpoctd uréenych podle ¢l. 36 CRR upravenych
podle ¢l. 37, 38 a 42 aZ 47 tohoto nafizeni a s uplatnénim vyjimky podle ¢l. 48 tohoto nafizeni. Nafizeni CRR pFedstavuje soubor obe-
zfetnostnich poZadavk( a je zdkladem jednotného evropského souboru pravidel pro viechny instituce, tj. Gvérové instituce a investi¢ni
podniky (v Ceské republice se jedna o banky, spofitelni a Gvérni druzstva a vybrané nebankovni obchodniky s cennymi papiry).
Investi¢ni spole¢nost ma splnény pozadavky na pocatecni kapital, ktery musi dle § 29 ZISIF Cinit alespon ¢astku odpovidajici 125 000
EUR a ma plné splaceny zakladni kapitdl. Investi¢ni spole¢nost dale v souladu s ustanovenim § 30 bez problémd priibézné udrzuje
kapital nejméné ve vysi souctu jedné Ctvrtiny spravnich nakladd a jedné ¢tvrtiny odpisti dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku vykazanych v pfedchozim Gcetnim obdobi, s pfihlédnutim ke zmé&nam v rozsahu své ¢innosti. Kapital investi¢ni spole¢nosti
nepoklesl pod pozadovanou minimalni vysi pocatecniho kapitalu. Investi¢ni spolecnost nepfedpoklada, Ze by kapital pod tuto pozado-
vanou minimalni vysi pocatecniho kapitalu poklesl.

PrestoZe dochazi k rlistu obhospodafovaného majetku, investi¢ni spolecnosti bez problém( dodrzuje a pfedpoklada, Ze i nadale bude
dodrzovat povinnosti na dodatecné kapitalové poZzadavky podle § 31 ZISIF.

31. KONFLIKT NA UKRAJINE

Valecny konflikt na Ukrajing, jenz zapocal v inoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym vyvojem. Ruska federace se
témér pretransformovala na valecnou ekonomiku a Ukrajina podporovana zapadem méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke konci

roku 2023 se situace dostala do patové situace, kdy ani jedna ze stran nezaznamenava podstatnéjsi Gzemni zisky. D4 se tedy fici, Ze se
v soucasnosti vede opotfebovavaci valka.

Spole¢nost nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku.

Spolec¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvalenf této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema
vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2023.



32. KONFLIKT NA BLiZKEM VYCHODE

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli palestinsti radikalové Gtok na Izrael, béhem néhoz doslo také k Gnosu stovky rukojmich, z nichz
néktefi jsou dodnes drzeni na Gzemi Pasma Gazy. Izrael se rozhodl pro odvetny uder, ktery vyustil v pozemni vojenskou operaci v Pas-
mu Gazy. Konflikt rozdmychal jiz tradi¢né napjatou situaci na Blizkém vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tise podporuji

a ty, které by si prali diplomatické jednani s cilem deeskalace konfliktu.

Nejvétsim rizikem je potencialni pfipojeni Iranu do pfimého konfliktu na stranu Palestiny, pficemZ momentalné se jedna spise o pod-
poru. V soucasnosti jsou dalsim problémem riizna ozbrojena hnuti, ktera stoji na strané Palestiny, zejména libanonsky Hizballah
a jemensti Husiové. Celkové dochazi v dlsledku konfliktu k zvySovani nejistoty na svétovych trzich.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Gcetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema
vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2023.

33. REALNA HODNOTA
a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecruji dostatecné ¢asto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pFisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouzije ocenovaci techniky, které maximalizuji vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup(. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje viechny
z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevze-
ti zavazku v ramci fadné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocefovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuij:
- bezrizikové Grokové miry (risk-free interest rates),

- (vérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopist a akcii,

- ménové kurzy,

- likviditni/specifické pfirazky.

b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstup(i pouzitych
k ocenéni.

- Uroven 1: Vstupy na trovni 1jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma tcetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni.

- Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (tj. jako ceny) nebo nepfi-
mo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Groven zahrnuje nastroje ocefiované za pouZiti:
- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pifimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich tdaj.
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- Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovefd zahrnuje viechny nastroje, pro které ocefovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato
Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorova-
telné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecnuji dostatecné ¢asto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén
pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verfejné dostupné.

Pokud pro dané financ¢ni aktivum neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocefiovacich technik. PFi pouZiti oceno-
vacich technik vedeni uplatfiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by
uplatnili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finanéniho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci G¢etniho obdobr, v kte-
rém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

- ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

- kontrola a schvaleni proces( pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

- validace model(;

- kalibrace a zpétné testovani model( v(c¢i uskute¢nénym trznim transakcim;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(, ocefiovacich tprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v ramci Grovné 3.

Pokud informace od treti strany (napf. kotace od brokera) je vyuZzita k ocenéni realné hodnoty, pak Gcetni jednotka zvazuje a doku-

mentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

— oveéreni, Ze broker je schvaleny Gcetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

- pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a zda redlna hodnota pred-
stavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky
nastroje, ktery se ocefuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti téchto kotaci.

d) Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé trovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou vykazany v re-
alné hodnoté v rozvaze

3112.2023

v tis. K& Groven 1 Groven 2 Groven 3

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry - 297 485 —
Akcie, podilové listy a ostatni podily — — 3003
31.12.2022

v tis. K& Groven 1 Groven 2 Groven 3

Finanéni aktiva
Dluhové cenné papiry — 44 520 139 714
Akcie, podilové listy a ostatni podily — 3052 -




(i) PFevody mezi Grovni 1 a Grovni 2
Béhem bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by zp(sobily pfevod z Grovné 1
do Urovné 2 nebo prevod z Grovné 2 do Grovné 1v ramci hierarchie realnych hodnot.

(i) PouZité ocenovaci techniky a vstupni veliciny
Ucetni jednotka vyuziva k urceni redlné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do Grovné 2. V priibéhu bézného tcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo
vstup(.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(roven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoze takové ceny predstavuji rozum-
nou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pripadech (Groven 2 / Groven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych pe-

néznich tok(. Toto zahrnuje:

— soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni

- a(Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirti s podob-
nou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prevazné vétsiné pripadl byl odhad realné hodnoty investic (zejména dluhopisti a smének) na trovni 3 proveden metodou diskonto-
vanych penéznich tok( (,DCF"), pficemz vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym
zadanim Gdaji do modelu DCF se provadi kontrola pfedpoklad(i vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny na zékladé specifik
odvétvi a statl daného instrumentu. Hlavnimi predpoklady pouZzitymi pfi ocefiovani byly ocekavané financéni toky a diskontni sazby.

Béhem bézného Gcetniho obdobi doslo ke zméné pouzité ocerovaci techniky, kdy pro ocenéni nékterych nelikvidnich dluhopist byla
pouzita vstupni data z likvidnich dluhopist se stejnymi parametry (Groven 2).

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech
Realna hodnota nekotovanych podilovych listli nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci neupravené
Cisté hodnoty aktiv (NAV) (Grovef 2 i Groven 3).

V pribéhu béZného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupd.
(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro Groven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZzitych v ramci ocenéni financnich nastrojd zaraze-
nych v drovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

31.12.2023

Kategorie Metoda Vyznamny Redlna hodnota Interval Citlivost FV

instrumentu ocenéni nepozorovatelny vstup (v tis. KE) hodnot na vstup
Vyznamny nardst mdze

NLS Fond fondu Hodnota NAV fondu Ocekavané CF z fondu 3003 Hodnota investice zvysit FV instrumentu

3112.2022

Kategorie Metoda Vyznamny Redlna hodnota Interval Citlivost FV

instrumentu ocenéni nepozorovatelny vstup (v tis. K¢) hodnot na vstup
Bezrizikova sazba 55% —65% . PR .

dluhopisy diskontované CF 139 714 Vyznamny narlist méze

Celkovy spread

0% -15%

snizit FV instrumentu
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(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv Spolecnost véri, Ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik a pfedpoklad( by mohlo vést k od-
liSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro Groven 3 zména jednoho nebo vice predpokladd na pfimérené mozné alternativni

predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektlim na vlastni kapital:

Rok 2023

Druh investice Zmeéna parametru

PFiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

NLS Fond fondt zména hodnoty fondu 0 10%

300

-300

Rok 2022

Druh investice Zmeéna parametru

PFiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

dluhopisy zména bezrizikovych sazeb 0 1% 4453 -4 296
dluhopisy zména kreditnich pfirazek o0 1% 4453 -4 296
(v) Sesouhlaseni poc¢atecnich a konec¢nych zlstatk( pro Groven 3
2023

Dluhové cenné Akcie, podilové listy
v tis. K¢ papiry a ostatni podily Celkem
Zhstatek k 1.1. 139714 — 139 714
Zisky a ztraty za obdobi z pfecenéni 170 58 228
Nakupy 110166 2945 n3m
Pfevod z Grovné 3 -250 050 - -250 050
Zhstatek k 31.12. - 3003 3003
2022

Dluhové cenné
v tis. K¢ papiry Celkem
Ziastatek k 1.1 - -
Zisky a ztraty za obdobi z pfecenéni 6764 6764
Nakupy 132 950 132 950
Pfevod z Grovné 3 - -
Zuastatek k 31.12. 139714 139 714

e) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které nejsou vykazany

v redlné hodnoté v rozvaze.

31.12.2023

v tis. K¢ Groven 1 Groven 2 Groven 3
Finanéni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 27598 —
Ostatni finan¢ni aktiva — 61227 —
Finanéni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky — 43236 -




31.12.2022

v tis. KC uroven 1 Groven 2 Groven 3

Financni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty — 29 453

Ostatni finanéni aktiva — 48 346
Finanéni zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky — 68 274

34. EXPECTED CREDIT LOSS

ECL jsou stanoveny dle metodiky J&T Finance Group SE, ktera je platna pro viechny ¢leny RKC JTFG (dale Skupina). ECL je pocitano dle
nasledujiciho vzorce: ECL = EAD * PD * LGD.

Pravdépodobnost selhédni (PD)

Pro odvozeni PIT (point in time) a TTC (through-the-cycle) matic vyuZiva Spolecnost migracni matice uvedené ve verejné dostupnych
materialech spolecnosti Moody “s, a to zejména z diivodu nedostatecné granularity portfolia a casové délky vlastnich napozorovanych
dat. Spole¢nost pouZiva postup, ktery je zaloZzeny na Mertonovém jednofaktorovém modelu. Makroekonomicky vliv v modelu zastu-
puje Z komponenta. Pro nalezeni funkéniho vztahu mezi makroekonomickymi veli¢inami a Z komponentou je vyuzivana regrese, pro
odhad modelu pro Z komponentu maximalizace vérohodnosti.

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje dle nasledujicich pravidel:

- pokud je expozice zafazena ve Stupni 1, je pfifazeno maximalné jednorocnt,

— pokud je expozice zafazena ve Stupni 2, je pfifazeno PD za celou dobu expozice;
— pokud je expozice zafazena ve Stupni 3, PD je automaticky 100%.

Postup vypoctu finalniho PD je rozdélen do dvou krok:

— vypocet jednorocnich PD za uplynuly rok, ktery vychazi z TTC PD upravenych o makroekonomicky vyvoj;

- vypocet kumulativnich vicero¢nich PD, v rdmci kterého se aplikuje nasobeni jednoroc¢nich pfechodovych matic, upravenych dle
makro pfedpovédi pro pfislusny rok.

Pravdépodobnost selhani ve zvoleném poctu let se vypocita na zakladé anualizované migracni matice. Vypocet je zaloZzen na Mar-
kovové matici (¢tvercova migracni matice je nasobena pro vybrany pocet let). Vysledkem je viceleta (na zakladé volby horizontu)
pravdépodobnost selhani daného ratingu.

Pro Gcely Ucetni zavérky Skupina rozdéluje interni ratingy do kategorii rizik, které maji i sv(ij externi ratingovy ekvivalent na zakladé

intervald PD z vyrocnich zprav Moody's. Spolecnost prebird interni ratingy od oddélenti Fizeni kreditnich rizik.
V pfipadé existence externiho ratingu expozice se tento rating pouzije pfimo.

Ocekavané ztrata pii selhani (LGD)
LGD je pFebirano z ro¢ni studie defaultu korporatnich firem.
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31.12.2023

Pravdépodobnost ECLs
ISIN Nazev CP Emitent defaultu LGD Stage (v tis. K¢)
CZ0003520447 JTFIGR 4,7510/14/24 J&T Global Finance X., s.r.o. 3,62 % 44,46 % 1 2616
Cz0003533077 JTFIGR 4,9 07/27/26 J&T Global Finance XI,, s.r.o. 3,62 % 44,46 % 1 789
CZ0003520793 JTREFN 012/20/24 JTRE Financing 3, s.r.o. 10,84 % 66,44 % 1 3816
CZ0000001367 FRATER 5,25 04/21/26 Real Estate Fund (Podfond) 8,23 % 60,62 % 1 2430
Celkem 9 651
31.12.2022

Pravdépodobnost ECLs
ISIN Nazev CP Emitent defaultu LGD Stage (v tis. K&)
CZ0003520447 JTFIGR 4,7510/14/24 J&T Global Finance X., s.r.o. 142 % 44,40 % 1 303
Cz0003533077 JTFIGR 4,9 07/27/26 J&T Global Finance XI., s.r.o. 142 % 44,40 % 1 303
CZ0003520793 JTREFN 012/20/24 JTRE Financing 3, s.r.o. 500 % 6520 % 1 1728
CZ0000001367 FRATER 5,25 04/21/26 Real Estate Fund (Podfond) 81 % 58,50 % 1 2310
Celkem 4644

35. VYZNAMNE NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni Gcetni zavérky nebyly Spole¢nosti znamy zadné nasledné udalosti, které by si vyZadaly Gpravu nebo zverejnéni
v (cetni zavérce Spole¢nosti.

V Praze dne 30. dubna 2024

Ing. Daniel Ochman

Mgr. MiloS Pafizek

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Géetni jednotkou.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
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KPMG Ceski republika Audit, s.r.o.
Pobfeni 1a

185 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123111

wWww Kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro akcionafe spoleénosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Zprava o auditu Getni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené (fetn| zavérky spoletnosti J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. (dale
Izké Spoletnost”) sestaveng na zakladd atetnich standard( IFRS ve znéni plijatém Evropskou unii,
kierd se skiada z vikazu o finangni pozici k 31. prosingt 2023, vikazu o dplném vwsledku, vwkazu o
zménach ve viastnim kapitalu a vykazu o penéknich toclich za rok kondicl 31. prosincem 2023 a pfilohy
této itetnl zaverky, vietnd vyznammych (materialnich) informaci o pouditych Géetnich melodach

a daltich vyswétiujleich informaci. Udaje o Spolednost jsou uvedeny v bodé 1 philohy této Géetni
ZaAVErky.

Podie nateho nizoru plilo2ena (betnl zavérka podava verny 8 poctivy obraz finanéni situace
Spoletnosti k 31. prosinci 2023 a finanénl vikonnosti a pené2nich tok( za rok kangicl 31. prosincem
2023 v souladu & icetnimi standardy IFRS ve znéni pfijgtém Evrepskou unil

Ziklad pro vyrok

Audit jsme provedhi v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodnl standardy pro audit (15A), pfipadng doplnéné a upravens
souvisejicimi aplikatnimi dolotkami. Mase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zévérky. V' souladu se zakanem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komerou auditonl Ceske republiky jsme na Spoletnosti nezavish a spinili
jsme | dalsi etické povinnost wyplyvajici z uvedenych pledpisl. Domnivame se, #e dlkazni informace,
které jame shromadili, poskytu)l dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadteni naseho vyroku

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu 5 § 2 pism. b) zakona o avditorech informace uvedenéd ve vroéni
zpravé mimo Oetni zavErky a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdmi organ
Spaletnosti,

Nas virok k Goetni zaverce se k ostatnim infaormacim nevztahuje. Plesto je viak soutasti nadich
povinnosti souvisejicich s auditemn Géetni zdvirky seznameni s& $ ostatnimi infarmasemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve viznamném (materidginim) nesculadu s Géetni zavérkou & & nadimi
Znalostmi o Gtetni jednotee ziskanymi béhem auditlu uéetnl zaverky nebo zda se jinak tylo informace
nejevl jako vyznamné (materiding) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatnl informace byly ve véech
vyznarmnych {materidinich) ohledech vypracavany v souladu s pfislusnyru pravnimi pledpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda astatnl informace splfuji po2adavky pravnich pledpis na formain
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naletitosti a pastup vypracovani ostatnich informaci v kontexty vyznamnosti {materiality), . zda
pfipadné nedodrieni uvedenych podadavki by bylo zplsobilé ovivnit Gsudek Cingny na zakiada
ostanich informaci.

Ma zaklada provedenych pastupl, do miry, ji2 dokaZzeme posoudit, uvadime, fe

«  ostaini informace, kleré popisuji skuteénost, je2 jsou té pledmétem zobrazenl v G8etni zavérce,
jsou ve viech viznamnych (matenainich) chiedech v souladu s 08etni zavérkow a

« ostatnl informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pledpisy.

Dale jsme povinni uvést, 2da na zaklade peznatkd a povédomi o Spoletnosti, k nimE jsme dospéli

pli provadéni auditu, ostatnl infarmace necbsahujl viznamné (matarialni) wéené naspravnost. V ramei
uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistii.

Odpovédnost statutdrniho orgénu a dozorél rady Spolednosti za déetn! zavarku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni Gtetni zdvérky podavajici vémy a poctivy obraz
v souladu s Gletnimi standardy IFRS ve znéni phijatém Evropskou unil a za takovy vaitfni kontrobni
systém, kterj povaduje za nezbytny pro sestaveni OZetnl zavacky tak, aby neobsahovala viznamné
(materidlni) nesprévnost zplisobené podvodem nebo chybou.

P sestavovani 08etnl zavarky je statutdmi organ Spolednosti povinen posoudit, zda je Spolednost
schopna nepletrkilé trval, a pokud je to relevanini, popsat v plileze Oletni zavérky zaleZitosti tykajlci
se jejihe nepletr2itého trvéni a pouditl pfedpokladu nepetriitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky,
s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni organ planuje zrufenl Spolednesti nebo ukondenl jeji Einnast,
resp. kdy nema jinou reainou modnest ne? tak utinit.

Za dohled nad procesem G2etniho vwkaznictvl ve Spolednost odpavida dozordi rada.

Odpovédnost auditera za audit Géetni zdvérky

Matim cilem j& ziskat pfiméfenou jistotu, fe Ocetn| zaverka jako celek necbsahuje vyznamnou
{materidinl) nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravy auditora chsahujici nas
vyrok. Plimétena mira jistoly je velkd mira jistoty, nicménd neni zarukou, 2e audit provedeny v souladu
5 vyie uvedenymi pledpisy ve viech plipadech v Getni zévérce odhali plipadnou existujici vyznamnou
{materialni} nespravnost. Nespravnesti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaduji

se za vyznamné (materidini), pokud lze reding pfedpokiadat, 2e by jednoflivé neba v souhrmu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd udivateld Géetnl zaverky na jejim zakladé plijmou.

PFi provadéni auditu v souladu & vise uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatfioval béhem celého

auditu cdborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus, Dale je nadi povinnosti:

«  identifikovat a vyhodnetit rizika vyznamné (maleridlni) nespravnosti Gtetni zévérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout & provést auditarské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatetné a vhodné dikazni informace. abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit wrok. Riziko,

2o neodhalime viznamnou (materidini) nespravnost, k nit dosle v dlsledku pedvody, je wiisi
ne2 riziko neodhaleni vwyznamné {materiaini) nespravnosti zpdsobené chybou, protode soudasti
podvedu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, omysind opomenuti, nepravdiva prohlégeni
nebo obehazeni vnitfnich kantrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémam Spolednosti relevantnim pro audit v takovém rozsabu,
abychom mohli navrhnout auditerské postupy vhodné s chledem na dané okolnasti, nikeli abychom
mohii vyjadfit ndzor na Geinnost jajino wnitfnihe kontrolniho systému.

+  Pesoudit vhodnost pouZitych Géetnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, kleré v 1o souvislost statutdmi organ Spolednosti uved) v philoze Géetni zavérky.

»  Posoudit vhodnost pouiti pfedpokiadu nepietritého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky statutamim
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arganem a to, zda s ohledem na shroma®déné dikazni informace existuje vyznamna {materidlni)
nejistota vyphivajicl z udalosti nebo podminek, které mohou viznamné zpochybmit schopnost
Spolednosti nepfetrdité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, 2e takovd vyznamna (matenaini) nejistota
existuje, je nadi povinnost! upazamit v nasi zpravé na informace uvedend v této souvislosti v pliloze
Ueini zavérky, a pokud tyle informace nejsou dostatedng, vyjadiit modifikovany virok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetr2ité trvat vychazeji z dukaznich informaci, kterd jsme
ziskali do data nadl zpravy. Nicméné budouci udslesti nebo podminky mohow wést k tomu,
%e Spoletnost zirali schopnost nepfetrité trvat.
«  Wyhodnofit celkovou prezentaci, dlenénl a obsah Géeinl zavérky, vietng piilohy, a dale to,
zoa Gietnl zavérka zobrazuje podkladavé transakce a uddlosti zplsobem, klery vede k vémému
zobrazeni,
Masi pavinnosti je informeovat oscby povéfené spravey a fizenim mima jiné o planovaném rozsahu
a nazasovani auditu a o viznamnych zjisténich, kiera jsme v jeho pribéhu weinili, wEetnd zjidtdnych
wyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému
Nadi povinnosti je rovnéd poskyinoul csobam povélenym spravou a fizenim prohlageni o tom, fe jsme
spinili pfisludné etické potadavky tykajici se nezavislosti, 2 informovat je o veskerych vzlazich a daldich
zaleditostach, u nich? se Lze redliné domnivat, 2e by mohly mit viiv na nasi nezavizlost, a plipadnjch
souvisejicich opatfenich

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Lukas Svoboda je statutamim auditorem odpovédnym za audit iCetni zavérky spolednosti JAT
INVESTIEMI SPOLECNOST, as. k 31, prosinci 2023, na jehod zakladé byla zpracovana tato zprava
nezdviglého auditora.

W Praze dne 30. dubna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &isla 74
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Ing. Liukas Svoboda /
Director

Evidentni ¢islo 2516



Tento dokument predstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezavislého auditora, kterou jsme dne 30. dubna 2024 vydali ke statutarni
Gcetni zavérce obsazené ve vyrocni finanéni zpraveé spolecnosti J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s. pfipravené v souladu s ustano-
venimi nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro poda-
vani zprav (,nafizeni o ESEF"), ktera se vztahuji k G¢etnim zavérkam. Prilozena vyrocni financni zprava neni vyhotovena v souladu

s nafizenim o ESEF, a proto nepredstavuje statutarni vyrocni finanéni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy auditora tak neni pravné
zavaznym dokumentem. Kontrolu souladu mezi pfiloZenou vyro¢ni finanéni zpravou a statutarni a pravné zavaznou vyrocni financni
zpravou vyhotovenou v souladu s nafizenim o ESEF jsme neprovadéli, a proto se k pfiloZené neoficialni vyroéni financni zpravé
nevyjadfujeme.

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.

ABULKOVA CAST
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