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Komentar portfolio manazera Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investic¢nich napad( financni skupiny J&T. Rast hodnoty fondu stoji pfedevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopisd,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

Srpen s sebou prines| setkani centralnich bankért v Jackson Hole, kde Powell naznadil
obrat v ménové politice s cilem postupné snizovat trokové sazby v USA. Trh prace v USA
prestava byt napjaty. CNB snizila Grokové sazby o 25 bazickych bodd na aktualni Groven
4,50 %. Nastaveni ménové politiky presto zlstava prisné. Redlné urokové sazby jsou
kladné a tlumi Gvérovou aktivitu. Index dolarovych high yield podnikovych dliuhopist

vyrostl 01,5 %, stejny trh v Evropé posilil 0 1%.

V srpnu jsme doplnili pozici v cestovni kancelafi TUI, farmacii Cheplapharm, realitni
firmé CPI, podfizeném dluhopisu Erste bank a provozovateli tanker(i na ropné produkty
Torm. Nové jsme investovali do bond( Telecom Argentina 2031 a brazilského tézare Nexa
2034. Prikoupili jsme také protiinflacni americké statni dluhopisy. Pridali jsme dale
do fondu evropskych konvertibilnich dluhopisti. Odprodali jsme ¢ast fondu asijskych
dluhopisti a leteckou spolecnost IAG. Modifikovana durace portfolia mirné poklesla
na 2,98. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 6,33 %.

V zafi se u Fedu ocekava prvni snizeni Grokovych sazeb, pficemz neni vyloucen
ani razantnéjsi krok v podobé 50 bazickych bodl. Prognéza CNB predpoklada,
Ze se inflace v nasledujicich mésicich bude pohybovat okolo 2 %. Nicméné bankovni rada
stale v ekonomice spatfuje urcité proinflacni tlaky, tudiz je mozné, Ze ménova politika
pretrva prisnéjsi po delsi dobu.

Vykonnost fondu k 31.08.2024
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Propagacni sdéleni

zhodnoceni bankovnich vkladd.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.08.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika
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Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,22 % (za rok 2023)
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&T BOND OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 3355 % Finance 34,42 %
Spojené staty americké 1033 % Pramysl| 1,70 %
Slovensko 6,78 % Vladni sektor 930 %
Francie 6,70 % Spotfebni zbozi, necyklické 823%
Ostatni 42,64 % Ostatni 36.35%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 18,67 % B (neinvesti¢ni) 29,78 %
1- 3 roky 22,54 % B (investicni) 1423 %
3-5let 30,69 % A 13,39 %
5+ let 28,10 % Ostatni 42,60 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 53,61 % Euro 46,46 %
Dluhopisy domaci korporatni 2336 % Ceska koruna 34,26 %
Dluhopisy domaci statni 6,73 % Americky dolar 19,28 %
Podilové listy zahrani¢ni 4,90 %
Ostatni 1,40 %

Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor

Czech National Bank Bill 0% 11/04/2025 CzK 290 % Ceska republika Finance
ELLIPSIS EUROPEAN CONVERTIBLE FUND - | (F) EUR 2,64 % Francie Fondy

US Treasury 1/L1,5% 15/2/2053 usD 2,58 % Spojené staty americké Vladni sektor
JTPEGS 8,0% 05/06/2028 CzZK 1,99 % Ceska republika Finance

ST. DLUHOPIS 5% 30/09/30 CzZK 197 % Ceska republika Vladni sektor
KKCG FINAN 7,75% 17/07/2029 CzZK 1,93 % Ceska republika Finance
JTSECS 8,25 27/09/2028 CzZK 1,88 % Slovensko Finance

EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 175 % Ceska republika Diversifikované
JT BANK 7,5% 26/10/2026 EUR 172 % Ceska republika Finance

EPH 4,50% 17/3/2025 CzZK 1,68 % Ceska republika Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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