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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V fijnu prudce vzrostl vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu z 3,7 %
az na hodnotu témér 4,3 %. Viynosova krivka se zacind normalizovat. Inflace v USA
mezimésicné mirné vzrostla. ECB snizila zakladni Grokovou sazbu o 25bps. Index
dolarovych high yield podnikovych dluhopisti oslabil 0 0,6 %, stejny trh v Evropé posilil
00,7 %.

V fijnu jsme na primarnim trhu investovali do zerobondu J&T Securities. na trhu jsme
mirné navysili Accolade 2029. Byly splaceny emise TMR 2024, Leasplan, J&T Finance
Group, vétsi cast NUPEH a stazena byla také TMR 2026. Volnou hotovost jsme ukladali
do depozit a repo operaci. Modifikovana durace portfolia byla stabilni kolem 1,4. Hruby
vynos do splatnosti portfolia byl 6,2 %.

V listopadu budou nejsledovanéjsi globalni udalosti prezidentské volby v USA.
S ohledem na vysledek voleb bude zajimavé sledovat dopad na vyvoj vynosl US Treasury
bond(, které jiz v posledni dobé prudce vzrostly. Ihned po volbach je také naplanované
zasedani FED, kde budeme sledovat vyvoj Grokovych sazeb, kdy trh po minulém snizeni
0 50bps nyni zacenuje snizeni o 25bps.

Vykonnost fondu k 31.10.2024

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,63 % 231% 51 % 10,30 % 4,42 % 877 %
2018 2019 2020 2021 2022 2023
2,07 % 4,01 % 3,28 % 218 % 294 % 6,94 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Predstavuje idealni nastaveni atraktivniho vynosu a malé kolisavosti. V portfoliu fondu
prevazuji podnikové dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T Finance Group SE. RUst hodnoty
fondu stoji na tzv. high vyield dluhopisech s kratsi splatnosti nebo proménlivou Grokovou
sazbou. Diky tomu fond dosahuje zajimavého vynosu pfi velmi nizké kolisavosti investic. Fond
cili na dosazZeni kapitalového vynosu, ktery bude prekondvat vynos bankovnich vkladd.

Portfolio fondu je ménoveé zajisténo.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

bloomberg

Ména fondu
Obhospodatovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.10.2024
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

2 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika
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CZK
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10 622 950 399,96 CZK

300 CzK

1,6910

1,6923

1,5331

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 1,50 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,22 % (za rok 2023)

Detail fondu
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Regionalni rozdéleni

Ceska republika 59,32 %
Slovensko 17,47 %
Nizozemsko 1,85 %
Malta 3,46 %
Ostatni 790 %

Sektorové rozdéleni

Finance 60,83 %
Diversifikované 16,64 %
Vladni sektor 585%
Komunikace 279 %
Ostatni 13,89 %

Rozdéleni podle splatnosti

0 -1rok 27,22 %
1- 3 roky 28,55 %
3-5let 36,78 %
5+ let 746 %

Rozdéleni podle ratingu

B (investicni) 10,87 %
B (neinvesti¢ni) 939 %
A 7,05 %
Ostatni 72,69 %

Rozdéleni podle typu aktiv

Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 4737 % Ceska koruna 61,57 %

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 28,73 % Euro 36,67 %

Sménka 8,59 % Americky dolar 176 %

Dluhopisy domaci statni 740 %

Ostatni 791 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 7,06 % Ceska republika Diversifikované
J&T GLOBAL FINANCE 8,125 30/05/2028 CZK 5,64 % Ceska republika Finance
JTFG XVI.7,00% 12/07/2029 CzK 4,64 % Ceska republika Finance
KKCGFI 5,90% 17/10/2029 EUR 377 % Ceska republika Finance
J&T Energy Financing 0% 01/08/2025 EUR 359 % Slovensko Finance
J&T Energy Financing 4,25% 18/02/2027 EUR 2,69% Slovensko Finance
Accolade 8% 14/06/2029 CzK 2,60 % Ceska republika Finance
JTSECS 8,25 27/09/2028 CZK 2,56 % Slovensko Finance
JTPEGS 8,0% 05/06/2028 CzK 2,44 % Ceska republika Finance
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,43 % Nizozemsko Komunikace

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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