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Komentar portfolio manazera

Ani v lednu se akciovi investofi nenudili. Pomérné velké pohyby jednotlivych akcii,
které regovali na makroekonomicka €isla, predevsim americka, do toho cla, zacatek
vysledkové sezény a pak bomba z Ciny v podobé levného Al modelu od DeepSeek.
Technologické akcie se dostaly diky tomuto levnému modelu pod prodejni tlak, pfislo
nam, ze Cast investor(i rotuje do value akcii, také v Evropé se celkem kupovalo,
a to predevsim bankovni a prdmyslové akcie. Realitni sektor byl vétSinu mésice
pod prodejnim tlakem, teprve v zavéru mésice i s dalsim snizenim sazeb v Evropé
na 2.75 % prisel obrat a tento sektor dohanél ztraty. Na Titan Cementu bylo ozndmeno
ocekavané IPO americké divize, za mé& o néco mensi, nez jsem cekal, ale i tak se cena
posunula na rekordnich 45 EUR. Posilovali jsme pozice na britském developerovi Vistry,
dokupovali némeckého producenta elektfiny RWE, z dolarovych emisi jsme navysili Vale,
zaradili do portfolia téZzare zlata Newmont Mining. Po poklesu v poslednim tydnu jsme
prikoupili akcie Leidosu a Sterling, také jsme otevreli pozici na Novonordisku, ktery nam
pfijde na zajimavych cenovych urovnich. Na domacim trhu se dafilo jak Cezu
tak Komer¢ni bance. J&T DIVIDEND prvni mésic roku 2025 roste o 3.09 %, hotovostni
pozici jsme dale snizili k 7 %, chceme byt zainvestovani. K titullm s nejvy3si vahou
v portfoliu patfi tyto spolenosti: Titan Cement, CEZ, RWE, BT Group, Leidos, Vistry
a Exxon.

Vykonnost fondu k 31.01.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
3,09 % 225% 2,96 % 14,54 % 11,80 % 10,82 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
17,22 % -0,39 % 25,97 % -11,06 % 26,03 % 13,48 %
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Investicni strategie

Leden 2025

Akciovy fond, ktery uspokoji poptavku investord s ristovym a dynamickym profilem. Jadro
portfolia tvofi jedinecna kombinace domacich a zahrani¢nich dividendovych tituld, které
dopliiujeme o pozice ve spolecnostech se silngm rlstovym potencidlem nejen na drovni
trzeb, ale i dividend. Zamérujeme se predevsim na spolecnosti, které nabizi atraktivni produkt
a jsou klicovym hracem v daném sektoru. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji aktivné
fizeny globalni akciovy fond s moZnosti investovat v korunach a eurech a volit mezi
akumulacni a dividendovou tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji oekavana

vyse je vyhlasovana vzdy na zacatku roku.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.01.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

5 a vice let
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Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

dle sazebniku distributora
0,00 %

150 %

0,00 %

184 %
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&T DIVIDEND Fund AT CZK

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 39,90 % Pramysl 13,76 %

Némecko 20,88 % Verejné sluzby 13,30 %

Ceska republika 10,81% Nemovitosti 1,69 %

Spojené kralovstvi 8,94 % Spotrfebni zbozi, cyklické 1032 %

Ostatni 19.47 % Ostatni 50,93 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 82,25% Euro 3552 %

Akcie domaci 10.81% Americky dolar 3330 %

Hotovost domaci 3,62 % Ceska koruna 17,75 %

Hotovost zahranicni 3,62 % Britska libra 10,55 %

Ostatni 2,88 %

Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
TITAN CEMENT INTERNATIONAL SA EUR 743 % Spojené staty americké Pramysl|
CEZ CzZK 543 % Ceska republika Verejné sluzby
RWE AG EUR 527 % Némecko Verejné sluzby
BT GROUP PLC GBP 4,63 % Spojené kralovstvi Komunikace
LEIDOS HOLDINGS INC usD 4,62 % Spojené staty americké Technologie
VISTRY GROUP PLC GBP 431% Spojené kralovstvi Spotrebni zboZi, cyklické
EXXON MOBIL CORP usD 414 % Spojené staty americké Energie
PFIZER INC usD 41 % Spojené staty americké Spotrebni zboZi, necyklické
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 4,02 % Némecko Nemovitosti
VONOVIA SE EUR 3,80 % Némecko Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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