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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

FED ponechal svou kli¢ovou Grokovou sazbu na stavajici Grovni. Vynosy desetiletych
americkych bondU atakovaly uprostfed mésice 4,8 %, nacez se vratily zpét na hodnotu
4,6 %. Evropska centralni banka opét snizila Urokovou sazbu o 25 bps na 2,75 % a ceka
se daldi postupny pokles. CNB v lednu ménové politické jednani neméla. Index
dolarovych high yield podnikovych dluhopisti se zved| 0 1,4 %, stejny trh v Evropé posilil
00,6 %.

V lednu jsme do portfolia zafadili nové dluhopisy chemicky Ineos 5565%
2030 a namorniho prepravce kontejnerli Contships 9% 2030. Na konci mésice byl
predcasné splacen dluhopis Rohlik 10% 2026. Volnou hotovost jsme ukladali do depozit
a repo operaci. Modifikovana durace portfolia byla stabilni kolem 1,44. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl 6 %.

Nejvétsi udalosti pro trhy byla inaugurace nového amerického prezidenta, po které
nasledovala jeho prvni exekutivni opatfeni. Tyto udalosti s sebou na trh prinaseji
zvySenou volatilitu, coz bude i nadale pokracovat. Nové by se méla uvalit cla na nejblizsi
sousedy Spojenych statl americkych - Kanadu a Mexiko, stejné tak na Cinu,
jakozto nejvétsiho konkurenta. Trump se vyjadril, Ze ani EU by neméla byt v tomto
sméru usetrena.

Vykonnost fondu k 31.01.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,27 % 1,48 % 382 % 8,16 % 4,45 % 811 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
4,01 % 3,28 % 218 % 294 % 6,94 % 949 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Leden 2025

Predstavuje idealni nastaveni atraktivniho vynosu a malé kolisavosti. V portfoliu fondu
prevazuji podnikové dluhopisy, jejichz aranzérem je J&T Finance Group SE. RUst hodnoty
fondu stoji na tzv. high vyield dluhopisech s kratsi splatnosti nebo proménlivou Grokovou
sazbou. Diky tomu fond dosahuje zajimavého vynosu pfi velmi nizké kolisavosti investic. Fond
cili na dosazZeni kapitalového vynosu, ktery bude prekondvat vynos bankovnich vkladd.

Portfolio fondu je ménoveé zajisténo.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
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Ména fondu
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Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapitdl celkem

Min. vySe vstupni investice
AktudIni hodnota k 31.01.2025
Nejvy3si hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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300 CzK

17160

1,7178

1,5852

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 1,50 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,22 % (za rok 2023)
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&T MONEY OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 64,52 % Finance 70,20 %
Slovensko 13,81% Vladni sektor 6,62 %
Nizozemsko 10,177 % Diversifikované 6,58 %
Malta 327% Verejné sluzby 320%
Ostatni 8,23 % Ostatni 13,40 %
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 31,07 % A 7,09 %
1- 3 roky 22,67 % B (neinvesti¢ni) 597 %
3-5let 3476 % B (investicni) 2,04 %
5+ let 1,49 % Ostatni 84,90 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 50,53 % Ceska koruna 63,10 %
Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 31,08 % Euro 34,99 %
Sménka 7,88 % Americky dolar 191 %
Dluhopisy domaci statni 2,69 %

Ostatni 782 %

Nejvyznamnéjsi pozice

EPH 4,50% 17/3/2025

J&T FINANCE GROUP 8,125% 30/05/2028

J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029

KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029

J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034

J&T ENERGY FINANCING 0% 01/08/2025

J&T ENERGY FINANCING 4,25% 18/02/2027

CZECH REPUBLIC VAR 18/08/2043
JTSEC FINANCING 8,250% 27/09/2028
ACCOLADE 8,000% 14/06/2029

CzK
CzK
CzK
EUR
CzK
EUR
EUR
CzZK
CzK

CzZK

Podil (%)
6,58 %
510 %
4,30 %
3,60 %
345 %
335%
2,47 %
2,42 %
2,42 %

2,41 %

Zemé

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko

Ceska republika
Ceska republika
Slovensko

Ceska republika

Sektor

Diversifikované
Finance
Finance
Finance
Finance
Finance
Finance

VlIadni sektor
Finance

Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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