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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

FED je nyni pevné v rezimu vyckavani, protoze inflace zistala vysoka a prezident
Donald Trump je zatim v pocatku realizovani hospodarskych politik. Vynosy desetiletych
americkych bond( klesly na konci mésice az k Grovni 4,25 %, coZ je nejnize od zacatku
prosince. Evropskd centralni banka vedla debaty nad vyrocni zpravou, pficemz
ekonomika eurozény za rok 2024 mirné vzrostla. CNB v Gnoru snizila trokovou sazbu
na 3,75 % a zhorsila vyhled ristu HDP. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti
se zvedl 0 0,7 %, stejny trh v Evropé posilil 0 0,9 %.

V Gnoru jsme udrzovali vahu stavajicich akciovych pozic diky novym investicim
do fondu. Mezi nejvétsi pozice nadale patfi Vonovia, Leg Immobilien a Grand City
Properties. Vynos do splatnosti dluhopisové casti ¢inil 6,2 %, modifikovana durace 2,6.
Podil akcif €inil 60 %.

Unor se toCil okolo prezidenta Trumpa, pficemZ debaty se soustfedily prevazné
na déni v Evropé. Doslo k mnoha vyrokim vici jednotlivym statim EU ve sméru
nutnosti vétSich vydaji na obranu. V Rijadu doslo k vibec prvnim rozhovorim
o mozném ukonceni valky na Ukrajiné mezi delegacemi USA a Ruska. Francouzsky
prezident Macron naopak sezval lidry Evropy na summit do Pafize. Nasledujici mésice
budou nadale intenzivni.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Unor 2025

Fond kombinuje akciové a dluhopisové investice. Portfolio je slozeno z cennych papirti
firem podnikajicich v nemovitostnim sektoru, at uz se zabyvaji jejich spravou ¢i nemovitosti
pfimo vlastni. Jedna se o aktivné fizeny fond, pficemz minimalni podil akciové i dluhopisové
slozky je 30 % s maximalnim podilem 70 %. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji sektorové
zaméreny fond, ktery investuje zejména v Evropé a Severni Americe. Fond nesleduje Zadny

benchmark.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 28.02.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
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3,00 %
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aktudlné 1%; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,76 % (za rok 2024)
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&T Realitnich akcii a dluhopisu OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Némecko 33,84 % Nemovitosti 50,15 %

Ceska republika 17,90 % Finance 21,61%

Belgie 14,97 % Zdravotni péce 14,97 %

Rakousko 4,57 % Fondy 2,96 %

Ostatni 2872 % Ostatni 1031%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 57,04 % Euro 66,94 %

Dluhopisy domaci korporatni 15,74 % Ceska koruna 27,35 %

Dluhopisy zahraniéni korporatni 13,41 % Britska libra 3,68 %

Hotovost domaci 8,67 % Americky dolar 2,03%

Ostatni 513%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
AEDIFICA SA EUR 9,79 % Belgie Zdravotni péce
VONOVIA SE EUR 9,45 % Némecko Nemovitosti
LEG IMMOBILIEN SE EUR 9,40 % Némecko Nemovitosti
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 9,24 % Némecko Nemovitosti
COFINIMMO SA EUR 518 % Belgie Zdravotni péce
NATLAND RE INV 7,75% 21/05/2029 CzZK 4,81% Ceska republika Nemovitosti
HAMBORNER REIT AG EUR 4,40 % Némecko Nemovitosti
CTP NV EUR 2,62% Nizozemsko Finance
DERWENT LONDON PLC GBP 2,46 % Spojené kralovstvi Nemovitosti
ACCOLADE 8,000% 14/06/2029 CzZK 236 % Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pricemz hodnota investice mlzZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zarucena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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