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Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2024

Nazev Fondu

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. (ddle jen Fond)

Sidlo Fondu

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni Cislo

11634677

Rejstfikovy soud

vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26496

Obhospodarovatel

J&T INVESTICN SPOLECNOST, a.s.

Administrator

J&T INVESTICN SPOLECNOST, a.s.

Datum vzniku Fondu

1. 7. 2021 (Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku.)

Typ Fondu

fond kvalifikovanych investoru

Depozitar

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Frekvence ocenovani

Ctvrtletné

Doporuceny investi¢ni horizont

5 let

Vstupni poplatek

Max. 3 % z investované Castky

Vystupni poplatek

Akcionarska IA:
1.5.—-15. 5. — bez poplatku

16. 5. — 30. 4. (nasledujiciho kalendarniho roku) - maximalné
40 % z aktualni hodnoty odkupovanych akcii

Investorska IA— A

16.5. - 15. 6. — bez poplatku

16. 6. —15. 5. (nasledujiciho kalendarniho roku) - maximalné
40 % z aktualni hodnoty odkupovanych akcif

Uplata za obhospodafovéni a administraci

Uplata ve vy$i max. 3,00 % p.a. hodnoty fondového kapitélu
Fondu a bude vypoctena a hrazena Ctvrtletné vidy
k poslednimu dni kazdého kalendarniho ctvrtleti, pred
zapoctenim poplatku za obhospodarovani, administraci a dani.

Vyse Uplaty za obhospodarovani mlze byt stanovena odlisné
pro jednotlivé druhy investiCnich akcii. Tato ¢ast uplaty
za obhospodarovani majetku Fondu je splatna ve ctvrtletnich
splatkach a je ptijmem Investi¢ni Spolecnosti; Investi¢ni
spolecnost si vyhrazuje prdvo tuto Uplatu za obhospodarovani
a administraci majetku Fondu nevybirat nebo sniZit.

Hlavnim oborem jsou cinnosti trustt, fondd a podobnych financ¢nich subjektd.
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2. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech, shromazduje penéini prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investor vydavanim UGcastnickych cennych papirl a provadi spolecné investovani
shromazdénych penéinich prostifedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Fond muZe vytvaret podfondy dle § 165 zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech. K vytvoreni podfondu zatim nedoslo.

Fond ukoncil rozhodné obdobi se ztratou ve vysi -1 742 176 tis. K¢ a s Cistou hodnotou aktiv ndleZejicich
drziteldm investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 109 177 039 tis K¢. Aktiva spolecnosti
k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 130 988 301 tis. K¢. Fondu se dlouhodobé dafi pInit vSechny planované
ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Fondu.

Vybrané klicové ekonomické ukazatele Fondu

Klicové ukazatele Fondu 31.12.2024 31.12.2023
Aktiva (v tis. K¢&) 130988 301 46 485 163
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investi¢nich akcif (v tis. K&) 109 177 039 41 814 595
Cista hodnota aktiv na jednu akcionéiskou investiéni akcii t¥idy EUR 15,3703 6,1790

(v méné EUR)

Cista hodnota aktiv na jednu investorskou investi¢ni akcii tFidy I-1A- 1,5801 1,3679
A EUR (v méné EUR)

Pocet vydanych akcii

Pocet investorskych investi¢nich akcii k 31.12.2024 za tfidu I-IA-A je 1 990 972 126 ks.
Pocet akcionarskych IA k 31.12.2024 (EUR) 77 360 983 ks.
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3. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU

Cil a strategie Fondu

Cilem Fondu je zprostfedkovat investorim pfileZitost podilet se zejména na investi¢nich pfileZitostech a
projektech, které vytvafi ¢i se na nich podili skupina J&T nebo jeji zakladatelé. Hlavnim investi¢nim cilem Fondu
je investovani do spolecnosti J&T Capital Partners. Fond hodla dosahovat obdobné vykonnosti (resp. o naklady
Fondu nizsi), jako spole¢nost J&T Capital Partners investovanim do cennych papirl vydanych touto spolecnosti.

Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list v roce 2024 (aktualni obdobi) a v roce 2023 (pifedchozi obdobi) pro
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. (v EUR)

16
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1,2772 1,3225 13679 1,4209 1,4578 1,5102 1,5801

1,2241

Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024

e Akcionarska investi¢ni akcie e |nvestorska investi¢ni akcie tfidy A

Komentar portfolio manaZera

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 1. 7. 2021 a byl zapsan do seznamu investi¢nich fond( k datu
8.7.2021. Jedna se o fond kvalifikovanych investora v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem. Cilem fondu je zprostfedkovat investorm prileZitost podilet se zejména na investi¢nich prileZitostech
a projektech, které vytvari ¢i se na nich podili skupina J&T nebo jeji zakladatelé. Hlavni aktivum fondu tvofri
investice do spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP). Jednd se o v Ceské republice zalozeny holding, ktery je
kontrolovan Patrikem Tkacem, planuje vlastnit a spravovat vSechny stdvajici a budouci podily Patrika Tkace
ve spolecnych obchodnich projektech s Danielem Kretinskym a jeho manaZerskym tymem.

Fond J&T ALLIANCE emituje Investorské a Akcionarské investicni akcie. Investorska tfida akcii fond( je ¢astecné
chranéna proti poklesu a zaroven je oviem jeji vynos limitovan horni hranici, kterad se v loriském roce zvysila
z215,3 % na 15,51 % p.a. Ochranu investorské tfidé poskytuje zbyvajici majetek fondu, ktery je alokovan na
druhou, tzv. akcionarskou tfidu investi¢nich akcii. Mira poskytované ochrany ze strany druhého akcionare J&T
ALLIANCE zUstala v porovnani s pfedchazejicim obdobim nezménéna 15 %L

Al |nvestorské investi¢ni akcie fondu J&T ALLIANCE poskytuji svym drZitelim &asteénou ochranu proti propadu hodnoty vyménou
za vzdani se Casti vynosu prevysujici stanovenou mez (pro rok 2024 stanovena ve vysi 15,51 % p. a.). Ochrana je poskytovana


https://euc-word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=cs&rs=cs-CZ&actnavid=eyJjIjo3MDA2ODQ4NTh9&wopisrc=https%3A%2F%2Fjtfg.sharepoint.com%2Fsites%2FVronzprva%2F_vti_bin%2Fwopi.ashx%2Ffiles%2F196337ebfac149df941204f9eb9b9d99&wdenableroaming=1&mscc=1&hid=723E1EA1-60FF-8000-807A-5AEECE499D9E.0&uih=sharepointcom&wdlcid=cs&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=6f53df4e-e219-80b4-f1c4-2e5bde01114e&usid=6f53df4e-e219-80b4-f1c4-2e5bde01114e&newsession=1&sftc=1&uihit=docaspx&muv=1&cac=1&sams=1&mtf=1&sfp=1&sdp=1&hch=1&hwfh=1&dchat=1&sc=%7B%22pmo%22%3A%22https%3A%2F%2Fjtfg.sharepoint.com%22%2C%22pmshare%22%3Atrue%7D&ctp=LeastProtected&rct=Normal&wdorigin=Outlook-Body.Sharing.DirectLink&wdhostclicktime=1712915633227&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref1
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prostfednictvim majetku fondu, ktery pfipada na druhou, tzv. akcionarskou tfidu investi¢nich akcii, kterd vyménou za poskytnuti castecné
ochrany ziskava pravo na veskery vynos nad stanovenou mez.

V roce 2024 dosahla investorska tfida Fondu a akcionarska tfida Fondu tohoto vynosu:

2024 2023
Vykonnost Fondu - akciondrska investicni akcie tfidy EUR | 148,7 % 61,4 %
Vykonnost Fondu - investorska investicni akcie ttidy I-IA-A EUR 15,5 % 15,3 %

Nejvétsi investice fondu J&T ALLIANCE predstavuje naddle ucast na holdingové spolecnosti J&T CAPITAL
PARTNERS (,,JTCP“). Cilem JTCP je sdruZit podily J&T / Patrika Tkace na spoleénych investi¢nich projektech s
Danielem Kretinskym / EP Group. Spole¢nost JTCP i nadale téZila z dobrych vysledkd a souvisejiciho pozitivniho
precenéni nasich investic do energetickych aktiv. Z pohledu celého roku dosahly Investorské investic¢ni akcie
maximalniho mozného zhodnoceni ve vysi 15,51 %. Zhodnoceni bylo taZzeno zejména precenénim 44% podilu v
Energetickém a pramyslovém holdingu. Valuacni narlist EPH byl v prabéhu prvniho pololeti tazen zejména
ostatnimi efekty, které se projevovaly na subholdingu EP Power Europe, jenz vlastni konvencni vyrobni zdroje
situované v zapadni Evropé. Kromé vygenerovanych volnych penéznich tokl za prvni pololeti mél na zménu
hodnoty pozitivni vliv predevsim efekt ¢asteéného precenéni nové budovanych plynovych zdrojd v Italii
(Tavazzano a Ostiglia) a Severnim Irsku (Kilroot). Ke konci roku se pozitivné projevila zejména aktualizace
dlouhodobych financ¢nich planQ, které nové predpokladaji delsi Zivotnosti vétSiny existujicich plynovych
elektraren v portfoliu skupiny. Co se tyka EP Infrastructure (,,EPIF“), na konci roku expiroval rusko-ukrajinsky
kontrakt na tranzit ruského plynu pres ukrajinské Uzemi, ktery nebyl ze strany Ukrajiny obnoven, coZ vyznamné
ovliviiuje vlastnika a provozovatele slovenského tranzitniho plynovodu spoleénost Eustream. Jakkoli jde pro
Eustream o ztratu vyznamného trhu, negativni dopad do valuace byl jiz relativné maly. Nase valuacni scénare s
touto mozZnosti totiz ¢aste¢né pocitaly a dopad tak jiz byl z ¢asti zacenén. Celkové jsme podil EPH + EP Energy
Transition precenili 0 20,4 % vyse oproti predchozimu roku.

Podil ve spolecnosti EC Investments (,ECI“), kterd se primarné zaméruje na investice v oblasti e-commerce,
zaznamenal valuacni pokles o 23,4 %. Prakticky cely pokles jde na vrub Heureka Group, kde jsme naplno
zohlednili komplikovanou situaci na e-commerce trhu. Ta je ddna jednak v minulém dopisu zmifovanymi
diskriminaénimi kroky ze strany Google, ale i mimoradné silnou konkurenci v oblasti online inzerce. Masivni
investice nové vstupujicich hracd, zejména Cinského Temu, které usiluje o vyznamnéjsi trini podil, vyhnaly v
soucasnosti naklady na online marketing do bezprecedentni vySe. Heureka diky podpore prednich ¢eskych bank
na konci Unora Uspésné refinancovala dluhopisy ve vysi 3,2 mld. K¢ novym dvérem se splatnostiv roce 2031. Tim
si zajistila stabilni podminky pro rist a strategicky rozvoj.

Spolecnost Supratuc2020, kterd ve spole¢ném podniku se Spanélskou skupinou Eroski vlastni a provozuje sit
maloobchodnich prodejen v Kataldansku a na Balearskych ostrovech, jsme proti konci roku 2023 precenilio 3,0 %
vyse.

Hodnota podilu ve spole¢nosti 1890s holdings, jenz drzi podily ve fotbalovych klubech West Ham United a AC
Sparta Praha, zaznamenala valuaéni nar(ist 11,4 %. Pozitivni vliv na zhodnoceni mély oba kluby v portfoliu. West
Ham dosahl v sezéné 2023/24 vybornych financ¢nich vysledkd, kdy trzby pfekonaly nase ocekavani a klub zéroven
vygeneroval jeden z nejvyssich Cistych zisk( v historii. Sparta opét triumfovala v Ceské lize a vyhrala i domaci
pohar. Oba tyto sportovni Uspéchy se pozitivné odrazily na financ¢nich vysledcich, které rovnéz vyrazné predcily
nase ocekavani. Ocenéni spolecnost EP Real Estate jsme ve prvnim pololeti ponechali témér beze zmény. Ovsem
v druhém pololeti jsme precenovali podil smérem nahoru. Vysledkem je mezirocni nardst valuace o 7,4 %.

Naposledy realizovanou investici z portfolia JTCP, 40% podil v medialni skupiné Czech Media Invest (,,CMI“), jsme
v prvnim pololeti lehce ponizili. Hlavnim dlvodem byla nizsi nez ocekavana vykonnost francouzskych médii,
kterd byla negativné ovlivnéna poklesem pfijmG z prodeje reklamy. Ostatni ¢asti CMI, ceské noviny i radia se
vyvijely v prvnim pololeti 2024 dle naSich o¢ekavani. V druhé poloviné roku se skupiné CMI dafilo lépe, a to
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zejména diky lepSim neZ ocekavanym vysledklim ceskych médii, predevsim v segmentu radii. Negativné se
naopak projevila slabsi vykonnost médii francouzskych. Nakladatelstvi Editis, které ocefiujeme zhruba na Urovni
pofizovaci ceny, na konci roku 2024 akvirovalo vyznamného hrace na poli komiks(, spole¢nost Delcourt. Celkové
za rok 2024 zaznamenala skupina CMI valuacni pokles o 3,1 %.

Konflikt na Ukrajiné

Valecny konflikt na Ukrajingé, jenZ zapocal v unoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym
vyvojem. Ruska federace se témér pretransformovala na vadleCnou ekonomiku a Ukrajina podporovana zapadem
méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke konci roku 2023 se situace dostala do patové situace, kdy ani jedna
ze stran nezaznamendva podstatnéjsi Uzemni zisky. Da se tedy fici, Ze se v soucasnosti vede opottebovavaci
valka.

V roce 2024 firmy a domdacnosti Celily rostoucim nakladim na energii a suroviny, coZz omezovalo spotiebitelské
vydaje a investice. Kromé toho politickd a ekonomickd nejistota spojena s konfliktem, spolu s probihajicimi
americkymi volbami, negativné ovlivnila zahrani¢ni investice a obchodni aktivity v regionu.

Fond J&T Alliance je vystaven makroekonomickym rizikim (napfiklad rist cen komodit, snizeni hospodarského
rastu) souvisejicim s vojenskym konfliktem. Tato rizika byla zohlednéna pfi valuaci jednotlivych aktiv
k 31.12.2024.

Ostatni investice Fondu v tuto chvili povazujeme s ohledem na jejich geografickou lokaci (Ceskd republika,
Slovensko a zapadni Evropa) a/nebo sektorové zaméreni za bezprostfedné neohrozené ruskou invazi.

Konflikt na Blizkém vychodé

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli palestinsti radikalové utok na lzrael, béhem néhoz doslo také k inosu stovky
rukojmich, z nichZ néktefi jsou dodnes drZzeni na Uzemi Pasma Gazy. lzrael se rozhodl pro odvetny uder, ktery
vyustil v pozemni vojenskou operaci v Pasmu Gazy. Konflikt rozdmychal jiz tradi¢né napjatou situaci na Blizkém
vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tiSe podporuji a ty, které by si prali diplomatické jednani s cilem
deeskalace konfliktu.

V roce 2024 se konflikty projevily v poklesu hospodarskych aktivit, pficemzZ politicka nestabilita odradila
zahranic¢ni investice a obchodni pfileZitosti. Napéti v regionu mélo také dopad na migraci a humanitarni otazky,
coz vytvarelo dalsi vyzvy pro zemé, které se snazily stabilizovat svd hospodarstvi a zajistit socidlni pohodu
obyvatelstva. Celkové dochazi v disledku konfliktu k zvySovani nejistoty na svétovych trzich.

Spolecnosti, které jsme méli zastoupeny v portfoliich jednotlivych fond(, nejsou pfimo navazany na rizika tohoto
konfliktu, jelikoZ maji podstatna aktiva situovana mimo tento region, stejné tak jako pfijmy plynouci z podnikani.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla Spole¢nost k zavéru,
Ze tato udalost nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.

4. DALSI POVINNE NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

Udaje o portfolio manazerovi Fondu v rozhodném obdobi

Ing. Marek Janecka, CFA
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manazZersko ekonomicky.
V oblasti kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je
drzitelem titulu Chartered Financial Analyst (CFA). Aktudlné dokoncuje postgradudlni studium na VSE v oboru
Ocenovani podniku. Ve spole¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s. plsobil od roku 2000.
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Zde se specializoval na spravu aktiv institucionalnich klientl véetné municipalit, pfispévkovych organizaci nebo
penzijnich fondl. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio managementu fondd, se vénuje od roku
2008. Ve spolecnosti, kterd se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investicni spolec¢nost, a.s. a
nasledné fuzovala s investi¢ni spolecnosti, plisobi dodnes, z toho v ramci skupiny J&T plsobi od roku 2010.

Udaje o ¢lenech predstavenstva J&T ALLIANCE SICAV v rozhodném obdobi
Statutdrni orgdn Fondu k 31. 12. 2024:

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (déle
jen , Investi¢ni spole¢nost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda a Ing. Tomas Martinec

SloZeni Dozorci rady Fondu k 31. 12. 2024:
Ing. Patrik Tkac

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich je ode dne vzniku Fondu systém vnitini
struktury Fondu dualisticky. Kontrolnim orgdnem Fondu je dozoréi rada s jednim ¢lenem panem Patrikem
Tkacem. Statutarnim organem Fondu se misto statutarniho feditele Fondu stalo predstavenstvo. Plsobnost
statutdrniho orgdnu nadale viak zGstala J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., kterd povéfila jednanim jménem
Fondu pana Romana Hajdu a pana Tomase Martince.

Udaje o ¢lenech predstavenstva J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. v rozhodném obdobi

Ing. Tomas Martinec
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Generalni feditel a Pfedseda predstavenstva

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak pUsobil v top managementu celé skupiny.
Pozdéji zalozil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkusenosti
z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a
sleduje vliv emoci na investovani. Ze své funkce generdlniho feditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho
talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé, strategické alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Clen predstavenstva

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Ucetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni
auditu ve spole¢nosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst
& Young pracoval 3 roky, pfedevsim na auditu spolecnosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté
pracoval 2 roky v pojistovné AXA Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho
pojisténi v Ceské republice a na Slovensku. Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je
od 1. ¢ervna 2023.
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Mgr. Milos Pafizek
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Clen predstavenstva

V oblasti financnich trh( plsobi od roku 1994. Pred nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komeréni
bance, kde si prosel riznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitalovych trh, custody sluzeb a sluzeb
privatniho bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finanéniho trhu (napf. MiFID,
EMIR, CSDR). Byl ¢lenem odbornych organd AKAT a vyboru v rdamci Centralniho depozitafe cennych papir(.
Od roku 2000 pUsobi v manaZerskych funkcich.

Ing. Roman Hajda
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Clen pFedstavenstva

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a
danové poradenstvi. V oblasti financnich, kapitalovych trhli a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiZz od roku
1995, a to na rlznych pozicich predevSsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci
na obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002.
Clenem predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopfedsedou predstavenstva byl od 7. bfezna 2012 do 10. éervna
2014.

Statutarnimu organu Fondu je zndmo, Ze v rozhodném obdobi byl Fond osobou spojenou pres vrcholové
vedeni Fondu s nasledujicimi osobami:

Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostfednictvim osoby Ing. Roman Hajda je:

e J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR
9034, Malta, registracni Cislo SV69,

o J&TSICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni
¢islo SV501,

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,

e J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,

e Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721,

e JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

Ing. Roman Hajda vykondva mimo investi¢ni spolecnost ¢innost feditele odboru spravy klientskych portfolii

ve spole¢nosti J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostiednictvim osoby Ing. Tomas Martinec je:

e Metatron Capital SICAV plc, se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Triq L Esportaturi, Zone 1, Central Business
District, Birkirkara, CBD 1070 Malta, registracni Cislo SV177,

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,
e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,
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J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,
JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostrednictvim osoby Mgr. Milo$ Pafizek je:

Fond Fond® NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, 1CO: 19232721,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, 1C0O: 09641173,
JTFG FUND | SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089.

Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostiednictvim osoby Ing. Daniel Ochman je:

Fond Fond( NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,
JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089.

Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostiednictvim osoby PhDr. Adam Tomis je:

Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10005005, funkce Pfedstavenstvo
— Clen,

CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 - Josefov, ICO: 24817236, funkce Dozor¢i rada
— Clen,

J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10963812, funkce
Predstavenstvo — ¢len,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10942092, funkce
Predstavenstvo — Clen,

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1€O: 11961589, funkce
Dozorci rada — Clen,

E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 08804095,
funkce Dozorci rada — clen,

EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 - Josefov, ICO: 05006350, funkce Dozoréi rada
—Clen,

Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 05714354, funkce Dozoréi rada —
¢len,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17201373 — funkce
Predstavenstvo — clen,

Tatry mountain resorts, a.s., Demanovska Dolina 72, Liptovsky Mikulds 031 01, ICO: 31 560 636 — funkce
Dozordi rada — predseda od 3. zari 2024 (do 3 zari.2024 clen),

J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17518849 - funkce
Dozordci rada — clen.

J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17518849 - funkce
Dozordci rada — ¢len.
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Osobou spojenou s investi¢ni spoleénosti prostiednictvim osoby Stépan Aser, MBA je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce Pfedstavenstvo
— predseda,

J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 24766259, funkce
Dozorci rada — predseda,

J&T Leasingova spolecnost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, ICO: 28427980, funkce
Dozorci rada — predseda,

J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozoréi rada —
¢len,

J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 28168305, funkce Dozoréi rada
— ¢len —do 30. zari 2024,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 27592502, funkce
Predstavenstvo — ¢len.

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., Pobieini 620/3, PSC 18600 Praha 8, ICO: 27437558, funkce Dozoréi
rada — Clen,

J&T RFI V., a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozor¢i rada — ¢len.

J&T NOBLESSE OBLIGE, z.U., Malostranské nabrezi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 11CO: 19420218,
funkce Pfedseda spravni rady.

Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostiednictvim osoby Ing. Igor Kovac je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce Piedstavenstvo
— Clen,

J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 24766259, funkce
Dozorci rada — clen,

J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 28168305, funkce Dozor¢i
rada — ¢len - do 30. zari 2024,

J&T BANKA d.d. banka VaraZdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce
Dozorci rada — clen,

J&T Leasingovd spolecnost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, ICO: 28427980, funkce
Dozorci rada — Clen,

J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozoréi rada —
¢len,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 27592502, funkce
Predstavenstvo — ¢len,

J&T RFI V., a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozor¢i rada — ¢len.

J&T Sport Team CR, s.r.0., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 24215163, funkce - Spole¢nik

Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostrednictvim osoby Ing. Michal Kubes je:
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J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprév. spol., a.s., ICO: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02
Bratislava, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil Sa, vlozka
7250/8,

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 8, Pobreini 620/3, PSC 18600, ICO 27437558, funkce Dozoréi
rada — predseda.

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce Pfedstavenstvo
—C¢len — od 20. kvétna 2024,
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Osobou spojenou prostrednictvim osoby Ing. Patrik Tkac je:

11

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce Pfedstavenstvo
- pfedseda — do 6. zafi 2024,

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Pfedstavenstvo
—predseda - od 20. ¢ervna 2024 (mistopfedseda do 20. cervna 2024),

ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada
— predseda,

Nadace J&T, IC: 27162524, Malostranské nabreZi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1, funkce Spravni rada
— Clen + zakladatel,

J&T IB and Capital Markets, a.s., IC: 24766259, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i
rada — ¢len,

J&T Family Office, a.s., IC: 03667529, Praha 1 Mala Strana, Malostranské nabrezi 563/3, PSC 118 00, funkce
Dozorci rada — Clen,

Nadace Sirius, IC: 28418808, Praha 1, Véehrdova 560/2, Mala Strana, PSC 118 00, funkce Zakladatel,

CZECH MEDIA INVEST, a.s., IC: 24817236, Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, funkce Dozoréi rada —
predseda,

J&T Wine Holding SE, IC: 06377149, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Piedstavenstvo —
predseda,

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., IC: 06433901, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce
Dozorci rada — ¢len,

Bermon94, a.s., IC: 07234660, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada — ¢len,

EP Global Commerce, a.s., IC: 05006350, Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, funkce Dozor¢i rada —
predseda,

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., IC: 08800693, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce
Dozorci rada — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a. s., IC: 51143062, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04,
SR, funkce Dozor¢i rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a. s., IC: 51479982, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04,
SR, funkce Dozor¢i rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR YV, a. s., IC: 51888777, Dlbravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04,
SR, funkce Dozor¢i rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a. s., IC: 52312305, Dubravskd cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04,
SR, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a. s., IC: 52396274, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04,
SR, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a. s., IC: 52491196, Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04,
SR, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s., IC: 52661261, Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04,
SR, funkce Dozor¢i rada — clen,

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s., IC: 10913203, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi
rada — predseda,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., IC: 10942092, Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, funkce
Predstavenstvo — predseda,

PT Equity Investments SICAV, a.s., IC: 14095688, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce
Dozorci rada — clen,
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e J&T EQUITY PARTNERS, a.s., IC: 17201373, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce
Pfedstavenstvo — predseda.

Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera Fond obhospodaruje a zaroven provadi jeho administraci

Fond je opravnén se obhospodafovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individudlniho
statutarniho organu, jimz je pravnickda osoba opravnéna obhospodarovat Fond. Obhospodafovatelem a
administratorem Fondu je J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00,
IC 47672684 (dale jen ,Spoleénost” anebo , Investiéni spole¢nost”).

Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic
na zakladé EU 2019/2088 (aktualizace 2020/852)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST zatim u 24dného z obhospodaiovanych fond@ aktivné nesleduje cile udrzitelnosti
v environmentdlni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spole¢nosti dle Natizeni o udrzitelnosti.
Rizika udrZitelnosti jsou posuzovdna individudlné (jsou-li relevantni) s pfihlédnutim na vyznamnost, vyvoj
daného rizika v ¢ase pro kazdy fond, investicni strategii, trzni trendy a jednotlivd aktiva fondu. Véfime, Ze
zaclenéni rizik udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovaciho procesu dale zpfesni rizikem upravenou ziskovost
v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim, Ze:

- Poskytujeme portfolio manaZzerim a analytikim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a

umoznujeme jim identifikovat rizika a pfileZitosti v této oblasti.

- Pribézné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik, provéfujeme
dlvéryhodnost zdroja (napf. emitent(l) a datovou kvalitu.

- Stanovujeme a upravujeme vnitfni kritéria pro akceptovatelnost investice (véetné seznamu
nepodporovanych investic)

- Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.
Podkladové investice fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrziteIné hospodarské ¢innosti.

Dopadey rizik tykajicich se udrZitelnosti na ndvratnost fondd jsou posuzovany individualné pro kazdou investici
v ramci analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera predchazi samotnému nakupu do majetku fondu.
Soucasti analyzy je i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢&innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k majetku Fondu

V roce 2024 nevykonaval Zzadny obchodnik s cennymi papiry ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu.

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové poftizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi

Nazev CP Porizovaci objem Trzni objem Podil na aktivech
(v tis. CZK) (v tis. CZK) fondu (v %)

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. 77 784 457 119 839 250 91,49 %

Sménka J&T Private Equity Group 10 470 020 10 555 332 8,06 %
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Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionard majetku
Fondu v rozhodném obdobi.

V roce 2024 nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhoddi spory.

Udaje o poruseni Gvérovych nebo investi¢nich limitd

V roce 2024 fond neporusil avérové ani investicni limity.

Udaje o odménach pracovnik(i obhospodarovatele za rok 2024

Udaje o mzdach, Uplatdch a obdobnych pfijmech portfolio manazerd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény vyplacené investicni spolec¢nosti jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v Gcetnim
obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdach (v CZK) Pevna ¢ast mzdy Pohybliva ¢ast mzdy
Ostatni pracovnici 57913 629 23308 783
Pfedstavenstvo 9922 066 4372 037

Spolecnost vyhodnotila, Ze podstatny vliv na rizikovost fondu ma predstavenstvo Spolecnosti, jelikoZ schvaluje
statut fondu.

Za rok 2024 nebyly pracovnikdm ani vedoucim osobdm Spolecnosti ze strany Fondu nebo Spolecnosti vyplaceny
Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Investi¢ni spolecnost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné
odmeény). Ro¢ni odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, ktera muze byt
spolecnosti pfiznana a vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle
rocnim, obdobi. Mimoradnou odménou se rozumi nenadrokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance,
kterd muUzZe byt investiéni spoleCnosti zaméstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného
projektu.

Investi¢ni spolecnost uplatriuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctm, ktefi
maji vyznamny vliv na rizika, kterym mulzZe byt vystavena investicni spole¢nost nebo ji obhospodarovany
investi¢ni fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fondd, jsou
v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajm(. Podrobné informace o aktualnich
zasadach odménovani, jejichZz soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a
totoZznost osob odpovédnych za pfizndvani odmén a vyhod, véetné sloZzeni vyboru pro odménovani, pokud
existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni v papirové podobé
bude bezplatné poskytnuto na pozadani.
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Udaje o uplaté uréené investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani Fondu, s rozlienim na tdaje
o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje
o dalSich nakladech ¢i danich

V roce 2024 doslo k uplaté uréené investi¢ni spolecnosti ve vysi 850 156 tis. K¢ za obhospodarovani fondu a
212 539 tis. K¢ za administraci Fondu. Ostatni naklady Fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce, kterd je soucasti
vyrocni zpravy.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani investi¢niho fondu.

Sinvestici do Fondu jsou spojenarizika, o kterych jsou investofi detailnéji informovani zejména ve statutu Fondu.

Relevantnimi riziky dle statutu Fondu:
a) triniriziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Fondu,
b) riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vcasné a pfimérené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji,
c) podnikatelské/investi¢ni riziko — spojené s investicemi do akcii, podild nebo jinych forem Ucasti
na obchodnich spole¢nostech — v dlisledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilli

v obchodni spolecnosti, k nemoZnosti prodeje podil(i nebo k plnému znehodnoceni (Upadku) obchodni
spolecnosti,

d) regulatorni riziko vyplyvajici zejména ze zmén v oblasti

e) politické riziko pti investovani do obchodnich spolec¢nosti, které jsou aktivni na tzv. "Emerging markets"
— rozvijejicich se trzich. Tyto trhy s sebou nesou vyssi miru rizika v porovnani s vyspélejSimi rozvinutymi
trhy, zejména s ohledem na vyssi riziko zhorseni kreditniho ratingu jednotlivych zemi.

f) riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu muzZe byt zmarena v disledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu,

g) riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je Majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko
ztraty Majetku Fondu svéfeného do uUschovy nebo jiného opatrovani, kterd mlze byt zapficinéna
insolventnosti, nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma Majetek Fondu v Uschové nebo
jiném opatrovani,

h) rizika vyplyvajici z pouziti finanénich derivatd, kdy Fond pfi realizaci investi¢nich cil( vyuziva vysoké a
koncentrované expozice ve financnich derivatech na financni index anebo jiné kvantitativné vyjadrené
finanéni ukazatele. Sjednavani financnich derivatd na Ucet Fondu predstavuje pro investory Fondu
zvysené riziko, nebot pti pouZiti finanénich derivatd je dosahovano vysokého pakového efektu. Fond
v ramci Statutu zavadi postupy pro omezovani rizika plynouciho z pouziti finanénich derivat,

i) riziko outsourcingu v disledku moZnosti delegovat jednotlivé cinnosti obhospodafovatele nebo
administratora Fondu na tieti osobu. Cinnosti této osoby v rozporu se smlouvou o outsourcingu mdze
dojit ke Skodé na majetku Fondu. Uvedené riziko je snizovano vybérem poskytovatele sluzeb a kontrolou
vykonu outsourcingu.

j) riziko stfetu zajm0O vyplyvajici ze skutecnosti, Ze wvykonem nékterych cinnosti souvisejicich
s obhospodafovanim a/nebo administraci Fondu muze byt povéfena tfeti osobu, nemuze tak byt zcela
vylouceno potencidlni riziko vzniku stfetu zajm0. Pro omezeni vzniku uvedeného rizika Fond pfijal vnitfni
predpisy a interni postupy. Treti osoba je rovnéz povinna pfijat a uplatiovat postupy k zamezeni stfetu
zajma.

Udaj o nabyti vlastnich akcii

Tyto informace jsou uvedeny v pfiloze Uéetni zavérky.
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Udaje o podstatnych zménach tdajti ve statutu investiéniho fondu v roce 2024

S Ucinnosti ode dne 21. ¢ervna 2024 byl aktualizovan statut fondu, ve kterém byla upravena informace o
zverejiovani informaci o mimoradném ocenéni a Udaji o celkové nakladovosti fondu.

Ke dni 19. ¢ervence 2024 byla do statutu fondu doplnéna informace k ciliim udrZitelnosti.

Udaje o viech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi
Vykon funkce depozitafe provadéla spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,

Praha 8 - Karlin, PSC 18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka
B 7328, a to po celé rozhodné obdobi.

Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu, pokud je u této osoby
uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu a Fondu

K vyporadani transakci (predevsim nakupl a prodejd) nékterych investi¢nich nastrojl nebo nastroji penézniho
trhu, jako jsou napfiklad sménky, a k jejich ndslednému opatrovani, Uschové a evidenci fond muze vyuzit sluzeb
spolec¢nosti J&T BANKA, a to na zakladé smlouvy mezi investi¢ni spolecnosti, depozitafem a J&T BANKA.
Depozitar dale povéril vedenim evidence investicnich nastrojli, Uschovou a spravou investi¢nich nastrojl
spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (dale jen , Custodian®).

Podle druhu investi¢niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen,
pouzivd Custodian sluzby sub-custody (delegovana uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich

vyporadacich centrech jakou jsou napfiklad Clearstream Banking SA; 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV; 1 Boulevard du Roi Albert I, 1210 Brussels; Belgie.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost hlavniho podptirce

Fond nema hlavniho podpurce.

Informace tykajici se Obchodu zajistujicich financovani (SFT — Securities Financing Transactions) a
Swapt dle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

V tcetnim obdobi nedoslo k Zddnym operacim se SFT a swapy.

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje a v prlibéhu rozhodného obdobi nevynaloZil Zzadné vydaje
v této oblasti.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich
Fond je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti a nemda Zzadné zaméstnance. V oblasti ochrany Zivotniho

prostiedi a pracovnépravnich vztah( postupuje Fond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond nevyviji Zadné
specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Udaje o pobockach nebo jinych ¢astech obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zadvodu v zahranici.
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Ostatni skute¢nosti

e Zména ve statutdrnim organu Fondu
V pribéhu bézného uletniho obdobi nedoslo ke zmé&nam statutérniho organu Fondu.

Udaje o vyznamnych skuteénostech, které nastaly po 31. 12. 2024

Spolecnost provedia primdrni analyzu ekonomického prostiedi Fondu, ve kterém Fond plsobi. Na zékladé této
analyzy, s ohledem na strukturu investic a souvisejicich transakci Spole&nost urtila, Ze funkéni ménou Fondu je
Euro. Na zékladé provedené analyzy Spolecnost rozhodla o pfechodu z funkéni mény CZK na funkéni ménu EUR
od 1. ledna 2025.

K okamziku sestaveni GUCetni zavérky nejsou Spole¢nosti znamy Zadné dal$i vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily tcetni zdvérku k 31. prosinci 2024.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podavé tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o podnikatelské ¢innosti,
finanéni situaci a vysledcich hospodaieni Fondu za rok 2024 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledk(i hospodareni.

V Praze, dne 29. dubna 2025

predstavenstvo spole¢nosti J&T ALLIANCE SICAV, a.s.
&len pfedstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., pii vykonu funkce zastoupen Ing. Tomasem Martincem
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5. ZPRAVA O VZTAZICH

Pisemna zprdava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovlddanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi roku 2024 za spolecnost

J&T Alliance SICAV, a.s.
vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo predstavenstvo spole¢nosti J&T Alliance SICAV, a.s. 1€0: 11634677, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00
Praha 8, Ceska republika (déle také jen ,Spole¢nost*)

Struktura vztahli mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, tloha ovladané osoby v ném, zplsob a prostiedky ovladani.

Predstavenstvu Spolec¢nosti je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 byla Spolecnost ovladana pFimo
nasledujicimi osobami:

Patrik Tkac
dat. nar. 3. ¢ervna 1973, bytem 83101 Bratislava — Nové Mesto, Jilova 10941/32, Slovenska republika

Dale Patrik Tkac v rozhodném obdobi ovladal tyto spolecnosti:

LEONARDO Ill MARINE LIMITED
1C0: C68484, Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta

LEONARDO Ill YACHT LIMITED
1C0: €79912, Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta,

Sadlenian Limited
ICO: HE 398714, Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061, Nicosia, Kyperska republika,

J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s. v likvidaci
1CO: 06433901, sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovlddané spole¢nosti Sadlenian Limited
(do 09.04.2024)

J&T ENERGY FINANCING CZK Il, a.s.
ICO: 06433855, sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovlddané spole¢nosti Sadlenian Limited

J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s. v likvidaci
ICO: 07381158, sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovlddané spole¢nosti Sadlenian Limited
(do 17.04.2024)

J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s.

ICO: 51142074, sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovlddané
spolecnosti Sadlenian Limited

(do 21.12.2024)

J&T ENERGY FINANCING EURII, a. s.
ICO: 51143062, sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovlddané
spolecnosti Sadlenian Limited

J&T ENERGY FINANCING EUR llI, a.s. v likvidaci

ICO: 51579642, sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovlddané
spolecnosti Sadlenian Limited

(do 06.06.2024)
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J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a. s.
ICO: 51479982, sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovladané
spoleénosti Sadlenian Limited

J&T ENERGY FINANCING EUR YV, a.s.
1CO: 51888777, sidlo: Dubravskd cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovlddané
spolecnosti Sadlenian Limited

J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s.
1ICO: 52312305, sidlo: Dibravska cesta 14, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladané spole¢nosti Sadlenian Limited

J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s.
1C0O: 52396274, sidlo: Dubravska cesta 1799/14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovladané
spole¢nosti Sadlenian Limited

J&T ENERGY FINANCING EUR VIlI, a.s. v likvidacii

1CO: 52491218, sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovlddané
spolecnosti Sadlenian Limited

(do 06.06.2024)

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.
ICO: 52661261, sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovlddané
spolecnosti Sadlenian Limited

J&T Energy Financing PNP B.V.
ICO: 0071145168, Schiphol Boulevard 307 Toren C-4 , 1118 BJ , Schiphol , Niederland, ovladané spole¢nosti Sadlenian
Limited

TIVIK LIMITED
Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061, Nicosia, ICO: HE373206, ovladané spolecnosti Sadlenian
Limited

J&T ENERGY FINANCING LIMITED
ICO: HE369836, sidlo: Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER 23 Fl, Nicosia, Kyperska republika

Bermon94 a.s.
1CO: 07234660, sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

E-Commerce and Media Investments, a.s.
1ICO: 08804095, Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

SANJEENA INVESTMENTS LIMITED
10: HE370020, Sidlo: Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061, Nicosia, Kyperska republika

Ellisville Group, s.r.o.
1I€0: 05839076, Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovladané spole¢nosti SANJEENA INVESTMENTS LIMITED

ZAPALONY LIMITED
ICO: HE322809, sidlo: Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061, Nicosia, Kyperska republika

CANNELL EQUITY LIMITED

1CO: HE210692, sidlo: Acropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, Floor 1, Flat 102, 2012, Nicosia, Kyperska republika ovladané
spole¢nosti ZAPALONY LIMITED
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Diversified Retail Company, a.s.
1€O: 0035709502, sidlo: Dvorakovo néabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladané spole¢nosti CANNELL
EQUITY LIMITED

Berkshire BLUE CHIP, a. s.
1C0O: 35818263, sidlo: Dvorakovo nabreZie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddané spole¢nosti Diversified Retail
Company, a.s.

WOOW Toys, s.r.o.
ICO: 43787088, Sidlo: River Park Dvorakovo nabreiie 3, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladané spole¢nosti
Diversified Retail Company, a.s.

U MASSIMA, s.r.o.
1€0: 35978503, Sidlo: Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladané spole¢nosti Diversified Retail
Company, a.s.

River Park R&B, s.r.o.
ICO: 36651761, Sidlo: Hodzovo nam. 2, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ovlddané spole¢nosti Diversified Retail
Company, a.s.

Milees Limited
ICO: HE246283, Sidlo: Acropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, Floor 1, Flat 102, 2012, Nicosia, Kyperska republika

SCP Villa Vela
ICO: 0155C17568, m1 Rue Du Bagain, 9800 Monako

SCP Neklere
1CO: 075C12844, Sidlo: 8 Rue Comte Félix Gastaldi, 98000, Monako

SCP Tappaj
1C0: 075C12774, Sidlo: 32 Rue Comte Félix Gastaldi, 98000, Monako

Rystom Enterprises, a.s.
1€0: 26511703, Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

MACETANIAN LIMITED
ICO: HE461688, Sidlo: Klimentos. 41-43, Klimentos Tower, 2nd floor, flat 24/A, 1061 Nicoisa Cyprus
(od 19.06.2024)

Nadace J&T
1C0: 0027162524, Sidlo: Malostranské nabiezi 563 3, 118 00 Praha 1 - Mala Strana

ZpUsoby a prostiedky ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech dané spolec¢nosti.

Prehled jedndni uc¢inénych v ucetnim obdobi roku 2024, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ticetni zavérky.

V pribéhu tcéetniho obdobi nebyla v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inéna zadna
jednani tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni
zaveérky.

19




J&T ALLIANCE SICAV, a.s.
Vyro&ni zprava za rok 2024

Pfehled vzdjemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami oviadanymi.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena 2adnd smlouva.

Iv.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahi mezi ovladajici osobou a osobou oviddanou a mezi ovlddanou
osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou vEetné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo
nevyhody a jaka z toho pro ovlddanou osobu plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zptisobem a v jakém obdobi
byla nebo bude vyrovnana pfipadna Gjma podle § 71 nebo 72 ZOK.

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. nema realizovany Zadné transakce mezi ovladajici osobou a osobou oviddanou, ani mezi
ovladanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou, proto zde neprevladaji 23dné vyhody nebo nevyhody
&i jind dodatecnd rizika, ani zde ovlddané osobé nevznikla Ujma podie § 71 a 72 ZOK.

V.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprivy o vztazich mezi propojenymi osobami Spoleénosti vyhotovované dle § 82
ZOK pro uletni obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 uvedli veZkeré informace, k datu podpisu této zpravy
zZnameé.

V Praze dne 31. bfezna 2025

pfedstavenstvo spole¢nosti J&T ALLIANCE SICAV, a.s.
¢len predstavenstva J&T INVESTICNI SPOLEENOST, a.s., pii vykonu funkce zastoupen Ing. Tomagem
Martincem
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare fondu J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozene u&etni zavérky fondu J&T ALLIANCE SICAV, a.s. (dale také ,Fond®)
sestavené na zakladé ¢eskych Géetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu
zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici

31. prosincem 2024 a pfilohy v U&etni zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Géetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této (&etni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfilozend U¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a naklad a vynos( a vysledku jeho hospodareni a penéznich tokl za rok konéici
31. prosincem 2024 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo Uucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Fondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamneém (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi behem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamne (materialné) nespravné. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a &len globalni sité Obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze 1CO 49619187
nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG pfidruZzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vioZka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou ID datové schranky: 8h3gtra
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Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v U¢etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s uéetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na z&kladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Fondu za uéetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ugetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni system, ktery povazuje za nezbytny

pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v UCetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uéetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod(i nebo chyb a povazuji

se za vyznamne (materialni), pokud Ize reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materiaini) nespravnosti ucetni zavérky zptsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovem rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych t€etnich metod, pfimé&fenost provedenych tcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze v ucetni zavérce.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiéini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
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je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v Géetni
zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpUsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Josef Matus je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ugetni zavérky fondu J&T ALLIANCE
SICAV, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 29. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

l e waf;

Ing. Josef Matusd
Director
Evidenéni ¢islo 2578



Investiéni fond: J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8

1€0: 11634677

PFedmét podnikani: fond kolektivniho investovani

ROZVAHA

k 31. prosinci 2024

tis. K& Bod 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023
Investiéni  Neinvestiéni Investiéni  Neinvesti¢ni Celkem
v Y. Celkem fond .. ..
cinnost cinnost Cinnost Cinnost fond
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 579 201 100 579 301 55 044 100 55144
vtom: a)splatné na poZdadani 579 201 100 579 301 55044 100 55144
5 Dluhové cenné papiry 5 10555 332 - 10 555 332 - - -
c) vydané ostatnimi osobami 10555 332 - 10 555 332 - - -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 119 839 250 - 119 839 250 46 407 941 - 46 407 941
11  Ostatni aktiva 7 14518 - 14518 22178 - 22178
Aktiva celkem 130 988 301 100 130 988 401 46 485 163 100 46 485 263




tis. KE Bod 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023

Investicni  Neinvesticn Celkem Investicni  Neinvesticn
w . V. e Celkem fond

cinnost i ¢Cinnost fond Cinnost i ¢Cinnost

PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 21811262 - 21811 262 4670568 - 4670568
Cizi zdroje celkem 21811262 - 21811262 4670 568 - 4670568
8 Zakladni kapital 10 - 100 100 - 100 100
ztoho: a) splaceny zdkladni kapitdl - 100 100 - 100 100
9 Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii 11 109 177 039 - 109 177 039 41 814 595 - 41 814 595

Pasiva celkem 130 988 301 100 130 988 401 46 485 163 100 46 485 263




tis. K¢ Bod 31.12.2024 31.12.2023

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 109 177 039 41 814 595




Investi¢ni fond: J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

Investi¢ni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovskd 700/113a, Praha 8

1€0: 11634677

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

tis. K& Bod 1.1.-31.12. 2024 1.1.-31.12. 2023
Investi¢ni Neinvesticni Investiéni Neinvesticni Celkem
. v Celkem fond .. .
Cinnost Cinnost Cinnost Cinnost fond
3 Vynosy z akcii a podilC - - - 4274 - 4274
vtom: c)ostatni vynosy z akcii a podild - - - 4274 - 4274
5 Naklady na poplatky a provize 13 -1 063 580 - -1 063 580 -530 402 - -530 402
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 14 -674 512 - -674 512 -682 818 - -682 818
7 Ostatni provozni vynosy 1 - 1 - - -
9 Spravni néklady 15 -4 085 - -4 085 -3578 - -3578
19  Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné innosti pfed zdanénim -1742176 - -1742176 -1212524 - -1212524
23 Dani z pfijmu 17 - - - -2 - -2
24  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -1742 176 - -1742 176 -1212 526 - -1212 526
Z toho:
Zisk nebo ztrata vztahuijici se k &istym aktivim pfipadajicim -1742 176 - -1742 176 -1212526 - -1212526

na driitele investicnich akcii




Investicni fond: J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

Investi¢ni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLEENOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 11634677

Pfedmét podnikani: fond kolektivniho investovani

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

Zakladni Ocefiov.  Zisk/ztrata Zisk Celkem
tis. K¢ kapital rozdily min let (ztrata)

Zistatek k 1.1.2023 100 - - - 100
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - - - - -
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - -
Ostatni zmény - - - - -
Zustatek k 31.12.2023 100 - - - 100
Zistatek k 1.1.2024 100 - - - 100

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - - _
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - -
Ostatni zmény - - - - -

Zistatek k 31.12.2024 100 - - - 100




Investic¢ni fond: J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

Investiéni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 8800693

Pfedmét podnikani: fond kvalifikovanych investor(

VYKAZ O PENEZNiCH TOCICH (CASH FLOW)
za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

tis. K¢

obdobi od 1.1.2024 do
31. prosince 2024

obdobi od 1.1.2023 do
31. prosince 2023

Provozni ¢innost

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -1742 176 -1212524
Upravy o nepenéini operace:

Kurzové zisky a ztraty z vydanych investic¢nich akcii 632129 670 366
Zména stavu aktiv a pasiv:

Financni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv -56 488 340 -7 806 014
Ostatni pasiva 8 3659474 -27 187
Penéini prostfedky vytvorené provozni ¢innosti -53 938913 -8 375 359
Zaplacena dani z pfijma / vracend daii z pfijmu 7 660 -43 551
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti -53 931 253 -8 418 910
Investi¢ni €innosti:

Nabyti stalych aktiv, v¢. Kapitalizovanych urokt - -
Penéini prostfedky pouZité na investicni ¢innost - -
Finan¢ni ¢innost:

Zavazky z neupsanych investicnich akcii 8 17 931720 4450 500
Upisy novych investi¢nich akcii 11 36 523 690 4010657
Cisty penéini tok z finanéni &innosti 54 455 410 8461157
Cisty prirtstek penéinich prostiedkd a penéznich ekvivalentt 524 157 42 247
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 4 55144 12 897
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 4 579 301 55 144
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OBECNE INFORMACE

ZaloZeni a charakteristika Fondu

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. (dale jen ,Fond*“) byl ziizen J&T INVESTIENI SPOLECNOSTI, a.s., 1C:47672684, se
sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00 (dale jen ,Spole¢nost”). Fond byl zapsan do obchodniho
rejstriku dne 1. 7. 2021.

Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fond(l s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.
Zapsan do seznamu investi¢nich fondl byl k datu 8. 7. 2021.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, shromazduje penézni
prostifedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim acastnickych cennych
papir( a provadi spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento
majetek. Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, ktera je dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,ZISIF”) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitari

Depozitdfem Fondu je spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovskd
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B
7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkl nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Cilem Fondu je zprostiedkovat investordm pfileZitost podilet se zejména na investi¢nich pfilezitostech a
projektech, které vytvari ¢i se na nich podili skupina J&T nebo jeji zakladatelé. Hlavnim investi¢nim cilem
Fondu je investovani do spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS. Fond hodla dosahovat obdobné vykonnosti
(resp. o naklady Fondu nizsi), jako spolecnost J&T CAPITAL PARTNERS investovanim do cennych papirQ
vydanych touto spolecnosti.

Fond neni soucasti zddného konsolida¢niho celku.

Fond nemad zadné zaméstnance.
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©

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Fondu
a Spolecnosti, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na
internetovych strankdch Spolec¢nosti.

Uplata Spoleénosti za obhospodaFfovani Majetku Fondu se stanovi jako Uplata ve vysi % z 1,20 % hodnoty
fondového kapitalu Fondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti, pfed zapoctenim poplatku za
obhospodarovani a administraci, a dani. Vyse Uplaty za obhospodafovani mize byt stanovena odlisné pro
jednotlivé druhy investicnich akcii. Tato Cast Uplaty za obhospodarovani a administraci majetku Fondu je
splatna ve Ctvrtletnich splatkach a je pfrijmem Spolecnosti. Spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za
obhospodafovani a administraci majetku Fondu nevybirat nebo snizit. Tato skute¢nost bude zvefejnéna
formou oznameni na internetovych strankach spole€nosti. Tato Uplata je prepocitavdna a zahrnovdna do
hodnoty fondového kapitalu Fondu pfi kazdém stanoveni hodnoty investi¢ni a zakladatelské akcie.

Za cinnost administratora se stanovi Uplata ve vysi % z 0,30 %, hodnoty fondového kapitalu Fondu k
poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Vyse mésicni Uplaty depozitafi je stanovena fixni ¢astkou.

Majetek Fondu je obhospodafovan pfimo investi¢ni spole¢nosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena
zadnd Uplata osobdm, kterym je svéfeno obhospodafovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku
Fondu neni hrazena ani Zzadna Uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych cinnosti.

Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluh( Fondu.
Ve fondovém kapitdlu se zohledriuje Casové rozlisSeni béZnych ndkladl, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekavana
danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Statutarni organ Fondu k 31.12.2024

J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684
(dale jen ,Spolecnost”).

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda a Ing. Tomas Martinec
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SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2024:
Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti k 31. 12. 2024

Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
clen Ing. Daniel Ochman
¢len Ing. Roman Hajda
¢len Megr. Milos Parizek
Dozorci rada Predseda PhDr, Adam Tomis
¢len Stépan Aser, MBA
clen Ing. Igor Kovac
clen Ing. Michal Kubes

Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu béiného Ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva a dozoréi rady
Spolecnosti.

Organizacni struktura
Fond ma pravni osobnost a je tvofen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
Vychodiska pro pfipravu tGcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:

. zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,

= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi u¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi,

] Mezindrodnimi Ucetnimi standardy upravenymi pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiiovani Mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezindrodni Gicetni standard" nebo ,IFRS”)
— pro oblast financnich nastroju.

Tato ucetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek uUcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojd, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucletni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Géetnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatriovani
mezinarodnich Ucetnich standard(l (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS”).

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladd a vynosd. Aktiva a zdvazky Fondu
jsou ocenlovany v realné hodnoté.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Uéetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své &innosti a 7e
u ni nenastdva zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i

v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12.2024. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024. Minulé
ucetni obdobi bylo od 1.1.2023 do 31.12.2023.
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VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Priloha obsahuje Udaje za investi¢ni i neinvesticni ¢innost. Pro neinvesti¢ni Cinnost jsou relevantni
predevsim body 4 - Pohledavky za bankami a 10 - Zakladni kapital.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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2.  VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNi ZAVERKY

Vyznamné ucetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutec¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho ptipadu zejména:

. den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

. den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,

. den provedeni platby,

. den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu,

. den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 2 dny,

. den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

(b) Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky
(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ucetni jednotka prvotné zalctuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.

Cenné papiry

Za den uskutecnéni Ucetniho pripadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se povazuje zpravidla den, kdy
Spolecnost za pfislusny fond uzavrela pfislusSnou smlouvu (tj. trade date), pokud doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zdvazk( z této smlouvy neni delsi nez 5 dnd, a pfipadné méné dle specifik daného trhu
a investi¢niho nastroje. Primarni emise dluhopisu je také zachycena metodou trade date, prestoze rozdil
mezi trade date a settlement date je vétsi nez 5 dnd.

Den vyporadani (settlement date) se bere za den uskutecnéni ucetniho pripadu v pfipadé upisu cennych
papirll z korporatni akce (vyjma primarni emise dluhopist) véetné Upisl, pfi kterych neni predem znam
datum vyporadani.

Derivaty
Derivatové nastroje jsou prvotné vykazany v rozvaze ke dni uzavieni obchodu (trade date).

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, kterd je upravena o
transakcni naklady. Tato Uprava o transakcni naklady neplati pro finan¢ni nastroje oceriované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transak¢ni naklady jsou naklady primo prifaditelné k pofizeni nebo
emisi.

Nejlepsim dlikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauc¢tovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfrijatého protiplnéni).
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(ii) Klasifikace
Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako oceriované:
. nabéhlou hodnotou (AC),
= redlnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),

. redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven
neni uréené jako ocernované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéZnich tokd,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni uréen jako ocefiovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

. aktivum je drieno vramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéZnich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”)
muZe Ucetni jednotka neodvolatelné urdit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v rediné hodnoté proti Gétim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muZe byt provedena a aplikovana na tUrovni dané investice.

VSechna ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, kterd jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financni aktiva, jejichz vykonnost je
hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou oceflovdna ve FVTPL, protoze dand financni aktiva nejsou
driena za Ucelem ziskani smluvnich penézZnich tok( ani drZena za ucelem dosaZeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zatc¢tovani, Géetni jednotka miZe neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim

vylou¢en nebo vyznamné omezen oceriovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup
ke klasifikaci podle néstrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$§i Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do
Uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

=  jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drZenych vramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

. rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
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. jak jsou odménovani manazefi a vedouci Uéetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZzeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekdvani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papir(, majetkovych cennych papirQ, podilovych listd
v nekétovanych podilovych fondech, podili v nekétovanych spole¢nostech a derivatd. Financni aktiva jsou
fizena a vyhodnocovana na zdkladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi scilem tuto realnou hodnotu realizovat. Déle sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazk( Fondu z dlvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté
hodnoty aktiv na 1 akcii. Z tohoto divodu Gcetni jednotka zaradila financni aktivum hotovost do kategorie
finanénich nastrojl ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva jako jsou
majetkové Ucasti ve spolec¢nostech, Ucetni jednotka zafadila do kategorie finan¢nich aktiv ocenénych
redlnou hodnotou proti ostatnimu uplnému vysledku (FVOCI).

Reklasifikace

Ndsledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZzném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim Géetnim
obdobi jsou pfislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

Financ¢ni zavazky

Uéetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

. nabéhlou hodnotou, nebo

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoZ sva financni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé rediné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Oductovani
Financni aktiva

Uéetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud
= smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

] prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si
neponechd v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené svlastnictvim financniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pri oducétovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo casti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim kapitdlu
je vykazdn ve vykazu zisku a ztraty.
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Od 1.1.2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrdta zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou urcené jako oceriované realnou hodnotou proti uétlim vlastniho
kapitalu (FVOCI), neni pii oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze,
ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojend s pfevedenymi finanénimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych ptipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto
transakci mohou byt paj¢ky cennych papirli a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financ¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného
aktiva.

Finanéni zavazky

Uéetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zru$eny nebo zaniknou.
Modifikace financnich aktiv a finan¢nich zavazku

Financni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucéetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finan¢niho
aktiva je povaZovano za zaniklé. V takovém pfipadé plavodni financni aktivum je oductovano (viz bod 2b(iii))
a nové finan¢ni aktivum je zauétovano a vykdzano v redlné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu financ¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financnich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich ptripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolecné s vynosy z Urok( ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Uéetni jednotka oductuje finanéni zévazek, pokud podminky finanéniho zévazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pripadé, novy financni zavazek na
zakladé modifikovanych podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zaniklého
finan¢niho zavazku a nového finanéniho zdvazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu
zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a ucetni jednotka
planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporaddani zdvazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita
ucetni jednotky.
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(vi) Ocenéni v redlné hodnoté

»,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a financnich zévazk(, kterd jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku,
kterd jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prode;j Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf.
Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Redlnd hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni Uvérové riziko ucetni jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez castka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mlze byt pozadovéno jeji splaceni. Viz blize bod 21 (Redlnd hodnota).

(vii) Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

Pfi prvotnim zalc¢tovani ucetni jednotka maze zaradit urcité financni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto urceni/zatazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”),
ktery by jinak nastal.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka mdZe zafadit uréité finanéni zdvazky do ocefovaci kategorie FVTPL z nasledujicich diivod:
. zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo

. toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by
jinak nastal.

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

] Gvéry a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku
nebo ztraty.

Nabéhlé droky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovdny spolecné

s danym aktivem.

Cenné papiry
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
nasledujici:
=  majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, Ze jejich nasledné zmény v rediné hodnoté se budou

vykazovat proti ostatnimu tplnému vysledku (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych instrumentd
pfi prvotnim zauctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,,urcené k obchodovani“.
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Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici oceriovaci
kategorie:

. dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené
do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku nebo
ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financénich operaci”.

Odictovdni cennych papiri

Pti prodeji cennych papir(i v oceriovaci kategorii FVTPL tGcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird
pouZivd metodu primérné ceny.

(e) Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovéni a z ostatnich finanénich aktiv
a financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci“
ve vykazu zisku a ztraty

® Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
" existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

=  je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk(i predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

=  je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(g Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Géetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitavéna do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné, kromé
majetkovych Ucasti v cizi méné, pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a
ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

(h) Dan z pFijmu

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, a dale
Upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.
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Pfiloha v ucetni zavérce

Rok konéici 31. prosince 2024

OdloZena dan

OdloZenda dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se uUctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

@) Vydané investi¢ni akcie Fondu

Vydané investi¢ni akcie Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliujici
definici financniho zdvazku dle IAS 32, a které spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B, jsou
klasifikovany a prezentovany ve vlastnim kapitdlu fondu. Nicméné investi¢ni akcie vydané Fondem nespliuji
podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B, a proto jsou klasifikovany a prezentovany jako finanéni zavazek
v polozce ,Cistd hodnota aktiv ndleZejici drzitellim investi¢nich akcif “.

Polozka rozvahy ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii“ se odchyluje od nazv( polozek

rozvahy definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovéni vérného a poctivého
obrazu v souladu §7 zdkona ¢. 563/1991, o Ucetnictvi.

Soucasti této polozky rozvahy jsou ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd, nerozdéleny zisk/ztrata
minulych obdobi, zisk/ztrata bézného obdobi a hodnota vydanych a odkoupenych investi¢nich akcii.

3g) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladd.

(k) Poutziti odhadti
Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosa v

prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni
zavérky a mohou se od skutecnych vysledk lisit.
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Pfiloha v ucetni zavérce
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
(a) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Gétuji na uétech naklad nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a naklad( minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v roce 2024 neproved| Zzadné opravy chyb minulych Gcetnich obdobi.
(b) Zména ucetnich metod a postupi a jejich dopad

Fond v roce 2024 neprovedl| Zzadné zmény metod.
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Pfiloha v ucetni zavérce
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI
a) Pohledavky za bankami dle druhu

Investi¢ni ¢innost

31.12.2024 31.12.2023
Bézné ucty u bank 579 201 55044
Celkem 579 201 55 044
Neinvesti¢ni ¢innost

31.12.2024 31.12.2023
Bézné ucty u bank 100 100
Celkem 100 100

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

b) Klasifikace pohledavek za bankami dle oceriovacich kategorii

Vsechny pohleddvky za bankami jsou ocenéné v redlné hodnoté dle IFRS 9.

5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
31.12.2024 31.12.2023
Sménky ocenované redlnou hodnotou 10 555 332 -
Celkem 10 555 332 -
b) Dluhové cenné papiry dle ocerniovacich kategorii

VSechny dluhové cenné papiry jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Analyza dluhovych cennych papirti povinné ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)
31.12.2024 31.12.2023
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Nekétované 10555 332 -
Celkem 10 555 332 -
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6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu
31.12.2024 31.12.2023
Ocenované realnou hodnotou
- akcie 119 839 250 46 407 941
Celkem 119 839 250 46 407 941

Jedinou akciovou investici Fondu je podil ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS, a.s.
b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocennovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté proti ostatnimu Uplnému
vysledku (kategorie FVOCI) dle IFRS 9.

Ocenovaci rozdil je soucasti redlné hodnoty a to ve vysi 42 054 793 tis. K¢ (2023: 14 556 491 tis. K¢).

c) Analyza akcii, podilovych listli a ostatnich podilii ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku (FVOCI)

31.12.2024 31.12.2023
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Nekdtované 119 839 250 46 407 941
Celkem 119 839 250 46 407 941

Z4dna z vyse uvedenych investic nebyla prodana.

Zaroven nedoslo k Zddnym prevodim kumulativniho zisku nebo ztraty v rdmci vlastniho kapitalu béhem
roku 2024 ani 2023.

7.  OSTATNI AKTIVA

31.12.2024 31.12.2023
Zuctovani se statnim rozpoctem 14 518 22178
Ostatni aktiva celkem 14518 22178
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8. OSTATNI PASIVA

31.12.2024 31.12.2023
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 3213903 61 186
ig\siznki\s/tr\;lésl Spolecnosti (popl. za obhospodarovani a 662 464 157 395
Zavazky vUci drzitelm investi¢nich akcii 17931720 4 450 500
Dohadné ucty pasivni 2823 1196
Ostatni zavazky 352 291
Ostatni pasiva celkem 21 811 262 4 670568

Zavazky z obchodovani s cennymi papiry predstavuji nevyporadané nakupy akcii spolecnosti J&T CAPITAL
PARTNERS, a.s.

Zavazky v(ci drzitelim investi¢nich akcii predstavuji vklady pfijaté od drzitel( investi¢nich akcii po dobu do

vyddni investi¢nich akcii.

9.  REZERVY

Fond v roce 2024 ani 2023 netvofi rezervu na dan z pfijmd pravnickych osob.

10. ZAKLADNIi KAPITAL

Zapisovany zdakladni kapitdl Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové
vysi 100 000,- K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prevoditelné jen se
souhlasem predstavenstva Fondu.

Tento udaj se tyka neinvesti¢ni ¢innosti Fondu.

11. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Kapital Fondu je vykazovany v polozice , Cista hodnota aktiv ndleZejici drzitel@im investi¢nich akcii“ viz kapitola
Podstatné tGcetni metody a pravidla bod 2 i.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Fondu pro Ucely vydavani investi¢nich akcii Fondu a pro tcely
zpétného prodeje investicnich akcii Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitavana
jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie
jsou prodavany investorim na zakladé ¢tvrtletné stanovované prodejni ceny.
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Vydané investi¢ni akcie Fondu v ks a v tis. K¢ k 31.12.:

Vydané Vydané Vydané Vydané Vydané
akcionarské investorské investorské investorské investorské
2024 . v Y, . . Y, . Y, . v, Celkem
investi¢cni  investicni akcie investicni investicni investicni
akcie A akcie B akcie C akcie D
v ks 77360983 1990972126 - i -
v tis. K¢ 29 946 548 79 230491 - i - 109177 039
Cista hodnota aktiv
na investi¢ni akcii
(v EUR) 15,3703 1,5801 - i -
k 31.12. 2024
Vydané Vydané Vydané Vydané Vydané
2023 akcionarské investorské investorské investorské investorské Celkem
investi¢ni investi¢ni investi¢ni investi¢ni investi¢ni
akcie akcie A akcie B akcie C akcie D
v ks 40528 403 1053 24 967 - - -
v tis. K¢ 6191832 35622763 - - - 41814595
Cista hodnota aktiv
na investicni akcii
(v EUR) 6,1790 1,3679 - - -
k 31.12.2023
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Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Fondu v ks a v tis. K¢ za rok 2024:

Vydané Vydané Vydané , Vydané

RPN . . . ) Vydané . )

akcionarské investorské investorské . , investorské

v ks . v, . Y, . v, investorské . v .
investicni investicni investicni investiéni akcie C investicni

akcie akcie A akcie B akcie D

K 1. lednu 2024 40528 403 1053 241967 - - -
Vydané béhem roku 36 832 580 937 730159 - - -

Odkoupené béhem roku - - - - -

Pfevody béhem roku - - - - -

Zustatek k 31. prosinci 2024 77 360983 1990972 126 - - -

v tis. K¢

K 1. lednu 2024 6 191 832 35622 763 - - -
NarUst Cisté hodnoty aktiv

naleZejicich drziteldm 17 324 306 8431819 - - -
investi¢nich akcif

Vydané béhem roku 6427 696 34 546 494 - - -

Odkoupené béhem roku - - - - -
Kurzové rozdily investi¢nich

akcii vydanych v cizich ménach
Pfevody béhem roku - - - - -

2714 629 415 - - -

Zistatek k 31. prosinci 2024 29 946 548 79 230 491 - - -
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Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Fondu v ks a v tis. K¢ za rok 2023:

Vydané Vydané Vydané Vydané Vydané
v ks akcionarské investorské investorské investorské investorské
investicni  investi¢ni akcie investi¢ni investi¢ni investi¢ni
akcie A akcie B akcie C akcie D
K 1. lednu 2023 82 436 367 325238095 130087344 159637188 105430470
Vydané béhem roku 752 036 332 848 870 - - -
Odkoupené béhem roku - - - - -
Prevody béhem roku -42 660 000 395155002 -130087 344 -159637 188 -105430470
Zastatek k 31. prosinci 2023 40528403 1053 241967 - - -
v tis. K¢
K 1. lednu 2023 7 607 631 9 305 858 3705 269 4520116 3 024 890
Nardst Cisté hodnoty aktiv
nalezejicich drzitelim 3006 729 4935184 - - -
investi¢nich akcii
Vydané béhem roku 126 207 5572 500 - - -
Odkoupené béhem roku - - - - -
Kurzove rozdily investicnich akcil 5701 704 773 1329169 -275 876 95218
vydanych v cizich méndch
Pfevody béhem roku -4 554 437 15104 448 -3376 100 -4 244 240 -2929672
Zistatek k 31. prosinci 2023 6 191 832 35622763 - - -

12. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svlj majetek ve vysi 109 177 039 tis. K¢ (k 31. prosinci
k obhospodarovani Spole¢nosti.

13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

2023: 41814 595 tis. K¢)

2024 2023
Ostatni poplatky - -
Vynosy z poplatk( a provizi celkem - -
Poplatky za penézni operace 9 7
Poplatek za custody sluzby 5 4
Poplatek za obhospodarovani a administraci fondu 1062 695 529 641
Poplatek depozitari 871 750
Naklady na poplatky a provize celkem 1063 580 530 402
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 1063 580 530 402
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14.

15.

16.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

2024 2023
lesk/ztrlata z clennych papirl ocen. realnou hodnotou v¢. 78373 2915
urokového vynosu
Zisk/ztrata z devizovych operaci -752 885 -685 733
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem -674 512 -682 818

Zisk/ztrata z cennych papird oceriovanych redlnou hodnotou v¢. drokového vynosu predstavuje predevsim
zisky a ztraty z precenéni cennych papird na redlnou hodnotu ztratu 15 867 tis. K¢ (v roce 2023 zisk 1 203
tis.K¢) véetné drokovych vynos( 94 240 tis. K¢ (v roce 2023 zisk 1 712 tis. K¢) a realizované zisky/ ztraty
z prodejd.

Zisk/ztrata z devizovych operaci predstavuje zejména hodnotu realizovanych a nerealizovanych kurzovych
rozdild z devizovych (¢t a z vyporadani cizoménovych pohledavek a zavazk(, véetné zavazkd vici drzitelim

investicnich akcii.

Veskeré zisky a ztraty z finanénich operaci jsou z finanénich nastrojd povinné ocenénych ve FVTPL.

SPRAVNi NAKLADY

Polozka Spravni naklady obsahuje predevsim naklad na audit ve vysi 223 tis. K¢ (rok 2023 ve vysi 230 tis. K¢)
a déle naklady na poradenské a ostatni sluzby ve vysi 3 862 tis. K¢ (rok 2023 ve vysi 3 348 tis. K¢).

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

2024 Ceska republika Evropska unie  Ostatni Celkem
Naklady na poplatky a provize -1 063 580 - - -1 063 580
Zisk nebo ztrata z financénich operaci -684 433 9921 - -674 512
Spravni naklady -4 085 - - -4 085
Ostatni provozni vynosy 1 - - 1
2023 Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Naklady na poplatky a provize -530 402 - - -530 402
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -685 733 2915 - -682 818
Spravni nadklady -3578 - - -3578
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17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dar z pFijmu

2024 2023

Dan splatnd za bézné ucetni obdobi - -

Dan splatnd za minula ucetni obdobi -

Celkem -

Vyse splatné dané za rok 2024 je ve vysi 0 tis. K¢ (2 tis. K¢ za rok 2023).

(b) Dan splatna za béZné ucetni obdobi

2024 2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -1742 176 -1212524

PFijmy zdariované sazbou podle §21 odst.4 (zahraniéni dividendy) §23
odst.4b

PFijmy, z nichZ je dan vybirana srazkou (Ceské dividendy) §23 odst.4a - -4 274

Vynosy nepodléhajici zdanéni - -1203
Danové neodcitatelné naklady 997 415 533981
Odecet danové ztraty z min. let - -
Mezisoucet -744 761 -684 020
Dan vypoctena p¥i pouZiti sazby 5 % - -

Celkova dan - -
Zuctovani dané z minulych let -
Celkem - 2

(c) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z ptijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdilll za pouZziti dafiové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

VysSe nevyuzitych danovych ztrat k 31.12.2024 je ve vysi 744 761 tis. K¢ (31.12.2023: 684 020 tis. K¢). Nicméné
Fond z divodu opatrnosti k tomu prechodnému rozdilu nevykazuje odloZzenou dariovou pohledavku.

18. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

31.12.2024 31.12.2023
Penize a penéini ekvivalenty
Bézné ucty u bank 1768 -
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodatovéni a administraci fondu — Spoleénost 662 464 157 395
Uplata za sluzby depozitaie - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 218 73
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2024 2023

Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodatovéni a administraci fondu - Spole¢nost 1062 695 529 641
Uplata za sluzby depozitaie - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 871 750

19. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceriovacimi kategoriemi financnich

nastroju:

31. prosince 2024 Povinné ve Urcené ve FVOCI - Celkem
FVTPL FVTPL majetkové
tis. K¢ nastroje
Pohledavky za bankami a 579 201 - - 579 201
druiZstevnimi zdloZznami
Dluhové cenné papiry 10 555 332 - - 10555 332
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 119 839 250 119 839 250
Finanéni aktiva celkem 11134 533 - 119 839 250 130973 783
31. prosince 2024 Povinné ve Urcené ve FVOCI - Celkem
FVTPL FVTPL majetkové
tis. K¢ nastroje
Ostatni finan¢ni zavazky - 21808 439 - 21 808 439
Finan¢ni zavazky celkem - 21 808 439 - 21 808 439
31. prosince 2023 Povinné ve Urcené ve FVOCI - Celkem
FVTPL FVTPL majetkové
tis. K¢ nastroje
Pohledavky za bankami a 55 044 - . 55044
druZstevnimi zdloZznami
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 46 407 941 46 407 941
Finan¢ni aktiva celkem 55044 - 46 407 941 46 462 985
31. prosince 2023 Povinné ve Urcené ve FVOCI - Celkem
FVTPL FVTPL majetkové
tis. K& nastroje
Ostatni finan¢ni zavazky - 4669 372 - 21 808 439
Finan¢ni zavazky celkem - 4 669 372 - 21 808 439
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20.

(i)

FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK

a) Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdm plynoucich z dlvodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych z
téchto aktivit a z drZzenych finanénich nastroja:

. uvérové riziko;

. riziko likvidity;

. trzni rizika;

. operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investiéni strategii vystaven zejména trznim rizikdim, ktera vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na
financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v rdmci jeho investicni politiky, kterd je zamérena na investice do investi¢nich
nastrojl s pevnym vynosem, predevsim dluhovych cennych papir(, a dalSich cennych papird (cenné papiry
investi¢nich fondd, akcie) a financ¢nich instrumentl tuzemského i zahrani¢niho finan¢niho trhu, a to i
nastrojl a instrument( s vy$Sim investorskym rizikem. Strategii fondu je investovat do produkt(, nesouci
vysSi vynos, i kdyz predstavuji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Pfedstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zdsadami a metodami fizeni rizik.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ(l finanénich nastroju v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zadkona, statutem a investicni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
. identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
. nastaveni pfislusnych limit( a kontrol

. monitorovani rizik a dodrZovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu. Cilem obhospodarujici investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve kterém vsichni
zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a Fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Investi¢ni spoleCnost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani limit danych
zakonem a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné utvary investicni

vy v

spole¢nosti. Cinnost investi¢ni spole¢nosti dale priibézné kontroluje depozitat.

Investi¢ni spole¢nost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii.
Investi¢ni spolecnost pfi obhospodarovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou pédi. K zajisténi
odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkusenosti svych zaméstnancd, o jejichZ profesionalni Uroven
systematicky pecuje. V pfipadé potieby najima k realizaci svych zamérG pfi obhospodarovani majetku
Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dariového poradenstvi, v oblasti
obchodovani's cennymi papiry apod.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finanéniho nastroje nesplni
své smluvni zavazky. Vzhledem ke své strategii je Fond primdarné vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru,
predevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nesplini
sv(j zavazek vyplatit smluveny Urok nebo jistinu.
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(i)

(i)

(iv)

(v)

Uvérové riziko mdze vzniknout i z Gvérd a pljéek poskytnutych vsouladu se statutem nebo pravnimi
predpisy.

Rizeni uvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice vuci protistranam, kde je riziko selhani
vys$si, a provadéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria Uvérového rizika nastavend ve statutu
Fondu.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vypofadani transakce mlze Fondu vzniknout
riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat
penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Soucasti uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd. Obhospodarovatel
Fondu sniZuje rizika z poutZiti financnich derivatd a komoditnich derivat(i zpisoby danymi statutem Fondu a
pfislusnymi pravnimi pfedpisy.

Uvérova kvalita jednotlivych druh aktiv

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostfedky na uctech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3
od spole¢nosti Moody’s. Fond mUze pfipadné zfizovat nebo vést penézni ¢ty na jméno fondu i u jinych
bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare.
V takovém pripadé depozitar eviduje vsechny penézni ucty zfizené pro Fond a kontroluje pohyb penéznich
prostredk( tohoto Fondu na téchto uctech.

Dluhové cenné papiry

K 31.12.2024 drzi Fond sménky, které nemaji Zadny rating. Procenta uvadéji podil instrumentu na celkovych
aktivech Fondu. Fond nedrzel k 31.12.2023 7adné dluhové cenné papiry.

tis. K¢ 2024 2023 2024 2023
Bez ratingu 10 555 332 - 8 % -
K 31. prosinci 10 555 332 - 8% -

Pohledavky za nebankovnimi subjekty, dluhové cenné papiry a ostatni aktiva - derivaty

Fond neposkytuje avéry a pljcky nebankovnim subjektim a nesjednal Zadné derivaty.

Koncentrace tivérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznikd zdlavodu existence uavérovych pohleddvek s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim. K datu ucetni
zavérky neméla ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluzniku nebo

ekonomicky spjaté skupiné dluznik(. Z hlediska koncentrace dle sektor( se jedna o Financ¢ni organizaci a
z hlediska koncentrace dle zemépisné oblasti se jedna o Ceskou republiku.

Zajisténi

Fond nema k rozhodnému dni zddné hodnoty zajisténi (2023: Fond nemél zadné hodnoty zajisténi).
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b) Likvidita

(i)

(i)

Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v pfijatelném ¢éasovém horizontu.

Cast prostiedk( je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovany na vetejnych trzich a
jsou tak obecné nelikvidni. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym

zavazkim z diivodu dodatecného ¢asu potfebného na zpenézeni téchto investic.

Toto riziko Fond mitiguje aplikovanim vystupni srazky pfi odkupu Fondem vydanych investicnich akcii dle
statutu Fondu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu
prostfedkd drziteld investi¢nich akcif.
Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finan¢nich zavazk(

v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpoklddané urokové platby:

V tis. K¢

31. prosince 2024 Uzetni hodnota Nedisk. pentéi;i Do Od 3 mésich Od1roku Nad Bez
oKy 3 mésict do 1 roku do5let S5let specifikace

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami 579 201 579 201 579 201 - - - -

Dluhové cenné papiry 10555 332 10 851 403 - 10851 403 - - -

Akcie, podilovélistya 119 635550 119 839 250 ; . - - 119839250

ostatni podily

CELKEM 130973783 131 269 854 579201 10851403 ) 119 839 250

Derivatova aktiva

CELKEM - - - - - - -

FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatni financni 21808439 21808439 21808439 -

zavazky - - -

CELKEM 21 808 439 21808439 21808439 -

Derivatové zavazky

CELKEM
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Nedisk N Do méc?g 0Od 1 roku Nad Bez
31. prosince 2023 Uéetni hodnota edis 'pentem' <
oky . e do1l .
3 mésicti do 5 let 5 let specifikace
roku
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami 55044 55044 55 044 i i i i
Akcie, podilové listy a 46407941 46407 941 ; 46 407 941
ostatni podily - - -
CELKEM 46 462 985 46 462 985 55044 ) i ) 46 407 941
Derivatova aktiva
CELKEM ) - - ) i ) )
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni financ¢ni zavazky 4669 372 4669 372 4669 372 i i i i
CELKEM 4669 372 4669 372 4669 372

Derivatové zavazky

CELKEM - -
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(iii) Zbytkova doba splatnosti

31. prosince 2024 Do 3 més. 0d 3 més.do 0d 1 rokudo Nad 5 let Bfe.z Celkem
1 roku 5 let specifikace

Pohledavky za bankami 579 201 - - - - 579 201

Dluhové cenné papiry - 10555 332 - - - 10 555 332

Akcie, podilové listy a - - - - 119839250 119839250

ostatni podily

Ostatni aktiva - 14 518 - - - 14518

Celkem 579 201 10 569 850 - - 119839250 130988 301

Ostatni pasiva 21811262 - - - - 21811 262

Cista hodnota aktiv - - - - 109177039 109177 039

nalezejici drzitelim

investi¢nich akcii

Celkem 21 811 262 - - - 109177039 130988 301

Gap -21 232 061 10 569 850 - - 10662 211 -

Kumulativni gap - 21232061 - 10662211 - 10662211 - 10662211 -

31. prosince 2023 Do 3 més. 0d 3més.do  0d 1 roku do Nad 5 let B'e'z Celkem
1 roku 5 let specifikace

Pohledavky za bankami 55 044 - - - i 55 044

Alcie, podilové fisty 2 - . . - 46407941 46407941

ostatni podily

Ostatni aktiva i 22178 - - i 22178

Celkem 55044 22178 - - 46 407 941 46 485 163

Ostatni pasiva 4670568 - - - - 4 670 568

Cista hodnota aktiv

naleZejici drzitelim - - - - 41814 595 41 814 595

investi¢nich akcif

Celkem 4 670 568 - - - 41 814 595 46 485 163

Gap - 4615524 22178 - - 4593 346 )

Kumulativni gap - 4615524 - 4593346 - 4593346 - 4593346
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Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych finanénich néstrojd,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojl plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazdd jednotliva splatka splatnou.

Fond Fidi riziko likvidity predevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrZuje zdkonné a
interné nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dal$i postupy pro omezeni rizika
likvidity.

c) Trzni rizika

NiZe jsou popsana vybrana trini rizika, jimz je Ucetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy ucetni jednotky k Fizeni téchto rizik.

Uéetni jednotka je vystavena trznim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
ménovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.
(i) Urokové riziko

Fond mizZe byt vystaven Urokovému riziku v disledku dopad( vykyv( aktualnich trznich Grokovych sazeb.
Redlna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rlst, ale i klesat.

Fond nebyl k 31.12.2024 vystaven uUrokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze mél Pohledavky za
bankami (béZiny ucet) a investoval do sménky od spolecnosti J&T Private Equity Group, kterd méla

zbytkovou smluvni splatnost do od 3 mésicl do 1 roku.

Fond nebyl k31.12.2023 vyznamné vystaven urokovému riziku. Fond mél jen Pohledavky za bankami (bézny
Ucet) ve vysi 55 044 tis. K¢.

Expozice k urokovému riziku k 31. prosinci 2024

Do 3 Od3 0Od1roku Nad 5 let Bez Celkem

v tis K¢ mésicd  mésicu do do 5 let specifikace
1 roku

Pohledavky za bankami 579 201 - - - - 579 201
Dluhové cenné papiry - 10555332 - - - 10555332
Celkem 579201 10555332 - - - 11134533
Gap 579201 10555 332 - - - 11134533
Kumulativni gap 579201 11134533 11134533 11134533 11134533 -
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Expozice k urokovému riziku k 31. prosinci 2023

Do 3 Od3 Od1roku Nadb5let Bez Celkem
v tis K¢ mésicd mésicu do do 5 let specifikace
1 roku
Pohledavky za bankami 55044 - - - - 55044
Celkem 55 044 - - - - 55 044
Gap 55 044 - - - - 55 044
Kumulativni gap 55 044 55044 55 044 55 044 55 044

Analyza citlivosti urokového rizika

Fond nebyl k 31.12.2024 ani k 31.12.2023 vyznamné vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti,
Ze mél pohledéavky za bankami a investoval do sménky se zbytkovou dobou splatnosti od 3 mésicli do 1

(i)

roku.
Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vidi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku

a ztraty.

Vzhledem k investi¢ni strategii a sloZeni aktiv fondu neni potfeba fidit ménové riziko.

Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova cast tykajici se ménového rizika:

31. prosince 2024 EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 566 229 12 972 579 201
Dluhové cenné papiry 10 555 332 - 10 555 332
Akcie, podilové listy a ostatni podily 119 839 250 - 119 839 250
Ostatni aktiva - 14 518 14518
Aktiva celkem 130960 811 27 490 130988 301
Podrozvahovad aktiva

Ménové forwardy - - -
Ostatni pasiva 21148 446 662 816 21 811 262
Fista h?dlnota a!<,tiv naleZejici drZitelim 109 177 039 ) 109 177 039
investi¢nich akcii

Zavazky celkem 130 325 485 662 816 130988 301
Cista devizova pozice 635 326 -635 326 -
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31. prosince 2023 EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 41 548 13 496 55 044
Akcie, podilové listy a ostatni podily 46 407 941 - 46 407 941
Ostatni aktiva - 22178 22178
Aktiva celkem 46 449 489 35674 46 485 163
Podrozvahova aktiva

Ostatni pasiva 4512 882 157 686 4 670 568
Cista h?dlnota ak,tiv naleZejici driitelim 41814 595 ) 41814 595
investicnich akcif

Zavazky celkem 46 327 477 157 686 46 485 163
Cista devizova pozice 122012 - 122012 -

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencidlniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzd cizich mén vaéi Ké
k rozvahovému dni. Model pfedpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZe zobrazuje dopad na
vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital déetni jednotky, pokud by K¢ posilila/ oslabila vii¢i EUR 0 2 % (fond ma

pozici pouze v EUR).

Posileni Oslabeni

k 31. prosinci 2024 K¢ vuci K¢ vuci
EUR 0 2% EUR 0 2%

Dopad na vykaz zisku a ztraty 2384078 -2384 078
Dopad na cCistou hodnotu aktiv -12 707 12 707
Posileni Oslabeni

k 31. prosinci 2023 K¢ vuci K¢ vuci
EUR 0 2% EUR 0 2%

Dopad na vykaz zisku a ztraty 925719 925719
-2 440 2440

Dopad na cCistou hodnotu aktiv

(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojli drzenych v portfoliu Fondu a financénich derivatd
odvozenych od téchto nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastroji jsou Fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky zdkona, statutem a

investicni strategii.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastroji ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.
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K 31. prosinci 2024 Fond neinvestoval do akciovych nastrojii obchodovanych na vefejnych trzich .

K 31. prosinci 2024 Fond investoval vice jak 5% celkovych aktiv do akciovych nastrojd jednoho emitenta a
to spolec¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (91,49%) a dale Fond investoval do sménky od spolecnosti
J&T Private Equity Group (8,06%). K 31. prosinci 2023 Fond investoval vice jak 5% celkovych aktiv do
akciovych nastroju jednoho emitenta a to spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (99,83%).

Analyza citlivosti akciového rizika

Fond nevlastni Zadné obchodované akcie a tudiZz pohyby na trzich nemaji Zadny pfimy dopad na vykaz zisku
a ztraty a tedy ani Zadny pfimi dopad na Cistou hodnotu aktiv.

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi minimdlné 1x roéné stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika a
rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scéndfe vyznamnych pohybl na finanénich trzich a interné
definované nepravdépodobné scénare a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni ucetni jednotky.

d) Operacni riziko

Operacniriziko je riziko ztraty vlivem nedostatk Ci selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo systému
Ci riziko ztraty vlivem vnéjSich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance.
Cilem fizeni operacniho rizika v obhospodafujici spole€nosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi
poZadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feseni operacniho
rizika je pfidéleno vedeni spole¢nosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro
fizeni operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i materské spolecnosti, a které pokryvaji
nasledujici oblasti:
o identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;
o vyhodnoceni identifikovanych rizik;
J prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni
poZadované Urovné aktivit);
J hldSeni provoznich rizikovych udalosti zaddnim pfislusné informace do databdze udalosti
operacniho rizika.

e) Konflikt na Ukrajiné

Valecny konflikt na Ukrajiné, jenz zapocal v unoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym
vyvojem. Ruskd federace se témér pretransformovala na valecnou ekonomiku a Ukrajina podporovana
zapadem méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke konci roku 2023 se situace dostala do patové situace,
kdy ani jedna ze stran nezaznamenava podstatnéjsi Uzemni zisky. Da se tedy fici, Ze se v sou¢asnosti vede
opotrebovavaci valka.

V roce 2024 firmy a domadcnosti Celily rostoucim nakladdm na energii a suroviny, coz omezovalo
spotrebitelské vydaje a investice. Kromé toho politickd a ekonomicka nejistota spojena s konfliktem, spolu
s probihajicimi americkymi volbami, negativné ovlivnila zahrani¢ni investice a obchodni aktivity v regionu.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k
zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.
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f) Konflikt na Blizkém vychodé

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli palestinsti radikdlové Gtok na Izrael, béhem néhoz doslo také k inosu
stovky rukojmich, z nichz néktefi jsou dodnes drzeni na Uzemi Pasma Gazy. Izrael se rozhodl pro odvetny
uder, ktery vyustil v pozemni vojenskou operaci v Pasmu Gazy. Konflikt rozdmychal jiz tradicné napjatou
situaci na Blizkém vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tiSe podporuji a ty, které by si prali
diplomatické jednani s cilem deeskalace konfliktu.

V roce 2024 se konflikty projevily v poklesu hospodaiskych aktivit, pricemz politickd nestabilita odradila
zahranicni investice a obchodni pfilezitosti. Napéti v regionu mélo také dopad na migraci a humanitarni
otazky, coz vytvarelo dalsi vyzvy pro zemé, které se snazily stabilizovat sva hospodarstvi a zajistit socialni
pohodu obyvatelstva. Celkové dochazi v disledku konfliktu k zvySovani nejistoty na svétovych trzich.

Spolecnosti, zastoupené v portfoliu fondu, nejsou pfimo navazany na rizika tohoto konfliktu, jelikoz maji
podstatnd aktiva situovand mimo tento region, stejné tak jako pfijmy plynouci z podnikani.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této uletni zavérky dospéla Spole¢nost k
zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.

21. REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro
dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky
uskutecnuji dostatecné casto a v dostatecném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouZzije ocenovaci techniky,
které maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych
vstupll. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni
dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
. modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich toka,
. porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

] a jiné ocenovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:
] bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),

] uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akcii,

= meénové kurzy,

= likviditni/specifické pfirazky.
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b) Hierarchie realné hodnoty

Uéetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupll pouZitych k ocenéni.

. Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

] Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za poufziti:

. kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

. kotované ceny pro identické nebo podobné ndstroje na trzich, které jsou povazovdny za méné
nez aktivni;

Ll nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vsechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

. Uroveri 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje véechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné tpravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecniuji dostatecné ¢asto a v dostatecném
objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci, a spliuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané financ¢ni aktivum neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich
technik. Pfi pouiZiti ocefiovacich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji
z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Ucastnici trhu pfi stanoveni ceny
daného finanéniho nastroje.

Uéetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji
nasledujici:

] ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

] kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= validace modelQ;

= kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskute¢nénym trznim transakcim;

] kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocerovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v rdmci Urovné 3.
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Pokud informace od treti strany (napf. kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

. ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

] pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci
a zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

] pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéniredlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za pouziti
téchto kotaci.

d) Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich zavazka,
které jsou vykdzany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢ 31.12.2024

Uroven 1 Uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami - 579 201 -
Dluhové cenné papiry - - 10 555 332
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 119 839 250
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financni zavazky - 3876719 17 931720
tis. K¢ 31.12.2023
uroven 1 uroven 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami - 55 044 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 46 407 941
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financ¢ni zavazky - 218 872 4 450 500
(i) Pfevody mezi Urovni 1 a trovni 2

Béhem bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by
zpUsobily pfevod z Grovné 1 do Urovné 2 nebo prfevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie realnych
hodnot.
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(i)

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliiny

Uéetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato
financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 2.V pribéhu bézného ucetniho obdobi

nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup(.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Fond vlastni nekdtované majetkové cenné papiry. Cenné papiry jsou oceflovany metodou diskontovani

budoucich cash flow.

V pribéhu bézného uletniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstupd.

(iii)

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veliinach pro troven 3

financnich nastrojl zarazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie realnych hodnot:

Rok 2024 tis. K¢
. Readlnd Metoda Vyznamny , -
Investice . . nepozorovatelny Interval hodnot Citlivost FV na vstup
hodnota ocenéni
vstup
Diskontni sazby 5,5% - 13,9% VyznamnY narlst muaze snizit FV
instrumentu
Diskontované
CF | . o oy
J&T Capltal Terminalni réist 2% - 3% Vyznamny. narust muze zvysit FV
119 839 250 instrumentu
Partners
trzni ndsobky trzni nasobky Vyznamny narlst mGze zvysit FV
EV/sales EV/sales 0,69x - 2,77x instrumentu
disk ,  Bezrizikova sazba  2,46%-2,73% W L. e snidit FV
smanky 10555 332 iskontované yznamny narQst mdze snizit

CF

Kreditni spread

1,80% -1,85%

instrumentu
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Rok 2023 tis. K¢

oz Vyznamny
Investice RedInd Metoda ne oyzorovatiln Y
hodnota ocenéni P v
vstup

Interval

hodnot Citlivost FV na vstup

Vyznamny nardst muze snizit FV

Diskontni sazby 5,6% - 26,7% .
instrumentu

Diskontované

CF , ;e .
. T Vyznamny narlst muze zvysit FV
_90/ _ 20,
J&T Capital 46 407 941 Terminalni rdst 2% - 3% instrumentu
Partners

trzni ndsobky  trzni ndsobky 0,38x - 2,77x Vyznamny. narlst muze zvysit FV

EV/sales EV/sales instrumentu

(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv Fond véri, Ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, poufziti jinych metodik a predpokladd
by mohlo vést k odliSnému stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice
predpokladd na pfimérené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektim na vlastni
kapital:

Rok 2024

Druh investice Zména parametru PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad

relativni zména diskontni miry o
Akcie 5% a terminalniho ristu 0 0,5 13 269 959 -10 233 440
procentniho bodu

sménky zména bezrizikovych sazeb o 1% 67 453 -66 541
sménky zména kreditnich pfirazek o 1% 67 453 -66 541
Rok 2023

Druh investice Zména parametru PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad

relativni zména diskontni miry o
Akcie 5% a terminalniho ristu 0 0,5 7 080 085 -5521 960
procentniho bodu
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(v) Sesouhlaseni po¢ateénich a koneénych zustatkd pro uroven 3

Akcie, podilové

Dluhové cenné

2024 listy a ostatni abir CELKEM
podily papiry
Zistatek k 1.1. 46 407 941 - 46 407 941
Z-lsky a ztre,zty za obdobi vykazané ve vykazu i 85312 85312
zisku a ztraty
Z|sky’a1 ztraty za obdobi vykdzané ve vlastnim 27 498 301 i 27 498 301
kapitdlu
Nakupy 45933 008 10470020 56 403 028
Prodeje - - -
Emise - - -
Splaceni - - -
Pfevod do urovné 3 - - -
Pfevod z Urovné 3 - - -
Zistatek k 31.12. 119 839 250 10 555 332 130 394 582
(vi)
Akcie, podilové , 3
2023 listy a ostatn D 'UNOV€ C:”?re CELKEM
podily papiry
Zistatek k 1.1. 29 842 628 265017 30 107 645
Z_|sky a ztra;ty za obdobi vykadzané ve vykazu 4274 5915 7189
zisku a ztraty
leky:al ztraty za obdobi vykazané ve vlastnim 8 495 608 i 8 495 608
kapitalu
Nakupy 8 065 431 - 8 065 431
Prodeje - - -
Emise - - -
Splaceni - -267 932 -267 932
Pfevod do urovné 3 - - -
Pfevod z Urovné 3 - - -
Zistatek k 31.12. 46 407 941 - 46 407 941
e) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31. 12. 2024 ani k 31.12.2023 neni zadny financni ndstroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné

hodnoté.
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22.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Spole¢nost provedla primarni analyzu ekonomického prostifedi Fondu, ve kterém Fond plsobi. Na zékladé
této analyzy, s ohledem na strukturu investic a souvisejicich transakci Spole&nost uréila, Ze funkéni ménou

Fondu je Euro. Na zakladé provedené analyzy Spoleénost rozhodla o pfechodu z funkéni mény CZK na funkéni
ménu EUR od 1. ledna 2025.

K okamzZiku sestaveni icetni zavérky nejsou spoleénosti zndmy 2adné dal3i vyznamné nasledné udélosti, které
by ovlivnily ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2024.

V Praze dne: Podpis

statutarniho orgénu:
N/
29. dubna 2025 o

Q

Ing. Tomas Martinec
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