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ZAKLADNI UDAJE

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
Vyroéni zprava k 31. prosinci 2020

Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2020

Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2020

Nazev Fondu
Sidlo Fondu

Identifikacni Cislo

Rejstfikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator

Datum vzniku Fondu

Typ Fondu

Depozitar

Frekvence ocenovani
Doporuceny investi¢ni horizont
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Uplata za obhospodafovani a
administraci

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. (dale jen Fond)
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

09641173
vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. 25770
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s

1.11.2020 pfreménou podilového fondu J&T NOVA Hotels otevieny
podilovy fond

fond kvalifikovanych investor{

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ocenovani ro¢né

5 let

Max. 3 % z investované castky

Vyplata do 4 mésicd od podani Zadosti o odkup max. 15 %
Vyplata do 12 mésicd od podéni Zadosti o odkup max. 5 %
Vyplata do 24 mé&sicd od podani zadosti o odkup max. 2 %

150.000 K¢ mésicné

Dne 1. listopadu 2020 vznikl fond kvalifikovanych investord J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., ve formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitédlem, a to pfeménou otevieného podilového fondu
J&T NOVA Hotels otevfeny podilovy fond. Obhospodarovéni fondu kvalifikovanych investor( NOVA
Hotels otevfeny podilovy fond REDSIDE investiCni spoleCnost, a.s. pFevzala J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. od REDSIDE Investi¢ni spolecnosti, a.s. s Ucinnosti ode dne 15. Cervence 2020 a
rovnéz jeho administraci s uc¢innosti ode dne 1. srpna 2020. V souvislosti s tim doslo k aktualizaci
statutu fondu a zméné€ nazvu na J&T NOVA Hotels otevieny podilovy fond. Depozitafem otevieného
podilového fondu byla do 31. Cervence 2020 spolecnost Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, sp. znacka B 1171.
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ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

Fond je investi¢ni fond kvalifikovanych investor({, ktery nevytvati podfondy.

Fond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 18 277 tis K¢ a s
hodnotou vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 889 396 tis KC. Aktiva
spolecnosti k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 890 716 tis. K. Fondu se dlouhodobé dafi
plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé
strategii Fondu.

Vybrané klicové ekonomické ukazatele Fondu ke dni 31. 12. 2020

Aktiva (v tis K¢) 890 716
Fondovy kapital Fondu (v tis K¢) 889 396
Vlastni kapital na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR I (v méné EUR) 0,7447
Vynos vyplaceny akcionaiim 0

Pocet vydanych investi¢nich akcii

Pocet investi¢nich akcii k 31.12.2020 za EUR I tfidu je 45 500 000 ks.
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UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU

Cil a strategie Fondu

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovéni prostfedk(l vloZzenych akcionafi Fondu, a to
zejména na zakladé investic do Uclasti v kapitalovych spole¢nostech, zejména zalozenych za
Ucelem vystavby ¢i drzby nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor, dale cennych
papirtl, pohledavek, zapljcek a ivérd & jinych doplfikovych aktiv. Fondu nejsou poskytnuty 2adné
zaruky tretich osob za Ucelem ochrany podilnikd.

Komentar portfolio manazera Marka Janecky

Fond kvalifikovanych investord J&T NOVA Hotels SICAV a.s. (dale jen fond) vznikl v listopadu
2020 preménou z otevieného podilového fondu J&T NOVA Hotels, ktery byl zaloZzen v roce 2015
a do doby pfemény byl spravovany REDSIDE investi¢ni spolecnosti, a.s. Jedna se o investi¢ni fond
specializovany na pifimé & nepiimé investice do novych projektd a rozvoje podnikatelskych
zamérl predevdim v oblasti nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti preferenéné, nikoli viak
vylucné se zaméfenim na hoteliérstvi a rezidencni projekty. Obhospodafovatelem fondu se stala
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Fond ma v portfoliu spole¢nosti BHP Tatry, s.r.0. a Diamonds
Hotels Slovakia, s.r.o., oboji spravované spole¢nosti BHP, a.s. Portfolio manazerem fondu byl
jmenovan Marek Janecka s dlouholetymi zkuSenostmi v oblasti spravy aktiv institucionalnich
klientd a investi¢nich fondU. Investiéni vybor nebyl ustanoven.

Projekt premény otevieného podilového fondu kvalifikovanych investori J&T NOVA Hotels na
akciovou spolecnost J&T NOVA Hotels SICAV s proménnym zakladnim kapitdlem probéhl
v listopadu 2020. Postaveni podilniki se nijak nezménilo. B&hem premény do$lo k vymé&né
podilovych listll za investi¢ni akcie a k ocenéni majetku a dluh{ redlnou hodnotou.

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list fondu k datu 31. 12. 2020 ¢ini 0,7447 EUR (19,55
K<), v roce 2019 cinil vlastni kapital pfipadajici na jednu investi¢ni akcii fondu k 31. 12, 2019
0,8486 EUR (21,56 K¢), coz je pokles 0 12,24%. Celkova vyse fondového vlastniho kapitalu k 31.
prosinci 2020 cinila 889 394 754,51 KC.

Hospodareni fondu skoncilo v roce 2020 ziskem ve vysi 18 277 tis. KE. Vysledky hospodareni
investicniho fondu jsou ovéreny spolecnosti FSG Finaudit, s.r.o0., auditorské opravnéni vydané
KACR pod €. 154. Vysledek hospodareni je tvoren vynosy, plynoucimi z kratkodobych finanénich
Ulozek, snizenych o naklady fondu tvorenych zejména pravidelnym meési¢nim poplatkem za
obhospodarovani, poplatkem za depozitédfe a custody, audit. Pfecenéni vlastnénych obchodnich
podild je promitnuto ve vlastnim kapitalu fondu. Osobami, ve kterych ma fond kvalifikovanou
Ucast jsou spolecnosti BHP Tatry, s.r.o. (vlastni hotel Grand Hotel Kempinsky High Tatras) a
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o. (vlastni hotel Crowne Plaza Bratislava).

V roce 2020 nebyly realizovany zadné akvizice ani prodeje. Globalni cestovni ruch se v loriském
roce kvlli pandemii koronaviru témér zastavil. Oblast cestovniho ruchu, do kterého spadd i
hotelovy business, patrila béhem roku 2020 k nejvice zasazenym, a to hlavné naslednymi vladnimi
opatfenimi. Vzhledem k omezenim, Ci uzavienym hranicim bylo do znacné miry omezeno
cestovani. Diky tomu doslo k velmi nizké obsazenosti a na zakladé vladnich opatreni dokonce
k uzavieni hotell v portfoliu fondu (Grand Hotel Kempinsky na 5 mésicl, Crowne Plaza na 8
mésicl) a tim padem k razantnimu poklesu trzeb. S cilem dosaZeni alespori ¢asteéné kompenzace
dopadd pandemie a to hlavn& dopadd vladdnich opatteni, se spole¢nosti BHP Tatry, s. r.o. a
Diamonds Hotels Slovakia, s.r.o. zapojily do vicera dotacnich schémat Vlady SR, odkud Cerpaly
prostfedky na preklenuti negativni situace.

Diku tomu, Ze Hotel Crowne Plaza je méstsky hotel zaméreny primarné na obchodni klientelu
s potencidlem pofaddat hromadné akce, byla jeho vykonnost vyrazné zasazena pretrvavajici
pandemii. Provozni vysledek se po Uspésném roce 2019 propadl do ztraty a spolecnost DHS byla
nucena sahnout na rezervy z minulych let.
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DALSI POVINNE NALEZITOSTI VYROCNI ZPRAVY

Udaje o portfolio manazerovi Fondu a v rozhodném obdobi

Ing. Marek Janecka, CFA
Portfolio manazer Fondu

Doba vykonu funkce: od vzniku Fondu

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendlovy univerzity v Brné&, obor manaZersko
ekonomicky. V oblasti kapitalovych trh{ pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklé¥Fskou
licenci. Od roku 2006 je drzitelem titulu Chartered Financial Analyst (CFA). Do spole¢nosti ABN
AMRO Asset Management, a.s. nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na zahrani¢ni trhy
a pfimou spravu aktiv klientd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio managementu
fondl, se vénuje od roku 2008. Ve spolecnosti, kterd se prejmenovala na ATLANTIK Asset
Management investiéni spole¢nost, a.s. a nasledné sflizovala s investiéni spole¢nosti, plsobi
dodnes, z toho v rdmci skupiny J&T pUsobi od roku 2010.

Udaje o élenech predstavenstva J&T Investi¢ni spoleénosti v rozhodném obdobi
Ing. Daniel Drahotsky, MBA
Pfedseda predstavenstva

Dan zastava funkci predsedy predstavenstva a je zaroven generalmm feditelem J&T Investi¢ni
spolecnosti, a.s. Do jeho pusobnost| spada Rizeni rizik a sprévni odbor. AngaZuje se také v oblasti
vzniku novych private equity fond@. Clenem predstavenstva je od roku 2019.

Na Ceském kapitalovém trhu se pohybuje od zacatku devadesatych let. Pracoval mimo jiné
ve spolecnostech Wood & Company a Ceské sporltelne a.s., kde inicioval vznik nékolika
podllovych fondQ a fidil prodej institucionalni klientele. PUsobil rovnéZ na Ministerstvu financi
Ceské republiky. Do finanéni skuplny J&T nastoupil v roce 2010 a dlouhodobé pUsobil na pozici
feditele Useku financnich trhl v J&T Bance, a.s. Vroce 2019 prestoupil do J&T Investi¢ni
spolecnosti, a.s.

Dan vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a ziskal titul MBA na Rochester Institute
of Technology a Bankovnim institutu.

Ing. Petra Tomisova, MBA
Clenka predstavenstva

Petra je cClenka predstavenstva a financéni reditelka J&T Investi¢ni spolecnosti, a.s. Do jeji
zodpovédnosti spada také fizeni Operations a projektové Fizeni IT infrastruktury a aplikacni
management. V oblasti private equity je v jeji kompetenci strukturovani a parametrizace novych
fondl, ocefovani aktiv a dluhl véetné akvizi¢niho procesu fondového investovani. Clenkou
predstavenstva je od roku 2019.

Své prvni pracovni zkuSenosti ziskala na Ministerstvu financi v oblasti mezinarodnich
ekonomickych organizaci. V soukromém finan¢nim sektoru pracuje od roku 2005, kdy nastoupila
do Ceské spofitelny, a.s. ve které plsobila na vedoucich pozicich ve Finanéni Divizi a v Divizi IT a
Provoz. Soudasti jeji odpovédnosti byla mimo jiné administrace nemovitostnich a private equity
fond(. V oblasti kolektivniho investovani se podilela na vzniku a Fizeni investiéni a penzijni
spole¢nosti ve finanéni skupiné Raiffeisenbank a na fizeni ¢eskych a irskych fondd spravovanych
spolec¢nosti Generali Investments CEE. Do financni skupiny J&T nastoupila v roce 2019.

Petra je absolventkou Katedry ekonomiky Technické univerzity VSB v Ostravé. Titul Executive
MBA u Ligs University - USA ziskala v roce 2018.
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Ing. Roman Hajda
Clen predstavenstva

Roman jako ¢&len predstavenstva zodpovidd za Divizi spravy fondd a kompletni portfolio
management vSech fondl ve spravé J&T Investi¢ni spole¢nosti, a.s. Je rovnéZ zodpovédny
za vztahy s externimi distributory a Fizeni maltskych spolecnosti pod hlavickou J&T. Clenem
predstavenstva je od roku 2012.

Na finanénich trzich se pohybuje od roku 1995, kdy jiz v prib&hu vysoko&kolskych studii
spolupracoval s mensimi brokerskymi domy. V roce 2000 nastoupil na pozici makléfe v BBG
Finance, a.s. Od roku 2002 pracuje ve finanéni skupiné J&T, ve které si pro&el rliznymi pozicemi
v ramci finanénich trhd a privatniho bankovnictvi neZ natrvalo zakotvil v oblasti individudini
a kolektivni spravy aktiv.

Roman vystudoval Podnikatelskou fakultu Vysokého uceni technického v Brné, obory danové
poradenstvi, podnikové finance a obchod. Je drZitelem maklérské licence a absolventem fady
domdcich a zahrani¢nich odbornych kurzd.

Udaje o investi¢ni spolecnosti, ktera Fond obhospodafuje a zarovern provadi jeho
administraci

Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého
individualniho statutarniho orgédnu, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodafrovat Fond.
Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684 (dale jen ,SpoleCnost" anebo ,Investi¢ni
spolec¢nost™").

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry ve vztahu k majetku Fondu

a) Komercni banka, a.s.,

b) J&T BANKA, a.s.,

c) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR,
d) Bank of New York - Convergex (BNYA),
e) Cowen Execution Services LLC,

f) Interactive Brokers Central Europe Zrt.,
g) Bank Morgan Stanley AG,

h) Ceska spofritelna a.s.

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro Gcely této zpravy, s uvedenim celkové pofFizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofizovaci objem Trzni objem Podil na aktivech
Nazev CP v tis CZK v tis CZK fondu
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o. 138 329 133 227 14,96%
BHP Tatry, s.r.o. 80 911 77 927 8,75%

Udaj o soudnich nebo rozhoddich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
akcionard majetku Fondu v rozhodném obdobi.

V roce 2020 nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhoddi spory.

Udaje o poruseni ivérovych nebo investi¢nich limitd
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V roce 2020 fond neporusil Gvérové ani investicni limity.

Udaje o odménach pracovnik obhospodarovatele za rok 2020

Udaje o mzdach, Uplatdch a obdobnych pfijmech portfolio manazerl a vedoucich osob, které
mohou byt povaZovény za odmény vyplacené investi¢ni spoleénosti jeho pracovnikim nebo

vedoucim osobam v Ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny
v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdach Pevna éast mzdy |Pohybliva éast mzdy
Portfolio manazefi fondu 1858325 K¢ 803 804 K¢
Ostatni vedouci osoby 8392122 K¢ 196 200 K¢

Investi¢ni spolecnost vytvofila systém pro odméfovani svych zaméstnanct, vé. vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni
odmény a mimoradné odmény). Rocni odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka
odménovani zaméstnance, kterd mize byt spolednosti pfiznéna a vyplacena zaméstnanci ve vysi
zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle ro¢nim, obdobi. Mimoradnou odménou
se rozumi nendrokova pohyblivd slozka odméfovani zaméstnance, kterd mize byt investi¢ni
spolec¢nosti zaméstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného projektu.

Investicni spoleCnost uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k zaméstnanclim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena investiéni
spole¢nost nebo ji obhospodarovany investi¢ni fond. Tyto zasady a postupy v rédmci systému
odmeénovani podporuji Fadné a ucinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec
rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondl, jsou v souladu s jejich strategii
a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd. Podrobné informace o aktudlnich zdsadach
odménovani, jejichz soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaiji,
a totoznost osob odpovédnych za priznavani odmén a vyhod, vcetné slozeni vyboru pro
odmeénovani, pokud existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.ijtis.cz
a jejich vyhotoveni v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Udaje o uplaté uréené investi¢ni spoleénosti za obhospodaFovani Fondu, s rozliS§enim na
udaje o uplaté za vykon dcinnosti depozitaFe, administratora, hlavniho podpfrce
a auditora, a Gdaje o dalsich nakladech ¢i danich

V roce 2020 doslo k Uplaté urcené investi¢ni spolecnosti ve vysi 300 tis K¢. Ostatni naklady Fondu
jsou uvedeny v UCetni zavérce, ktera je soucasti vyrocCni zpravy.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivhimu obhospodafovani investicniho fondu

S investici do Fondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investofi detailné&ji informovani zejména
ve statutu Fondu a déle ve sdéleni klicovych informaci.

Hlavnimi riziky dle statutu Fondu:

a. riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a
pronajmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani,
srazek, poplatkl ¢ omezeni ze strany pFisludnych organi statu,

b. trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Fondu,

c. riziko nedostate¢né likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vcasné a
pfimérené zpenézeni dostatecného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji,
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d. riziko vyporadani spocdivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu mUzZe byt zmarena v
dUsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo
zaplatit ve sjednaném terminu,

e. riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Zze je Majetek Fondu v Uschové a
existuje tedy riziko ztraty Majetku Fondu svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani,

vrv.

ktera ma Majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani,

f. rizika vyplyvajici z pouziti finan¢nich derivatl, kdy Fond pfi realizaci investi¢nich cilG
vyuzivd vysoké a koncentrované expozice ve financnich derivatech na financni index
anebo jiné kvantitativné vyjadrené financni ukazatele. Sjednavani finanénich derivatl na
ulet Fondu predstavuje pro investory Fondu zvy$ené riziko, nebot pfi pouziti finan¢nich
derivatl je dosahovéno vysokého pakového efektu. Fond v radmci Statutu zavadi postupy
pro omezovani rizika plynouciho z pouZiti finanénich derivatd.

Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.
Udaje o podstatnych zménach Gdajli ve statutu investi¢niho fondu v roce 2020

Statut Fondu byl schvalen pfi zalozeni Fondu a v rozhodném obdobi nedoglo ke zmé&nam Udajl ve
statutu Fondu.

Udaje o vSech depozitarich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitafe provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska
1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana Vv rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu a
Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku zajidtuje pro investi¢ni fond depozitat fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala &innost
hlavniho podpiirce

Fond nema hlavniho podpdrce.

Informace tykajici se Obchod(l zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing
Transactions) a Swapt dle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365,
¢l. 13

V ucetnim obdobi nedoslo k zddnym operacim se SFT a swapy.

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

V oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahl postupuje Fond v souladu s
platnou pravni Upravou. Fond nevyviji zadné specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho

prostredi.

Udaje o pobockach nebo jinych éastech obchodniho zavodu v zahranici
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Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranidi.
Udaje o vyznamnych skuteénostech, které nastaly po 31. 12. 2020
COVID-19

Navrat k predkrizovému normalu v Eurozéné bude trvat minimalné rok. Mnohé z opatfeni proti
koronaviru, jako vyhlaseni nouzového stavu, noseni rousky, trackovani a karanténa nakazenych,
testovani a podobné, budou pretrvavat i nadale, coz bude mit vliv na vykon ekonomik. Ocekavany
navrat k rlstu v rdmci roku 2021 je také podminén vyvojem a naslednou distribuci G&inné vakciny.
V opa¢ném pripadé se mize tato krize preklopit do plizivé, pretrvavajici krize.

IFRS 9

Novela vyhlagky & 501/2002 Sb., méni zejména zplsob vykazovani, ocefiovadni a uvadéni
informaci o financnich nastrojich. Postupy vychazeji zejména z IFRS 9 Financni nastroje, dale pak

z IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje: zverejfiovani.

Po dni ucetni zavérky nenastaly zadné skutecnosti, které by byly vyznamné pro naplnéni Gcely
vyrocni zpravy.
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ZPRAVA O VZTAZICH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi ovladanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi roku 2020 za spolec¢nost

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spolecnostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo predstavenstvo spoleé¢nosti J&T NOVA Hotels SICAYV, a.s. IC: 09641173, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika (dale také jen ,,Spoleénost")

I

Struktura vztahtl mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, tiloha ovladané osoby v ném, zpisob a prostiedky
ovladani.

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 1.11.2020 do 31.12.2020 byla Spolecnost
ovladana pFimo nasledujicimi osobami:

Postova banka, a.s.
IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
J&T FINANCE GROUP SE

Pfedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 1.11.2020 do 31.12.2020 byla Spolecnost
ovladana nepfimo nasledujicimi osobami:

Ing. Ivan Jakabovic,
R.¢. 721008/6246, bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, ktery ovlada
spolu s Ing. Jozefem Tkaclem (viz nize) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

dale Ing. Ivan Jakabovic vlastni podil ve spolecnostech:

J & T Securities, s.r.o. 5
IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, ovlada Ing. Ivan
Jakabovic

KVOLIBA REAL, a.s.
IC: 35 725 745, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada Ing.
Ivan Jakabovic

KPRHT 3, s.r.o.
IC: 36 864 781, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou
ovlada KOLIBA REAL, a.s.

KPRHT 14, s.r.o.
IC: 36 864 765, se sidlem Dvordkovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou
ovlada KOLIBA REAL, a.s.

KVPRHT 19, s.r.o.
IC: 36 864 889, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou
ovlada KOLIBA REAL, a.s.

Ing. Jozef Tkac,

R.¢. 500616/210, bytem Bratislava, Jlova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spolu
s Ing. Ivanem Jakabovi¢em (viz vyse) spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE.
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J§1T FINANCE GROUP SE 5 y
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢né
Ing. Ivan Jakabovic¢ a Ing. Jozef Tkac.

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze od 1.11.2020 do 31.12.2020 byla Spolecnost ovladana
stejnymi osobami, spolec¢né s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostFednictvim
spolecnosti Postova banka, a.s.

Postova poistoviia, a. s.
IC: 31405410, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spolecnosti
Postova banka, a.s.

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a. s.
IC: 35904305, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spolecnosti
Postova banka, a.s.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
Postova banka, a.s.

PB Servis, a. s. (POBA Servis, a. s.)
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolec¢nosti PoStova
banka, a.s.

PP PARTNER, a. s. v likvidacii
IC: 36864013, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
Postova banka, a.s.

PB Finanéné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Postova
banka, a.s.

SPPS, a. s.
IC: 46552723, se sidlem Nam. SNP 35, Bratislava 811 01, Slovenska republika, ovladana spolec¢nosti Postova
banka, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
Postova banka, a.s.

Amico Finance, a. s.
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika ovladana spolecnosti
Postova banka, a.s.

Cards&Co, a. s.

IC: 51 960 761, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
Postova banka, a.s.

(od: 10.11.2020)

DanubePay, a. s.

IC: 46 775 111, se sidlem MiletiCova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovlddana spolecnosti
Cards&cCo, a. s.

(od 10.11.2020)

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Zze od 1.11.2020 do 31.12.2020 byla Spolec¢nost oviadana

stejnymi osobami, spolecné s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostiednictvim
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE
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J&T BANKA, a.s.,

IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186
00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T Bank a.o.
IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, KadsSevskaya, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T BANKA,
a.s.

ATLANTIK finangni trhy, a.s. 3 y
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika
ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

AVLTERNATIVE UPRAVLIJANJE d.o.o0.
IC: 30770704700, se sidlem ALEJA KRALJA ZVONIMIRA 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovladana
spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d.
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika
ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s. spolec¢né s ALTERNATIVE UPRAVLIANIJE d.o.o.

J&T IB Capital Markets, a.s. 5 5
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Skytoll CZ .s.r.o. y y
IC: 03344584, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.

T!ERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti J&T
BANKA, a.s.

Ipterznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace, ovladana
spole¢nosti TERCES MANAGEMENT LTD

SPERIDA, a.s. )
IC: 52424693, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska republika,
ovladana spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.

Colorizo Investment, a.s. y y
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T IB Capital Markets, a.s.

OSTRAVA AIRPORT MULTIMODAL PARK s.r.o. 5
IC: 28938186, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska republika, ovladana
spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

CI Joint Venture, s.r.o.

IC: 07899327, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti
Colorizo Investment, a.s.

0Od 24.1.2020

Logistics Park Nosovice, a.s.
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IC: 2857865, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladéna spole¢nosti CI Joint
Venture, s.r.o.
0Od 24.1.2020

J&T Leasingova spole¢nost, a.s. 5 y
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolec¢nosti
J&T BANKA, a.s.

Rustonka Development II s.r.o. 5 5

IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

0Od 18.12.2020

JV&T INVESTMENTS SICAYV, a.s.,
IC: 08800693, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na prikopé 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 1 a. s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

FpRESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FpRESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovldaddna spolecnosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FpRESPO - RENTAL 1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FQRESPO - RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s. )
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabrezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana
spolec¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passege s. r. o.

I1C: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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FpRESPO DUNAJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.

IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(0d 21.12.2020)

OSTRAVICE HOTEL a.s. . .
IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES (R, a.s. 5 5
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE

J§1T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spoleCnosti
J&T SERVICES CR, a.s.

Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva, Ruska federace, ovladana
spolec¢nosti J&T FINANCE, LLC

J&T Bank Switzerland Ltd. in liquidation 5
IC: CH02030069721, se sidlem Zurich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarska konfederace, ovladana
spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Wine Holding SE 5
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T FINANCE GROUP SE

Reisten, s.r.o. 5
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T Wine Holding
SE

KOLBY, a.s. 5 5
IC: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika, ovladana spolec¢nosti J&T Wine
Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 508611, se sidlem Cam Lodge, Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, ovladana
spole¢nosti J&T Wine Holding SE

World’s End
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa, CA, 94558, USA, ovladana spolec¢nosti SAXONWOLD
LIMITED

OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T Wine Holding SE

S:I'E CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER
IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spolec¢nosti OUTSIDER LIMITED

C:I' DOMAINES
IC:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spolec¢nosti STE CIVILE
D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
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IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovladana spolecnosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Bank & Trust Inc.
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spolecnosti
Bayshore Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s. 5 5
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J§1T FINANCE, LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

J&T Global Finance VII., s.r.0. 5

IC: 05243441, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

(do 17.12.2020)

J&T Global Finance VIII,, s.r.o. 5
IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance IX., s.r.o0.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spolecnosti
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance X., s.r.o. 5
IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Mezzanine, a.s. 5
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T FINANCE GROUP SE

JTH Vision, s. r. o. 5

IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spoluovladana spolec¢nosti J&T
Mezzanine, a.s.

(od 4.5.2020)

Spolecnost je ¢lenem konsolidacniho celku financni holdingové osoby Ing. Jakabovice a Ing. Tkace
podle zékona & 21/1992 Sb. o bankdch. Zplsoby a prostfedky oviddani uvedené v této zpravé
vyplyvaji z oviddani na zékladé podilu na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech dané spolecnosti.

II.

Prehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi roku 2020, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje
10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

V prib&hu ucetniho obdobi nebyla v zajmu ¢&i na popud osoby ovladajici a osob ovlddanych osobou ovladajici
ucinéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby zjisténého
podle posledni tcetni zavérky.
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III.

Pfehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami
ovladanymi.

Se spolecnosti J & T BANKA, a.s.
- Smlouva o uctu pro slozeni zakladniho kapitalu ze dne 26. 10. 2020
Se spoleénosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

- Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 02. 11. 2020
- Smlouva o administraci ze dne 02. 11. 2020

Se spoleénosti J&T SERVICES CR, a.s.
- Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 01. 11. 2020

IV.

Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72
ZOK.

Ovladané osobé nevznikla Ujma podle § 71 a 72 ZOK.

V.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahi mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou vcéetné konstatovani, zda
prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovladanou osobu plynou rizika.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. je diky uzavienym vztahlm schopna efektivné&ji zajistit svlj provoz, vyuziva
standardni bankovni sluzby a sluzby obhospodarovani a administrace poskytované sesterskymi spolec¢nostmi,
vyuZiva synergickych efektl propojenych spole¢nosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. SpoleCnost J&T
NOVA Hotels SICAV, a.s. vyuzivala sluzeb propojenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztahd J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. neplynou zadné vyhody a nevyhody &i jind dodateéna rizika.
VL.
Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Spolecnosti vyhotovované

dle § 82 ZOK pro ucetni obdobi od 1.11.2020 do 31.12.2020 uvedli veskeré informace, k datu
podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne

predstavenstvo spolecnosti
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
urcena akcionartim spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené G&etni zavérky spoleénosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., I1C: 09641173,
sidlem Sokolovské 700/113a, 186 0o Praha 8 (déle jen "Spolegnost”), sestavené na zakladé ceskych Géetnich
predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2020, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéch vlastniho
kapitélu za Gcetni obdobi od 1.11.2020 do 31.12.2020, a piilohy této G&etni zavérky, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v
bodé& 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho néazoru Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s. k 31.12.2020 a nakladii a vynosi a vysledku jejiho hospodarFenti za t&etni obdobi od
1.11.2020 do 31.12.2020 v souladu s &eskymi éetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikanimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skuteénosti

Tato zprava nahrazuje nasi zpravu vydanou dne 16.2.2021. Jak je uvedeno v bodu 2. pfilohy ucetni zavérky,
spolecnost nasledné sestavila novou G&etni zavérku, ve které je doplnéno oddé&lené vykazani informaci za
investi¢ni a neinvesti¢ni &innost.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zprav€é mimo ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo
Spole¢nosti.

Na3 vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuije. Presto je viak sou&asti nagich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni zav&rkou & s nasimi znalostmi o G&etni
iednotce ziskanymi b&hem ovérovani téetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materiainich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpis na formalni naleZitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tji. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych
poZadavki by bylo zphsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupti, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

e  ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v U&etni zavérce, jsou
ve viech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

*  ostatni informace byly vypracovéany v souladu s pravnimi prredpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zaklad& poznatkil a povédomi o Spole¢nosti, k nim# jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialnf) vécné nespréavnosti. V rémci

uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost piedstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za dGéetni zavérku

Predstavenstvo Spoleénosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi cetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani Giletni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spoleénost schopna
nepretrZit€ trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Géetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni uéetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou
reélnou moZnost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit acetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n&$ vyrok. Primétena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod(l nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize reéiné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické
rozhodnuti, ktera uZivatelé G¢etni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vyZe uvedenymi pFedpisy je nai povinnosti uplatiovat b&éhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialn) nespravnosti G&etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nes riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpasobené chybou, protoZe souéssti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falovani, imysind opomenuti, nepravdivé prohlageni nebo
obchézeni vnitinich kontrol.

*  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouzitych Uletnich pravidel, pfiméFfenost provedenych ucetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spoleénosti uvedio v pfiloze G&etni zavérky.

* Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani p#i sestaveni Géetnf zévérky
pFedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromaZdéné dakazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepFetrZité trvat. jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamn4 (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nage
zavery tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné prilohy, a déle to, zda Getni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpGisobem, ktery vede k vérnému zobrazent.

Na3i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV,
a.s. mimo jiné o pldnovaném rozsahu a naasovéni auditu a o vyznamnych zjisténich, kters jsme v jeho
pribéhu udinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatkd ve vniténim kontrolnim systému.
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V Praze dne 17. srpna 2021
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Obchodni firma: J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8
1CO: 9641173

Predmét podnikéni: ¢innost investicni spolec¢nosti dle zakona &. 240/2013 Sb., o investicnich spolecCnostech a
investiénich fondech

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 16.08.2020

ROZVAHA
k 31. prosinci 2020

tis. K& Bod 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 01.11.2020
Investicni ~ Neinvesti¢n Celkem Investi¢ni
AKTIVA ¢innost i ¢innost fond ¢innost
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi z&lozZn: 13 1 184 100 1 284 1 826
v tom a) splatné na pozZdddni 1 184 100 1 284 1 826
b) ostatni pohleddvky - - -
4 Pohledavky na nebankovnimi subjekty 14 678 278 678 278 704 242
v tom a) splatné na pozZdddni - - -
b) ostatni pohleddvky 678 278 678 278 704 242
7 Utasti s podstatnym vlivem 18 211 154 211 154 219 240
Aktiva celkem 890 616 100 890 716 925 308

Pr¥iloha uvedend na strandch 1 az 14 tvof¥i soucCést této ucetni zavérky.



tis. K& Bod 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 01.11.2020

Investiéni ~ Neinvesti¢n Celkem Investi¢ni

PASIVA ¢innost i ¢innost fond ¢innost

4 Ostatni pasiva 26 258 258 370
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi - - -
6 Rezervy 962 962 -
v tom a) na duchody a podobné zdvazky - - -

b) na dané 962 962 -

c) ostatni 30c - - -

7 Podfizené zavazky 25 - - -
8 Zékladni kapitéal 27 - 100 100 -
z tohia) splaceny zakladni kapitdl - 100 100 -

12 Kapitéalové fondy 1194 148 1194 148 1239 875
13 Oceriovaci rozdily 32 -306 399 -306 399 -298 307
z tohia) z majetku a zdvazku -2 -2 4

b) ze zajistovacich derivdtu - - -

c) z prepoctu ucasti -306 397 -306 397 -298 311

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z ptredchozic 31 -16 630 -16 630 -2 735
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 18 277 18 277 -13 895
Pasiva celkem 890 616 100 890 716 925 308

Priloha uvedend na strandch 1 az 14 tvofi soucést této ucetni zavérky.



Obchodni firma: J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

Sidlo: Sokolovska& 700/113a, Praha 8
1C0: 9641173

Pfedmét podnikani: ¢innost investiéni spoleénosti dle zakona &. 240/2013 Sb.,

spole¢nostech a investiénich fondech

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 16.08.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok konéici 31. prosince 2020

o investiénich

tis. K& Bod 2020 2020 2020

1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 4 9 - 9

z toho: uroky z dluhovych cennych papirit - - -

2 Néklady na uroky a podobné ndklady 4 - - -

z toho: uroky z dluhovych cennych papird - - -

3 Vynosy z akcii a podill - - -

v tom a) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem - - -

b) vynosy z uéasti s rozhodujicim vlivem - - -

c) ostatni vynosy z akcii a podilu - - -

4 Vynosy z poplatkl a provizi 5 - - -

5 Néklady na poplatky a provize 5 431 - 431

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 19 702 - 19 702

7 Ostatni provozni vynosy 7 - - -

8 Ostatni provozni naklady 7 - - -

9 Spravni néaklady 8 41 - 41

v tom a) ndklady na zaméstnance - - -

z toho: aa) mzdy a platy - - -

ab) socidlni a zdravotni pojisténi - - -

b) ostatni sprdvni ndklady 41 - 41

10 RozpusSténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému - - -

hmotnému a nehmotnému majetku -

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek - - -

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -

12 RozpusSténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkér 30d - - -

vynosy z dfive odepsanych pohledavek -

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek 30e - - -

a rezerv k pohledavkam a zarukam -

14 RozpusSténi opravnych polozek k Gc¢astem s rozhodujicim - - -

a podstatnym vlivem -

15 Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, t - - -

a pouziti opravnych poloZek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym -

vlivem -

16 Rozpus$téni ostatnich rezerv 30c - - -

17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 30c - - -

18 Podil na ziscich nebo ztratéch Gcasti s rozhodujicim nebo pod - - -
vlivem

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézZné &innosti pfed zdané 19 239 - 19 239

20 Mimofadné vynosy 9 - - -

21 Mimofradné néaklady 9 - - -

22 Zzisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné cinnosti pfed z - - -

23 Dan z pfijma 33 - 962 - - 962

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 18 277 - 18 277

Priloha uvedend na strandch 1 az 14 tvofi soulést této ucetni zavérky.



Obchodni firma: J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8
1C0: 9641173

mét

podn

OkamZik sestaveni ucetni zavérky:

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
i 31. prosince 2020

16.08.2020

tis. K&

Zakladni
kapital vesticéni akcie

Vlastni
akcie

Emitované

Emisni  ozdéleny zisk

&zio ) min. obdobi

szerv.
fondy

oital.
fondy

Ocefiov.
rozdily

Zisk
(ztrata)

Celkem

Zustatek k 01.11.2020

100 1 239 875 -

- -2 735

-13 895

925 038

Zm&ny Getnich metod (zajis

Opravy zésadnich chyb

Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi
Podily na zisku

Pfevod ztraty 1.1.-31.10.2020
Pfevody do fondt

Pouziti fonda

Emise podilovych listd
Snizeni zakladniho kapitalu
Nékupy vlastnich akcii

Ostatni zmény

‘ovaci uéetnictvi)

HHHHHHHH

-8 092

18 277

13 895

-53 819

18 277

Zustatek k 31.12.2020

100 1 194 148 -

HHHHHHHH

18 277

889 496



J&T NOVA Hotels SICAV, as.
Piiloha tvorici souc¢ast Fadné ucetni zavérky k 31. prosinci 2020

Nazev fondu: J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

Nézev investi¢ni spole¢nosti: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
Identifikaéni ¢islo: 09641173

Rozvahovy den: 31. 12. 2020

Datum sestaveni ucetni zavérky: 16.8. 2021

1. OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika fondu

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. (dale jen jako ,,Investi¢ni fond nebo ,,Fond*) je obhospodafovan a administrovan
spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Na zéklad¢ Zadosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. byl investi¢ni fond J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.,
IC: 09641173, byl zapsan do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25770.

Investiéni fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou nérodni bankou podle § 597 zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon”) dne 1. listopadu 2020.

Investi¢ni fond je fondem kvalifikovanych investorti shromazd'ujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych
investoru (tj. osob uvedenych v § 272 Zakona), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii
uvedenou ve Statutu fondu.

S uc¢innosti od 1. listopadu 2020 doslo k pteméné fondu J&T NOVA Hotels OPF, jako podilového fondu, na
akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 414 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen ,,ZISIF*).

Investi¢ni fond nema hlavniho podpirce ve smyslu § 85 a nasl. Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Investi¢ni fond je zalozen na dobu neurcitou.
Strategie fondu

Fond je otevienym fondem kvalifikovanych investord patiici do kategorie subjektii kolektivniho investovani. Jeho
cilem je setrvalé zhodnocovani prostiedkt podilnika fondu (kvalifikovanych investori), a to zejména na zakladé
ptimych ¢i nepfimych investic do novych projektl a rozvoje podnikatelskych zamérd, pfedevsim v oblasti
nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, preferencné, nikoliv vsak vylucné, se zaméfenim na hoteliérstvi a
rezidenéni projekty. Zamétuje se jak na investice v Ceské republice, tak v ramci Evropské unie. Vynosy investic
by mély pfevazné vyplyvat z podilu na zisku téchto projektil, piipadné z uroki z poskytnutych uvéra. Cast ziski
plynoucich z portfolia fondu bude také v souladu s investi¢nim cilem dale reinvestovana.

Podilové listy

Ke dni 31. prosince 2020 spole¢nost evidovala 45.500.000 ks vydanych investi¢nich akeii v zaknihované podobé.



J&T NOVA Hotels SICAV, as.
Piiloha tvorici souc¢ast Fadné ucetni zavérky k 31. prosinci 2020

Zakladni udaje o obhospodaiovateli (investiéni spole¢nosti)

Fond je v souladu se Zakonem obhospodafovan J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska
700/113a, 186 00 Praha 8, IC 47672684 (dale jen ,,Spole¢nost®). Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku Fondu a nakladani s nim, véetn¢ investovani na i¢et Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu Zakona a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd je na zaklade
povoleni udélené¢ho Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni
fond, poptipad¢ provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodatovatel.

Vedoucimi osobami Investi¢ni spole¢nosti k 31. 12. 2020 byli pan Daniel Drahotsky ve funkci pfedsedy
piedstavenstva, pani Petra Tomisova ve funkci ¢lena ptedstavenstva a pan Roman Hajda ve funkci ¢lena
predstavenstva.

Informace o depozitafi

Vykon funkce depozitafe provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4
- Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.
Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu,
ziidit a vést penézni Gty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostiedkti naleZicich do majetku Fondu a
evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Informace o konsolidujicich ucetnich jednotkach

Spole¢nost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku Ing. Ivana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace na zakladé
zdkona ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢. 163/2014 Sb. o vykonu &innosti bank,
sporitelnich a tivérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry a je zahrnuta do konsolidované Gcetni zaveérky
spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1737 a J&T FINANCE GROUP SE,
IC: 27592502, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS.

Fond je souéasti konsolida¢niho celku J&T BANKA, a.s.

Fond nema zadné zaméstnance.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla piipravena na zakladg uéetnictvi vedeného v souladu se zikonem &. 563/1991 Sb., o Giéetnictvi,
pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitinimi normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou
Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi uspotadani
a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaja ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce,
a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy G¢tovani.

Uspofadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhlaskou
¢. 501/2002 Sb.
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Sestaveni tcetni zaveérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolecnost provadéla odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni tetni zavérky a nakladd a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Vedeni
Investi¢ni spolecnosti je pfesvédceno, ze pouzité odhady a predpoklady se nebudou vyznamnym zptsobem liSit
od skute¢nych hodnot v nasledujicich ucetnich obdobich.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G¢etni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti, tedy majetek a dluhy souvisejici s investicemi investort (investi¢ni portfolio)
je oddélen od majetku a dluhti souvisejicich se zakladatelskou ¢asti SICAV. Neinvesti¢ni ¢innost je pfedstavovana
pouze bankovnim vkladem ve vysi 100 tisic K¢ a zdkladnim kapitadlem ve stejné vysi.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahovych polozek, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k G¢etni zavérce.
Ugetni zavérka je sestavena k 31. 12. 2020.

Vsechny tdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka investi¢niho fondu musi byt ovérena auditorem.

Tato ucetni zavérka nahrazuje Gcetni zavérku sestavenou 15.2.2021. Pro pfesnéjsi pochopeni oddéleni majetku a

dluhil z investi¢ni ¢innosti od ostatniho jméni, doplitujeme informace v rozpadu na investicni a neinvesti¢ni

¢innost. K doplnéni doslo v rozvaze, vykazu zisku a ztraty a v priloze tvofici soucast ucetni zavérky od kapitoly

¢. 4.

3.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G¢etnimi metodami:

(@)

(b)

4

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho piipadu zejména den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, den sjednani a den vypotadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo pievzeti zaruky, popt.
uverového pfislibu, den pievzeti hodnot do uschovy.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se fond stane smluvnim partnerem operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v piipadé€, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
spInéna, zruSena nebo skonci jeji platnost), ticetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zictuje do
nakladli nebo vynost.

Cenné papiry

Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou
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Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pii prvotnim zauctovani Gicetni jednotkou oznaden za cenny papir oceilovany
realnou hodnotou

Cenné papiry oceilované realnou hodnotou jsou oceniovany realnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, i€etni jednotka nejdrive uctuje o irokovém
vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z Grokt a podobné vynosy* a nasledné o pfecenéni na realnou hodnotu
V ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Realna hodnota

Reélnad hodnota pouzivanad pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirit a majetkovych cennych papird jsou realné
hodnoty rovny cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarovet splnény pozadavky
na likviditu cennych papirti.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. ucetni jednotka neprokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), tak se realna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se miize rovnat:

- mife Ucasti na vlastnim kapitalu akciové spole¢nosti pokud se jedna o akcie,

- mife Gc¢asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

- soucasné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a cistou pofizovaci cenou,
oznatovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena
kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papird jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni urokové miry. V piipade¢ dluhovych cennych papirt se zbytkovou splatnosti
kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé€ jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomeérne od okamziku potizeni do data splatnosti.

Utasti s rozhodujicim a uifasti s podstatnym vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem
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Ucasti s rozhodujicim vlivem se rozumi G¢ast v dcefiné spole¢nosti, v niz fond fakticky nebo pravné
vykonava piimo nebo nepiimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost fondu fidit finanéni a operativni politiku jiné spoleénosti, a
tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Banka vykonava vzdy, kdyz splituje alespoii jednu z nésledujicich podminek:

a) je vétSinovym spole¢nikem, nebo

b) disponuje vétsinou hlasovacich prav na zakladé¢ dohody uzaviené s jinym spole¢nikem nebo
spole¢niky, nebo

€) miZe prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim organem
nebo jeho ¢lenem, anebo vétsiny osob, které jsou ¢leny dozoréiho organu pravnické osoby, jejimz je
spole¢nikem.

Utasti s podstatnym vlivem

Utasti s podstatnym vlivem se rozumi Géast v pridruzené spoleénosti, ktera neni dcefinou spoleénosti a
Vv niz fond vykonava podstatny (vyznamny) vliv.

Podstatnym vlivem se rozumi schopnost fondu podilet se na finanéni a operativni politice jiné spole¢nosti,
ale bez schopnosti vykonavat rozhodujici vliv.

Podstatny vliv fond vykonava, kdyz ma pfimy nebo neptimy podil nejméné 20 % na zakladnim kapitalu
nebo hlasovacich pravech v jiné spole¢nosti, pokud v této spole¢nosti nevykonava rozhodujici vliv nebo
pokud zfeteln¢ neprokaze, ze podstatny vliv neni schopna vykonavat. Pfi mensim nez 20% podilu se
podstatny vliv nepfedpoklada, pokud neni zfetelné, ze existuje.

Ocenéni ucasti

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou pii jejich pofizeni ocenény pofizovaci cenou, ktera
zahrnuje naklady souvisejici s pofizenim (napf. znalecké posudky, pravni sluzby). K rozvahovému dni
jsou ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem ocenény realnou hodnotou na zakladé znaleckého
posudku. Zisky a ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji rozvahové ve vlastnim kapitalu v ramci polozky
»Ocenovaci rozdily*.

Pohledavky
Pohledavky primarn€ vzniklé u tcetni jednotky (vyjma podiizenych uvérovych pohledavek, viz nize) se
vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po jejich

promlceni, resp. skonceni spravniho fizeni.

Pohledavky prevzaté postoupenim se ocenuji pofizovaci cenou zahrnujici pfimé transakéni naklady (napf.
znalecké posudky, pravni naklady).

Pohledavky z obchodniho styku
Pohledavky z obchodniho styku jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho fond stanovuje

k jednotlivym pohleddvkam ztratu ze znehodnoceni. Pokud fond pfimo neodepiSe ¢ast pohledavky
odpovidajici ztrat€ ze znehodnoceni, tvoii k této ¢asti pohledavky opravnou polozku. Opravné polozky
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vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam“. Opravné poloZzky jsou pro potiebu vypoctu daiové povinnosti vedeny
V analytické evidenci.

Darové od¢itatelna ¢ast celkoveé vytvorenych opravnych polozek na ztraty z pohledavek za ucetni obdobi
je vycislena dle § 8 (,,Opravné polozky k pohledavkam za dluzniky*) zdkona ¢. 593/1992 Sb., o rezervach
pro zjisténi zakladu dané z ptijmi, v platném znéni.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukdm” vykazu zisku a ztraty. V piipad¢ odpisu pohledavky, ke které byla
vytvofena opravna polozka v plné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné polozky ve stejné polozce
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z diive odepsanych tvért jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce
,»,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkadm a zarukdm, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek”.

Pohledavky uréené k obchodovani

Pohledavky, které fond nabyl a urcil k obchodovani, se oceiuji redlnou hodnotou. Zmény realné hodnoty
jsou vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci* (v pfipad¢, ze fond tato aktiva vlastni).

Pohledavky z podrizenych uveéra

Pohledavky z uvért poskytnutych ti€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem se k rozvahovému dni
ocenuji redlnou hodnotou. Tento zplisob ocenéni se odliSuje od ocenéni pouzivaného pro pohledavky
tohoto typu ceskou ucetni legislativou. Fond ocenéni uvérovych pohledavek redlnou hodnotou pouziva
pro ucely zachyceni pravdivého a vérného obrazu aktiv, a to na zaklad¢é § 196 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
0 ocenovani majetku a dluhii investicniho fondu, v platném znéni. K rozvahovému dni se nejprve
nominalni/pofizovaci cena uv€rovych pohledavek a uroky piepoétou devizovym kurzem platnym
k rozvahovému dni. Toto kurzové ptecenéni je vykazano v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci®. Poté se zauétuje ocenéni uvérovych pohledavek na realnou hodnotu na zakladé znaleckého
ocenéni. Zisky a ztraty z ocenéni na realnou hodnotu se zachycuji rozvahové ve vlastnim kapitalu v ramci
polozky ,,Ocenovaci rozdily*.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
nakladi ve vys$i, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvorti v piipadé€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki piedstavujicich

~ 9

ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptfimétené spolehlivy odhad plnéni. Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s
nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

Pi'epocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce, neboli v den uskuteénéni ucetniho piipadu.
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Aktiva a pasiva v cizi méné jsou v udetni zavérce piepoditana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném
Ceskou narodni bankou platném k rozvahovému dni. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vyc¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Splatna dan

Danovy zaklad pro dai z ptijmd se vypoéte z vysledku hospodateni b&zného ucéetniho obdobi pied
zdanénim pfipoctenim dafiové neuznatelnych nékladl, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z
piijmu, a dale pravou o slevy na dani a piipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi tcetni a daiiovou hodnotou aktiv a zavazki
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich uéetnich
obdobich.

Leasing

Spole¢nost neeviduje zadny majetek pochazejici z finan¢niho ¢i operativniho leasingu.

PoloZKy z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danove a i€etné patii, a zmény Gcetnich metod jsou uctovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich

chyb uctovani vynosi a nakladi minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky
,»Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi“ v rozvaze fondu.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 31.12.2020
INV NEINV Celkem

Vynosy z urokti a podobné vynosy

z vklada - -

Z Gveért 9 - 9

z dluhovych cennych papirt - - -

ostatni - - -
Celkem 9 0 9

Néklady na Groky a podobné naklady - : :
Cisty tirokovy vynos 0 0 0

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 31.12.2020
INV  NEINV Celkem

Vynosy z poplatki a provizi
Z operaci s cennymi papiry - - -
Celkem 0 0 0
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Néklady na poplatky a provize
ostatni 431 - 431
Celkem 431 0 431

Fond je obhospodafovan Spoleénosti, které plati poplatky za obhospodafovani a administraci, pfi¢emz
tyto poplatky jsou vypocteny v souladu se statutem Fondu ve vysi 150 tis. K¢ mési¢né.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 31.12.2020

INV NEINV Celkem
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 45 815 - 45815
Naklady na devizové operace — kurzové ztraty 26 113 - 26113
Celkem 19 702 0 19702

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2020
INV NEINV Celkem
Naklady na audit 41 - 41

Ztizovaci vydaje - - -
Ostatni (znalecké posudky, preklady) - - -
Ostatni spravni niaklady 41 - 41

Celkem 41 0 41

8. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nemél v obdobi od 1.11. do 31.12. 2020 z4dné mimoiadné vynosy ani naklady.

9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby lze povazovat J&T BANKA, a.s., J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Pohledavky za spFiznénymi osobami 31.12.2020  1.11.2020
Bézné udty - J&T BANKA, a.s. 100 100
Pohledavky ke spFiznénym osobam 100 100
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Zavazky vidi spFiznénym 0sobam 31.12.2020  1.11.2020
Poplatek za obhospodafovéni a administraci - JTIS 150 300
Zavazky viéi spiiznénym 0osobam 150 300
Naklady uétované Fondu od spiiznénych osob 31.12.2020
Bankovni poplatky — J&T BANKA, a.s. -
Poplatek za obhospodatovani a administraci - JTIS 300
Naklady uétované Fondu od J&T BANKA, a.s. 300
10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12.2020 1.11.2020
INV NEINV Celkem INV NEINV Celkem
Bé&zné Sty (&ast investiéni) 1184 100 1284 1726 100 1826
PohledavKy za bankami v &isté vysi 1184 100 1284 1726 100 1826
11. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Pohledavky z podrizenych uvéri poskytnutych ucastem s rozhodujicim vlivem
tis. K¢ 31.12.2020 1.11.2020
INV  NEINV  Celkem INV  NEINV Celkem
Kratkodob¢ uvéry poskytnuté JTPE 2 840 - 2 840 2940 - 2940
Dlouhodobé tvéry deefinym spolecnostem 675 438 - 675438 701302 - 701302
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v ¢isté vy§i 678 278 0 678278 704242 0 704242
12.  UCASTIS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
(a) Ukasti s rozhodujicim vlivem
Zakladni informace
tis. K&
Podil Ugetni
Obchodni firma Sidlo na VK hodnota tis. K¢
K 31. prosinci 2020
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o. Slovenska republika 100 % 133227
BHP Tatry, s.r.o. Slovenska republika 100 % 77927
Celkem 211 154

K 1. listopadu 2020
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13.

14.

15.

16.

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.0. Slovenska republika 100 % 138 329
BHP Tatry, s.r.o. Slovenska republika 100 % 80911
Celkem 219 240
Hlavni ¢innosti vlastnénych spole¢nosti je podnikani v oblasti hotelnictvi.
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2020 1.11.2020
INV NEINV Celkem INV  NEINV Celkem
Poskytnuté zalohy dodavatelim - - - - - -
OdloZena danova pohledavka - - - - - -
Celkem 0 0 0 0 0 0
OSTATNI PASIVA
tis. K¢& 31.12.2020 1.11.2020
INV NEINV  Celkem INV NEINV Celkem
Ostatni véfitelé — dodavatelé 210 - 210 330 - 330
Dohadné &ty pasivni — dodavatelé 48 - 48 40 - 40
OdlozZeny danovy zavazek z precenéni aktiv - - - - - -
Zavazek — dan z pfijmi pravnickych osob - - - -
Celkem 258 0 258 370 0 370
VLASTN{ KAPITAL
tis. K¢ 31.12.2020
Vlastni kapital Fondu — investicni ¢ast (tis. K<) 889 396
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 45 500 000
Vlastni kapital na jednu investi¢ni akeii — investi¢ni ¢ast (EUR) 0,7447

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako ¢istda hodnota aktiv Fondu piipadajici na jednu
emitovanou investi¢ni akcii vyjadfena v méné investi¢ni akcie za pouziti kurzu vyhlaSeného Ceskou

narodni bankou s platnosti k 31.12.2020.

ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Investi¢niho fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii
na jméno v celkové vysi 100 000,- K¢&. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry.
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Zakladatelské akcie jsou pievoditelné jen se souhlasem piedstavenstva Fondu.

17. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond navrhuje rozdéleni vysledku hospodaieni po zdanéni za rok 2020 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena

ztrata Kapitalové fondy a
z ptedchozich Povinny rezervni Ostatni fondy ze
tis. K¢ Zisk/ztrata obdobi fond zisku
Zisk/ztrata za obdobi 1.11. — 31.12.2020 18 277 - - -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2020: - - - -
Pfevod do fondu - - - -
Podily na zisku - - - -
Pfevod do neuhrazenych ztrat minulych
obdobi -18 277 18 277 - -
- 18 277 - -

18. DAN Z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

€)) Daii z pFijmu
tis. K¢ 31.12.2020
Dan splatna za bézné ucetni obdobi/tvorba rezervy 962
Dan odlozena (+ danovy zavazek/- danova pohledavka) -
Celkem 962

OdlozZena danova pohledavka/odlozeny dafiovy zavazek vyplyva z precenéni Gvérovych pohledavek,
ostatnich pohledavek a pfecenéni ucasti na realnou hodnotu.

(b) Daii splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K¢ 31.12.2020
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 19 239

Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Darové neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Ostatni polozky/zapoctené ztraty min.let -
Mezisoucet 0

Daii vypoctena pii pouZiti sazby 5 % 962

11
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19.

20.

(@)

(b)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely sviij majetek ve vysi 889 396 tis. K¢ (k 1.11.2020: 924 938 tis. K¢&) k obhospodatovani
Spoleénosti.

FINANCNI NASTROJE

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatell investi¢nich akcii a investuje je prostiednictvim pfimych
¢i neptimych investic do novych projektd a rozvoje podnikatelskych zaméri zejména v oblasti
nemovitosti zaméfené na segment hoteliérstvi.

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, muze stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych podminek, tarokovych mér a zptisobu, jak trh pfislu$ny majetek vnima.

Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku povinného odkupovani investi¢nich akcii ze strany svych akcionaft. Penézni
prostiedky akcionait jsou vykdzany ve vlastnim kapitalu Fondu. Dale riziko likvidity vznika ze zptisobu
financovani aktivit Fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem
k celkové finan¢ni situaci uéetni jednotky ve sledovaném obdobi v pribéhu obdobi od 1.11.2020 do
31.12.2020, nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zavazné a nebyla pfijata zadnd mimoradna
opatteni.

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

0d3 Od1
Do3 més.do  roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku dob5 let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 1184 - - - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2840 - 675438 - 678 278
Ostatni aktiva - - - -

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - 211154 211154
Celkem 4024 675 438 211154 890616
Ostatni pasiva 258 - - - 258
Rezervy 962 - - 962
Vlastni kapital - 889 396 889 396
Celkem 258 962 - 889396 890616
Gap 3766 -962 675 438 - -678 242 0
Kumulativni gap 3766 2804 678242 678242 0

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu (pokracovdni)
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(©)

(d)

Vyse uvedené tabulky se tykaji investi¢ni Casti a pfedstavuji zbytkovou splatnost tcetnich hodnot
jednotlivych finan¢nich nastroj, nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroj plynou.

Urokové riziko

Urokové riziko vznikd ze zpusobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem
k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finanéni situaci G¢etni jednotky ve sledovaném
obdobi 1.11. — 31.12.2020 nebylo trokové riziko vyhodnoceno jako zavazné a nebylo tudiz zapotiebi
pfijmout zadna opatieni.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

0d3 Od1
Do 3 més. do roku Nad

tis. K& mes. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 1184 - - -

Dluhové cenné papiry - - - -

Ostatni aktiva - - - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2840 - 675 438 678 278
Celkem 4024 - 675438 679 462
Urokové citlivéa pasiva - - - -

Celkem . - - .

Gap 4024 - 675 438 679 462
Kumulativni gap 4024 4024 679 462 679 462

Vyse uvedeny piehled se tyka investiéni ¢asti a zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a pasiva, a neni
proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu (pokracovini)

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
uvedenymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko

Meénoveé riziko spociva v tom, Ze hodnota aktiv a zavazki mtize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Aktiva v majetku Fondu mohou byt vyjadfena v jinych ménach nez je aktualni eurovad ména podilového
listu. Zmény sménného kurzu zékladni ménové hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadieny
investice Fondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investicniho nastroje vyjadfeného v této
meéné. Nize uvedeny pichled se tyka investicni casti.

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR K¢ Celkem

K 31. prosinci 2020
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Pohledavky za bankami 1005 179 1184
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 678 278 - 678 278
Ostatni aktiva - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem 211154 - 211 154
Celkem 890 437 179 890 616
Ostatni pasiva - 258 258
Rezervy 962 962
Vlastni kapital 887 749 1647 889 396
Celkem 887 749 2867 890 616
Cista devizova pozice 2688 -2 688 -

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

COVID-19

Navrat k predkrizovému normalu v Eurozoné bude trvat minimalné rok. Mnohé z opatieni proti
koronaviru, jako vyhlaseni nouzového stavu, noSeni rousky, trackovani a karanténa nakazenych, testovani
a podobng, budou pretrvavat i nadale, coz bude mit vliv na vykon ekonomik. O¢ekavany navrat k ristu v
ramci roku 2021 je také podminén vyvojem a naslednou distribuci u¢inné vakciny. V opaéném piipadé
se muze tato krize pteklopit do plizivé, pietrvavajici krize.

IFRS 9

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., méni zejména zptsob vykazovani, ocenovani a uvadéni informaci
0 finanénich nastrojich. Postupy vychdzeji zejména z IFRS 9 Financni nastroje, dale pak z IAS 32
Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani.

Po dni ucetni zavérky nenastaly zadné skutecnosti, které by byly vyznamné pro naplnéni ucely vyro¢ni
Zpravy.

Vedeni Spoleénosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily fadnou ucetni
zavérku k 31. prosinci 2020.

V Praze dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
Ing. Petra Tomisova Ing. Roman Hajda
~ 7V
16. srpna 2021 7 . ;;4'”,./;{:_ }/Q N -
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