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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Letecké udery na Iran finanéni trhy presly jen s mirnym vykyvem. Akciové trhy se spise
soustredily na pokracujici vyjednavani ohledné dohod USA s obchodnimi partnery.
Evropska centralni banka snizila depozitni sazbu na 2 %, ale ponékud prekvapivé tlumila
ocekavani na dalsi snizeni sazeb. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti
posilil 01,9 % a rovnéz stejny trh v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni 0,4 %.

V Cervnu jsme nakoupili nékolik novych emisi na primarnim trhu. Na domaci scéné to
byla zbrojovka Czechoslovak Group, pojistovna Direkt a provozovatel nemocnic
a poliklinik AKESO. V zahranici jsme investovali do finského poskytovatele zdravotni péce
s poetickym nazvem Mehilainen Yhtiot, rakouského vyrobce autodili Benteler,
energetické skupiny EPH a norského téZzafe ropy OKEA. Na sekundarnim trhu jsme
koupili bondy distributora kosmetiky Bath & Body Works, Spanélské farmacie Grifols
a producenta ethanolu FS Agrosolutions. Navysili jsme bondy firmy Minerva, naopak jsme
odesli z chemicky Ineos. Modifikovana durace portfolia vzrostla na 3,46. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl 5,67 %.

Mirné jsme prodlouzili splatnost portfolif kvili zpomalujici ekonomice v USA, zaroven
udrzujeme vyznamny podil v konzervativnéjsich dluhopisech s vysokym ratigem.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Cerven 2025

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.06.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
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&T Credit Opportunities | CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 15,66 % SpotFebni zbozi, necyklické 17,72 %

Spojené staty americké 12,76 % Finance 7.1 %

Némecko 1,33% VIadni sektor 1474 %

Spanélsko 10,77 % Pramys! 1,44 %

Ostatni 49,48 % Ostatni 3839%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 68,83 % Euro 58,98 %

Dluhopisy domaci korporatni 12,59 % Americky dolar 35,86 %

Dluhopisy zahraniéni statni 469 % Ceska koruna 516 %

Podilové listy zahrani¢ni 2,59 %

Ostatni 1,30 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
SPAIN T-BILL 010/10/2025 EUR 734 % Spanélsko Vladni sektor
SPANISH GOVT 2,55 % 31/10/2032 EUR 2,71 % Spanélsko VlIadni sektor
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 usD 235% Spojené staty americké Vladni sektor
US TREASURY 3,625% 31/03/2028 usD 234 % Spojené staty americké VlIadni sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 2,25% Ceska republika Verejné sluzby
HEINEKEN NV 3.276% 29/10/2032 EUR 2,07 % Nizozemsko Spotrebni zbozi, necyklické
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 1,89 % Ceska republika Finance
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR 1,85 % Némecko Pramysl
BNP PARIBAS FLEXI | - US MORTG usb 1,68 % Lucembursko Fondy
ENERGO PRO AS 8% 27/05/2030 EUR 1,67 % Ceska republika Verejné sluzby

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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