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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Trhy nadale vykazovaly pozitivni sentiment, primarné diky uzavreni klicovych dohod.
Americké akciové indexy se v prlibéhu Cervence dostaly na sva maxima a v urcitych
oblastech trhu jsou znat znaky prehrati podobné konci minulého roku. | proto drzime
vySsi podil hotovosti, coz nam dava flexibilitu pri pripadnych poklesech na trzich.
Evropské akciové trhy naopak mirné stagnovaly. V priibéhu mésice jsme si vybudovali
malou spekulacni pozici v operatorovi aténské burzy. Sazime na to, ze bude vykoupen
za vy3si cenu. Lehce jsme brali profit na BT Group a zacali jsme budovat pozici
v americkém developerovi Green Brick Partners, ktery plsobi primarné na trhu Dallas-
Fort Worth. DFW by mél dlouhodobé rlist a spole¢nost ma velmi dobry management.
Dale jsem lehce navysili nasi pozici v Porsche a ke konci mésice také po propadu v Novo
Nordisku. Trh se preklopil z extrémniho optimismu do extrémniho pesimismu. Nevéfime,
Ze je situace tak Spatna. Jedna z dobrych strategii je nakupovat, “when there is blood in
the streets” - kdyz je vidét krev. Myslime si, Ze to plati pravé u Novo Nordisku. J&T
Dividend béhem cervence poklesl o 1,6 % a od zacatku roku cini zhodnoceni vice
nez 6,5 %. Negativni vliv mély expozice na healthcare a dale britského developera Vistry.
K tituldim s nejvy3si vahou v portfoliu patfi tyto spolecnosti: RWE, BT Group, Vistry, Titan
Cement, CEZ, Novo Nordisk, Grand City prop, Newmont, Evolution AB.
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Investicni strategie

Cervenec 2025

Akciovy fond, ktery uspokoji poptavku investord s ristovym a dynamickym profilem. Jadro
portfolia tvofi jedinecna kombinace domacich a zahrani¢nich dividendovych tituld, které
dopliiujeme o pozice ve spolecnostech se silngm rlstovym potencidlem nejen na drovni
trzeb, ale i dividend. Zamérujeme se predevsim na spolecnosti, které nabizi atraktivni produkt
a jsou klicovym hracem v daném sektoru. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji aktivné
fizeny globalni akciovy fond s moZnosti investovat v korunach a eurech a volit mezi
akumulacni a dividendovou tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji oekavana

vyse je vyhlasovana vzdy na zacatku roku.
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J&T Investi¢ni spolecnost Cervenec 2025

&T DIVIDEND Fund D1 CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 247 % Finance 16,06 %

Némecko 18,12 % Spotrfebni zbozi, cyklické 1291 %

Ceska republika 8,95 % Pramysl 973 %

Spojené kralovstvi 8,85% Verejné sluzby 9,53 %

Ostatni 39,91% Ostatni 5177 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 7937 % Euro 40,10 %

Akcie domaci 8,95% Americky dolar 22,27 %

Hotovost zahrani¢ni 509 % Ceska koruna 17,87 %

Hotovost domaci 153 % Britska libra 10,86 %

Ostatni 507 % Ostatni 8,90 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
RWE AG EUR 5,58 % Némecko Verejné sluzby
TITAN SA EUR 4,56 % Spojené staty americké Pramysl
VISTRY GROUP PLC GBP 4,50 % Spojené kralovstvi Spotfebni zboZi, cyklické
BT GROUP PLC GBP 435% Spojené kralovstvi Komunikace
CEZ CZK 395% Ceska republika Verejné sluzby
BANK OF CYPRUS HOLDINGS PLC EUR 3,85% Kypr Finance
LEIDOS HOLDINGS INC usD 3,80 % Spojené staty americké Technologie
EVOLUTION AB SEK 374 % Svédsko Spotrebni zboZi, cyklické
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 3,59 % Némecko Nemovitosti
NEWMONT CORP usD 352% Spojené staty americké Zakladni suroviny

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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