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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V Cervenci doslo k oznameni nékolika obchodnich dohod Trumpovou administrativou
a ke schvaleni zékona One Big Beautiful Bill Act, coZ vneslo vice jasnosti do budouciho
ekonomického a politického vyvoje. Vysledkova sezona zatim pfinasi uspokojivé
vysledky. ECB se rozhodla ponechat Urokové sazby na dosavadni Urovni, stejné
stanovisko zaujal FED. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist posilil 0 0,4 %
a stejny trh v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni dokonce 1,0 %.

V Cervenci jsme do fondu zaradili dluhopisové emise ze stfedoevropského regionu —
bratislavské OC Eurovea, holding Jifiho Smejce Emma Capital, berlinské rezidenéni
bydleni Europa City a holding Auctor, ktery podnika v Chorvatsku v Iékarenstvi
a cestovnim ruchu. Na sekundarnim trhu jsme investovali do italské firmy La Doria, ktera
vyrabi a dodava potraviny do obchodnich fetézc(, dale do tézare zelezné rudy Samarco
a tureckého mobilniho operatora Turkcell. Navysili jsme také dluhopisy realitni firmy G
City a podileli jsme se na refinancovani producenta ethanolu Adecoagro. Modifikovana
durace portfolia vzrostla na 3,27. Hruby vynos do splatnosti portfolia se zvysil na 5,87 %.

V ramci portfolii drzime duraci lehce zvy3enou. V navaznosti na ochlazujici vyhled
ekonomiky v USA zastavame i nadale konzervativnéjsi postoj, coz se propisuje
skrz drzeni dluhopisti méné cyklickych a kreditné silnéjsich spolecnosti. Mame
pripravenou hotovost pro dokup pozic v pripadé poklesu na trhu v pristich mésicich.

Vykonnost fondu k 31.07.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,48 % 2,03 % 230 % 6,75 % 4,60 % 824 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
6,46 % 4,68 % 2,75 % -2,84 % 7,60 % 10,15 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Cervenec 2025

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investic¢nich napad( financni skupiny J&T. Rast hodnoty fondu stoji pfedevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopisd,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vkladd.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.07.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008473634

JTBONDC CP

CzK
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Ing. Martin Kujal, CFA

01.12.201
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14 542 277 045,177 CZK

300 CzK

1,8488

1,8501

17273

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,20 % (za rok 2024)

Detail fondu
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&T BOND

Regionalni rozdéleni

A CZK OPF

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 3573 % Finance 3912 %
Slovensko 8,46 % Spotfebni zbozi, necyklické 1222 %
Spojené staty americké 796 % Vladni sektor 10,00 %
Némecko 6,21% Pramysl| 747 %
Ostatni 41,64 % Ostatni 3119 %
Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu
0 -1rok 12,77 % A 13,49 %
1- 3 roky 1210 % B (investicni) 773 %
3-5let 3778 % B (neinvesti¢ni) 21,05%
5+ let 3735% Ostatni 57,73 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 57,98 % Euro 47,68 %
Dluhopisy domaci korporatni 23,80 % Ceska koruna 29,61%
Dluhopisy zahraniéni statni 190 % Americky dolar 2271 %
Podilové listy zahrani¢ni 0,91%
Ostatni 15,41 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR  262% Ceska republika Finance
SPANISH GOVT 2,55 % 31/10/2032 EUR 222 % Spanélsko Vladni sektor
EUROVEA 2 FINANC 5.5% 21/11/2030 EUR  178% Slovensko Finance
ENEPRO 7,50% 25/10/2029 CczK  170% Ceska republika Verejné sluzby
EMMA FINANCE SK 5.25% 10/07/2030 EUR  165% Slovensko Finance
CZECH NATIONAL BANK BILL 0% 20/03/2026 CzZK  1,65% Ceska republika Finance
J&T BANKA 4,5 % 28/05/2031 EUR 159 % Ceska republika Finance
J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034 CczK 1,57 % Ceska republika Finance
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 Usb  135% Spojené staty americké Vladni sektor
HEINEKEN NV 3.276% 29/10/2032 EUR 134% Nizozemsko Spotrebni zboZi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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