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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V Cervenci doslo k oznameni nékolika obchodnich dohod Trumpovou administrativou
a ke schvaleni zékona One Big Beautiful Bill Act, coZ vneslo vice jasnosti do budouciho
ekonomického a politického vyvoje. Vysledkova sezona zatim pfinasi uspokojivé
vysledky. ECB se rozhodla ponechat Urokové sazby na dosavadni Urovni, stejné
stanovisko zaujal FED. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist posilil 0 0,4 %
a stejny trh v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni dokonce 1,0 %.

V Cervenci jsme na sekundarnim trhu investovali do italské firmy La Doria, ktera vyrabi

a dodava potraviny do obchodnich Fetézcl, dale do tézare Zelezné rudy Samarco,
tureckého mobilniho operatora Turkcell a podileli jsme se na refinancovani producenta
ethanolu Adecoagro. Do fondu jsme téZ zaradili dluhopisové emise ze stfedoevropského
regionu - holding Jifiho Smejce Emma Capital a holding Auctor, ktery podnika
v Chorvatsku v lékarenstvi a cestovnim ruchu. Vzali jsme cast zisku na Spanélském
statnim bondu a aerolinkach Finnair. Modifikovana durace portfolia mirné klesla na 3,30.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 5,64 %.

V ramci portfolii drzime duraci lehce zvy3enou. V navaznosti na ochlazujici vyhled
ekonomiky v USA zastavame i nadale konzervativnéjsi postoj, coz se propisuje
skrz drzeni dluhopisti méné cyklickych a kreditné silnéjsich spolecnosti. Mame
pripravenou hotovost pro dokup pozic v pripadé poklesu na trhu v pristich mésicich.

Vykonnost fondu k 31.07.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,82 % 2,56 % 272 % 8,08 % 3,81% 8,19 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
7,87 % 4,29 % 2,56 % -6,34 % 8,09 % 11,83 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Cervenec 2025

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.07.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000006987

AAS2COC MV

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Martin Kujal, CFA

31.01.2013

3/7

43953 585,82 EUR

10 EUR (ekvivalent CZK)

152,8000

152,8000

141,3800

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
142 %
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&T Credit Opportunities B CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 18,73 % Finance 2134 %

Spojené staty americké 12,52 % Spotfebni zbozi, necyklické 17,83 %

Némecko 1,26 % Pramysl 12,25 %

Norsko 570 % Spotrfebni zbozi, cyklické 8,92 %

Ostatni 51,79 % Ostatni 39,66 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 71,79 % Euro 57,21%

Dluhopisy domaci korporatni 1413 % Americky dolar 3744 %

Dluhopisy zahraniéni statni 472 % Ceska koruna 535%

Podilové listy zahrani¢ni 2,61%

Ostatni 6,75 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%)  Zemé Sektor
US TREASURY 3,625% 31/03/2028 usD 238% Spojené staty americké Vladni sektor
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 usb 235% Spojené staty americké VlIadni sektor
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 224 % Ceska republika Verejné sluzby
HEINEKEN NV 3.276% 29/10/2032 EUR 2,05% Nizozemsko Spotrebni zboZi, necyklické
SPAIN T-BILL 010/10/2025 EUR 2,04 % Spanélsko Vladni sektor
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 1,87 % Ceska republika Finance
SIEGR 3,5% 24/02/2036 EUR 1,84 % Némecko Pramysl
BNP PARIBAS FLEXI | - US MORTG usb 170 % Lucembursko Fondy
ENERGO PRO AS 8% 27/05/2030 EUR 1,69 % Ceska republika Verejné sluzby
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR 1,64 % 1zrael Spotrebni zboZi, necyklické

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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