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Komentar portfolio manazera

Komoditni indexy pokracovaly v kvétnu prevazné v rlistovém trendu. Vyjimkou
byly zemédélské komodity zejména pak obiloviny jako je kukurice a psenice,
které prosly dvoucifernou korekci zejména diky likvidaci dlouhych pozic ze strany
spekulantd. Posilily déle energetické suroviny, jako je ropa a zemni plyn po
zpravach o silngjsi poptavce. Ze vzacnych kovl se dafilo zlatu, jehoz cena
posilila 0 7,6% a vratila se nad hranici 1900 USD. Z tzv. ,Soft“ komodit posilila
zejména kdva po zpravach o suchém pocasi v Brazilii a k vypadkdim v dodavkéch
v Africe. BEhem kvétna jsme do portfolia fondu znovu zaradili akcie vyrobce a
distributora elektrické energie RWE. Némecky energeticky koncern, ktery nabizi
aktudlné atraktivni valuaci, bude prosperovat ze stéle rostouci ceny elektriny v
Evropé. Déle jsme navysili podil v ETF Global X Uranium na tézare uranu. Ve
fondu jsme rovnéz navysili podil v ETF na méd a kukufrice, jejiz ceny si prosly
korekci. Redukovali jsme naopak podil ve fondech na Siroké komoditni indexy
S&P GSCI a DBLCI. Vyvoj cen na komoditnich trzich je stale ovliviiovan pandemii,
ktera nadale ¢astec¢né omezuje nabidku a dodavatelské retézce u nékterych
komodit. Na druhou stranu poptéavka po vétsiné komodit se vraci rychleji diky
Uspésné vakcinaci v zdpadnich zemich. Dalsi vyvoj cen ropy bude ovliviiovat
mimo jiné i vétsi tlak na rychlejsi dekarbonizaci ropnych spolec¢nosti. V
nasledujicim obdobi zvézime dalsi investice do instrument(l s expozici na ceny
kova.
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Vykonnost fondu k 31.05.2021
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1 mésic 3 mésice 6 mésicd 1 rok p.a. p.a.

Kvéten 2021

ktefi akceptuji koncentraci investic do podobného druhu investi¢nich nastrojd. Fond
se zamérfuje na investice do rdznych druhd komodit prostfednictvim komoditnich
nastrojl ETC nebo ETF fond@. Zakladni stavebni kameny portfolia tvofi ropa, kovy a
zemédélské plodiny, pricemz fond disponuje vysokou flexibilitou pri vybéru vhodnych
investic, protoZe neni vazan na zadny index.
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Zakladni Uudaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu

Depozitar fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vysSe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.05.2021
Nejvyssi hodnota za 12 més.

Ocenovani

5 a vice let

specidlni fond kolektivniho investovani,
smiseny otevreny podilovy fond
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108 787 958,35

300 CzK

0,5239

0,5288

0,3643

dvakrat tydné

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkova nékladovost (TER)

5,00 %
0,00 %

aktudlné 1,80%; max 2,50 % z
primérné roéni hodnoty fondového
kapitalu

0,00 %
2,23 %
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 31,85% Fondy 83,46%

Lucembursko 18,90% Zakladni suroviny 4,25%

Irsko 15,64% Energie 2,78%

Jersey 15,59% Verejné sluzby 1,88%

Ostatni 18,02% Ostatni 7.63%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Pod.listy zahrani¢ni 51,22% usb 62,76%

Akcie zahrani¢ni 40,48% EUR 20.41%

Hotovost domaci 5,35%

Hotovost zahrani¢ni 1,99% czk 6.68%

Ostatni 0,96% GBP 1,15%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
iShares S&P GSCI Commodity USD 8,30% Spojené staty americké Fondy
Xtrackers Bloom Comm Ex-Agri Lives Swap UCITS ETF (F) EUR 8,21% Lucembursko Fondy
Lyxor Commodities Refinitiv/CoreCommodity CRB TR UCITS ETF (F) EUR 7,48% Lucembursko Fondy
WISDOMTREE BROAD COMMODITIES UsbD 7,39% Jersey Fondy
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY UCITS ETF (F) USD 6,03% Irsko Fondy
WISDOMTREE Enhanced CMDTY-USD ACC UCITS ETF (F) USD 5,58% Irsko Fondy
IShares Diversified COMDTY SWAP UCITS ETF DE (F) EUR 5,38% Némecko Fondy
L&G LONG DATED ALL COMMOD UCITS ETF (F) USD 4,04% Irsko Fondy
SPDR Gold Shares USD 2,57% Spojené staty americké Fondy
BNP PARIBAS-Aqua - | EUR (F) EUR 2,13% Lucembursko Fondy

Diilefit4 upozornéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna
na zékladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spole¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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