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Korekce na trzich zacatkem kvétna neméla dlouhého trvani a akciové,
nemovitostni i komoditni trhy se vratily k ristu. Rostouci inflace, zd4 se,
prozatim centralni bankére neznepokojuje nebo své znepokojeni pred verejnosti
taji. Predstavitelé ECB i americké centrdini banky signalizuji pokracovani
podpdrnych opatfeni, signaly o blizicim se rlistu sazeb zatim pfichazeji jen z
ekonomicky méné dulezitych regionl jako stfedni Evropa. Dluhopisovy index
EMU statnich bond& odepsal 0,05%, americky index pridal 0,35%. Cesky index
statniho dluhu pridal 0,1%. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopis(
pridal 0,2% stejné jako evropsky high yield trh. Dluhopisovou ¢ast jsme v dubnu
ponechali bez novych jmen, ale doplnili jsme bond EPH 4,5% / 2025.
Modifikovana durace ¢ini 2,5, vynos do splatnosti ¢ini 3,8%. V akciové ¢asti jsme
vymeénili posledni ETF fondu za konkrétni investici. RWE zlstalo stranou rlstu
nedavného vyrazného zvyseni cen elektriny, rozhodli jsme se jej tedy zaradit jako
dalsi investi¢ni myslenku. Oficidlni strategicka alokace byla stahnuta na 50%
akcie vs. 50% dluhopisy. Pfedpokldadame, Zze béhem dal3ich mésicd inflace dale
poroste a nelze vyloucit, ze dluhopisové investory to znepokoji. Proto
povazujeme riziko dalsiho rlistu vynosl za asymetricky vy3si nez jejich poklesu.
Proto udrzujeme Urokové riziko ve fondech relativné nizké. Vyhled na rizikové
prémie podnikovych dluhopist je nadale pfiznivy.

Vykonnost fondu k 31.05.2021

Od zah. ¢in. K min. IH

1 mésic 3 mésice 6 mésicl 1 rok p.a. p.a.
Fond 2,77% 6,75% 9,74% 16,12% 7,89%

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Fond --- 1,52%

Vyvoj aktualni hodnoty
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Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Taktickd alokace a
vaha jednotlivych tfid aktiv je aktivné fizena a mlze se pohybovat v rozmezi 30 -
70%, odpovidd aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisovéa
¢ast portfolia vyuziva dlouhodobé provérenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou
¢ast tvori stabilni a dlouhodobé ziskové spole¢nosti, které pravidelné vyplaci
dividendu. Fond je urcen investorlm, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje
jak do dluhopis@, tak i do akcii s moznosti investovat v korunach a eurech a volit
mezi akumulacni a dividendovou tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a
jeji ocekadvana vyse je vyhlasovéna vzdy na zacatku roku.

Zakladni Uudaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitar fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vysSe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.05.2021
Nejvyssi hodnota za 12 més.

Ocenovani

3 roky

standardnf{ fond

Maltska republika
MT7000024857
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388 073 892,54

1CzK

1,1887

1,1887

0,9508

jednou tydné

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména
Celkova nékladovost (TER)

4,00 %
0,00 %
1,50 %
0,00 %
1,68 %
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&T RENTIER Al

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 26,09% Finance 22,48%
Velkd Briténie 13,28% Komunikace 11,95%
Evropa 12,97% Technologie 9,97%
Ceska republika 10,89% Spotrebni zbozi, necyklické 9,89%
Ostatni 36,77% Ostatni 45,71%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie 61,18% EUR 34,47%
Korporatni dluhopisy 30,18% usD 30,01%
ETF 2,94% CzK 22,24%
Ostatni 5,70% GBP 13,28%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
Deutsche Telekom Nom EUR 3,50% Evropa Komunikace
AVAST GBP 3,42% Velka Britanie Technologie
KLEPIERRE SA EUR 3,39% Francie Nemovitosti
CEZ AS CzZK 3,32% Ceska republika Energetika
British American Tob GBP 3,27% Velkd Britanie Spotrebni zbozi, necyklické
INTL BUSINESS MACHIN usD 3,23% Spojené staty americké Technologie
EURN BB EUR 3,20% Evropa Pramysl
BAE SYSTEMS PLC GBP 3,09% Velka Britanie Primysl
TOTAL SA EUR 2,95% Evropa Energie
SPDR GOLD SHARES usD 2,94% Spojené staty americké Fondy

Diilefité upozornéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu, informa¢nimu dodatku a sdéleni klicovych informaci.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice miize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
plvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebird zodpovédnost za jednani u¢inénda na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mlzete ziskat bezplatné v

sidle spole¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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