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Komentar portfolio manazera

Zpravy o solidnich ekonomickych datech pomohly americkému akciovému
trhu dosdhnout na nova maxima. Nicméné nejistota na trhu pretrvava v dlsledku
novych variant koronaviru. Americké akcie v ¢ervnu vrostly o 2,2%, zatimco
evropské jen 0 0,6%. Dolar vii¢i ¢eské koruné posilil 0 3,3% a vaci euru o 3,1%.
Americké vladni dluhopisy vrostly o 0,6%, ty evropské o 0,5%, zatimco ceské
statni dluhopisy oslabily o 0,3%. Dafrilo se také energetickym komoditam, jako je
ropa a zemni plyn. Naopak cena zlata propadla

06,9 %.

Béhem cervna jsme ¢astecné vyrovnali povazenou pozici v dluhopisové slozce
portfolia a do fondu jsme zaradili novy dluhopis Nupeh 2025, jehoz emitent
investuje do komerénich nemovitosti na Ukrajiné. Dluhopis nabizi kupén 5,9%
p.a. se splatnosti v roce 2025. Vyuzili jsme také vysokych cen na akciovém trhu a
déle jsme realizovali zisky z prodeje S&P 500 ETF TRUST. Rovnéz jsme mirné
snizili zastoupeni ve fondu J&T Opportunities.

Pozornost investorli se v ¢ervenci zamé&fi hlavné na zacatek vysledkové
sezény. V poslednich tydnech odhady zisk{ i trzeb stoupaly a ocekavaji se opét
velmi solidni vysledky. Nicméné trzni optimismus mohou brzdit zvysené valuace
a rychle rostouci naklady firem v ddsledku vysokych cen komodit. Pfipadné
komentére o tlumeni ménovych stimuld ze strany centralnich bank by mohly na
trh vnést zvysSenou nejistotu nad budoucim vyvojem monetarni politiky. V
néasledujicim obdobi zvézime dalsi investici do pevné Uroceného instrumentu
popfipadé realizaci ziskd na rizikovych instrumentech.

Vykonnost fondu k 30.06.2021

Od zah. ¢in. K min. IH
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Investicni strategie

Fond Zivotniho cyklu, ktery je fizen v souladu s investi¢ni politikou, kterd
predpokladd zménu alokace jednotlivych slozek majetku fondu v ¢ase od nastrojd
nesoucich vys$s riziko smérem k néastrojdm s rizikem nizsim. Alokace se méni
postupné s ohledem na priblizujici se datum ukonceni zakladni investi¢ni strategie.
Fond investuje piedevsim do akcii, dluhopisC a néastrojd penézniho trhu. Fondy
zivotniho cyklu jsou vhodné pro investory, ktefi potrebuji vytvorit dlouhodobé rezervy
k predem stanovenému Ucelu a datu v budoucnu. Predstavuji také vhodny produkt

pro pravidelné investovani.
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J&T LIFE 2025 OPF

Otevreny podilovy fond

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 50,25% Fondy 67,17%

Irsko 16,03% Finance 18,23%

Spojené staty americké 12,95% Spotrebni zbozi, cyklické 4,49%

Malta 5,76% Komunikace 3,85%

Lucembursko 4,97% Diversifikované 2,44%

Ostatni 10,04% Ostatni 3,82%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy 74,01% czK 54,24%

Akcie 16,05%

Reality 3,55% EUR 25,30%

Hotovost 3,53%

Ostatni 2,86% usb 20,46%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T BOND CZK OPF (F) CZK  10,77% Ceska republika Fondy
J&T MONEY CZK OPF, J&T IS, a.s. CzK  10,35% Ceska republika Fondy
J&T FLEXIBILNi DOPF (F) CZK  10,13% Ceska republika Fondy
iShares Euro Government Bond 10-15yr UCITS ETF (F) EUR  3,56% Irsko Fondy
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF (F) EUR  3,46% Irsko Fondy
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF (F) UsD 3,18% Irsko Fondy
JTFIGR 4% 07/18/2022 CzK  3,16% Ceska republika Finance
Savarin PLC 0% 12/1/2026 CzK  2,77% Malta Finance
ISHARES TRUST ISHARES ESG AWARE MSCI USA ETF (F) USD  2,55% Spojené staty americké Fondy
J&T OPPORTUNITY CZK (F) CZK  2,52% Ceska republika Fondy

Dile7itd upozornéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto
dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho
vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfi¢emz hodnota investice mize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pfivodné investované ¢astky. JTIS ani jina osoba nepiebira
zodpovédnost za jednani u¢inéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spole¢nosti, na www.jtis.cz nebo u
autorizovanych distributord.
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