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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Zacatek Cervna se nesl u akcii na pozitivni viné. V poloviné mésice prisla
korekce, kterd zasahla spise akcie ze sektoru klasické ekonomiky. Naopak
technologické akcie pokracovaly v krasojizdé nahoru, podporeny stabilizaci
vynosu americkych statnich dluhopis@ (10Y okolo 1,5%). Nase portfolio dokazalo
pridat za ¢erven cca +1,62%, od zac¢atku roku jsme pak v solidnim plusu pres
+16%.

V priibéhu ¢ervna jsme museli reagovat prodejnimi pfikazy na vétsi redempce
z naseho fondu, proto jsme vybrali kompletné zisky na Komer¢ni bance a HP,
snizili jsme po rlistu nad 630 K¢ i vahu akcii Cez. Naopak jsme prikoupili akcie
developerské spolecnosti CTP, ktera ma byt zarazena do indexu amsterdamské
burzy, nové jsme nase portfolio rozsifili o Merck z farmaceutického sektoru.
Zdvojnasobili jsme i vdhu spole¢nosti Intel, kdyZ nedostatek ¢ipli v fadé sektor(
plsobi pfi vyrobé problémy a poptavka prevysuje nabidku. PfestoZe Intel oproti
konkurenci svymi produkty o néco ztracel, domnivame se, Ze tuto mezeru
pomérné rychle dozene a jeho podstrelenou valuaci trhem postupné dozene.

Mezi top pozice fondu patti akcie Cezu, IBM, Telefonicy, Avastu a Sainsbury.
Eurové pozice ménové zajistujeme, dolarové pak ¢astecné (realizovali jsme nyni
pri posileni dolaru), librové pozice jsou aktualné bez zajisténi. Brutto dividendovy
vynos portfolia ¢inf vice nez +4,50% p.a., hotovost byla ke konci mésice cca 8%
portfolia.

Vykonnost fondu k 30.06.2021
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Investicni strategie

Cerven 2021

Akciovy fond, ktery uspokoji poptavku investord s rlistovym a dynamickym
profilem. Jadro portfolia tvori jedinec¢na kombinace domacich a zahrani¢nich
dividendovych titul(i, které dopliujeme o pozice ve spole¢nostech se silnym rlstovym
potencialem nejen na Urovni trzeb, ale i dividend. Zamérujeme se predevsim na
spolecnosti, které nabizi atraktivni produkt a jsou klicovym hrad¢em v daném sektoru.
Fond je uréen investordm, ktefi hledaji aktivné fizeny globalni akciovy fond s
moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou
tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji o¢ekavana vyse je vyhlasovana

vzdy na zacatku roku.
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Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 26,22% Technologie 20,82%
Ceska republika 24,57% Energetika 18,04%
Velké Britanie 13,79% Komunikace 15,91%
Némecko 8,69% Spotrebni zbozi, cyklické 15,85%
Recko 6,94% Energie 11,55%
Ostatni 19,79% Ostatni 17,83%
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie 98,28% EUR 35,03%
usb 26,22%
CZK ucet 1,34% CSK 24,57%
GBP 13,79%
Ostatni 0,38% czK 0,39%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemeé Sektor
CEZ AS CSK 9,59% Ceské republika Energetika
INTL BUSINESS MACHIN usD 7,94% Spojené staty americké Technologie
AVAST CSK 6,01% Ceské republika Technologie
Telefonica S.A. EUR 5,84% Spanélsko Komunikace
J Sainsbury plc GBP 5,55% Velkda Britéanie Spotrebni zbozi, cyklické
E.ON SE EUR 4,78% Némecko Energetika
MMC NORILSK NICKEL usD 4,25% Spojené staty americké Zakladni suroviny
ENTERPRISE PRODUCTS usD 4,23% Spojené staty americké Energie
APPLE INC usD 3,93% Spojené staty americké Technologie
METRO AG EUR 3,91% Némecko Spotrebni zbozi, cyklické

Dile#itd upozornéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu, informacnimu dodatku a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje

Detail fondu
=1

o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfi¢emz hodnota investice miize v ¢ase stoupat i klesat a neni
zarucena navratnost plvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepiebird zodpovédnost za jednani u¢inénda na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu
mUzete ziskat bezplatné v sidle spole¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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